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INFORME, DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de;
YAGLODVIAL S.A,

Cpinidn

Hemos auditado Ios estados financieros que se adjuntan de YAGLODVIAL 5.A., que
comprenden €l estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
YAGLODVIAL S.A., al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF Completas emitidas por el Consejo
de Normas internacionales de Contabilidad {IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra anditoria fue efectuada de acaerdo con: Normas Internaciongles de Auditoria
(NIA}. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas
adelante en este informe en Ia seccién “Responsabifidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de YAGLODVIAL S.A,
de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Coatabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)
¥ las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafilas, Valores
¥ Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuesira
opinién.

Informacidn Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por Ia, preparacion de informacion adicional, 1a cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no incluye ¢l juego compieto de estados financierps ¥ nuestro informe de auditoria.
Be espera que dichs informeacion sea puesta a nuestra disposicion. con posterioridad
a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma, En conexidn con la auditoria de Ilos estados financieros, nuestra



responsabilidad es leer dicha informacidon adicional cuando esté disponible vy, al
hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estadoes financieros o con nuestro conocimiento obtenide durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos €l Informe anuval de los Administradores a la Junta de
Accicnistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacién de reportar dicho asunto a los Encargados de la administracion de la
Compafia.

Responsabilidad de la Administiracién de la Compaifiia por los Estados
Financieros

La Administracién es responsable de ia preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacijn
Fingnciera NiIF Compiletas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), v del control interno determinado per la Administracion como
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Adrinistracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compariia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
use de 1z base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la. intencidn de liquidar 1a Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de Ia supervision del proceso de reporte financiero
de la Compariia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores materizles, debido a fraude o errot,
y emitiz un informe de auditoria que incluya nuestra opinidon. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), detectard siempre un
error material cuando este exisia. Errores pueden surgir debido a fraude o error y
sonn considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse gque influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuzada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefamos y ejecutames procedimientos
de audiioria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuesira
opinién. El riesgo de nio detectar un error material debido & fraude es mas



elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno.

¢ Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compania,

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administraciéon es razonable.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Comparniia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e [valuamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

El informe de C:umphmmnt 0 Tributario de YAGLODVIAL S.A., al 31 de Diciembre del
Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Guayaquﬂ 09 de Marzo de 2019
SC-RNAE-No. 924
Auditor Externo



YAGLODVIAL S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo y su Equivalente gl 603,608 461,991

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 4,005,104 1,752,482
Activo mantenidos para la venta 6 366,250 366,250
Activos por impuestos corrientes 4 153,292 150,117
Total activos corrientes 5,128,254 2,730,840
Activos no corrientes:

Propiedades, plantas y equipos 8 10,621,665 8,176,065
Total activo no corriente 10,621,665 8,176,065
TOTAL ACTIVOS 15,749.919 10,906,905
- os Qal apancye) Loloo)
Ab. Yamel Azar Mantilla Alexandra Valencia Cobo
Representante Legal Contador General

Ver notas a los estados financieros.




YAGLODVIAL S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Préstamos

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Préstamos

Total pasivo no corrientes

Totzal pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Resultados Acumulados Provenientes de Niif
Superavit por Revaluacion

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

/ b. Yamel Azar Mantilla
( Representante Legal

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS
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2018 2017
810,835 1,131,739
2,241,644 1,279,766
596,665 185,490
189,082 64,957
3,838,226 2,661,952
2,850,747 1,523,028
1,645,069 1,610,917
4,495816 3,133,945
8,334,042 5,795,897
300,000 300,000
6,721 5,752
2,483,578 1,998,962
(5,214) (5,214
3,066,935 1,867,435
1,563,857 _ 944,073
7.415,877 5,111,008

nehie g

15,749,919 10,906,905

pQ

Alexandra Valencia Cobo
Contador General




YAGLODVIAL S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2018 2017
INGRESOS 13,124,017 10,630,193
COSTO DE VENTAS (5.430.433) [6.836,820)
MARGEN BRUTO 7,693,584 3,793,373
Gastos de administracion y ventas 13 (6,349,978) (3,472,272)
Gastos financieros 13 (468.931) _ (153,048)
Total (6,818,909) (3,625,320)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 874,675 168,053
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 7 [254,891) (158.357)
UTILIDAD DEL ANO 619,784 9,696

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados

Nuevas mediciones por re avalué de propiedades 3.066,935 1,867,435
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 3,686,719 1.877,131

/ dl(ﬂ_k’&n.iu) EL}QL&JQ

4 Ab, Yamel Azar Mantilla Alexandra Valencia Cobo
Representante Legal Contador General
b

Ver notas a los estados financieros.




YAGLODVIAL S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el ario terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2016
Aumento de Capital
Utilidad neta
Aportes para capitalizacion
Transferencia de resultados

Diciembre 31, 2017
Reservas
Utilidad neta
Aporles para capitalizacion
Revaluacion de Propiedades

Diciembre 31, 2018

Capital Aporte Futura i WNHW.EH Resultados Resultados Eﬁ%mn Total
social Capitalizacion Reservas mnqw.ﬁm_%_@s acumulados Acum. NIFF [Ejercicio patrimonio
14.000 984,961 5752 1.867.434 830,931 (5214) .94447 3.801.311
286,000 . s : ! = = 286,000
- . - - = - ....9,696 9,696
- 1,014,001 - - a : - 1,014,001
- - - - 94,447 - (94,447) -
300,000 1.998.962 5.752 1,867,435 034,377 i5.214) -...9,696 5,111.008
- 569 = 9,696 - (9,696) 969
- - - - - - 619,784 619,784
- 484,616 - - - - - 484,616
- - 1,199,500 - - o 1,199,500
300,000 483,578 6,721 3,000,935  _944,073 5,214 618,784 7415877
Q_g?.\ Rnr—w:nw._ G

\ &\\MEE Azar Mantilla
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros.

Alexandra Valencia Cobo

Contador General




YAGLODVIAL S8.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 10,871,395 9,296,059
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (9,687,778) (7,254,383)
Intereses pagados [468.931) _ {153.048)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 714686 1,888,628
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion, de propiedades, planta y equipos neto (2,053,716) [2,652,768)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,053.716) (2.652,768)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias 996,031 955,123
Préstamos accionistas 484.616 202,360

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento 1,480,647 1,157,483

EFECTIVO Y BANCOS

Aumento neto del efectivo durante el periodo 141,617 393,343
Saldo al inicio del periodo 461,991 68.648
Saldo al final del periodo 603.608 461,991

Yoo .
b. YamelY Azar Mantilla Alexandra Valencia Cobo
Representante Legal Contador General

Ver notas a los estados financieros.




YAGLODVIAL S.A.

Notss a los Estados Financieros
Por el afio ferminado el 31 de diciembre de 2018

1.

INFORMACION GENERAL

YAGLODVIAL S.A. es una compariia anénima constituida en la ciudad de
Guayagquil ~ Ecuador, el 24 de marzo del 2008. Su actividad principal es l1a
construccion de obras civiles venta al por mayor y menor de mafteriales piezas
¥ accesorios de construccion; actividades de explotacion de canteras; venta al
por mayor y menor de maguinaria en general; compra, venta, alguiler y
explotacion de bienes inmuchles v muehbles.

Las oficinas y su domicilio principal estan ubicados en el Km. 10.5 via la costa
frenite a 1a Gasolinera Mobil en la cindad de Guayaquil.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Nornmtas Internacionales de Informacién Financiera NIIF Completas
emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB).

2.2. Moneda funcional

La moneda funcional de 1a compafiia es el dolar de tos Estados Unidos de
América (U.S délar), el cual es 3a moneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacion

Los estades financieros han side preparados sobre las hases del costo
historico. Ei costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entye participantes de un mercado
en la fecha de wvaloracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracian,
Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compadiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicién. El valor razonable a efectos de medicidn v o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepeion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la seccibn 26 y las mediciones
que tiene algnnas similitiides con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valor
en uso de ia seccidn 27.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estes estados financieros.

10



AGLODVIALS.

Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

2.4,

2.5,

2.6,

2.7-

Efectivo v bancos

El efectivo y bancos inclayen aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a ires meses. Los sobregiros
bancarios son presentados comio pasivos corrientes en el estado de
situacidm financiera,

Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activas finsncieras no derivadaos con pagos fijos
o determingbles, que no cotizan er un mercado activo y en el momento
inmicial son registradas a su valor razonable vy posieriormente son medidas
al costo amordzado,

Las cuentas por cobrar, incluyen principaimente clientes y empleados, las
cuales son valorizadas a valor nominal,

Las pérdidas por deteriore relacionadas a cuenias incobrables son
regisiradas como gastns en el BEstada de Resultados Integral v su
determinacion es realizada mediante un andalisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion,

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: crédito iributario de impuesto al valor
agregado (LV.A) v retenciones en la fuente efectuadas por los clienies; las
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Integral, en base al analisis de recuperacidn o compensacion
de cada una de estas partidas.

Propiedades y equipos

2.7.1. Medicién en el momento del reconocimiento — Las propiedades
¥ equipos se contabilizan a su costo de adquisicidn menos
depreciacion,

El costo inicial de Ias propiedades y equipos representa el valor
total de adquisicién del active, el cual incluye ercgaciones que se
incurrieron para dejario en condiciones para su utilizacién o
puesta en marcha. El cosio de los elementos de propiedades y
equipos comprenden todos los costos direciamente attibuibles a la
uhicacidn del activo en el Iugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de Ia forma prevista por la gerencia.

It



YAGLODVIAL S.A.

Notas a los Estados Financierces
Par el aiie terininado €l 31 de diciembre de 2018

2.7.2.

2.7.3.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de
manera periédica ¥ que son necesarios para que ei actvo genere
beneficios econdémicos futuros, se cargan a gastos a medida que se
incurran. Solo se capitalizaran aguellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida til o su capacidad econdmica, esios se
asimilan como parte del componente y se depreciaran desde ia
fecha de adquisicion hasta la vida 1itil del componente principal.
Los costos incurridos durante el proceso de compstruccion de
activos son acumuladoes hasta la conclusion de la obra.

Los terrentos € inmuebles con posterioridad a su reconocimiento
como activo, cuyo valor razonable se puede medir con fiabilidad,
se¢ contabilizaran por su valor revaluado, gue es su valor
razonable, en el momento de la revaluacion, menos depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran con
suficiente regularidad, para asegurar gue su importe en libros, en
todo momento, no difiera significativamente del gque podria
determinarse ntilizando el valor razonable al final del periodo sohre
el que se informa.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utitidad o pérdida
que suria del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es caiculada como la diferencia entre €l precio de venta y el valor
en libros del activo es reconocida en resultados.

Métodos de depreciacién, vidas itiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida 1ntil estimada vy €l método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio
en la estimacién, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades y equipos
las vidas atiles usadas en el calculo de 1a deprecigeion:

Activo fijos Vida 1til
(en afos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos a

La depreciacion es reconocida en los resultades con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas (tiles estimadas de
cada elemento de propiedades v equipoes.

Los activos empiezan a depreciarse cuande estén disponibles para

su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente.

12



YAGLODVIAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado e] 31 de diciembre de 2018

La vida 1til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga
acordes con el uso de los activos a esa fecha,

2.8. Deterioro del valor de los activos tangihles

2.9.

La Compaiiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccidn 27
Deterioro del valor de los activos.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efective menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un active
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de ofros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libres de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monio
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero vy los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor jusio
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos
célculos son corroborados por miltiplos de valuacion, u otros indicadores
de valor justo disponibles,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaiuacion
anual respecto de si existenn indicadores ¢que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir ¢ podria haber disminnido.
5i existe tal indicador, 1a Compania estima €l monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en ias estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la tditima vez que se
reconocid una pérdida por deterioro

La compania durante el afio 2018 no ha reconocide pérdidas por deterioro
en sus activos.

Préstamos

Representian pasivos financieros que se reconocen a sn valor razonsble,
neto de cualquier costo incurrido en la transaccidn. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de fransaccién} ¥ el valor de
redencidon se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
vréstamo usamndo el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte
corriente es la que se vence deniro de doce meses 0 un afio y la parte no



YAGLODVIAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio ferminado el 31 de diciembre de 2018

corriente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses o
un afio al final del periodo sobre el que se informa.

2.10. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas Por pagar

Las cuenias por pagar comerciales y otras cuenias por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses [fincluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando Ia
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterizal,

2.11. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente,

El impuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en oiros
resuftados integrales o directamente en el pgtrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios

Impuesto corriente - Se hasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
se verdn gravables o deducibles, El cargo por impuesto a la renta corriente
se calcula utilizando Ias tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesio del 25%
para el afio 2018 y 22% para €l afio 2017,

2.12, Provisiones

Se reconocen cuande ia compania tiene una obligacidén presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia
compafiia tenga qgue desprenderse de recursos gue incorporen heneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presenie, al final de cada
periodo, ieniendo en cuenta los rtiesgos vy las  incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
represenia el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del
valor del dinero en el lempo €5 material).
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Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costog de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a
obligacion.

2.13. Beneficios & emplead:;s

2.13.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio) es determzinado utilizando el método de Ia Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones de estidios actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resultado
del afic en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situracién financiera con
carge o abone a otro resultado integral, en el periodo en gue se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultade integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a Ia utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2. Participacion a Trabajadores. - La Comparfiia. reconoce un
pasivo ¥y un gasto por la participacion de los {rabajadores en las
utilidades de la. Compartiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades lquidas de acuerdoe con disposiciones legales,

2.14. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluven el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por las actividades de
construceién de obras civil; venta al por mayor v menor de materiales
piezas y accesorios de construccion; actividades de explotacion de
canieras; venta al por mayor y menor de maquinaria en general; compra,
venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles v muebies, los cuales
son vendidos principalmenie a sus clientes locales, menos las
devoluciones o descuenios exisientes dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las signientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con,
fiabilidad;

b} Seaprobable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion en un corto plazo;
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2s 15-

2.16.

2.17.

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad;

Costos v gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se
reconacen a medida que son ingurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, v se registran en ¢l perfodo mas cercano
en el que se conocen.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros 1o se compensan los
activos y pasivos, tampoeco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que iz compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy
esta presentacion sea el reflejo de la esenciz de Iz transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, conitemplan la posibilidad de compensacion y la
Companiia tiene la intencién de Hquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resuliados.

Activos v pasivoes financieroas

2.17.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen
y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una
compra o venia de un activo financiero ¥ son medidos inicialmente
al valor razonable, més los costos de la transaccién; excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccidn se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo ameortizado o al valer razonable v
se presentan en activos no corriertles, excepto aquelios con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de 1a fecha
del estado de sitiacion financiers, que se presentan como activos
cortientes.

» Préstamos y otras cuentas por_ cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimierio mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Después del reconocimiento indicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando eif método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. En especifico, la Compariia
presentz las siguientes cuentas deniro de esta categoria:
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a) Cuentas por cobrar a clientes; Estas cuentas corresponden
los montes adeudados por 1a venta de bienes realizadas en
el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
(hasta en 60 dias}.

2.17.2. Pasivos Financieros medidos ol costo amortizado - Se

reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se havan
incirido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia eatre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del
reemboiso, s reconocen en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de 1a tasa de interés efectiva.

» Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,-
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicizl, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

De igual forma, la Compafiia solo mantuve pasivos financieros
en la categoria de “Cuentas por Pagar® cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Cuentas por pagar a proveedores: Son gbligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortzado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

2.17.3. Baja de activos y pasivos finaneieroas - Un activo financiero se

elimina cuandeo expiran los derechos a recibir de los flujos de
efective del activo o sila Compafiia transfiere el active a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y heneficios del activo, Un
pasivo es elirainado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el cantrato se han liquidado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
Completas requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a Ia actividad economica de la entidad,
con ¢l proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién,
tales estimacicnes y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Iz
Administracion de la Compaiiia ha utilizado en €l proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas ttiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacidn para sus activos fijos, ésta
estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compafiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacidn estimado.

Adicionalmente, de acnerdo a lo dispuesto por la seccion 27 “Deterioro de
valor de activos”, lJa Compaiiia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algin indicio de deterioro, €l valor recuperable de ios activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los actives han sufrido deteriore implica el calculo del valer
en uso de las nnidades generadoras de efective. El calculo del valor enuso
requiere que la Comparia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo ¥ una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el case de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del active, se registra la correspondiente provisidn por pérdida pox
deterioro por ia diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro recenocidas en nn activo en periodos anteriores
sorn revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resuitados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido 12 pérdida por deterioro.

EFECTIVO ¥ BANCOS

Un resumen del efectivo ¥y bancos es como sigue:

- Diciembre 31...

2018 2017
Caja v Banco 352,230 290,561
Inversiones a corto plazo 251,378 171,430
Total 503,608 461,991
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5.

Al 31 de diciembre de 2018, bancos representan saldos en cuentas corcientes e
inversiones en bancos locales, los ciales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
€5 como sigue:

ss Diciembre 31...

201& 2017

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes y otras cuentas por cobrar 3,732,178 766,230

Relacionadas - 895,000

Anticipo proveedores 293,835 111,903

Provision de incobrables : (20,209) {20,651)
Total 4,005,104 1.752.482
Clasificacion:

Corriente 4,005,104 1,752,482

No corrienie - -
Total 4,005,104 1.752.482

Clientes.- Representan créditos otorgados por la venta de materiales de
consiruceion con vencimientos promedios de 30 a 60 dias los cnales no generan
intereses. Al 31 de diciembre de 2018, las cuenitas por cobrar no superan el
vencimiento de 60 dias piazo.

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre de 2018, incluyen principalmente
importes entregados a proveedores locales para la compra de bienes o enirega
de servicios, los cunales son liquidados en 1n periodo promedio de 60 dias.

Provisiéon cuentas incobrables — CorTesponde al porcentaje que se provisiona
para aquellas cuentas que no se llegaran a cobrar a los clientes, al 31 de
diciembre del 2018,

El movimiento de la provision para cuenias incobrables en el periodo 2017 fue
COmo Siglie:

«. Biciemhbre 31...

20138 2017
Saldo al inicio dél afio {20,651} (20,067)
Provisiones del afio (842} (584)
Provisiones del aiio 584 -
Saldo al fin de afio (20,909 [20.651)
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6.

7.

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2018 representan Equipos de Transporte y Caminero para
la venta por USSE 366,250.

Un. resumen de los activos no cotvientes para la venta es como sigue:

2017 2015
Rodillos 46,250 46,250
Tractor 250,000 250,000
Excavadora ' - -
Cargadora 70,000 70,000
Total 366,250 366,250
IMPUESTOS

7.1. Activos v pasivos del afio corriente

7.2.

Un resumen de Ios activos ¥ pasivos por impuestos corrientes €s como
sigue:

oo Diciembre 31...
2018 2017
Activos por impuestos corrienies:
Retenciones de impuesto a 1a renia 153,292 139,338
Crédiio tributaric IVA - 1Q.779
Total 153,202 150,117
Pasivos por impuestos cortientes;
Obligaciones con el SRI 341,767 27,133
Impuesto 1a renta por pagar 254,892 158,357
Total 596,665 185,490

Conciliacion tributarin contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segian estados financieros v el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

Utilidad antes de participacién trabajadores
e impuesto a la renta 1,029,030 197,709
Participacion a trabajadores {154,354 (29,656)
Mas gastos no deducibles 368,013 551,752
Udlidad gravable 1,242.688 719.805
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Reinversion:

Utilidad a reinvertir y capitalizar 357,805 -
Valor o reinvertido 684.883 -
15% Impuesto valor reinvertido 83,671 158,357
25% Impuesto valor no reinvertido 171,220 -
Impuesto a la renta por pagar 254.89] 158,357

De conformidad con disposiciones legales, la tarifs para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a Ia renta minimo
el valor de! anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gasios deducibles.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduecion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la
Renta sobre el monto reinvertido en activos produciivos.

7.3. Aspectos tributarios

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo v Estabilidad
v Equilibric Fiscal, a contimiacién, se detallan los aspectos mas
importantes de ia mencionada Ley:

» Exoneraciinn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio eni el que se generen
ingresos atribuibles directa y inicamenie a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicari solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agreindustrial y agroascciativo, dentro de los cantones de
frontere, gozaran de esta exoneraciom por 15 afios,

» Exoneracifn del impuesto a Ia renta y anticipo para inversiones gue se
injcien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el
primer afio en ¢l que se generen ingresos atribuibles directa v
lnicamente a la nueva inversion v se ampliardan por 5 afios mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.

Reformas a varios cuerpos legales

+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en
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paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y
cuando, Ias sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

s Se eliminé el tiltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia
o siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la
rentq 1o Se reconocerin més exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leves, generales o especiales, establezcan
exclzsiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcidn de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios®.

s Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exporfacion de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccion y desarrolle de hardware tecnolbgico,
infraestructura digital, seguridad informéatica, productos v contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de
materiales v tecnwologias de construccién sustentables; y, sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo,

+ Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencion del ISD relacionados con los pagos originados por
financiamiento externe serdn aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre ¥ cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Inferna y con
estandares internacionales de {ransparencia

+ La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de Ia cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparade en un paraiso fiscal, jurisdiccidn
de menor imposicipn o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecnador.,

s Se climina €l anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en €l caso en que ésie
supere o No exista impuesto a la renta canssdo.

» Los seguros de desgravamen en ¢l otorgamiento de créditos vy los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de
construceibn de vivienda de interés social; y el arrendamiento de
tierrag destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

¢ El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones

locales & importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago
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Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite
de 1z tasa referencial, plazo minmimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas,

Las nuevas inversiones productivas que se ejecufen en los siguientes
cince afios contados a partir de 1a vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincies de Manabi v Esmeraldas estardn exoneradas del
page del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer &fio €n el que se generen ingresos atribuibles inicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
sera de hasta 5 afiog adicionales.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de Ias propiedades ¥ equipos al 31 de diciembre de 2018, es como

sigue:
s Diciembre 31...
2018 2017
Terrerio 3,001,250 2,401,750
Maquinarias v Equaipos 77,036 45,775
Muebles v enseres 7,427 7,427
Equipos de computo 5,169 5,169
Vehiculos 9,654.002 7.631,547
Total, al Costo 13,344,884 10,091,668
Menos, depreciacidn acumulada (2,723.219) [1,915,603)
Total, neto 10,621,665 8,176,065

Los movimientos at 31 de diciembre de 2018, de propiedades y equipos son
comeo sigue;
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Costo histarico

Diciembra 31, 2015
Adiciones

Reclasificacién

Diciemibre 31, 2017
Adiciones

Revaluacion

DHeiembre 31,2018

Depreclacién aenimulada

Diciemhbra 31,2016
Gastos del afo

Reclasificacién

Diciembre 31,2017
Gastos del afig
Reclasificaridn

Diciambre 31, 2018

Moquinarias , Muebles y Eqgui d
pos de .
Terreno : nmsarliap::ﬂ 1::3 . Enseres Contpato Vehicnlo Total
2,401,750 35,755 3,071 3,550 4,993.874 7.438.000
- 10,000 3,456 1,619 26374673 2,652,748
2,401,750 45,775 7,427 5,160 7.631.547 10.091,668
- 31,261 - - 2,022 455+ 2,053,716
1,195, 500% - - - - 1,199,500
2,601,250 __77,036 7,427 5169 92654002 13,334,384
- (1,005.667) {1.228) 15,550) (278,995 11,479,449
- (3,640) (695) (52) [431,771) (435,159)
- 1,086,046 - - [1L,086,046] -
- 3261 _ {1,924) _{3.602} [1.8063816) (1,915,604
- (6,996} (608} {539) (799,472) {807.616)
2,723,219)

— - (20357 __{2,533) __(4,142) (2,690,288}

* El 10 de julio del 2018 s¢ avalto un lote de terreno de 28.50 Has en el sector
#19 parcela #50 de Los Lojas del Cantdn Daunle, cuyo valor comercial asciende
a US$2,479,500 y contabilizado en Superivit por revaluacion.

*Vehiculos durante el anio 2018, incluye principalmente la adquisicion de 6
excavadora por US$1,191,000, 2 retroexcavadora por US$ 158,000, 2 vehiculos
Toyota por US$ 282,839.

9.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuenias por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2018 es como sigue:
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«- Diciembre 31...

2018 2017

Proveedaores 1,624,507 1,427,994
Relacionadas 676,570 -
Accionistas 750,000 750,000
Anticipos clientes 360,400 466,630
Otras Cuentas corrientes 250,105 10,137
Total 3,661,582 2,654,767
Clasificacién: |
Corriente 8i0,835 1,131,739

No corriente 2,850,747 1,523,028

Total 3,661.582 2,654,767

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2018, representan saldos por pagar
principalmente con Xaviconstructores S.A. y Building Vip S.A. con vencimientos
prowmedios de 90 dias, los cuales no devengan intereses. La Compafila dispone
de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar gue todas las deudas
se pagan dentro de los términos de crédito pre-acordados.

Cuentos por pagaer Relacionaddas- Representan criditos otorgados para capital
de trabajo, que no generan intereses, los pagos de capital se efectian de acuerdo
con los rendimientos y liquidez de la compadia al cierre de cada afio.

Anticipos - Incluyen principalmente importes entregados para la adquisicion de
un bien inmuebie.

Préstamos accionistos- Representan créditos otorgados para capital de trabajo,
los cuales no generan intereses. Los pagos de capital se efectian de acuerdo con
los rendimientos ¥ liquidez de la compafiia al cierre de cada afio.

10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

« Diciembre 31...

2018 2017

Préstamos bancarios 3,866,713 2,890,683

Total 3.866.713 2.890.683
Clasificacion:

Corrienie 2,241,644 1,279,766

No corriente 1,645,069 1.610.917

Fotal 3,866,713 2.890.683
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Préstamos Bancarios- Corresponde principalmente a préstamos con

instituciones financieras locales, para financiamiento de capital de trabajo ¥
activos fijo, como se detalla;

Banco Saldo Banep  Saldo Bance Saldn

Mzchala Adeudado Veto Litoral Adeudadno. Veto Bolivariang Adeudado Veto
828585 697,880 dic-20 18544 83,890 ene-20 162559 23,817 age-19
G25602 11,840 now-20 18779 38,6006 oct-12 160090 16,665 s=ep-19
524408 30,831 oct-20 19288 133,286 sep-19 132639 433,333 enel0
631489 L,023.0a68  ago20 19335 38,685 jun-18 202755 294,283 dic-20
637085 147,778 dic-20 205758 102,435 abr-20
630284 145,520 mar-19 208744 103,000 jun-20
1702021200 8,004 fal-19

1702185500 123651  nov-20

1702185700 193652  now-20

Préstamos accionistas- Representan créditos otorgados para capital de
trabajo, los cuales no generan intereses. Los pagos de capital se efectnian de
acuerdo con los rendimientos ¥ liguidez de 1z compafiia al cierre de cada afio.

11. PROVISIONES

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2018, es

como sigue:
-+ Diciembre 31...
2018 2017
Participacién de trabajadores 154,354 29,656
Beneficios Sociales 27,664 28,289
Con ¢l IESS 7,064 7,012
Total 189,082 64,957

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% apilicable a las utilidades
liquidas o contables. El movimiento de }a provisién para participacion a
trabajadores es como sigue:

+» Dictembre 31...

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 29,656 26,039
Pagos efectuados (29,656) {26,039)
Provigidn cargada al pasto 154,354 29,656
Saldo al final 154,354 29,656
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12.

13.

PATRIMONIO DF, LOS ACCIONISTAS

Capital Soectal - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compania
esta constituido por 300,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion, con
un valor nominal de US$ 1 cada unag, respectivamente.

Reserva Legal - La Ley de Compatias de 12 Repiblica del Ecuador, esiablece
que salvo disposicidn estatutaria en conirario, de las utilidades liqguidas que
resuiten de cada gjercicio econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta qune alcance por lo
menoes el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualguier causa.

GASTOS POR SUY NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

... Dieiembre 31...
2018 2017
Gastos de administrativos y venta 6,349,978 3,472,272
Gastos de financieros 468,931 153.048
Total gastos 6818909 3,625,320

Un detalle de gastos por su nainraleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Sueldos y salarios 101,885 107,974
Aportes al IESS 17,945 13,119
Beneficios sociales empleados 15,461 14,798
Honotarios Profesionales 51,677 8,609
Desahucio 600 -
Mantenimiento vy Reparaciones 10,794 39,577
Suministros y Materiales 457, 133 61,309
Pago de Otros Bienes 900,985 -
Pago de Otros Servicios 126,221 393,592
Pago de Otros Gastos de Provisiones 258 -
Depreciacién y amortizaciones 807,615 436,160
Combustibles vy lnbricanies 497,668 2,225,886
Transporte 2,965,285 686
Servicios pablicos 119 414
Gastos de Viagje 54,299 24,643
Sepguros y reaseguros 08,803 72,248
Impuestos contribuciones y otros 88,873 46,026
Prov. Cuentas incobrables - 584
15% participacion trabajadores 154,354 29,656
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Interés bancarios 325,689 145,525
Intereses pagados a terceros 136,348 1,464
Comisiones bancarias 6,897 6,050
Total 6.818.909 3,625,320

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1. Gestion de riespos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compariia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de
sus flujos ¥y activos y, en consecuencia, sus resuliados,

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
adminisirados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
defermninar s11 magniiud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
gjecntar dichas medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacidn y una descripeion de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Comparia, sies et caso.

Riesgo en los tasas de interés. -1a Compariia se encuentra expuesta a
riesgos en la fasa de interés, debido a que la Companis mantiene
préstamos a tasa de interés fijas. El riego es manejado por la compafiia
manteniendo una combinacién apropiada enire los préstamos a tasa fija.
Las actividades de cobertura se evalfian regularmente para que se alineen
con las tasas de interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que se
apliquen las estrategias de cobertura mas rentables. L.as exposiciones de
la compafia a las tasas de interés sobre los activos ¥ pasivos financieros
se detallan en la siguiente seccidn de gestién de riesgo de liquidez de esta
nota.

Riespo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efectivo y equivaientes
del efectivo y depositos ent bancos e instituciones financieras, asi como de
la expasicidn al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas, respecto
de banco ¢ instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cityas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a los depositos de la
Empresa.

En relacion a los clientes, Ia Compariiia posee politicas de concesién de
créditos ¥ los clientes mas significativos son sglidos ¥y que tienen su
situacion de crédito directamente acompanadas y monitoreadas por la alta
administracidn de la Comparnia.

Riesgo de Tliguidez. - La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez.
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15.

16.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo aprogiade para
la gestion de liguidez de manera que la Gerencia General pueda. manejar
los requerimienios de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestion de lignidez de la Compafiia.

La Compaiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continnamente los flujos efeciivos proyectados y reales v conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han
sido aprobados por la Gerencia ent 12 de marzo 2019 ¥ seran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion, En opinién de la Gerencia
de YAGLODVIAL S.A. los estados financieros serdmn aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados
financieros (12 de marza 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran temer un efecto imporiante sobre los esiados
financieros. adjunios.
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