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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Héctor Suarez Gonzalez, CPA.

A los Serniores Accionistas de
Yaglodvial S.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de Yaglodvial S.A. al 31 de diciembre del
2012. los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefia y Mediana Entidad (NIIF PYMES), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basada
en mi auditoria, la cual se ha llevado a cabo de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de
desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para la opinion de auditoria. ,
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Héctor Suarez Gonzalez, CPA.

Opinion

En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente. en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Yaglodvial S.A. al 31 de diciembre del 2012, los
resultados de su operacion, cambios en patrimonio de los accionistas y su flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefia y Mediana Entidad (NIIF para Pymes).

Guayaquil, Ecuador
Junio 03, 2013

uarez Gonzalez, CPA.
SC-RNAE-2-697
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YAGLODVIAL S.A.
Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

(En ddélares estadounidenses)

Ingresos NOTAS 2012
Ventas brutas 3.414.676
Dsctos. / Devol. en Venta -
Total Ingresos 3.414.676
Costo de ventas (2.143.690)
Utilidad en Operacion 1.270.987
Gastos de administracion y ventas (1.175.866)
Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a

la renta 95.121
Participacion Trabajadores 11 14.268
Impuesto a la Renta 11 59.080
Resultado del Ejercicio 21.773

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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YAGLODVIAL S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

(En doélares estadounidenses)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion

Utilidad contable

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto provisto en

actividades de operacion

Depreciacion

Participacién trabajadores e impuesto a la renta
Cambios nelos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion

Compras de activos fijos
Ventas de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversioén

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Aporte para futuras capitalizaciones
Aumento de capital

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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21.773

212.384
(73.348)

(622.113)
(50.048)
424.253

(87.100)

86.800
13.200

100.000

12.900
89.466

102.365




YAGLODVIAL S.A.

Politicas de Contabilidad

2.1

2.2

Descripcion del negocio y objeto social

YAGLODVIAL S.A. es una compafiia dedicada a actividades de venta al por
mayor y menor de materiales, piezas y accesorios de construccion; actividades de
explotacion de canteras; construccion de obras civiles; venta al por mayor de
maquinaria en general; compra. venta. alquiler y explotaciéon de bienes inmuebles y
muebles; siendo su actividad principal la construccion de obras civiles.

YAGLODVIAL S.A. fue constituida en Ecuador en la ciudad de Pedro Carbo el 20
de febrero del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de marzo del 2008 de
la ciudad de Guayaquil.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Empresas (PYMES) en la seccion 34 Transicion a la NIIF para PYMES, estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF para las PYMES vigentes al 31
de diciembre del 2011 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Base de presentacion

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacional de
[nformacion Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Empresas (PYMES),
emitida por el Consejo de Normas Internacional de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en
los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compaiia han sido
preparados de acuerdo con el principio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaifia se expresan en la moneda
del ambiente econémico primarios donde opera la entidad (moneda funcional). Los

estados financieros se expresan en dolares estadounidenses. que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaﬁiaj}/
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YAGLODVIAL S.A.

E)Iiticas de Contabilidad

2.3

24

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas. que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, menos sobregiros
bancarios. En el balance general los sobregiros se presentan o se incluyen en el
pasivo corriente.

Activos financieros

La compaiiia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: activos financieros a
valor razonables a través de ganancias y pérdida. préstamos y cuentas por cobrar.
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros
disponible para la venta. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia sélo poseia
activos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
financieros, la Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos
financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir la fecha en la
que el activo es adquirido o entregados por la Compaidia.

2.5 Deterioro de activos

2.5.1 Deterioro de activos no corrientes

La Compafiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos no corrientes. Si existen indicadores, la Compaiiia estima el monto
recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor enire el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus
activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.5.2 Activos valuados a costos amortizados

La Compatiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida™) y estimados del activo financieros o grupo de activos financieros que
puede ser estimados contablememf,%



YAGLODVIAL S.A.

Politicas de Contabilidad

2.6

2.7

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivos estimados descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del
activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya
ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en los estados
de resultado integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico caleulado para productos terminado,
en proceso, materia prima y material de empaque. repuesto y otros utilizados el
método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los
costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion y excluye los costos de financiamiento. El saldo del rubro
no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones menos los gastos de ventas
variables.

[Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacidn.

Propiedades, planta y equipos

Los activos fijos se presentan al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan. Los costos de mantenimiento y reparacion menores se
cargan a las operaciones del afio. La depreciacion de los activos se registra con
cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para
depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método
de linea recta. asi tenemos:

Edificios 5%

Muebles y Enseres — Equipos de Oficina 10%

Vehiculos - Maquinarias 20%

Equipos de Laboratorio 33%

Equipos de computacion 33"/:}
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YAGLODVIAL S.A.
Politicas de Contabilidad

28

29

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
en el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima a sus costos amortizacion. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes tienen vencimiento menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a
la renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos.

El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto
cuando éste se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

a) Impuestos a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio
utilizado tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

LLas normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables. Desde el ano 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas
normas. si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente, la compaiiia deberd cancelar la diferencia del impuesto con
los recargos correspondientes.

b) Impuestos a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos y los pasivos sean

realizados‘.{(
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YAGLODVIAL S.A.
Politicas de Contabilidad

2.10

2.11

2.12

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las base tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a las fecha del estado de situacion financieras y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a empleados
a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidades anual que se debe reconocer por concepto de
participacion laboral, en las utilidades es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga. con base en las sumas por pagar
exigibles.

b) Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizado por el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valorizaciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Provisiones

Las provisiones se reconoce cuando (i) la Compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados: (ii) es
probable vaya a ser necesario una salida de recurso para liquidar la
obligaciones, y; (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisioén son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesario para
liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituye provisiones con cargo a resultados
correspondiente principalmente a proveedores locales. impuesto a la renta
causada y participacion a los trabajadores en el afio.

Reserva por valuacién de activos

Se constituye como contrapartida de la diferencia entre el valor en libros y el

valor resultado de avaltos de ciertas maquinas y terrenos, a valores de mercado
practicado por un perito independient%

12



YAGLODVIAL S.A.
Politicas de Contabilidad

La Reserva por revaluacion de activos podra capitalizarse en la parte que exceda
de las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta
General de Accionista. Esta reserva no estad disponible para la distribucion de
dividendo ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado. y se
reintegrable a los accionista al liquidarse la Compaiiia.

2.13 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes, neto
de impuesto a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando se entregan
los bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias
se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de
descuentos e impuestos asociados con la venta.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registra al costo, estos se reconoce a medida en que se
incurren, independientes de la fecha en que se realiza el pago.

2.15 Impuestos a las Ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado
en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

3. Transicion a las Normas Internacionales de Informaciéon Financieras
3.1 Base de la transicion a las NIIF
3.1.1 Aplicaciéon de las NIIF 1

Los estados financieros de la Compaiifa por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo
a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y
Medianas Empresas (PYMES).

La fecha de transicion es el 1 de enero del 2011. La Compafiia ha preparado su
balance de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a Seccién 35 de la NIIF para las PYMES para elaborar los estados
financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones [

13



YAGLODVIAL S.A.
Politicas de Contabilidad

obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicacién las exenciones
optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF para las PYMES.

3.1.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizada por la Compaiiia

(a) Costo atribuido

La Compaiiia eligié no utilizar revaluaciones de ciertas partidas de propiedades.
planta y equipo, a la fecha de transicion, para ser considerado como costo
atribuido.

(b) Otras exenciones

32

3.2.1

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compaifiia por ser no
aplicable a su actividad o por estar referidas a partidas en las que no se
identificaron diferencias de practica contable entre las NEC y las NIIF para las
PYMES.

Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
Las conciliaciones presentadas a continuacién muestra la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la

transicion con los siguientes detalles:

e Conciliacion patrimonial al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del
2011.

Conciliacion Patrimonial

Conceptos 31/12/2011 01/01/2011
Total Patrimonio segiin NEC 979.598 979.598
Ajuste de la conversion a NITF

(i) Estimacion para cuentas incobrables (5.214) -
Efecto de la Transicion a las NIIF (5.214) -
Patrimonio de acuerdo a NIIF 974.384 979.598

(i) Estimaciéon en cuentas incobrables
Valor correspondiente al reconocimiento de la provision de cuentas

incobrables.%
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YAGLODVIAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

4.  Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de la cuenta al 31 de diciembre del 2012 es el siguiente:

2012
Banco Machala 68.997
Banco Bolivariano 16.688
Banco Pichincha 10.823
Banco Territorial 5.251
Banco Internacional 522
Banco Promérica 84
Saldo Final 102.365

Nota: Corresponde a los saldos bancarios conciliados al cierre del ejercicio 2012.

5.  Cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre 2012 son las siguientes:

2012
Clientes No Relacionados (a) 1.220.454
Totales 1.220.454
Provision Cuentas Incobrables (5.214)
Saldo Final 1.215.240

(a) El saldo de las principales cuentas por cobrar clientes no relacionados al
cierre del ejercicio 2012 son las que se detallan a continuacion:

2012
Colagazul S.A. 359.788
Metrica del Pacifico 189.913
Urbanis S.A. 165.752
Distribuidora de Combustibles 101.750
Cocoaplant 99.465
Furoiani Obras y Proyectos 63.026
Fideicomiso Bosques de los Ceibos 54917
Constructores Civiles Asociados Cia. Ltda 39.860

Investcapital S.A. 39.60?/

15



YAGLODVIAL S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012
_En dolares estadounidenses

I

6‘

Yumalai 36.000
Desarrollo de Viviendas Sociales 22.803
Domovesa S.A. 14.894
Vermiglio S.A. 12.075
Almiral 7.000
Otros menores a US$ 5.000 13.611
Total clientes 1.220.454
Propiedad, plantas y equipos
El detalle es el siguiente:
2012
Vehiculos y Equipo de transporte (a) 1.087.405
Magquinaria, equipo e instalaciones 17.320
Equipo de Computacién y Software 3.550
Terreno 1.865
Subtotal 1.110.140
Menos depreciacion acumulada (367.234)
Saldo Final 742.906
El movimiento fue el siguiente:
Costo 2012
Saldo Inicial 1.110.140
Saldo Final 1.110.140
Depreciacion 2012
Saldo Inicial (154.850)
Gasto del afo (212.384)
Saldo Final (367.234)

(a) El principal componente de las propiedades. plantas y equipos lo conforman
los vehiculos segin el siguiente detalle :

—_— = L2

Excavadoras Doosan S340L.C-V 585.000
Tractor Caterpillar DSKXL 120.000
Chevrolet Luy D-Max 95.304
Rodillo Caterpilar CS533E 89.000

Chevrolet Silverado Hibrida

49.990)
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YAGLODVIAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

1 Volqueta Mack MH613 30.000
1 Excabadora Jhon Deere 25917
1 Camion 2.5 tn 11.607
Otros Vehiculos 80.587
Total 1.087.405
7.  Cuentas por pagar

Se constituia como sigue:
2012
Proveedores Locales (a) 150.156
Participacion Trabajadores 14.268
Obligaciones a corto plazo 7.197
Saldo Final 171.621

(a) El saldo de las principales cuentas por pagar a proveedores al cierre del

ejercicio 2012 son las que se detallan a continuacion:

2012

Tractomagq 43.601

Eva Aguilar 14.270

[ISA 13.439
Conauto C.A. 12.041
Ludali S.A. 11.028
Azucena De Jesus Lopez 10.145
Exporfrysa 7.950

Cesar Sanchez 5.413

Otros menores a US$ 5.000 32.269

Total Proveedores 150.156

8.  Obligaciones Bancarias C/P
El saldo al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

2012

Banco Machala (a) 189.222

Saldo Final 189.222 ,

17 ‘ 1



YAGLODVIAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses :

(a) Corresponde al saldo de una linea de crédito a un plazo de 151 dias y una tasa
promedio de 11.23%.

9.  Cuentas por pagar L/P

2012
Proveedores locales (a) 326.029
Relacionadas (b) 318.512
Saldo Final 644.541
(a) El saldo principalmente corresponde a:
2012
Marvil S.A. 54.375
Velasco Quijano Xavier Bernardo 43.454
Loor Ruiz Stephanie Bertha 43416
Concerroazul S.A. 42.484
Paracamiones 29.677
Multicom 26.001
Loor Barberan Richard Guillermo 25914
Cadena Villamar Carlos Antonio 20.850
Pesantez Cordero Pedrito Rafael 18.439
Morales Salazar Jorge Luis 11.094
Saenz Alava Cristhian Enrique 10.325
Total Proveedores 326.029

(b) Saldo corresponde a Maria Elena Azar Amat (US$169.639) y Eduardo Azar
(US$148.873), los cuales no generan intereses y no tienen fecha vencimiento.

10. Patrimonio de los Accionisias

Capital Social

Mediante Escritura Piblica de Fijacion de Nuevo Capital Autorizado y Reforma
de Estatutos celebrada el 17 de julio del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil el
14 de diciembre de 2012, se determindé que el capital social suscrito de la
compaiiia estd dividido en 14.000 acciones ordinarias nominativas e indivisibles a
USS$ 1 cada una y que el capital autorizado es de US$ 28.000;1/
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YAGLODVIAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

11.

Reserva Legal

Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania.

Situacién Fiscal

Impuesto a la Renta

La provision para el impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto a la renta del 23% (Periodo 2011; al 24%)
aplicable a las utilidades distribuida; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

Base para el cilculo del anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio. 02% de los costos
y gastos deducible 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto de anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable tributario
La conciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable. es
como sigue:

2012
Utilidad antes de Participacién a
trabajadores e Impuesto a la Renta 95.121
Participacién de Trabajadores (14.268)
Gastos no deducibles 176.018

1
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YAGLODVIAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

Utilidad Gravable 256.871
Impuesto a la Renta causado 59.080
Impuesto a la Renta causado pago minimo 57.833

12. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados
financieros (Junio 03, 2013) no se produjeron eventos que, en la opinion de la
administracion de la compaiiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mjsmc;.:s%/
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