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Informe de los Auditores Independientes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l o s A c c i o n i s t a s d e 
ESPALE S. A. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e ESPALE S. A., q u e c o m p r e n d e n e l 
e s t a d o d e situación financiera a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s 
d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e flujos d e e f e c t i v o p o r e l año 
t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o e l r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s 
n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

E n n u e s t r a opinión l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s , e x c e p t o p o r l o m e n c i o n a d o e n e l 
párrafo d e F u n d a m e n t o s d e l a Opinión c o n S a l v e d a d , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s 
l o s a s p e c t o s m a t e r i a l e s , l a situación financiera d e ESPALE S. A. a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 
2 0 1 7 , así c o m o e l r e s u l t a d o d e s u s o p e r a c i o n e s y s u s flujos d e e f e c t i v o p o r e l año 
t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s [ N I I F p a r a P Y M E S ] , 

Fundamentos de la Opinión con Salvedad 

2 . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , n o h e m o s o b s e r v a d o fi'sicamente l o s i n v e n t a r i o s d e l a 
Compañía p o r U S $ 7 1 8 , 9 9 6 , d e b i d o a q u e f u i m o s c o n t r a t a d o s después d e l a f e c h a d e c i e r r e 
d e l o s e s t a d o s financieros, y , n o n o s h a s i d o f a c t i b l e s a t i s f a c e r n o s d e l a r a z o n a b i h d a d d e 
e s t e i m p o r t e m e d i a n t e l a aplicación d e o t r o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría. 

3 . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría 
[ N I A ] . N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s n o r m a s s e d e s c r i b e n más 
a d e l a n t e e n l a sección " R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l A u d i t o r e n relación c o n l a a u d i t o r i a d e l o s 
e s t a d o s financieros". S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e ESPALE S. A. d e c o n f o r m i d a d c o n e l Código 
d e Ética p a r a P r o f e s i o n a l e s d e l a C o n t a b i l i d a d d e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Ética p a r a C o n t a d o r e s , y h e m o s c u m p l i d o c o n n u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s éticas d e 
a c u e r d o c o n e s t o s r e q u i s i t o s . 

C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o e n n u e s t r a auditoría 
p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 



Responsabilidad de la AdministraciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y del Gobierno Corporativo sobre los 
Estados Financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . L a Administración d e ESPALE S. A. e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación 
r a z o n a b l e d e e s t o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ] , y d e 
s u c o n t r o l i n t e r n o q u e l a Administración c o n s i d e r e n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación 
d e e s t a d o s financieros l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s financieros, l a Administración d e ESPALE S. A. e s 
r e s p o n s a b l e d e e v a l u a r l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o u n a e m p r e s a e n 
f u n c i o n a m i e n t o , r e v e l a n d o , según c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e m p r e s a e n 
f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o e x c e p t o 
s i l a Administración d e ESPALE S. A. t i e n e intención d e l i q u i d a r l a Compañía o c e s a r s u s 
o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a más r e a l i s t a p a r a e v i t a r e l c i e r r e d e s u s 
o p e r a c i o n e s . 

L o s e n c a r g a d o s d e l a Administración d e ESPALE S. A. s o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l a 
supervisión d e l p r o c e s o d e elaboración d e l a información financiera d e l a Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

5 . L o s o b j e t i v o s d e n u e s t r a auditoría s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e s i l o s e s t a d o s 
financieros e n s u c o n j u n t o están l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , y a s e a p o r f r a u d e u e r r o r , y 
e m i t i r u n i n f o r m e d e auditoría q u e i n c l u y a n u e s t r a opinión. S e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n 
a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e c o n f o r m i d a d 
c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría s i e m p r e d e t e c t e u n e r r o r m a t e r i a l c u a n d o 
e x i s t a . L o s e r r o r e s m a t e r i a l e s p u e d e n s u r g i r d e f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s 
s i , i n d i v i d u a l m e n t e o e n s u c o n j u n t o podrían r a z o n a b l e m e n t e i n f l u i r e n l a s d e c i s i o n e s 
económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s financieros. 

C o m o p a r t e d e u n a auditoría d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría, 
a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o 
p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a l a auditoría. También c o m o p a r t e d e n u e s t r a a u d i t o r i a : 

• I d e n t i f i c a m o s y e v a l u a m o s l o s r i e s g o s d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s financieros, 
d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , diseñamos y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría p a r a 
r e s p o n d e r a d i c h o s r i e s g o s y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e auditoría s u f i c i e n t e y a d e c u a d a 
p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a opinión. E l r i e s g o d e n o d e t e c t a r u n e r r o r 
m a t e r i a l d e b i d o a u n f r a u d e e s más e l e v a d o q u e e n e l c a s o d e u n a incorrección m a t e r i a l 
d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r colusión, falsificación, o m i s i o n e s 
d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e erróneas o l a vulneración d e l c o n t r o l 
i n t e r n o . 
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• O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a auditoría c o n e l fin d e 
diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a d e c u a d o s e n función d e l a s 
c i r c u n s t a n c i a s y n o c o n l a finalidad d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f i c i e n c i a d e l 
c o n t r o l i n t e r n o d e l a Compañía. 

• E v a l u a m o s s i l a s políticas c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y q u e l a s e s t i m a c i o n e s 
c o n t a b l e s s e a n r a z o n a b l e s así c o m o l a s r e s p e c t i v a s d i v u l g a c i o n e s e f e c t u a d a s p o r l a 
Administración. 

• C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a utilización, p o r p a r t e d e l a Administración, d e l 
p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y , basándonos e n l a e v i d e n c i a d e 
auditoría o b t e n i d a , c o n c l u i m o s s o b r e s i e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e i i a l 
r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e 
l a c a p a c i d a d d e l a Compañía p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . S i 
c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e l l a m e m o s l a 
atención e n n u e s t t ^ o i n f o m e d e auditoría s o b r e l a c o r r e s p o n d i e n t e información 
r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s financieros o , s i d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e 
e x p r e s e m o s u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n l a e v i d e n c i a 
d e a u d i t o r i a o b t e n i d a h a s t a l a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e a u d i t o n a . S i n e m b a r g o , 
h e c h o s o c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n l l e v a r a q u e l a Compañía n o continúe c o m o u n a 
e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . 

• E v a l u a m o s l a presentación g e n e r a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s 
financieros, i n c l u y e n d o l a s r e v e l a c i o n e s , y s i l o s e s t a d o s financieros r e p r e s e n t a n l a s 
t r a n s a c c i o n e s y e v e n t o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r e n u n a presentación 
r a z o n a b l e . 

C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n , e n t r e 
o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e realización d e l a s auditorías p l a n i f i c a d a s y l o s 
h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l a auditoría, así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e l c o n t r o l 
i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e l a auditoría. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Otros Asuntos 

6 . L o s e s t a d o s financieros d e ESPALE S. A. a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y p o r e l año 
t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , f u e r o n a u d i t a d o s p o r o t r o s a u d i t o r e s , c u y o i n f o r m e d e f e c h a 1 2 d e 
O c t u b r e d e l 2 0 1 7 , e x p r e s a r o n u n a opinión c o n s a l v e d a d s o b r e l o s r e f e r i d o s e s t a d o s 
financieros. 



r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7;. - . f M f l g ^ ^ l ^ ^ k u e e l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA. G j am i 3Í i i B ' ^ ^ & te sK^ ^ ^ tób^utaRas,^^ági4p por el A r t 102 d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

^^^^^^^MzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^^mÁdSiB^^^^^^^i^^ Diciembj^adieĴ ©?, s e e m i t e p o r s e p a r a d o . 
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E S P A L E S . A . 

E s t a d o s d e Situación F i n a n c i e r a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31 de Diciembre 
2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

[US Dólares] 

Activos 
Activos corrientes: 

E f e c t i v o e n c a j a y b a n c o s [Nota 3) 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r [Nota 4) 

C u e n t a p o r c o b r a r a a c c i o n i s t a y compañía r e l a c i o n a d a [Nota 5) 

I n v e n t a r i o s [Nota 6] 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s [Nota 7) 

5,261 
408,407 

89,726 
718,996 

19,362 

1 2 , 9 2 6 
3 3 2 , 8 3 8 

5 6 , 5 1 3 
8 1 5 , 5 1 0 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 1,241,752 1 , 2 1 7 , 7 8 7 

A ctivos no corrientes: 
M o b i l i a r i o s y e q u i p o s , n e t o [Nota 8] 

O t r o s a c t i v o s 
41,141 

51 
3 5 , 3 2 0 

5 1 
T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 41,192 3 5 , 3 7 1 

T o t a l a c t i v o s 1,282,944 1 , 2 5 3 , 1 5 8 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 

Préstamos [Nota 9] 

A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r [Nota 10] 

O b l i g a c i o n e s a c u m u l a d a s [Nota 11] 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s [Nota 7) 

62,267 
188,526 

21,904 
62,618 

7 4 , 8 8 7 
9 7 , 7 9 2 
2 7 , 1 2 1 
3 5 , 7 8 2 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 335,315 2 3 5 , 5 8 2 

Pasivos no corrientes 
Préstamos [Nota 9) 

A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r [Nota 10] 

C u e n t a p o r p a g a r a a c c i o n i s t a y compañía r e l a c i o n a d a [Nota 5] 

35,233 
136,300 
506,874 

2 3 , 5 4 8 
1 4 7 , 5 0 0 
5 8 9 , 0 1 5 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 678,407 7 6 0 , 0 6 3 

T o t a l p a s i v o s 1,013,722 9 9 5 , 6 4 5 

Patrimonio: 

C a p i t a l p a g a d o [Nota 13) 

U t i l i d a d e s r e t e n i d a s 
800 

268,422 
8 0 0 

2 5 6 , 7 1 3 
T o t a l p a t r i m o n i o 

269,222 2 5 7 , 5 1 3 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 1,282,944 1 . 2 5 3 , 1 5 8 

I n g . W i l l i a m Hernández 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 

Ver notas Adjuntas 

C P A . Michelle'jiméne^ ^ 
C o n t a d o r G e n e r a l 



E S P A L E S . A . 

E s t a d o s d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

V e n t a s n e t a s 1,161,073 1 , 1 6 6 , 5 8 8 

C o s t o d e v e n t a 
U t i l i d a d b r u t a 

f800,7061 
360,367 

( 7 4 9 , 7 7 3 1 
4 1 6 , 8 1 5 

G a s t o s d e v e n t a s y administración (Nota 15) 
C o s t o financiero 
O t r o s i n g r e s o s ( e g r e s o s ] , n e t o s 
U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

(305,086) 
[10,212) 

Í3.172) 
41,897 

[ 3 1 2 , 1 6 9 ] 
C 7 , 7 4 5 ] 

( 2 2 0 1 
9 6 , 6 8 1 

Participación d e T r a b a j a d o r e s (Nota 11) 
G a s t o s p o r i m p u e s t o a l a r e n t a (Nota 7) 
U t i l i d a d n e t a d e l año 

(6,285) 
(11,393) 
24,219 

( 1 4 , 5 0 2 ] 
( 2 5 , 1 6 5 1 
5 7 , 0 1 4 

O t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l : 
O t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , n e t o d e i m p u e s t o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

T o t a l r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 24,219 5 7 , 0 1 4 

R e p r e s e n t a n t e L e g a l C o n t a d o r G e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ver notas Adjuntas 



E S P A L E S. A . 

E s t a d o s d e C a m b i o s e n e l P a t r i m o n i o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Capital 
Pagado 

Resiuljado del 
ej.eEG ijG ip Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

pJS Dólares) 

S a l d o s a l 3 1 d e D i d e m b r e d e l 2 0 1 5 s a o 2 1 4 , 8 8 9 2 1 5 , 6 8 9 

P a g o d e d i v i d e n d o s - ( 1 5 , 1 9 0 ) ( 1 5 , 1 9 0 ) 

U t i l i d a d n e t a d e l año, 2 0 1 6 - 5 7 , 0 1 4 5 7 , 0 1 4 

S a l d o s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 -•#1® 2 5 6 , 7 1 3 2 5 7 , 5 1 3 

P a g o d e d i v i d e n d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - (12,510) (12,510) 

U t i l i d a d n e t a d e l año, 2 0 1 7 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAm m 24,219 

S a l d o s a l 3 1 d e D i d e m b r e d e l 2 0 1 7 2'6í9,222 

I n g . W j i l i i a m Hernández 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 

Ver notas Adjuntas 

C P A . M i c h e l l e Jim énez ^ 
C o n t a d o r G e n e r a l 



E S P A L E S . A . 

E s t a d o s d e F l u j o s d e E f e c t i v o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Años Terminados el 

31 de Diciembre 

2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares) 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 
Recibido de clientes 1,101,345 1,060,673 
Pagado a proveedores y empleados Cl,056,100) (1,062,684) 
Efectivo generado por las operaciones 45,245 (2,011) 
Costo financiero (10.212) (7,745) 
Impuesto a la renta pagado (23,972) (24,184) 
Otros (egresos) ingresos, netos (3,172) (220) 

Flujo neto de efectivo de actividades de operación 7,889 (34,160) 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 
Compras de mobiliarios y equipos (14,619) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Flujo neto de efectivo de actividades de inversión (14,619) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Flujos de efectivo de actividades de financia miento; 
Aumento en obligaciones bancarias a corto y largo plazo 80,000 61,071 
Pagos de obligaciones bancarias a corto y largo plazo (80,935) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Pagos de dividendos - (15,190) 

Flujo neto de efectivo de actividades de fínancíamiento (935) 45,881 

Aumento neto en efectivo en caja y bancos (7,665) 11,721 
Efectivo en caja y bancos a! principio del año 12,926 1,205 
Efectivo en caja y bancos al final del añozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA [Nota3j 5,261 12,926 

I n g . W i l l i a m Hernández 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 

Ver notas Adjuntas 

C P A - M i c h e l l e liménez 
C o n t a d o r G e n e r a l 



E S P A L E S, A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

P o r l o s Años T e r m i n a d o s e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1, Información General 

L a a c t i v i d a d p r i n c i p a l d e l a Compañía e s l a importación y comercialización d e a c a b a d o s 
c o m o : mármoles, g r a n i t o s , p o r c e l a n a t o s , q u a r z o , p i e d r a p i z a r r a , e t c . p a r a l a construcción. 

L a Compañía e s u n a s o c i e d a d anónima c o n s t i t u i d a e l 1 3 d e M a r z o d e l 2 0 0 8 e n E c u a d o r , 
r e g u l a d a p o r l a L e y d e Compañías, c o n p l a z o d e duración d e 5 0 años e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o 
M e r c a n t i l d e l cantón d e G u a y a q u i l e l 2 5 d e M a r z o d e l 2 0 0 8 . 

L a e s t r u c t u r a a c c i o n a r i a d e l a Compañía a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e s t u v o 
c o n f o r m a d a p r i n c i p a l m e n t e p o r e l 9 9 . 8 7 % d e W i l l i a m Renán Hernández Ruíz. 

E l d o m i c i l i o p r i n c i p a l d e l a Compañía d o n d e s e d e s a r r o l l a n s u s a c t i v i d a d e s e s e l cantón 
G u a y a q u i l , C o o p e r a t i v a U r b a n o r A v e , L a s A g u a s , S o l a r 9 M a n z a n a . O . 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía mantenía 1 2 e m p l e a d o s p a r a d e s a r r o l l a r 
s u a c t i v i d a d . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s financieros e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a 
Administración d e l a Compañía. 

L o s e s t a d o s financieros p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 h a n s i d o a p r o b a d o s 
p o r l a G e r e n c i a d e l a Compañía y l a l u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

L a Compañía o p e r a e n E c u a d o r , u n país q u e d e s d e e l año 2 0 0 0 u t i l i z a e l U S dólar c o m o 
m o n e d a d e circulación l e g a l , c o n u n a economía q u e , d e a c u e r d o c o n l a información p u b l i c a d a 
p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r , p r e s e n t a l o s s i g u i e n t e s índices d e inflación e n l o s t r e s 
últimos años: 

31 de Diciembre: 
índice de 

Inflación Anual 

2 0 1 7 
2 0 1 6 
2 0 1 5 

- 0 . 2 0 % 
1 . 1 2 % 
3 . 3 8 % 
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E S P A L E S. A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

Declaración de Cumplimiento 

L o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s 
i n t e r n a c i o n a l e s d e información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s [NííF p a r a 
P Y M E S ] e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( e n a d e l a n t e 
ÍASB) y v i g e n t e s a l c i e r r e d e l 2 0 1 7 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a l o s p e r i o d o s q u e s e 
p r e s e n t a n e n e s t o s e s t a d o s financieros. 

Base de Medición 

L o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s e n b a s e a l c o s t o histórico. 

Moneda Funcional 

L o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s s e p r e s e n t a n e n dólares d e E s t a d o s U n i d o s d e Norteamérica, 
m o n e d a f u n c i o n a l d e l a Compañía y d e c u r s o l e g a l e n e l E c u a d o r . 

Efectivo en Caja y Banco 

E f e c t i v o e n c a ja y b a n c o s i n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s financieros líquidos, e f e c t i v o e n c a ja y 
depósitos a l a v i s t a e n b a n c o s . 

Instrumentos Financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos y Pasivos Financieros 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros s e r e c o n o c e n y s e d a n d e b a j a e n l a f e c h a d e l a negociación 
c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o , c o n t r a t a r o p a g a r e l p a s i v o y s o n m e d i d o s 
i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , más l o s c o s t o s d e l a transacción, e x c e p t o p o r a q u e l l o s a c t i v o s 
o p a s i v o s financieros c l a s i f i c a d o s a ! v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n l o s r e s u l t a d o s , l o s c u a l e s 
s o n i n i c i a l m e n t e m e d i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e y c u y o s c o s t o s d e l a transacción s e r e c o n o c e n e n 
r e s u l t a d o s . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros r e c o n o c i d o s s o n p o s t e r i o r m e n t e m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o 
o a l v a l o r r a z o n a b l e . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros s e p r e s e n t a n e n a c t i v o s y p a s i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s 
v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera, q u e s e 
p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s y p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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E S P A L E S. A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Resumen de las Principales Políticas ContableszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos y Pasivos Financieros (continuación) 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s financieros e n l a s s i g u i e n t e s categorías: préstamos y c u e n t a s 
p o r c o b r a r . L o s p a s i v o s financieros s e c l a s i f i c a n e n l a s s i g u i e n t e s categorías: o t r o s p a s i v o s 
financieros. L a clasificación d e p e n d e d e l propósito c o n e l q u e s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o 
c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a administración d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s 
e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l 

Préstamos y Cuentas por Cobrar 

R e p r e s e n t a n c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r y c u e n t a s p o r c o b r a r 
a compañías r e l a c i o n a d a s . S o n a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o 
d e t e r m i n a b l e s , q u e n o s e c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S u r g e n c u a n d o l a Compañía p r o v e e 
b i e n e s o s e r v i c i o s y d i n e r o d i r e c t a m e n t e a u n d e u d o r s i n intención d e n e g o c i a r l a c u e n t a p o r 
c o b r a r . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o 
e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v o , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o . L a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e 
r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e l e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

Cuentas por Cobrar a Compañías Relacionadas 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r a compañía r e l a c i o n a d a s o n a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s 
fijos o d e t e r m i n a b l e S ; q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . P r o v i e n e p r i n c i p a l m e n t e p o r p a g o s 
r e a l i z a d o s p o r l a Compañía e n n o m b r e d e l a s compañías r e l a c i o n a d a s . Después d e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e 
l a t a s a d e interés e f e c t i v a . L a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s 
e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

Otros Pasivos Financieros 

Están r e p r e s e n t a d o s p o r préstamos, c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
y c u e n t a s p o r p a g a r a a c c i o n i s t a , s o n m e d i d o i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , n e t o s d e l o s 
c o s t o s d e transacción. P o s t e r i o r m e n t e s o n m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método 
d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a , s i e n d o l o s g a s t o s p o r I n t e r e s e s r e c o n o c i d o s s o b r e u n a b a s e d e 
r e c o n o c i m i e n t o e f e c t i v o . 
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E S P A L E S. A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Resumen de las Principales Políticas ContableszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Otros Pasivos Financieros (continuación) 

Préstamos 

Se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e n o d i f i e r e d e s u v a l o r r a z o n a b l e , l o s c u a l e s 
f u e r o n c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . N o e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s i n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e s u contratación. E s t o s préstamos s e r e g i s t r a n 
s u b s e c u e n t e m e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o l a s t a s a s d e interés p a c t a d a s . 

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s financieros n o 
d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . Después d e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método 
d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . L a s c u e n t a s p o r p a g a r s e r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s 
e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

Cuentas por pagar a Accionista 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r a a c c i o n i s t a s o n p a s i v o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o 
d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l a 
v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e j a t a s a d e interés e f e c t i v a . 
L a s c u e n t a s p o r p a g a r s e r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado 

L o s a c t i v o s financieros q u e s e m i d e n a i c o s t o a m o r t i z a d o , s o n p r o b a d o s p o r d e t e r i o r o a l final 
d e c a d a período. L a Compañía c o n s t i t u y e u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o d e s u s 
c u e n t a s p o r c o b r a r c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o podrá c o b r a r t o d o s 
l o s m o n t o s q u e s e l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s d e l a s m i s m a s . L a 
E x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s financieras s i g n i f i c a t i v a s p o r p a i t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e 
q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización financiera y l a f a l t a o m o r a e n l o s p a g o s s e 
c o n s i d e r a n i n d i c a d o r e s d e q u e l a c u e n t a g o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 
2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a s c u e n t a s p o r c o b r a r p r o v i e n e n p r i n c i p a l m e n t e d e c l i e n t e s y n o h a s i d o 
n e c e s a r i o c o n s t i t u i r u n a provisión p a r a c u e n t a s p o r c o b r a r d e d u d o s a recuperación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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E S P A L E S . A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Resumen de las Principales Políticas ContableszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 

Bajas de Activos y Pasivos Financieros 

L a Compañía d a d e b a j a u n a c t i v o financiero únicamente c u a n d o e x p i r e n l o s d e r e c h o s 
c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s flujos d e e f e c t i v o d e l a c t i v o financiero, y t r a n s f i e r e d e m a n e r a 
s u s t a n c i a l l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o financiero. L a compañía 
d a d e b a j a u n p a s i v o financiero s i , y s o l o s i , e x p i r a n c a n c e l a n o c u m p l e n s u s o b l i g a c i o n e s . 

Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s están r e g i s t r a d o s a l c o s t o d e c o m p r a o a s u v a l o r n e t o r e a l i z a b l e e l q u e r e s u l t e 
m e n o r , Están v a l u a d o s e n b a s e a l método p r o m e d i o p o n d e r a d o . E l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e 
r e p r e s e n t a e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o m e n o s t o d o s l o s c o s t o s e s t i m a d o s d e distribución y l o s 
g a s t o s n e c e s a r i o s p a r a l a v e n t a . 

E l i n v e n t a r i o s e p r e s e n t a a l c o s t o d e c o m p r a . 

L o s i n v e n t a r i o s e n tránsitos están r e g i s t r a d o s a l c o s t o específico d e l a s f a c t u r a s más l o s g a s t o s 
d e nacionalización i n c u r r i d o s h a s t a l a f e c h a d e l b a l a n c e g e n e r a l . 

M obiliarios y Equipos 

L o s e l e m e n t o s d e m o b i l i a r i o s y e q u i p o s s e v a l o r a n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o d e adquisición. 

E l c o s t o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s 
c o n l a ubicación d e l a c t i v o , s u p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o según l o p r e v i s t o p o r 
l a g e r e n c i a . 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s e r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s d e l período e n q u e 
s e i n c u r r e n . 

P o s t e r i o r m e n t e d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s m u e b l e s y e n s e r e s , e q u i p o s d e computación y 
vehículos están r e g i s t r a d o s a l c o s t o m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y m e n o s l a s p o s i b l e s 
pérdidas a c u m u l a d a s p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r . 
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2. Resumen de las Principales Políticas ContableszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

M obiliarios y Equipos (continuación) 

E l c o s t o d e m o b i l i a r i o s y e q u i p o s s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l método d e línea r e c t a . E l v a l o r 
r e s i d u a l , l a v i d a útil e s t i m a d a y método d e depreciación s o n r e v i s a d o s a l final d e c a d a año, 
s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

L a s g a n a n c i a s o pérdidas p o r l a v e n t a o e l r e t i r o d e a c t i v o s s e d e t e r m i n a n c o m o l a d i f e r e n c i a 
e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o , l a s c u a l e s s e r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s 
d e l período e n q u e s e i n c u r r e n . E l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s s e d a d e b a j a d e l a s c u e n t a s 
c o r r e s p o n d i e n t e s c u a n d o s e p r o d u c e l a v e n t a o e l r e t i r o . 

Deterioro de Activos 

A l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a período, o e n a q u e l l a f e c h a q u e s e c o n s i d e r e n e c e s a r i o , s e a n a l i z a 
e l v a l o r d e l o s a c t i v o s p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e algún i n d i c i o d e q u e d i c h o s a c t i v o s h u b i e r a n 
s u f i - i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . E n c a s o d e q u e e x i s t a algún i n d i c i o s e r e a l i z a u n a estimación 
d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e d i c h o a c t i v o . S i s e t r a t a d e a c t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e n o g e n e r a n 
flujos d e e f e c t i v o d e f o r m a i n d e p e n d i e n t e , s e e s t i m a l a r e c u p e r a b i l i d a d d e l a u n i d a d 
g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a q u e p e r t e n e c e e l a c t i v o . 

D e t e r m i n a r s i l o s a c t i v o s h a n s u f r i d o d e t e r i o r o i m p l i c a e l cálculo d e l v a l o r e n u s o d e l a s 
u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o . E l cálculo d e l v a l o r e n u s o r e q u i e r e q u e l a Compañía 
d e t e r m i n e l o s flujos d e e f e c t i v o f u t u r o s q u e deberían s u r g i r d e l a s u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e 
e f e c t i v o y u n a t a s a d e d e s c u e n t o a p r o p i a d a p a r a c a l c u l a r e l v a l o r p r e s e n t e . 

E n e l c a s o d e q u e e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e s e a i n f e r i o r a l v a l o r n e t o e n l i b r o s d e l a c t i v o , s e 
r e g i s t r a l a c o r r e s p o n d i e n t e provisión p o r pérdida p o r d e t e r i o r o p o r l a d i f e r e n c i a , c o n c a r g o a 
r e s u l t a d o s . 

Impuesto Corriente 

E l i m p u e s t o p o r p a g a r c o r r i e n t e s e b a s a e n l a u t i h d a d g r a v a b l e [ t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a d u r a n t e 
e l año. L a u t i h d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i h d a d c o n t a b l e s , d e b i d o a l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s 
i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e n o s o n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . E l p a s i v o d e l a Compañía 
p o r c o n c e p t o d e i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s fiscales a p r o b a d a s a l final 
d e c a d a período. 
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Beneficios a Empleados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

L o s b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a c o r t o p l a z o t a l e s c o m o décimo t e r c e r o , décimo c u a r t o , f o n d o d e 
r e s e r v a , v a c a c i o n e s y l a participación d e t r a b a j a d o r e s , e tc . , s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s s o b r e 
l a b a s e d e l d e v e n g a d o e n relación c o n l o s b e n e f i c i o s l e g a l e s o c o n t r a c t u a l e s p a c t a d o s c o n l o s 
e m p l e a d o s . 

Indemnización por Despido Intempestivo /  Otros Beneficios por Terminación 

S o n l o s b e n e f i c i o s p o r p a g a r a l o s e m p l e a d o s c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a decisión u n i l a t e r a l d e 
u n a e n t i d a d d e r e s c i n d i r e l c o n t r a t o d e u n e m p l e a d o a n t e s d e l a e d a d n o r m a l d e l r e t i r o . E s t o s 
b e n e f i c i o s p o r terminación n o p r o p o r c i o n a n b e n e f i c i o s económicos f u t u r o , s e reconocerán e n 
r e s u l t a d o s c o m o g a s t o e n e l período e n q u e o c u r r e n . 

Participación de Trabajadores 

D e a c u e r d o c o n e l Código d e T r a b a j o , l a Compañía d e b e d i s t r i b u i r e n t r e s u s e m p l e a d o s e l 1 5 % 
d e l a s u t i l i d a d e s líquidas o c o n t a b l e s a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a . E s t e b e n e f i c i o e s r e g i s t r a d o 
c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l período e n q u e s e d e v e n g a . 

Reconocimiento de Ingresos 

L o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n c u a n d o e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s a l a 
transacción fluyan a l a Compañía y e l m o n t o p u e d a s e r m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e , i n d e p e n d i e n t e 
d e l m o m e n t o e n q u e e l p a g o s e a r e a l i z a d o . 

L o s i n g r e s o s s e m i d e n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o d e f i n i d a s c o n t r a c t u a l m e n t e , s i n i n c l u i r i m p u e s t o s . 

L o s i n g r e s o s p o r l a s v e n t a s d e i n v e n t a r i o s s o n r e c o n o c i d o s c o m o i n g r e s o s n e t o s d e 
d e v o l u c i o n e s y d e s c u e n t o s , c u a n d o l o s riesgos s i g n i f i c a t i v o s y l a s v e n t a j a s i n h e r e n t e s a l a 
p r o p i e d a d s e h a y a n s u s t a n c i a l m e n t e t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r , l o c u a l o c u r r e , p o r l o g e n e r a l , 
a l m o m e n t o d e l a e n t r e g a d e l o s b i e n e s . 
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Costos y Gastos 

E l c o s t o d e v e n t a s e r e g i s t r a c u a n d o s e e n t r e g a i o s b i e n e s , d e m a n e r a simultánea a l 
r e c o n o c i m i e n t o d e l o s i n g r e s o s p o r l a c o r r e s p o n d i e n t e v e n t a . 

L o s g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s e d e v e n g a n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l m o m e n t o e n q u e 
s e p a g a n , y s e r e g i s t r a n e n l o s períodos c o n l o s c u a l e s s e r e l a c i o n a n . 

Compensación de Saldos y Transacciones 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s financieros n o s e c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y p a s i v o s , n i l o s 
i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o e n a q u e l l o s c a s o s e n q u e l a compensación s e a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a 
p o r a l g u n a n o r m a y e s t a presentación s e a e l r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e l a transacción. 

L o s i n g r e s o s o g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a n o r m a 
l e g a l , c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e compensación y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r 
p o r s u i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a simultánea 
s e p r e s e n t a n n e t o s e n l a s c u e n t a s d e r e s u l t a d o s . 

Contingencias 

L o s p a s i v o s c o n t i n g e n t e s s o n o b l i g a c i o n e s s u r g i d a s d e u n e v e n t o p a s a d o , c u y a confirmación 
está s u j e t a a l a o c u r r e n c i a o n o d e e v e n t o s f u e r a d e c o n t r o l d e l a Compañía, u o b l i g a c i o n e s 
p r e s u n t a s s u r g i d a s d e h e c h o s a n t e r i o r e s , c u y o i m p o r t e n o p u e d e s e r e s t i m a d o d e f o r m a fiable, 
o e n c u y a liquidación n o e s p r o b a b l e q u e t e n g a l u g a r u n a s a h d a d e r e c u r s o s . 
C o n s e c u e n t e m e n t e , l o s p a s i v o s c o n t i n g e n t e s n o s o n r e g i s t r a d o s s i n o q u e s o n r e v e l a d o s e n c a s o 
d e e x i s t i r . 

Provisiones 

U n a provisión e s r e c o n o c i d a c u a n d o l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e ( l e g a l o 
implícita] c o m o r e s u l t a d o d e u n e v e n t o p a s a d o y e s p r o b a b l e q u e s e r e q u i e r a n r e c u r s o s p a r a 
c a n c e l a r l a s o b h g a c i o n e s y c u a n d o p u e d a h a c e r s e u n a estimación fiable d e l i m p o r t e d e l a 
m i s m a . L a s p r o v i s i o n e s s e r e v i s a n a c a d a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera y s e a j u s t a n 
p a r a r e f l e j a r l a m e j o r estimación q u e s e t e n g a a e s a f e c h a . 

S i e l e f e c t o d e l v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o e s s i g n i f i c a t i v o , l a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n 
d e s c o n t a n d o e l flujo d e e f e c t i v o q u e s e e S p e r a d e s e m b o l s a r e n e l f u t u r o a u n a t a s a a n t e s d e 
i m p u e s t o q u e r e f l e j e e l v a l o r d e l d i n e r o e n e l m e r c a d o y l o s r i e s g o s específicos d e l a obligación. 

C u a n d o s e r e c o n o c e e l d e s c u e n t o , e l a u m e n t o d e l a provisión p r o d u c t o d e l p a s o d e l t i e m p o s e 
r e c o n o c e c o m o u n c o s t o financiero e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Estimaciones Contables 

L a preparación d e l o s e s t a d o s financieros d e a c u e r d o c o n N I I F p a r a P Y M E S r e q u i e r e q u e l a 
Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a 
a c t i v i d a d económica d e l a Compañía, c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a valuación y 
presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s financieros. 

E n opinión d e l a Administración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a 
m e j o r utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r 
d e s u s e f e c t o s finales. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Vida Útil y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos 

L a v i d a útil e s t i m a d a y v a l o r r e s i d u a l d e l o s e l e m e n t o s d e m o b i l i a r i o s y e q u i p o s s o n r e v i s a d o s 
a l final d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a 
b a s e p r o s p e c t i v a . 

L a s v i d a s útiles u s a d a s e n e l cálculo d e l a depreciación s o n c o m o s i g u e : 

L a determinación d e l a s o b l i g a c i o n e s y g a s t o s p o r i m p u e s t o s r e q u i e r e d e i n t e r p r e t a c i o n e s a l a 
legislación t r i b u t a r i a a p l i c a b l e . L a Compañía a l m o m e n t o d e t o m a r d e c i s i o n e s s o b r e a s u n t o s 
t r i b u t a r i o s , a c u d e c o n p r o f e s i o n a l e s e n m a t e r i a t r i b u t a r i a . A u n c u a n d o l a Compañía c o n s i d e r a 
q u e s u s e s t i m a c i o n e s e n m a t e r i a t r i b u t a r i a s o n p r u d e n t e s y c o n s e r v a d o r a s , p u e d e n s u r g i r 
d i s c r e p a n c i a c o n e l o r g a n i s m o d e c o n t r o l t r i b u t a r i o [ S e r v i c i o s d e R e n t a s I n t e r n a s ) , e n l a 
interpretación d e n o r m a s , q u e p u d i e r a n r e q u e r i r d e a j u s t e s p o r i m p u e s t o s e n e l f u t u r o . 

Provisiones 

D e b i d o a l a i n c e r t i d u m b r e i n h e r e n t e a l a s - e s t i m a c i o n e s n e c e s a r i a s p a r a d e t e r m i n a r e l i m p o r t e 
d e l a s p r o v i s i o n e s , l o s d e s e m b o l s o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s 
o r i g i n a l m e n t e s o b r e l a b a s e d e l a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s . 

L a determinación d e l a c a n t i d a d a p r o v i s i o n a r está b a s a d a e n l a m e j o r estimación d e l o s 
d e s e m b o l s o s q u e será n e c e s a r i o p a g a r p o r l a c o r r e s p o n d i e n t e obligación, t o m a n d o e n 
consideración t o d a l a información d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e l período, i n c l u y e n d o l a opinión d e 
e x p e r t o s i n d e p e n d i e n t e s t a l e s c o m o a s e s o r e s l e g a l e s y c o n s u l t o r e s . 

Años de vida útil estimada 
Mínima Máxima 

M u e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p o s d e computación 
Vehículos 

1 0 

3 

5 

1 0 

3 

5 

Impuestos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2. Resumen de las Principales Políticas ContableszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

Otros Resultados Integrales 

O t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s r e p r e s e n t a n p a r t i d a s d e i n g r e s o s y g a s t o s q u e n o s o n r e c o n o c i d a s 
e n e l r e s u l t a d o d e l período, s i n o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , según l o r e q u e r i d o p o r l a s 
NÍIF p a r a l a s P Y M E S . D u r a n t e l o s años t e r m i n a d o s e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 n o h a 
h a b i d o o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

Eventos Posteriores 

L o s e v e n t o s p o s t e r i o r e s a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o q u e p r o v e e n información a d i c i o n a l s o b r e l a 
situación financiera d e l a Compañía a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera [ e v e n t o s d e 
a j u s t e ] s o n i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s financieros. L o s e v e n t o s p o s t e r i o r e s q u e n o s o n e v e n t o s 
d e a j u s t e s o n e x p u e s t o s e n n o t a s a l o s e s t a d o s financieros. 

3. Efectivo en Caja y Bancos 

E f e c t i v o e n c a ja y b a n c o s s e f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

31 de Diciembre 

2017 2016 
[US Dólares) 

C aja 683 6 0 3 
Ba n c o s 4578 1 2 , 3 2 3 

5,261 1 2 , 9 2 6 

L a Compañía m a n t i e n e depósitos e n u n a c u e n t a c o r r i e n t e e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s e n u n 
b a n c o l o c a l , l o s f o n d o s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i h d a d y n o g e n e r a n interés. 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

L o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r consistían d e l o s i g u i e n t e : 

31 de Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 

337.216 2 6 2 , 0 7 1 
43 , 231 4 8 , 1 9 0 

3,7-54 3 , 9 0 5 
24,206 1 8 , 6 7 2 

408.407 3 3 2 , 8 3 8 

C l i e n t e s 
A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s 
E m p l e a d o s 
O t r a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por CobrarzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s r e p r e s e n t a n f a c t u r a s p o r v e n t a d e i n v e n t a r i o s c o n p l a z o d e 
h a s t a 6 0 días p r o m e d i o s y s i n interés. 

U n d e t a l l e d e l a antigüedad d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r v e n c i d a s p e r o n o d e t e r i o r a d a s e s c o m o 
s i g u e : 

2017 2016 
(US Dólares) 

P o r v e n c e r 3,592 8 5 , 6 2 6 
V e n c i d o s : 

1 - 3 0 46,839 1 4 , 8 4 6 
3 1 - 6 0 32,636 3 , 8 9 0 

6 1 e n a d e l a n t e 254,149 1 5 7 , 7 0 9 
337,216 2 6 2 , 0 7 1 

5. Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Accionista y Compañías Relacionadas 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r y p o r p a g a r c o n a c c i o n i s t a y compañías r e l a c i o n a d a s , consistían d e l o 
s i g u i e n t e : 

Naturaleza de 31 de Diciembre 
la Relación País 2017 2016 

(US Dólares) 

P o r c o b r a r : 
C o m e d i e S. A . R e l a c i o n a d a E c u a d o r 82,059 5 6 , 5 1 3 
I m p a t e l c o S. A . R e l a c i o n a d a E c u a d o r 7,667 -

89,726 5 6 , 5 1 3 

P o r p a g a r a l a r g o p l a z o : 
W i l l i a m Hernández Ruíz A c c i o n i s t a E c u a d o r 506,874 5 8 9 , 0 1 5 

506,874 5 8 9 , 0 1 5 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r a compañías r e l a c i o n a d a s r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e p a g o s 
r e a l i z a d o s p o r l a Compañía a n o m b r e d e l a s compañías r e l a c i o n a d a s , s i n f e c h a específíca d e 
v e n c i m i e n t o y s i n interés. 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r a a c c i o n i s t a r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e préstamos r e a H z a d o s , s i n f e c h a 
específica d e v e n c i m i e n t o y s i n interés. 

1 9 
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N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5. Partes RelacionadaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

Administración y Alta Dirección 

L o s m i e m b r o s d e l a a l t a administración y demás p e r s o n a s q u e a s u m e n l a gestión d e l a 
Compañía ESPALE S. A., i n c l u y e n d o a l a g e r e n c i a g e n e r a l , así c o m o l o s a c c i o n i s t a s q u e l a 
r e p r e s e n t a n , n o h a n p a r t i c i p a d o a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 e n t r a n s a c c i o n e s n o 
h a b i t u a l e s y / o r e l e v a n t e s . 

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 

E l p e r s o n a l c l a v e d e l a Compañía i n c l u y e l a P r e s i d e n c i a E j e c u t i v a y s u s t a f f d e d i r e c t o r e s y 
g e r e n t e s . D u r a n t e l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s c o m o r e m u n e r a c i o n e s fijas, 
b e n e f i c i o s n o m o n e t a r i o s , s u e l d o s v a r i a b l e s , b e n e f i c i o s s o c i a l e s y o t r a s b o n i f i c a c i o n e s , s e 
p r e s e n t a n c o m o s i g u e : 

2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

Su e l d o s fijos 1 8 , 0 0 0 1 8 , 0 0 0 
1 8 , 0 0 0 1 8 , 0 0 0 

D u r a n t e l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l D i r e c t o r i o n o recibió p a g o s 
p o r asesorías, n i o t r o s r u b r o s p o r c o m p e n s a c i o n e s , así c o m o t a m p o c o s e m a n t i e n e n o t r a s 
t r a n s a c c i o n e s r e a h z a d a s y q u e n o h a y a n s i d o r e v e l a d a s e n s u s n o t a s . 

D u r a n t e e l año 2 0 1 7 y 2 0 1 6 n o s e h a n p a g a d o i n d e m n i z a c i o n e s a e j e c u t i v o s y g e r e n t e s . 

6. Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s c o n s i s t e n d e l o s i g u i e n t e : 

31 de Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 

7 2 1 , 5 2 0 8 3 2 , 1 3 3 
f 2 , 5 2 4 1 ( 1 6 , 6 2 3 1 

7 1 8 , 9 9 6 8 1 5 , 5 1 0 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , n o e x i s t e n i n v e n t a r i o s a s i g n a d o s e n garantías. 

I n v e n t a n o 
Provisión o b s o l e s c e n c i a d e i n v e n t a r i o s 

2 0 
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7. Impuestos 

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente 

L o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s consistían d e l o s i g u i e n t e : 

31 de Diciembre 
2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

[US Dólares] 

19,362 
19,362 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s : 
I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 18 1 2 , 5 9 7 
I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o - r e t e n c i o n e s p o r p a g a r 59,384 2 1 , 5 5 7 
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r , 3,216 1 , 6 2 8 

62,618 3 5 , 7 8 2 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s : 
I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o - r e t e n c i o n e s p o r c o b r a r 

L o s m o v i m i e n t o s d e l a c u e n t a " i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r " p o r l o s años t e r m i n a d o s e l 31 d e 
D i c i e m b r e d e l 2017 y 2016 f u e r o n c o m o s i g u e : 

2017 2016 
(US Dólares] 

Sa l d o a l p r i n c i p i o d e l año 12,597 1 1 , 6 1 6 
Provisión c o n c ar g o a r e s u l t a d o s 11,393 2 5 , 1 6 5 
Pa g o s f23,9721 ( 2 4 , 1 8 4 1 

Sa l d o a l final d e l año 18 , 1 2 , 5 9 7 

U n a reconciliación e n t r e l a u t i l i d a d según e s t a d o s financieros y l a u t i l i d a d g r a v a b l e , ñxe c o m o 
s i g u e : 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

Más (menos] partidas de conciliación: 
G a s to s n o d e d u c i b l e s 

U t i l i d a d g r a v a b l e 

T a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

2017 2016 
[US Dólares] 

35,612 8 2 , 1 7 9 

16,176 1 8 , 4 8 2 
51,788 1 0 0 , 6 6 1 

22% 2 5 % 
11,393 2 5 , 1 6 5 
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7. ImpuestoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

Impuesto a la Renta (continuación) 

L a provisión p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e está c o n s t i t u i d a a l a t a s a d e l 2 2 % . E n c a s o 
d e q u e l a Compañía r e i n v i e r t a s u s u t i l i d a d e s e n e l país, l a t a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a sería d e l 
1 2 % d e l v a l o r d e l a s u t i l i d a d e s r e i n v e r t i d a s s i e m p r ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y c u a n d o efectúen e l c o r r e s p o n d i e n t e 
a u m e n t o d e c a p i t a l h a s t a e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l s i g u i e n t e año, y e l 2 2 % d e l r e s t o d e l a s 
u t i l i d a d e s s o b r e l a b a s e i m p o n i b l e . 

L a Compañía está o b l i g a d a a c a l c u l a r y d e c l a r a r e n e l f o r m u l a r i o d e declaración d e i m p u e s t o a 
l a r e n t a d e l período c o r r i e n t e , e l v a l o r d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e l s i g u i e n t e período, 
e l q u e e s c a l c u l a d o m e d i a n t e l a s u m a matemática d e a p h c a r e l 0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , e l 0 . 2 % d e 
l o s c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s , 0 . 4 % d e l o s a c t i v o s y e l 0 . 4 % d e l o s i n g r e s o s t r i b u t a b l e s . 

S i e l i m p u e s t o c a u s a d o e n e l período c o r r i e n t e e s i n f e r i o r a l v a l o r d e l a n t i c i p o d e c l a r a d o e n e l 
período a n t e r i o r , d i c h o v a l o r d e l a n t i c i p o s e c o n v i e r t e e n e l c a u s a d o q u e deberá s e r c a n c e l a d o . 

D e a c u e r d o c o n l o e s t a b l e c i d o e n e l Artículo 9 4 d e l Código T r i b u t a r i o , l a f a c u l t a d d e l a 
Administración p a r a d e t e r m i n a r l a obligación tributaría, s i n q u e r e q u i e r a p r o n u n c i a m i e n t o 
p r e v i o c a d u c a [ i ] e n t r e s años, c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e declaración, e n q u e l a L e y e x i j a 
determinación p o r e l s u j e t o p a s i v o ; ( i i ) e n s e i s años a p a r t i r d e l a f e c h a e n q u e v e n c e e l p l a z o 
p a r a p r e s e n t a r l a declaración c u a n d o n o s e h u b i e r e n d e c l a r a d o e n t o d o o e n p a r t e ; y (iü) e n u n 
año c u a n d o s e t r a t e d e v e r i f i c a r u n a c t o d e determinación p r a c t i c a d o p o r e l s u j e t o p a s i v o o e n 
f o r m a m i x t a , c o n t a d o d e s d e l a f e c h a d e notificación d e t a l e s a c t o s . 

Reformas Tributarlas 

a ] M e d i a n t e R e g i s t r o O f i c i a l S u p l e m e n t o N o . 1 3 5 d e f e c h a 0 7 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , s e 
publicó e l D e c r e t o E j e c u t i v o N o . 2 1 0 d o n d e e s t a b l e c e l a s r e b a j a s a p l i c a b l e s a l cálculo d e l 
a n t i c i p o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a , q u e serán a p h c a b l e s s o b r e e l s a l d o d e l a n t i c i p o d e l 
I m p u e s t o a l a R e n t a c o r r e s p o n d i e n t e a l p e r i o d o fiscal 2 0 1 7 , t o m a n d o e n consideración l o s 
i n g r e s o s b r u t o s a n u a l e s c o m o s i g u e ; 

• A q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e s u s i n g r e s o s b r u t o s s e a n i g u a l e s o m e n o s a U S D 5 0 0 , 0 0 0 
m i l dólares, tendrán u n a r e b a j a d e l 1 0 0 % d e l s a l d o d e l a n t i c i p o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a . 

• A q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e s u s i n g r e s o s b r u t o s s e a n e n t r e U S D " 5 0 0 , 0 0 1 dólares h a s t a 
U S D 1 , 0 0 0 , 0 0 0 d e dólares, tendrán u n a r e b a j a d e l 60%  d e l s a l d o d e l a n t i c i p o d e l 
i m p u e s t o a l a R e n t a . 

• A q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e s u s i n g r e s o s b r u t o s s e a n i g u a l e s o s u p e r i o r e s a U S D 
1 , 0 0 0 , 0 0 1 dólares, tendrán u n a r e b a j a d e l 4 0 % d e l s a l d o d e l a n t i c i p o d e l I m p u e s t o a l a 
R e n t a . 
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7. ImpuestoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

b ] M e d i a n t e R e g i s t r o O f i c i a l S u p l e m e n t o N o . 1 1 5 d e f e c h a 0 8 d e n o v i e m b r e d e 2 0 1 7 , s e 
publicó l a Resolución d e l S e r v i c i o N a c i o n a l d e A d u a n a s S E N A E 1 , d o n d e s e e s t a b l e c e l a t a s a 
d e s e r v i c i o d e c o n t r o l a d u a n e r o , q u e serán a p h c a b l e s s o b r e a q u e l l o s s u j e t o s p a s i v o s q u e 
i n g r e s e n mercancías e x t r a n j e r a s a l t e r r i t o r i o e c u a t o r i a n o y q u e s e a c o j a n a l o s regímenes 
a d u a n e r o s d e importación, d e excepción y o t r o s regímenes a d u a n e r o s . 

L a t a r i f a será d e 1 0 c e n t a v o s d e dólar, q u e s e a p h c a s o b r e l a b a s e i m p o n i b l e c o n s t i t u i d a 
p o r e l c o e f i c i e n t e r e s u l t a n t e d e d i v i d i r e l p e s o n e t o d e c l a r a d o p o r ítem e n g r a m o s p a r a l a 
u n i d a d d e c o n t r o l a d u a n e r o también e n g r a m o s . 

c ] M e d i a n t e r e g i s t r o O f i c i a l S u p l e m e n t o N o . 1 2 3 d e l 2 0 d e n o v i e m b r e d e 2 0 1 7 , s e publicó l a 
Resolución A C - D G E R C G C 1 7 - 0 0 0 0 0 5 6 8 d a d a p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , d o n d e 
i n c o r p o r a : 

1 . - L o s n u e v o s s u j e t o s p a s i v o s q u e están o b l i g a d o s p a r a l a emisión d e c o m p r o b a n t e s d e 
v e n t a , retención y d o c u m e n t o s c o m p l e m e n t a r i o s d e m a n e i ' a electrónica, c o m o s i g u e : 

• S u j e t o s p a s i v o s i m p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s d e b i e n e s . 

• S u j e t o s p a s i v o s q u e t e n g a n l a c a l i d a d d e a g e n t e s d e a d u a n a , d e c o n f o r m i d a d c o n l a 
l i c e n c i a o t o r g a d a p o r e l S E N A E . 

• S u j e t o s p a s i v o s q u e p r e s t e n s e r v i c i o s d e t r a n s p o r t e d e v a l o r e s y e s p e c i e s m o n e t a r i a s , 
a través d e vehículos b l i n d a d o s . 

• S u j e t o s p a s i v o s d e d i c a d o s a l a v e n t a , cesión o t r a n s f e r e n c i a d e c a r t e r a , a c u a l q u i e r 
título. 

Se d e f i n e c o m o I m p o r t a d o r H a b i t u a l l o s s i g u i e n t e s s u j e t o s p a s i v o s : 

S u s i m p o r t a c i o n e s n e t a s s e a n i g u a l e s o s u p e r i o r e s a l 2 5 % d e l t o t a l d e s u s c o m p r a s 
n e t a s a n u a l e s d e l e j e r c i c i o fiscal a n t e r i o r ; y . 

S u s i n g r e s o s b r u t o s a n u a l e s d e l e j e r c i c i o fiscal a n t e r i o r s e a n i g u a l e s o s u p e r i o r e s a l 
v a l o r d e i n g r e s o s e s t a b l e c i d o p a r a e s t a r o b l i g a d o a l l e v a r c o n t a b i l i d a d . 

2 . - Se reformó l a Disposición T r a n s i t o r i a Única d e l a Resolución N A C - D G E R C G C 1 7 -
0 0 0 0 0 4 3 0 e l c u a l i n d i c a b a : 
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N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s (continuación) 

7. ImpuestoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

" L a s p e r s o n a s n a t u r a l e s y s o c i e d a d e s c u y o s i n g r e s o s a n u a l e s d e l e j e r c i c i o fiscal 
a n t e r i o r [ 2 0 1 8 ] s e a n i g u a l e s o s u p e r i o r e s a l m o n t o c o n t e m p l a d o p a r a pequeñas y 
m e d i a n a s e m p r e s a s P Y M E S [ U S D 1 0 0 , 0 0 1 ] , tendrán l a obligación d e l a emisión 
electrónica d e f a c t u r a s , c o m p r o b a n t e s d e retención, guías d e remisión, n o t a s d e 
crédito y n o t a s d e débito, l a m i s m a q u e será e x i g i b l e a p a r t i r d e l 0 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 " , 

Q u e d a n d o l a r e f o r m a c o m o s i g u e : " L a s p e r s o n a s n a t u r a l e s y s o c i e d a d e s c u y o s i n g r e s o s 
a n u a l e s d e l e j e r c i c i o fiscal a n t e r i o r [ 2 0 1 8 ] s e e n c u e n t r e n d e n t r o d e l r a n g o d e i n g r e s o s 
p r e v i s t o s e n l a n o r m a t i v a v i g e n t e p a r a PEQUEÑAS e m p r e s a s [ e n t r e U S D $ 1 0 0 . 0 0 1 , 0 0 
y U S D $ 1 ' 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 ] , tendrán l a obligación d e l a emisión electrónica d e f a c t u r a s , 
c o m p r o b a n t e s d e retención, guías d e remisión, n o t a s d e crédito y n o t a s d e débito, l a 
m i s m a q u e será e x i g i b l e a p a r t i r d e l 0 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 . " 

d ] M e d i a n t e R e g i s t r o O f i c i a l S u p l e m e n t o N o . 1 5 0 d e f e c h a 2 9 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , s e 
pubhcó l a L e y Reactivación d e l a Economía, f o r t a l e c i m i e n t o d e l a dolarización, q u e d e n t r o 
d e s u s p r i n c i p a l e s r e f o r m a s están l a s s i g u i e n t e s : 

R e f o r m a : a l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

1 , L a s e n t i d a d e s d e l s e c t o r financiero p o p u l a r y s o n d a r l o , d i s t i n t a s a l a s c o o p e r a t i v a s , 
también podrán p a r t i c i p a r e n l o s p r o c e s o s d e fusión y b e n e f i c i a r s e d e l a exoneración 
d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d u r a n t e 5 años, según l o s r e q u i s i t o s y c o n d i c i o n e s q u e 
e s t a b l e z c a l a j u n t a d e Política y Regulación M o n e t a r i a y F i n a n c i e r a , S i n p e r j u i c i o d e 
l o señalado, e l Comité d e Política T r i b u t a r i a autorizará e s t a exoneración y s u duración, 
l a c u a l n o podrá e x c e d e r l o s 5 años. E s t a exoneración s e aplicará d e m a n e r a 
p r o p o r c i o n a l a l o s a c t i v o s d e l a e n t i d a d d e m e n o r tamaño. 

2 . L a s n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u a c t i v i d a d económica a p a r t i r d e l a v i g e n c i a 
d e l a L e y Orgánica p a r a l a Reactivación d e l a Economía, F o r t a l e c i m i e n t o d e l a 
Dolarización y Modernización d e l a Gestión F i n a n c i e r a [ E n e r o 1 d e l 2 0 1 8 ] , gozarán d e 
l a exoneración d e l I R d u r a n t e 3 años, c o n t a d o s a p a r t i r d e l 1 e r e j e r c i c i o fiscal e n e l q u e 
g e n e r e i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e n v a l o r 
a g r e g a d o n a c i o n a l e n s u s p r o c e s o s p r o d u c t i v o s , d e a c u e r d o a l o s límites y c o n d i c i o n e s 
q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o L O k T L 

E n c a s o s e n l o s q u e u n m i s m o s u j e t o p a s i v o p u e d a a c c e d e r a más d e u n a exención, p o r 
s u condición d e m i c r o e m p r e s a y d e organización d e l a economía p o p u l a r y s o n d a r l a , 
s e podrá a c o g e r a a q u e l l a q u e l e r e s u l t e más f a v o r a b l e . 

2 4 



E S P A L E S. A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7, ImpuestoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

Reformas Tributarías (continuación) 

3 . a Se c o n s i d e r a n c o m o d e d u c i b l e s l o s p a g o s p o r d e s a h u c i o y p e n s i o n e s j u b i l a r e s 
p a t r o n a l e s , según l o d i s p u e s t o e n e l Código d e l T r a b a j o , q u e n o p r o v e n g a n d e 
p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s fiscales a n t e r i o r e s , s i n p e r j u i c i o d e l a obligación 
d e l e m p l e a d o r d e m a n t e n e r l o s f o n d o s n e c e s a r i o s p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e s u 
obligación d e p a g o d e e s t a s . 

Se e l i m i n a l a d e d u c i b i h d a d d e l a s p r o v i s i o n e s p o r e s t o s c o n c e p t o s . 

3 . b Se p u e d e n d e d u c i r c o m o g a s t o s p e r s o n a l e s además a l o y a e s t a b l e c i d o l o s g a s t o s d e 
l o s p a d r e s , p a r e j a s e n unión d e h e c h o , h i j o s d e l c o n 3 a i g u e , d e l a p a r e j a o p r o p i o s q u e 
n o p e r c i b a n i n g r e s o s g r a v a d o s y q u e d e p e n d a n d e l c o n t r i b u y e n t e s i n q u e l a e d a d d e 
e s t o s a f e c t e e s t a deducción. 

L o s g a s t o s d e l o s p a d r e s podrán u s a r s e c o m o p r o p i o s p a r a d e d u c i r l o s s i e m p r e q u e 
e s t o s n o p e r c i b a n p e n s i o n e s j u b i l a r e s d e l l E S S n i j u b i l a r e s d e más d e u n s a l a r i o básico 
u n i f i c a d o , p o r s i s o l a o e n s u t o t a h d a d . 

Se a u m e n t a a 2 v e c e s l a fracción básica g r a v a d a c o n t a r i f a c e r o d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
d e p e r s o n a s n a t u r a l e s e n e l c a s o d e g a s t o s d e s a l u d p o r e n f e r m e d a d e s catastróficas, 
r a r a s o huérfanas d e b i d a m e n t e c e r t i f i c a d a s o a v a l a d a s p o r l a a u t o r i d a d s a n i t a r i a 
n a c i o n a l c o m p e t e n t e , p a r a l o c u a l e l t o t a l d e l o s g a s t o s p e r s o n a l e s d e d u c i b l e s n o podrá 
s u p e r a r d i c h o v a l o r . 

3 . C Se e s t a b l e c e l a deducción a d i c i o n a l d e l 1 0 % p o r l a adquisición d e b i e n e s y s e r v i c i o s a 
o r g a n i z a c i o n e s d e l a economía p o p u l a r y s o l i d a r i a , c u a n d o s e a n e f e c t u a d o s p o r 
m i c r o e m p r e s a s y a r t e s a n o s , según c o n d i c i o n e s a d i c i o n a l e s p o r e s t a b l e c e r s e e n e l 
R e g l a m e n t o L O R T L 

4 , Se fija l a obHgación d e l l e v a r c o n t a b i l i d a d p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s q u e h a y a n 
p e r c i b i d o i n g r e s o s m a y o r e s a U S D 3 0 0 . 0 0 0 , 0 0 , s i e n d o l a relación d e l o s g a s t o s y 
p a t r i m o n i o fijada e n e l R e g l a m e n t o L O R T l , p e r o también s e d e j a l a opción a a m p h a r 
e s t e m o n t o p o r r e g l a m e n t o . 

D e e x c e d e r l o s m o n t o s i n d i c a d o p r e v i a m e n t e , a h o r a l o s p r o f e s i o n a l e s , c o m i s i o n i s t a s , 
a r t e s a n o s , a g e n t e s , z ' e p r e s e n t a n t e s y demás t r a b a j a d o r e s autónomos también estarán 
o b l i g a d o s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d . 
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7. ImpuestoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (contínuación) 

Reformas Tributarias (continuarían) 

A h o r a s o l o s e e x c l u y e a l a s c o o p e r a t i v a s d e a h o r r o y crédito, c a ja s c e n t r a l e s y 
a s o c i a c i o n e s , m u t u a l i s t a s d e a h o r r o y crédito p a r a l a v i v i e n d a , d e l a s o r g a n i z a c i o n e s 
d e l a economía p o p u l a r y s o l i d a r i a q u e c u e n t a n c o n l a opción d e l l e v a r r e g i s t r o s 
c o n t a b l e s d e a c u e r d o a n o r m a s s i m p l i f i c a d a s e s t a b l e c i d a s e n e l R e g l a m e n t o L O R T l . 

5 . L a s n o r m a s d e l a determinación p r e s u n t i v a podrán s e r a p l i c a b l e s e n l a emisión d e 
h q u i d a c i o n e s d e p a g o p o r d i f e r e n c i a s e n l a declaración o resolución d e aplicación d e 
d i f e r e n c i a s , p o r p a r t e d e l a Administración T r i b u t a r i a , e x c l u s i v a m e n t e e n l o s c a s o s e n 
l o s q u e e s t a f o r m a d e determinación p r o c e d a d e c o n f o r m i d a d c o n l a L O R T l , y d e f o r m a 
m o t i v a d a p o r l a Administración T r i b u t a r i a , p r e c a u t e l a n d o l a c a p a c i d a d c o n t r i b u t i v a 
d e l o s s u j e t o s p a s i v o s y s u r e a l i d a d económica. E n e l d e s a r r o l l o d e l p r o c e d i m i e n t o 
a d m i n i s t r a t i v o s e deberá g a r a n t i z a r e l d e r e c h o a l d e b i d o p r o c e s o y e l d e r e c h o a l a 
d e f e n s a d e l o s c o n t r i b u y e n t e s , c o n s t i t u c i o n a l m e n t e e s t a b l e c i d o s . 

6. E l I m p u e s t o a l a s T i e r r a s R u r a l e s d e j a d e s e r Crédito T r i b u t a r l o p a r a e l p a g o d e l 
I m p u e s t o a l a R e n t a único p a r a l a s a c t i v i d a d e s d e l s e c t o r b a n a n e r o . 

7 . a L a t a s a d e l I R p a s a s o c i e d a d e s p a s a a s e r d e l 2 5 % . 

7.b . c L a t a s a d e I R r e l a t i v a a a c c i o n i s t a s y s o c i o s r e s i d e n t e s e n paraísos fiscales p a s a a s e r 
d e 3 p u n t o s más d e l a n o r m a l p a r a s o c i e d a d e s , e s d e c i r 2 8 % , así m i s m o p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e n o i n f o r m a n a l S R l d e s u p a q u e t e a c c i o n a r i o . 

7. d L a s s o c i e d a d e s deberán e s t a r e n l a f a c u l t a d d e d e m o s t r a r q u e s u s a c c i o n i s t a s , n o 
r e s i d e n t e s e n e l E c u a d o r , q u e h a n s i d o d e c l a r a d o s s o n l o s b e n e f i c i a r i o s e f e c t i v o s e n 
cuestión. 

L a s m i c r o e m p r e s a s tendrán u n a deducción a d i c i o n a l d e u n a fracción básica g r a v a d a 
c o n t a r i f a c e r o d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s a l d e t e r m i n a r l a b a s e 
i m p o n i b l e p a r a e l I m p u e s t o a l a R e n t a d e e s t a s . 

Se l i m i t a l a reducción d e l o s 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a s a d e l I R p o r reinversión 
p a r a l a s s o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , l a s q u e s e d e d i q u - e n a l a producción d e 
b i e n e s , i n c l u i d a s l a s d e l s e c t o r m a n u f a c t u r e r o q u e p o s e a n 5 0 % o más d e c o m p o n e n t e 
n a c i o n a l y l a s d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

8 . Se l i m i t a l a Reducción d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a e l d e s a r r o l l o económico 
r e s p o n s a b l e y s u s t e n t a b l e d e l a c i e n c i a , tecnología e innovación p a r a l a s s o c i e d a d e s 
p r o d u c t o r a s d e b i e n e s . 
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7. ImpuestoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (contínuación) 

Reformas Tributarías (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9. Se e s t a b l e c e reducción d e 3 % d e l a t a r i f a I R p a r a s o c i e d a d e s p a r a l a s m i c r o y pequeñas 
e m p r e s a s y p a r a e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s d e b i e n e s , según p r o c e d i m i e n t o e s t a b l e c i d o 
p o r e l Comité d e Política T r i b u t a r i a . S i e n d o e l c a s o p a r a i o s e x p o r t a d o r e s s i e m p r e y 
c u a n d o e s t o s m a n t e n g a n o i n c r e m e n t e n e l e m p l e o . 

1 0 . Se a j u s t a l a t a r i f a d e Crédito t r i b u t a r i o p a r a s o c i e d a d e s e x t r a n j e r a s y p e r s o n a s 
n a t u r a l e s n o r e s i d e n t e s a l o s c a m b i o s r e c i e n t e s e s t a b l e c i d o s e n l a n o r m a , a l 2 5 % d e 
ÍR. 

l l . a . b Se a s i g n a a l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s y s u c e s i o n e s i n d i v i s a s , q u e e s t a n d o o b l i g a d a s a 
l l e v a r c o n t a b i K d a d c o n f o r m e l o señalado e n l a n o r m a t r i b u t a r i a ( A r t . 1 9 L O R T l ] , n o 
r e a l i c e n a c t i v i d a d e s e m p r e s a r i a l e s , a l a metodología p a r a e l a n t i c i p o I R d e l a s 
p e r s o n a s n a t u r a l e s y s u c e s i o n e s i n d i v i s a s n o o b l i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d 

l l . c Se e x c l u y e d e l cálculo d e l a n t i c i p o e x c l u s i v a m e n t e e n e l r u b r o d e c o s t o s y g a s t o s , l o s 
s u e l d o s y s a l a r i o s , l a d e c i m o t e r c e r a y l a décimo c u a r t a remuneración, así c o m o l o s 
a p o i t e s p a t r o n a l e s a l s e g u r o s o c i a l o b l i g a t o r i o . 

1 1 . d Se t o m a e n consideración e l T i p o I m p o s i t i v o E f e c t i v o ( T I E ) p a r a devolución d e 
a n t i c i p o . 

E l v a l o r a d e v o l v e r s e n o podrá s e r m a y o r a l a d i f e r e n c i a e n t r e e l a n t i c i p o y e l ÍR 
c a u s a d o . 

P a r a a p l i c a r a l a devolución d e l a n t i c i p o e l c o n t r i b u y e n t e deberá m a n t e n e r o 
i n c r e m e n t a r e l e m p l e o n e t o . 

D e d e t e r m i n a r s e defraudación además d e l a s a c c i o n e s l e g a l e s q u e c o r r e s p o n d a n , s e 
aplicará u n r e c a r g o d e l 2 0 0 % d e l m o n t o d e v u e l t o . 

1 2 . Se a u m e n t a n l o s s e r v i c i o s d e r i e g o y d r e n a j e p r e v i s t o s e n l a L e y Orgánica d e R e c u r s o s 
Hídricos, U s o s y A p r o v e c h a m i e n t o d e l A g u a , c o m o t a r i f a 0 % I V A . 

1 3 . L a v e n t a d e c o c i n a s d e u s o doméstico eléctricas y l a s q u e f u n c i o n e n e x c l u s i v a m e n t e 
m e d i a n t e m e c a n i s m o s eléctricos d e inducción, i n c l u y e n d o l a s q u e t e n g a n h o r n o 
eléctrico, así c o m o l a s o l l a s d e u s o doméstico, diseñadas p a r a s u utihzación e n c o c i n a s 
d e inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o doméstico, 
i n c l u y e n d o l a s d u c h a s eléctricas, d e producción n a c i o n a l d a n d e r e c h o a crédito 
t r i b u t a r i o . 
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7. ImpuestoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

Reformas Tributarias (contínuación) 

1 4 . Se e l i m i n a d e l a devolución d e l i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o p o r u s o d e m e d i o s 
electrónicos d e p a g o l a s figuras d e p a g o c o n t a r j e t a d e crédito ( 1 % ) y l o s p a g o s c o n 
t a r j e t a d e débito [ 1 % ] 

1 5 . a Se p r e s e n t a e n l a l e y l a figura d e e x p o r t a d o r h a b i t u a l y s e h a c e r e f e r e n c i a a c r i t e r i o s 
v a r i o s q u e s e establecerán e n e l r e g l a m e n t o . 

1 5 . b Se p r e s e n t a e n l a l e y l a clasificación d e m i c r o , pequeñas y m e d i a n a s e m p r e s a s y s e 
h a c e r e f e r e n c i a a c r i t e r i o s v a r i o s q u e s e establecerán e n e l r e g l a m e n t o . 

1 6 . D i s m i n u y e a U S D 1 . 0 0 0 , 0 0 e l m o n t o d e l a s t r a n s a c c i o n e s c o m e r c i a l e s q u e s e o b l i g a a 
b a n c a r i z a r , y l a aplicación d e l a d e d u c i b i h d a d y d e Crédito T r i b u t a r i o q u e e s t o t r a e . 

1 7 . Se e s t a b l e c e sanción p o r o c u l t a m i e n t o p a t r i m o n i a l p o r e l 1 % d e l t o t a l d e l o s a c t i v o s o 
d e l o s i n g r e s o s q u e e s t o s g e n e r a n , a i q u e s e a m a y o r , s i n q u e s e e x c e d a d e l 5 % d e l v a l o r 
t o t a l d e l o s a c t i v o s o i n g r e s o , según c o r r e s p o n d a . 

1 8 . E l R e g l a m e n t o L O R T I podrá e s t a b l e c e r s i s t e m a s d e cumpümiento d e d e b e r e s f o r m a l e s 
y m a t e r i a l e s s i m p l i f i c a d o s , p a r a s e c t o r e s , s u b s e c t o r e s o s e g m e n t o s d e l a economía, 
q u e s e e s t a b l e z c a n e n e l m i s m o . 

Reformas a la Ley Reformatoria a la Equidad Tributaria: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. C a m b i a l a exoneración d e l p a g o d e l I S D p a r a p e r s o n a s q u e p a d e z c a n e n f e r m e d a d e s 
catastróficas, r a r a s o huérfanas d e l 5 0 % d e u n a fracción básica g r a v a d a c o n t a r i f a c e r o 
d e i m p u e s t o a l a r e n t a a l v a l o r t o t a l d e l a atención d e r i v a d a d e l a e n f e r m e d a d . 

2 . Se e s t a b l e c e l a devolución d e l I S D e n l a a c t i v i d a d d e exportación e n l a p a r t e q u e n o s e a 
u s a d a c o m o Crédito T r i b u t a r i o , p o r i m p o r t a c i o n e s d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y 
b i e n e s d e c a p i t a l , c o n l a fínaUdad d e q u e s e a n i n c o r p o r a d o s e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s 
d e b i e n e s q u e s e e x p o r t e n , e n u n p l a z o n o m a y o r a 9 0 días. 

3- Se e l i m i n a e l I m p u e s t o a l a s T i e r r a s R u r a l e s 

2 8 



E S P A L E S . A . 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7. ImpuestoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (contínuación) 

Reformas Tributarias (contínuación) 

• 4 . Se a u m e n t a n l o s s u j e t o s p a s i v o s a l o s q u e a p l i c a e l I m p u e s t o a l a T e n e n c i a d e A c t i v o s 
e n e l E x t e r i o r a m a n e r a g e n e r a l e s t a b l e c i e n d o l a n o r m a a h o r a a l o s b a n c o s , c o o p e r a t i v a s 
d e a h o r r o y crédito y o t r a s e n t i d a d e s p r i v a d a s d e d i c a d a s a r e a l i z a r a c t i v i d a d e s financieras 
c o n f o r m e l o d i s p u e s t o e n e l Código Orgánico M o n e t a r i o y F i n a n c i e r o ; s o c i e d a d e s 
a d m i n i s t r a d o r a s d e f o n d o s y fideicomisos, y c a s a s d e v a l o r e s , e m p r e s a s a s e g u r a d o r a s y 
compañías r e a s e g u r a d o r a s b a j o e l c o n t r o l d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s 
y S e g u r o s ; así c o m o l a s e m p r e s a s d e administración, intermediación, gestión y / o 
c o m p r a v e n t a d e c a r t e r a , c o n f o r m e l a s d e f i n i c i o n e s , c o n d i c i o n e s , límites y e x c e p c i o n e s 
e s t a b l e c i d a s p o r l a Ju n t a d e Política y Regulación M o n e t a r i a y F i n a n c i e r a , q u e t e n g a s 
f o n d o s d i s p o n i b l e s e i n v e r s i o n e s e n e l e x t e r i o r . 

Tasa Efectiva 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a s t a s a s e f e c t i v a s d e i m p u e s t o f u e r o n : 

2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

U t i l i d a d a n t e s d e provisión p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a 3 5 , 6 1 2 8 2 , 1 7 9 
I m p u e s t o a l a r e n t a c o m e n t e 1 1 , 3 9 3 2 5 , 1 6 5 
T a s a e f e c t i v a d e i m p u e s t o 3 1 . 9 9 % 3 0 . 6 2 % 

8. M obiliarios y Equipos 

L o s m o v i m i e n t o s d e l c o s t o y depreciación d e m o b i l i a r i o s y e q u i p o s f u e r o n c o m o s i g u e : 

Muebles y Equipos de Obras en Depreciación Total Costo 
Enseres computación Vehículos Proceso Total Costo Acumulada Neto zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

[ÜS m i a r e s ) 

Costo 0 valuación: 

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 20,617 8,078 35,120 - 63,815 (14,109) 49,706 

Adiciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (8,798) (8,798) 

Ajustes (1,823} - , [3,765] - (5,588) - (5,588) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 18.794 8,078 31,355 58,227 (22,907) 35,320 

Ajustes 650 - - 13,969 14,619 (8,798) 5,821 

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 19.444 8,078 31,355 • 13,969 72,846., (31,705). 41,141 
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9. Préstamos 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e l o s préstamos consistían d e l o s i g u i e n t e : 

31 de Diciembre 
2017 2016 

G a r a n t i z a d o s - a l c o s to a m o r t i z a d o : 
Préstamos b a n c a r i o s 

T o t a l 

Clasificación: 
C o r r i e n t e 
N o c o r r i e n t e 

R e s u m e n d e a c u e r d o s d e préstamos: 

Tipo de 
Préstamos 

Tipo de 
Amortización 

Acreedor 

Tasa Anual 

2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

[US Dólares) 

97,500 9 8 , 4 3 5 
97,500 9 8 , 4 3 5 

62,267 7 4 , 8 8 7 • 
35,233 2 3 , 5 4 8 
97,500 9 8 , 4 3 5 

31dediciembre 

2017 2016 
Plazo 
hasta 

Corriente No corriente Corriente No corriente 

(US Dólares] 

Préstamos Bancarios; 
Banco Produbanco 
Banco Produbanco 
Banco Produbanco 

Hipotecario 
Hipotecario 
Hipotecario 

Mensual 
Mensual 
Mensual 

9.76% 
9.76% 
9.76% 

9.76% Abr.2018 23,548 
9.76% Feb.2017 

Oct 2019 38,719 

66;213 
8,674 

23,548 

35,233 
62,267 35,233 74,887 23,548 

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

L o s a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r consistían d e l o s i g u i e n t e : 

31 de Diciembre 
2017 2016 

[US Dólares) 

P r o v e e d o r e s 
T e r c e r o s 
A n t i c i p o s d e c l i e n te s 
O t r a s 

142,407 
136,300 
29,216 
16,903 

9 1 , 7 0 5 
1 4 7 , 5 0 0 

6 , 0 8 7 
324,826 2 4 5 , 2 9 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por PagarzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

31 de Diciembre 
2017 2016 

[US Dólares) 
Clasifícación: 

C o r r i e n t e 188,526 9 7 , 7 9 2 
N o c o r r i e n t e 136,300 1 4 7 , 5 0 0 

324,826 2 4 5 , 2 9 2 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e f a c t u r a s p o r c o m p r a s d e 
b i e n e s y l a prestación d e l s e r v i c i o c o n p l a z o d e h a s t a 3 0 días y s i n interés. 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r a t e r c e r o s r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e préstamos r e a l i z a d o s a l a 
Compañía, s i n f e c h a específica d e v e n c i m i e n t o e interés p r o m e d i o d e l 7 . 0 0 % . 

11. Obligaciones Acumuladas 

L a s o b l i g a c i o n e s a c u m u l a d a s consistían d e l o s i g u i e n t e : 

31 de Diciembre 
2017 2016 

[US Dólares) 

Be n e f i c i o s s o c i a l e s 15,619 1 2 , 6 1 9 
Participación d e t r a b a j a d o r e s 6,285 1 4 , 5 0 2 

21,904 . 2 7 , 1 2 1 

L o s m o v i m i e n t o s d e l a s o b l i g a c i o n e s a c u m u l a d a s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 f u e r o n 
c o m o s i g u e : 

Beneficios Participación de 
Sociales Trabajadores 

(USDÓlares) 

Sa l d o s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 1 1 , 2 7 8 1 3 , 5 0 1 
P r o v i s i o n e s 3 3 , 8 9 9 1 4 , 5 0 2 
Pa g o s ( 3 2 , 5 5 8 1 r i 3 , 5 0 1 1 

Sa l d o s a i 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 1 2 , 6 1 9 1 4 , 5 0 2 
P r o v i s i o n e s 29,349 6,285 
P a g o s (26,3491 (14,502) 

Sa l d o s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 15,619 6,285 
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12. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financieros 

L o s p r i n c i p a l e s p a s i v o s financieros d e l a Compañía, c o r r e s p o n d e n a fínanciamiento c o n 
b a n c o s , a c c i o n i s t a , p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . L a finalidad p r i n c i p a l d e e s t o s 
p a s i v o s financieros e s financiar l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. L a Compañía c u e n t a c o n 
d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , c u e n t a s p o r c o b r a r a compañías r e l a c i o n a d a s 
y e f e c t i v o q u e p r o v i e n e n d i r e c t a m e n t e d e s u s o p e r a c i o n e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a e x p u e s t a a l o s r i e s g o s d e m e r c a d o , d e crédito y d e l i q u i d e z . 

L a g e r e n c i a r e v i s a y a p r u e b a l a s políticas p a r a m a n e j a r c a d a u n o d e e s t o s r i e s g o s q u e s e 
r e s u m e n a continuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo de Mercado 

E l r i e s g o d e m e r c a d o e s e l r i e s g o d e q u e l o s c a m b i o s e n l o s p r e c i o s d e m e r c a d o d e l o s 
p r o d u c t o s q u e c o m e r c i a l i z a l a Compañía a f e c t e n l o s i n g r e s o s d e l a m i s m a . E n e l c a s o d e l a 
Compañía, l o s p r e c i o s d e m e r c a d o c o m p r e n d e n d o s t i p o s d e r i e s g o : E l r i e s g o d e t a s a d e 
interés y e l riesgo d e m o n e d a . L o s i n s t r u m e n t o s financieros a f e c t a d o s p o r l o s r i e s g o s d e 
m e r c a d o i n c l u y e n l o s depósitos. 

a) Riesgo de Tasa de Interés 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l a Compañía m a n t i e n e financiamiento c o n e n t i d a d e s ' 
financieras. L o s flujos d e c a j a o p e r a t i v o s d e l a compañía s o n s u s t a n c i a l m e n t e 
i n d e p e n d i e n t e s d e l o s c a m b i o s d e l a s t a s a s d e interés d e l m e r c a d o , p o r l o c u a l , e n 
opinión d e l a g e r e n c i a , l a Compañía n o t i e n e u n a exposición i m p o r t a n t e a i o s riesgos 
d e t a s a s d e interés. 

b] Riesgo de Tipo de Cambio 

E l r i e s g o d e c a m b i o e s e l riesgo d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o flujos d e c a j a f u t u r o s d e u n 
i n s t r u m e n t o financiero fluctúen d e b i d o a c a m b i o s e n l o s t i p o s d e c a m b i o . L a Compañía 
r e a l i z a s u s o p e r a c i o n e s p r i n c i p a l e s e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e Norteamérica, 
m o n e d a d e c u r s o l e g a l e n e l país, p o r l o t a n t o , n o s e p r e s e n t a n e f e c t o s p o r v a r i a c i o n e s 
d e t i p o s d e c a m b i o e n l o s e s t a d o s financieros. 

Riesgo de Crédito 

L a s políticas d e administración d e riesgo c r e d i t i c i o s e e n c u e n t r a n p r e s e n t e e n e l e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o y c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s y o t r o s , l a c a r t e r a p o r c o b r a r q u e s e 
m a n t i e n e e s r e c u p e r a b l e . 
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12. Instrumentos FinancieroszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (contínuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (contínuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo de Crédito (continuación) 

L a Compañía o f r e c e p l a z o y crédito c o m e r c i a l a s u s c l i e n t e s c o r p o r a t i v o s e n t r e 3 0 a 6 0 días y 
n o m a n t i e n e s a l d o s s i g n i f i c a t i v o s e n c u e n t a s p o r c o b r a r p o r l o t a n t o s e c o n c l u y e q u e e l r i e s g o 
c r e d i t i c i o e s b a j o . 

E l r i e s g o p o r o p e r a r e n e l m e r c a d o l o c a l e s a s u m i d o d i r e c t a m e n t e p o r ESPALE S. A., y está 
d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o c o n l a s t e n d e n c i a s d e l a economía e c u a t o r i a n a . L a Compañía, 
a s u m e l o s riesgos d e m e r c a d o d e r i v a d o s d e p o s i b l e s v a r i a c i o n e s e n c o s t o s , p r e c i o s y d e m a n d a 
d e s u s p r o d u c t o s . D a d o e l p o s i c i o n a m i e n t o q u e t i e n e l a Compañía e n e l m e r c a d o , s e p u e d e 
c o n s i d e r a r q u e e l r i e s g o d e m e r c a d o a s u m i d o e s m o d e r a d o . 

Riesgo de Liquidez 

L a Compañía m o n i t o r e a s u riesgo d e e s c a s e z d e f o n d o s u s a n d o u n flujo d e c a ja p r o y e c t a d o a 

c o r t o y l a r g o p l a z o . E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a c o n t i n u i d a d d e f o n d o s -

L a Compañía m o n i t o r e a y m a n t i e n e u n c i e r t o n i v e l d e e f e c t i v o , c o n s i d e r a d o a d e c u a d o p o r l a 

administración p a r a financiar l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía, y p a r a m i t i g a r l o s e f e c t o s e n e l 

c a m b i o d e flujo d e e f e c t i v o . 

13. Capital Pagado 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l c a p i t a l p a g a d o c o n s i s t e d e 8 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s c o n 
u n v a l o r n o m i n a l u n i t a r i o d e IÍS$ 1 . 0 0 . E l c a p i t a l a u t o r i z a d o a s c i e n d e a U S $ 1 , 6 0 0 , 

14. Gastos de Venta y Administración 

L o s g a s t o s d e v e n t a y administración c o n s i s t e n d e l o s i g u i e n t e : 
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14. Gastos de Venta y AdministraciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (continuación) 

2017 2016 
[USDÓlares) 

Su e l d o s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s 124,338 1 2 6 , 0 4 7 
P u b l i c i d a d y p r o p a g a n d a 22,628 3 2 , 8 2 3 
C o m i s i o n e s 24,3 64 31 , 3 9 3 
M a n t e n i m i e n t o y reparación 10,781 1 8 , 7 2 0 
Se i - v i c i o s básicos 13,680 1 7 , 0 0 1 
Depreciación 8,798 8 , 7 9 8 
G a s t o s d e v i a j e s 1,3 54 
O t r o s 99,143 7 7 , 3 8 7 

305,086 3 1 2 , 1 6 9 

15. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Entí-e e l 31 d e D i c i e m b r e d e l 2017 y l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s financieros [9 d e A b r i l 
d e l 2018] n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opinión d e l a Administración p u e d a n t e n e r u n 
e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s . 
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