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A los sefores Accionistas de
RIBELLA S A,

Opinién

Hemos auditade los estados financieros gue se adjuntan de RIBELLA S.A. gue compranden el
estado de situacién financlera al 31 de diciembre del 2018 v los corespondlantes estadas de
resultado inbegral, de camblos gn e patrimonio v @ estado de fujos de efectivo por e aho
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieqms que Induyen un resurmen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financlera de RIBELLA S.A. al 31 de diciembre del 2018, =l
riesyllade de sus operaciones v sus Mujos de efeclivo por el afe armingdo en ¢2a fecha, de
conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Finandera — KIIF emitidas por el
Consele de Normas Internacienalas de Contabilicad [IASE por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Neormas Internacionales de Awuditoria (NIA),
Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adefante an este
infarme en la seccign "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de RIBELLA S.A. de acuerdo con el Codige de
Etica para Profesionales de |a Contabilidad del Conselo de Narmas Internacionales de Etica
para Contadores [IESBA por sus ziglas ep inglés) y tas disposiciones de independencia de |a
Superntendenca de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador ¥ hemos cumplide los demas
responsabliidades de ética de conformidad con dicht Codige. Consideramos que |la evidencia
de agditorz que hemos obhtenldo &2 suficlente ¥y aproptada para proporcionar una base para
nuestra opinian de: auditoria,

Dtros Asuntos

Los estados financieros de RIBELLA 2. 4., par el'afio terminado el 31 de diciembre dal 2017,
fueron auditados por otro auditer independiente, quien emitid una opinion sin salvadad al 27
de abril del 2018,

La opimon sobre el curmplimiente de las obligaciones tributarias de la Compania, como agente
de retencion ¢ pércepcion por 8l ejercicio terminade el 31 de diciembre del 2018, 52 emite por
separada,

La opinign sobre @ cumplimiento de las Normas de Prevencion de Lavado de Actives,
financlamiante del terrorismo y otros Delilos, expedidas mediante Resolucion No. SCVS
DSC.14.009 del 30 de julio de afioc 2014, por el sferciclo terminads el 31 de diciembre del
2018, w2 emite por separado.



Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de |a preparacion ¥ preséntacion razonable de |os estados
financieros de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera — MIIF
emitidas par e Conseja de Mormas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en
ingkés), ¢ del control interna determinado por fa Administracion como necesario para parmitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o errar,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion s responsable de evaluar la
capacidad de |a Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
cormesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha ¥ el uso de la base cantable de
Aegocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intendon de liquidar la Comparnia
O CESAr sus aperaclones, o bien, no tenga otra-aitemativa realists que hacerio.

La Administracion de la Compaiila es responsable de la supervisidn del process: de reporie
financiern de la Compania,

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razopable de =i los estados
financieros en sk conjunto-estan libres de ermores materiales, debide a fraude o errar; iy emitir
i informe de auditoria gue induya nuestra opinidn. Seguridad razonable eés un alle grada de
seguridad, pero no garantiza gue upa auditoria realizada de conformidad con Normas
Internecionabes de Auditora [(NIA), detectard siempre wn error matenal cuando este exista,
Errares pueden surgir debldo & fraude o error ¢ oSon considérados matenales i,
indisidualmente o en sy conjunto, pueden razomablemente preverse que influyan en las
decisiones acondmicas gue (o8 usuaries toman basandose on os estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos und actitud de escepticismo
profasional durante toda 1a auditona. Tambran:

s  Jdentificamos v evaluamos lgs resgos de error matenal en los estados finanoeros, debido
a fraude o error, disefamos y sjecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichas rnesgos v obtenemaos evicencia de auditaria suficiants y adecusda para proporcionar
ung base para nuestra opinicn, El riesgo de no detectar un errar material debide a fraude
5 mas elevado que en &l caso de una Incorreccion material debido & errar, ye gue el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente arcdneas o vulneracidn del contral Intermo.

»  Ohtenemos conooimviento del control Interno relevante para la auditoria con 2l fin de
dizefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstanclas, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intermo de |a
Compafia,

» FEvaluamos sl |las politicas contables aphicadas son apropiodas ¥ si las estimaciones
contabies y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.



=  Concluimas sobre-io adecuado de la utilizacldn, por parte de la Administracian, de la bass
contahle de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
5i axiste o na una ncertidumbre material relacionada con eventos O condiciones ue
pueden generar dudas significativas sobre a capacidad de la Companfia para continuar
COMmo negocia - en marcha, 51 concluimes que existe une incertidumbre material, se
refqulere que Hlamemos la atencian en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financierns o, s dichas revelaciones no san adecuadas,
exprésar una opinion modificada.  Muestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorda oblenida hasta la fecha de nuestre Infarme de auditoria, sin embarge, eventos o
condiciones Tuturos pueden ocasionar gue |l Compafiia deje de ser una empresa an
funclonamisanta.

¢  Evaluamos ia presentacién general, |2 estructura v el 'contenido de los estados Ainanderos,
indluyenda las revelacdones, ¥ sl los estados financiercs representan las transaccionss y
eventos subyacentes de un modo que ipgren una presentacian razonable,

»  Obtenemos evidencla suficente v adecuada de acditoria relacionada con la infermacion
financiera de la compafila para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsobles de la direccidn, supervisidon y realizacién de la auditoria de la compaiiia, asi
como unicos responsables de nuestra opinidn de auditora,

Comunicamos a jos responsables de la Administradicen de la Compafia raspecto g, entre ofros

asuntgs, € alcance v el momentn de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
ativas, asi como cualguier deficencia significativa de control interno que dentfica

anscurse de fa auditoria. [ '
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVDS CORRIENTES:
Efective y bancos
Cusentas por Colrar
Impuestos comrientes
Otros aclivoes

Tatal activos corrigntes

ACTIVOS r;m CORRIENTES:
Propiedades vy equipos, neto
Cuentas por cobrar
[nversiones en acciones
Total activos na cormientes

TOTAL

Ver nolas a los estados linancieros

. Kathenne Danin Terdn
Gerente Ganeral

=

o W

{en U5, délares)

5,340
52,688
142,820
—£.005
206,853

3,150,334
23,330

3,401,259

21,697
117,735
98,522
— ]
240,809

2,841,696
35,500
16,789

4,893,985

2,134,794



PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagai
Impuestos correntes
Obligationes acumuladas
Total pasivos carrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos

Cuentas por pagar

Obligacian por beneficio definido
Total pasivos no corrientes

Tatal pasivas
BATRIMONID:

Capital social

Reservas

Resullados acumulados
lotal patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados hinancleros

Notas
(en U.S. délares)

) 110,055 59,668
B 11,4914 60,550
E 17,231 574
a 4,933 7,122
143,633 —428,314

7 436,429 30,162
8 1,604,111 1,751,240
2.040,540 1,785.80]
2,184,173 1.914,115

10

1,231,000 1:231,000

571 571
__[14,485) _(10,892)
1,217,086 1.220.679
3,401,259 3,134,794

Ing. Katherine Danin Terdn
Gerente General

antadora



RIBELLA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

MNotas 2018 2017
{en U.S. dblares)

INGRESOS OPERACIONALES 11 450,060 400,472
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de admimnstracion y ventas 12 {401,927) {374.369)
Gastos financisros 7 (39,149) [16,727)
OTROS INGRESOS 31,9686 S0/
UTILIDAD ANTES DE TMPUESTO A LA RENTA 12.970 9,884
Impuests a la renta 4 116.563) _19.443)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANC (3.593) 439

Ver notas a los estados financieros




RIBELLA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Resultados
social Reservas acumulados

. [en W.5. dblares)

ENERO 1, 2017 1,231,000 571 {11,331)
Utitidad del ano S 439
DICIEMBRE 31, 2017 1,231,000 571 (10,892)
Pardida del aho = (3.593)
DICIEMBRF 11, 2018 1,231,000 -7 (14.485)

Ver notas a los estados linancieros

Tng. Katherine Danin Teran Sra Mujica
Gerente General Contadora

Total

1,220,240

— 23

1,220,679

(3,593)

1,217,086



RIBELLA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUMNOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DF
OPERACION:

Recibido de relaconadas

Pagado a proveedores vy olros

Gastos financiegras

Efectivo neto (ulilizado en) proveniente de actividades de
operacion

FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSTON:
Adguisician de propledades y equipos

Dividendos aanados

Préstamos a partes relacionadas

Efectivo nito ulilizado en actividades de nversion

FLUJOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos instituclones financieras

Prastamos de partes relacionadas

Efectivo neto praveniente de actividades de financiamiento
EFECTIVO ¥ BANCOS:

{Disminucion) Incremento neto durante @l ano
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FINAL DEL ANO

{Continua )

2018 2017
{en U.S. dolares)
454,925 340,977
(508,363) {288,826)
(39.149) {16,227)
A52.587) _J13.424
(420,424) {110,240)

508
——— 142.975)
(420,424) (154.707)
156,651 (54,913)
178,620
456,654 123,707
{16,357) 6,424
21.697 15,273
5.340 21,697

KaSoZ

Ing. Kathenne Dafiin teran
Gerente General




RIBELLA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILIACION DEL RESULTADO N:TO CON EL EFECTIVO
METO (UTILIZADO EN) PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES OF
OPERACTON

(Perdida) Utihdad del aiho

Ajustes para concliar el resultade neto con el efective neto
Litilzano en) proveniente de actividades de operacian
Depreciacion
Impiiesto a la renta
Participacion trabajodores

Total ajustos

Cambios ¢n BClivos ¥y pasivos:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Impuestos
Obligaciones acumuladas
Otros activos

Tatal cambios en actives ¥ pasivos

EHlectivo neto [utilizada en) proveniente de actividodes de
aperacion

vier notas a los estados linancieros

Ing. Katherine Dafin teran
Gerente General

017

{ &en U.S. dblares)

(3,593)

111,786
16,663
2,289

130.638

77,217
(196,265)
(44,604)
(8,877)
12.103)

(179.632)

(52,587)

439

104,055
445
1.744

115,294
(60,003)

1,802
(15,508)
(5,457)
(1.093)

(80.259)

35,424



RIBELLA 5.0

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

2,

INFORMACTION GENERAL

La Compaiia fue constituida an 1a Repiblica del Ecuador; en la ciudad de Guayagull el
21 de lebrero del 2008, Su actividad principal es la adguisiclan, enajenaciin, permuta,
tenencia, administracien, arrendamiento de bienes inmuebies urbanos ¥ rosticos,

La Informacién contenida en estos estados financieros es responsabiidad de la
Administracion de la Compaiiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
die conformidad con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera — NITF,
emitidas por &l consefo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASE, por sus
siglas en Inghis).

Moneda Foncional. - La moneda funcional de la compahia es el Deélar de los
Estados Unidos de Amenca (U.S, ddlar), ia cual es la moneda: de circuiacian en la
Repiiblica del Ecuadar,

Bases de preparacion. - Los estados Minancieses, han sido preparados sobie las
bases del costo histérico, El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de ta contraprestacion entregada @ cambio de bienes v servicios,

El valor razonable es &l preco gque se recibiria por vender un active o el valor
pagaedoe pary trafsferic un pasivo entre participantes de un mercads en la fecha
de valoracion, Independientemente de si ese precio es directaments observable o
estimado utilizando ofra [écnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, @ Compafia tiene en cuenta las chracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercade tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de mediclon,

Adicionalmentsa, a efactos de informacion Fnanciera, las mediciones efectuadas a
valer raronable se clesifican eén &l plval 1, 2 & 3 con base én & grado de
impertancia de 105 insumas para la medicion del valor razonable en su tolalidad,
ios cuales se describen a continuacian:

Ml 12 Son predos cotizados [sin ajustar) en mercados activos para actlvos o
pasivos (dénticos que la entidad puede acceder & la fecha de medician.

Nl 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel L que s=an
abservables para al activo o pasien, va sea directa o indirectaments.

Mivel 3: Insumos son datoes no observables para &l activo o pasivo,



2.5

2.6

Les impories de las natas a los estados Bnanceros estan expresados en U.S.
dolaras, excepto cuanda se especifique fo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adopiadas en la
preparacion de a8stos estados financleros.

Activos fimancieros

24,1 Efectivo y bances, - [ncluye aguellos actives financieros liquidos v
depositos en instituciones financieras locales, estos no generan intareses,

2.4.2 Cuentas por cobrar, - Son actives financieras no derivados con pagos
fijos o determinables, gque no cotbran en un mercado activo, las cuales
son registradas @ su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepio Ios vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
gstado de situacon financiera, gue se dasifican come actives no
corrientes.

Después del reconocimiento inicial @ valor razonable, se miden al costo
amortizado utiizando el método de |la tasa de Interds efectiva, menos
cualguler deterioro de valor,

2.4.3 Baja en cuventa de los actives financleros. - La compania da de baja
un -activo financiero. unicamente cuands  expiren o5 derechos
cantractuales sobre los: flujos de eféctive del active finamclers, v
transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
prapiedad del activo financiero.

Inversiones on acciones. - La compania mide sus lnwversiomes en acciones al
coEtn, an suf estados financieros,

Los dividendos procedentes do las scéiones on asocfadas se reconocen en el
riesultado cuando swrja el derecho a recibiro,

Ling asociada es und entided sobre l8 que |la Compania posee  Influencia
significativa. Influenda significativa es el poder de intervenir en las decisiones de
politicas financleras ¥ de operaclon de Ia participada, sin llegar a tener & control
fif & conbrol conjunto de esta.

Propiedades y equipos

2,6.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - 5S5e  miden
iniciatmente al costo de adguisicion.

El costo de propiedades y equipos-comprende su precio de adquisicon
mids [odos fos costos directamente refacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segln o previsto por
la Administracicn,

.



.7

2.6.2

2.6.3

£.6.4

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo, - Para
aquellos . activies valuados baje el modelo del costo, después  del
reconccimienta inicial, son registradas al costo mencs 8 depreciaciin
acumulada v el importe scumulade de las pérdidas de deterioro de valar.

L.os gastos de reparaciones ¥y manbenimigntos se imputan a reésultados-en
ef periodo en gue se producen. Cabe saflalar, que algunos rubros de
propiedades y equipos de la Compatiia, requleren ravisiones perigdicas.
En este sentide, los rubros objetos de sustitucidn son  reconocidas
separadamente del resto del active ¥ con un nivel de disgregacian que
permits depreciarios en un periodo promedio entre la actual hasta la
sigulente reparacion,

Método de dopreciacidon y vidas dtiles. - El costo de propiedades ¢
eguipos =& degrecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada ano, wiendo ol efecto de cuatguier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades v
equipos v las vidas utiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

Clase de activos Wida ikl {en afas)
Edificies frn]
Muehles v enseres 10
Equipos de computacisn 3
WVehicido <]

Retire o venta de propiedades y eguipos. - La utilidad o perdida gque
surja del reting o venta de un active de propledades v eguipps es
calculada coma la diferencia entre &l precio de vénta y el valoren libros
dif active ¢ reconocida en resultadas del| afia.

Pasivos finaneferas. = Los instrumentas de deuda son clasificados camo pasivos
fimancieros de confarmbdad con la sustancia del acuerdo contractual,

Lo posivas finAncieros se dasifican como  pasivao corrienbe 8 menos que 18
C.umpuﬁl'-a tenga derecho incondicional de diferir i pago de la obligaddan por lo
menas 12 meses despues de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.1

Préstamos. - Representan pasivos financieros con entidades financieras
¥ terceros, queé se reconocen inicialmente & su valor razonable, neto de
o costos de la transaccidn Iincurmidos, subsecuentemente g ios mide y
registran en su totalidad al ocosto amaortizado uwtllizando ]l meétodo de la
tasa de interes afectiva.

Estos preéstamos se clasifican como pasive cormiente a menos gue la
Compaiia tenca derecho Incopdicional de diferir el pago de 1a obligacicn
par la mencs 12 meses despuss de la fecha del estado de situacion
linanciara, ¥ que se clasifica comao pashvo no corrignte,

-1 Z -



2.8

2.9

2.10

2,7.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, gue fe cobiFshn ef ufn mercado activoe. Estos
pasivos financieros san registrados 2 su valor razdnable.

Pespues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de |1a asa de interds efectiva, menos
cualguier deterioro, Los gastos por intereses (incluyends los intereses
implicitos) se reconocen como Costos financieros y sa& calculan utilizando
la tasa de inlerds efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plaze coando gl reconocimieanto def intergs resuttare inmaterial,

4.7:3 Baja en cuenta de los pasives. - 5e da Onicamente cuando si, ¥ Sako
sl, expiran, cancefan o cumplen sus obligacidnes, ya sea por prastamos
y/o cuantas por pagar,

Provisiones. - Son reconocidas cuanda la compafia tiene una obligacidn
presente [va zea fegal o implicita) come resultads dé un suceso pasado ¥ os
probable que la compidiia tenga que desprenderse de recursos Que INCOTEOrEn
baneficios econdmicos, para canceldr |2 obligacidn, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacon del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta [os riesgos v 1as Incertidumbres correspondientes,

Beneficlos a trabajadores

2.8.1 Participacion de trabajadores. - La Compafia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo v un gasto por la participaciin de los
trabaiadores &0 las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utibdad contable de acuerde con dispositiones |egakes
vigentes.

Impouestos. - El gasbo por impuesto a [ renta representa a la suma del
impuesto a la renka por pagar carrlente y ef impuesta diferida.

2.10.1 Impuesto corrente. - Se basa en ta utilidad gravable {bribotaria)
registrada durante af dfo. La utilidad gravable difiere de la utilidod
contasble, debido & las partidas de ingresos o gasktos imponibles o
daeducibles ¥ partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la
Compania por concepta del impuesto corrlente sg calcula utilizando fas
tasas fiscales aprobadas por el Organismio de Contral Tributario = SRI1, al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos corrientes y diferidos. - S5& reconocen como Ingresc o
gastn, ¥ son reglstrados en los resultados del afio, excepto an la medida
en que hayan surgido de una bransaccon o SUCEsd que sa reconoce fuers
del resultado, . ya ses en olro resultade integral o directamente en &
patrimaonio, en cuyo caso &l impuesto tambien se reconoce fuera del
resultado o cuando surgan del registro indclal de una combinacion de
neQocios.



211

£.12

2.13

2.14

2.15

Reconocimiento de Ingresos. — Los ingresos corresponden al valos razonable
de [0 cobrady o por cobrar derivado del servicio de alguller de Blenss inmisables,
Los ingresos =g muestran neto de rebaias v descuentos otorgadas. Los ingrescs
son reconocidos en la medida que es probable gque los bensficlos econdgmicos
fluyan hacia la compania, puedan ser medidos con flabilidad v cuando la
compadiia hace entrega def servico al comprador,

Gastos. - S& registran al costo histérico, y son reconocidos a medida que son
incurridos, Independientemente de la fecha en gue se haya reallzado =1 pags, v ==&
registran en ¢l periods mas cercano en el gue se reconcoen

Compensacion de ssldes y transscciones - Como norma genaral, en los
estadon finanderos de la Compafifa, no =8 compensan los activos y pasivos,
lampoco_ I6s Ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacian
sea reguerida o permitida por algena norma v esta prasentacion sea el reflejo du
la esencia de la transaccldn.

Los ingresos ¥ gastos con orlgen en bransacciones que, contractualmente o par
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiia bene
la Intencion de liquidar por su Importe neto o de realizar el active y proceder al
pago del pasive de forma simultanea, se prasentan netos en resultados.

Estimaciones contabies. - La preparacian de los presentes estados financieros
on conformidad con ias NIIF reguiere que |la Administracién realice  ciertas
estimaciones vy establezca algunos supuestos inberentes a la actividad econdmica
de la Compania, con el proposito de determinar ja valuacion v prasentacian de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros.  En apinién de la
Administracion, tales estimaciones v supusstos estuvieren basados en la mejor
ulilizacion de la informiacikén disponible al memento, los cuales podrian Hegar a
diferir de sus efectos finakes,

Laz estimaciones v juickos subyacentes se revisan sobré una base regular. Las
revisiones a las estimadiones contables as reconocen en el periodo de 1a revisidn
¥ perodos futurss si la revision afecta tanto al periodo actual como a pericdos
sithsecuenies,

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiora nuevas
y revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el ano actual

La compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn
Fimanciera (NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas, paro ain no son
efecthvas: |
Efectiva a partir ge
periodos que inicien

MNIIF Ti 2n o despues de

MIIF 186 Arrandamiaentas Enero 1, 2019

Modificacian a la NIC Modificacion, reduccion o

19 liquidacian del plan Enero1,2019
La Incertidumbre frente a los

CIMNIEF 23 tratamientos del impuasto a las Enare 1, 2019

ganancias
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Se permite la aplicacior anticipads de estas narmas nuevas v revisadas,

HIIF 16: Arrendamientos

impacto geperal. de ja aplicacion de fgs NIF 16 Arrendamienios

Lo MIIF 16 introduce un modelo integral para la dentificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador v arrendatario, fa NIIF 16
reemplaza la aciual guls de arrendsmientos Incluida en la NIC 17 e
interpratacicnes relaconadas, cwando 52 vuelve efectiva para los periodos
imiciados a partir de 1 de engro de 2013,

En ‘contraste <on la contabilidad del arrendatano, ®IIF 16 mantiene
sustancialmente fos requisitos de contabilidad ded arrendador bajo NIC 17,

Impacio de la nueva definician de arrendamienio

El cambio en la definicion de un contrato de amendamiento se relaciona
principalmente ¢on el conceplo de  control. MIIF 16 distingue entre
arrendamientos ¥ contratos de servicio sobre la base de si 2| use de un activo
identificado es controlade por € cliente. El conbrol se considera que existe sioal
cliente tene:

El :bere;hu a obtaner sustancialmente todos los beneflcios econdmicos de |§
utilizacion de un activo identificado; v

El derache a dirgir gl use de #5e dactive
Impacto en fa Contabilidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos

En Iz aplicacidn inicial de NIIF 16, para todes los arrendamientos {excepto como
se Indica mas adelante}, la Compania:

Reconocera activos por el derecho de uso ¥ pasivos por armmendamiegntos en ol
estado . de siteacion financiera, inidalmente medides al valor presente de los
pagos de arrendamients futuros;

Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso v los intersses
sabre |os pasives de arfendamiento &n el estado de resultado

Separara el monto total de dinerc pagado en una porclon principal {presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e Interés (presentada dentro de las
actividades da operacidn) en & estadode flujos de efectivo,

Incentivos de arrendamients [por ejemplo, perods de gracia para pagos de
alguller} serd reconocido como parte de la medicion de fos activos por derecho de
ug0 ¥ pasives de arendamiento, mientras gue segin la NIC 17 estos resultaron
an el reconcominnio de wun pasiva por incenbive de arrendamients, amortizados
como una reduccion de los gastos de alquiler sabre una base de linea recia,
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Bajo MIIF 16; los activos por deréecho de usoc serdn probados por detericro de
acuerdo con la NIC 36 - Delérioro de os actives. Estd reemplazara el requisito
preyio de reconocer Ul grovision para contrabos de arrendamienkn onerosos.

Para los arrendamigntos @ corto piazo (periode de arrendamienta de 12 meses o
mencs) ¥ los arrendamlentos de actives de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mohiliario de oficina), la Compafila optara por reconocer un gasto
por arréndamianto sobre Gna base de linea recta, seglin lo permitido por la M1IF
iG.

frrendaminntos Fpanciercs

Las principales: diferencias entre NIIF 6 y fa NIC 17 con respécto a fos activos
mantenidos anteriormente en armendamientio Mnanciers, es b medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por &l arrendataric al amendador
NIIF 16 requiere que la Compafla reconozca como parte de su pasive por
arrendamients sdlo &l importe que se espera pagar bajoc una garantia del valar
rasidual, en lugar del importe maxima garantizado come requiere la NIC 17, En la
aplicacldn inicial, fa Compania presentard eguipos previamente inclusdos en
propledades, planta y equips dentro de la partida de actives por derecho de uso,
¥ &l pasiva por arrendamiento, presentado antericrmente en los préstamos, se
presentaran en una lines separads de pasivos par armendamienios,

Impacto g0 |a Contabilidad del Arrendador

Bajo NIOF 16, un arrendador continda  clasificando los  contratos de
arrendamienta, yva see como financieros U operatives v contabiliza esos dos tipos
de arrendamients de manera diferente. Sin embarge, la NIIF 16 ha modificado v
ampliado los requerimientos de revelacién, en particular con respecto a cama un
armrendador gestiona los rlesgos derivadas de sU partlcipacion residual en fos
actives arrendados.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liguidacion de
Planes de Beneficios de Empleados

Loz enmiendas aclaran que el costo de serviclo pasado (o de la gananca o
perdida por la liguidacion) se calcwla mediante s medicion del pasivo (activa) par
beneficios definidos utiizando supuestos actualizados y  comparando  los
keneficios ofreclidos v actives del plan anbes y después de la modificacién del plan
1o reducddn o liquidation), pers ignorando el efecto del techo de aclive (gue
pueden surgir cuando el plan de beneflcic definido esta en uma  posicign
excedente). NIC 19 ahora aclara gue el cartibio en el efecte del techo de activo
gue puede resultar de la medificacion del plan {2 reduccion o liguidacion) se
determing -en una segunda etapa v se reconoce en la manera normal en ofro
resyitado integral,

Los pdrralos que se reffgren 8 13 medicion del coste de servicio actual v el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definides neto [activo) thmblén S8 han
maodificado, La Compania abora ostd requerida a8 ulilizar supoestos aciualizados
de esta nueva medicion para determinar-gl costo de servicla actual y de interés
npeto durante el resto del periodo de informacidn despugs cambio en el plan.
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En ol caso de los inkereses netos, las enmiendas dejan clarc gue parn periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto e calculs multiphcands el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segun La establecida en la NIC 19.99,
con & [a%a de descuento uliizada en la nueva maediciton (lenendo Tambeen &n
cuenta gl efecto de las contribuCGones y pogos de beneficiox sobre o pamivo
[active) neto por benelioos delimidos).

Las modificaciones e aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
maodificacionss, reducciones o iquidaciones de planes, que oourren on o despues
del incio del periodo anual en ¢ que s aplican primend los modificaciones a |a
NIC 19.

Estes modificaciones deben ser aplicedas en periodos gue inlclen on o despuilks dol
1 de fetrrerg de 2019,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Ests Interpretacién aclare como aplicar fos requenmientos de reconocimiento y
miedicidn de la NIC 12 coando existe incertidumbre frente a los tratamientos dal
impuesto a fas ganancias. Establece gue und entided determinard 8 consliderar
cada tratamiento impositive inderto por separadd o en cofjunte Ccon olra v ofros
tralamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resoiucion de la hoertdumbre, Adicionalmente, establece gus une  antidnd
considerard sl es probable que Ja autoridad fiscal scepte un tralamiento
impasitive  incierto v refllejard el resultado de dicha evalupcion en la
determinacion de la ganancla fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, droditos fiscales no ubilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para peripdos que |nicién én o despuds del | de enerm
de 2019,

CUENTAS POR COBRAR

. Bictermtire 31
<018 Pl
{en U.5. dolares)
Partes relacionadas, nota 13 50,347 91,226
Anticipos a provesdores 1,618 155
Chiras 24,053 B1.A54
Total 76,018 153,235
Clasificacion;
Corrients L2088 LL12, 725
Mo carrente 23.330 -213.500
Tetal 76,018 153,225
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4. IMPUESTOS CORRIENTES

4.1

4.2

4.3

Activas por impuestos corriente, - Lin resumen g5 como sigue!

Crédito tributario IVA
Credito tributano IR

Tatal

Pasivos por impuestos corrientes. — Lin resuimen @5 como sigue;

IR por pagar
Reternclones en la fuente del IR
IVA por pagar

Tolal

Diclembre 31
2018 2017
{en L.5. dolares}
106,338 79,880
G482 18642
142,820 Q8,522
o Boiembra 31
4018 £01%F
{en U.5. ddotares)
16,563
A4 bis
_ 228 66
17,231 574

Concifiacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. = LUna
recanciliacidn entre o utilidad segun estades financieros de la Compania yoal
gasto por impuests a la renta corriente, 25 como sigue:

Utilidad antés de impuests & la ranta

cartic m ;
Imgresas exonbos
Gastos no deducibias

Participacidn de trabajadores atribuibics &
Ingresas exentos

Base imponible

Tasa de Impuesto (1)

Impuasto a (3 renta causada

Antcips determinado cormgspondients al
elercicio corriente ¥ réconoddo en fmesultados

Rebaja del saldo del anticipo segln dedreto
ejecutivo 2160

Impuesio & la renta recionocide &n resultadas
dal ano

, Riclembre 31
2008 2017
fen LS, délares)
14270 -
(3,985) (508)
253 371
__ 558
& 835 9,747
25% 25%
_&,459 _ 4437
16,563 16.40%
[6,964)
16,263 34945



4.4

Las sociedades deberan reconocer como gaste de impuesto a la rerta
corrignte; el antidpo minimo calculade sobre el impuesto 3 i3 repta
causado, cuando este oltimo es menor o cuando la compaila reporte
pardida. Por io tanto, debe considerarse como gasta anuak de impuesto-a la
renta ¢l mayor valor de los conceptos antes indicado,

(1) De conformidad con disposiciones legaies, el impuesto a la renta e
determing con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn,
no obstante, la tarifa impositiva se incramenta al 28% sobre la proporcidn
de la base imponiblé due corresponda & la participacion directa & indirecta
de sockos, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes ep
paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicidn.  Si dicha participacidn
excede el 50%, |= tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%.

De conformidad con la "Ley Organica para la Reactivacidn de la Econamia,
Fortalecimiento de la Bofarizacion v Modernizacidn de la Gestign Financlera”
publicade an &l Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150 de 29 de
diciembre del 2017, para-el afic 2018 entra en vigor la nueva tarifa general
de Impuesto & o Renta para las socedades del 22% al 25%, Sin embargo,
para  micoempresas  [induye artesanos), peguefas empresas, ¥
exportadores hajituales: gue mantehgan o Incrementen empleo ¥ én
contratos de inversiones para la explotacion minera metalica a gran ¥
mediana escals |z arifa general se mantiens en &l 33% durante un aba,

A& partic del afc 2010, se debe considerar como impuests a la renta minima
el valor del anticipo caloulada, = ocaal resulta de 3 suma matemathca del
0.4% del active, 0.2% del patrimanio, 0.4% de Ingresos gravados ¥ 0.2%
de costos v gastos deducbles,

Aspectos tributarios;

El 29 de dictembre del 2017, se emitid |a Ley Organica para la reactivacion de |a
economia, fortalecimiento de la dolarizacidn v modernizaclén de fa gestidn
financiera, a conbinuacion se detallan los aspectos mas |Importantes de |a
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacidon y modernizacion de la gestidgn
financiera

Los aspectos mas (mpartantes de dicho reglamento se incluyen a continuacian:

Sera deducible la totahdad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patrenales que obligatariamente se deberan afectar a las
provigiones ya constiluidas én ahos antoriorss; en el caso de provisiones
reallzadas en afios antiorenes que hayan sido consideradas deducibles o ng, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra [ngresos gravados o no sujetos de
impuesta a la renta en la misma proporcion gue hubieren sido deducbles o [o.

Adicionaimente, == establece el reconocimiento de on mpeesio  difendo
relacionado con fas previsiones efectuadas para Cubrir oy pagos fHor desahucio §
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero ded
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2018, el cual podrd ger utilizado en el momento en que el contribuyente se
despranda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
manio efectivamente pagado.

Ley Organica para & Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacidn de Emplea y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, 52 emitid b Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Emples y Estabilidad v Equilibric Fiscal, a
continuacian, se detallan los aspectos mas importantes de la menclonada Ley:

o establecieron incentivos especificos para la atraccién de |nversiones privadas
tales comc:

Exoneracion del impuesto a la renta para |as nuevas inversiones productivas an
sactores priorizados gque se niclen a partir de agosto del Z018 por 12 afos,
carntados desde el primer afio en el gue sa gensren ingresos atribuibles directa v
dnicamente a la nueva inversion, y gque se encuentren fuera de las jurisdicoiones
urbanas de Cuite v Guayaguil o dentro de las mismas por 8 afios,  Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades gue generen emples neto.  Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial ¥ agro asociativo, dentro de los
captones de frontera, gozaran de esta exoneéracidn por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en 108 pagos realizadas @l
exterior por |mportacion de bienes y dividendos relaclonadas con nuevas
inversionas produclivas que-suscriban contratos de inversian.

Exoneracion del 15D en los pagos reallzados al exterior por dividendas para |as
sociedades que reinviertan en pueves activos productives en el pais desde al
menaos el 504% de las upilidades,

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se initlan &
partir de la vigencia de esta ley en los sectores-economicos determinados como
industrias bésicas por 15 afos, contado desde el primer afo en el gue se genaren
Ingresos atribulbles directa y unicamente a 3 nueva Inversidn v se ampliaran por
5 afos mas, en el caso de que dichas inversiones se reallcen en cantones
frenlerizos del pais. Esta excneracian aplicara sclo en sociedades gue generen
epnpioo neto,

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto & Iy rents
Ingresos

S considers ingreso exento, los dividendos ¢ utilidades distribuidos o Favoar de
sociedades o de persanas naturajes domiciliados en paralsos fiscalés o
jurisdicciones  de meror imposiclan; skempre ¥y cuando, las socledades gue
distribuyen no tengan como beneficiano efectivo de los dividendas & ura persocna
nabtural residente en el Ecuador,

Se elimind el Gltimoe jnciso del articulo 9 Exenclonss que establecla o siguiente;
“En la determinacién v liguidacidn del impuesto 2 |a renta no se reconocaran mas
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expneraciones gue iag previstas en este articulo, aundue otras leyes, generales
especiales, establezcan exclusionss o dispensas & faver de  cualquier
contribuyente, con Bxcepcicn de 1o previsto en ifa Ley de Beneficias Tributanos
para nuevas Tnversiones Productivas, Generacion de Empleo v di Prestacion de
Servicios”

Se determing nieves sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oléaguimics; cinematografin vy audiovisuales, eventos Internacionales;
exportacion de servicos; desarrollo ¥ serviclos de software, producclén v
desarrolle de hardware tecnaldgico, Infraestructura digital, seguridad informatica,
productos ¥ contenldo digital, servicios en linea; eficiencia energética; Industrias
de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativa,

Los administradores U operadorass de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuests a |a renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados & partic del
primer ejercicio fiscal en-al gue se generen ingresos operacionales,

Gastos Deduclbles

S¢ establece que |a deducibilidad en el Impueste a la Renta y la exencion del 15D
ralacionades con los pages originades por Mnanciamiento extérno sesdn aplicables
& lodo perceptor del page en el extranjers, siempre ¥ cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglaments de i3 Ley de Bégimen Tributario [nterno y
con estandares internacionales de transparencia,

Tarifa

La tarifa del impuesto o la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la socledad denktre de la cadema de propiedad de los respectivos derschos
representativos de capital, exista un tiiular residents, establecido o amparado &n
un paraizo fiscal, Jerisdiccidn de menor impesicidn o rdgimen Necal preferents y el
beneficlario efectivo sea resldente fiscal del Ecuador,

Utitidad &n la enajenacion de acciones

S¢ establece un impuesto @ la renta anico & las dtilidades que perciban fas
cocledades domidliadas o noen Ecuador ¥ [as personas naturales, eciatoranas o
extranjeras, residentes o no en €l pais, provenientes de la enajepadion dinetta o
Indirects de derechos representsbivos de capital; dé sociedades domicilladas o
establacimientos permanentes an Ecuador.

Adicronaimente, e  establece que en restructuraciones sockefarizs no se
entendera producida snajanacion directa nl indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta
Se glimina el anticige de impuesta a la renta para sociedades como impuesto

minime ¥ Se establece sy devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impueste a la renkta causado,
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4.5

Impuesto al Valor Agregado
Los vehiculos hibridos pasan a gravar 129 de VA,

Los sequros de desgravamen en el otorgamiento de craditos v ios obligatorics por
sccidentes agropecuanos; ios serviclos de conmstrucoidn de vivienda de interes
gocial; v el armendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a Qravar
9% de VA, El uso del crédito tributario por el VA pagado en adgulsiciones
Ipcales e importaciones de blenes v servicios, podra ser utilizado hasta dentro de
5 ahos cpntados desde la Fecha de page.

Se podra solicikar al SR1 la devolucién o compensacién del creédite tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Lot éxporkadores de servicios podran solicitar a devalucidn del TvVa de los bisnes
Y servicios adguindos para la exportacion de servicios,

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin & infermediacidn de instituciones del
sistema financlers va na representan un hecho génerador para el pagao del 150,

S¢ Incluye como exencion de 1SD, los pagas al exterior realizados a instituciones
financleras por otros costos relacionados con el otorgamients de sus creditos.

Estan exentos del (S0, los pagos - de caplial & intereses sabre creditos olorgados
por intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales vy que
cumpian con certas condicionses comao limite de la tasa referencial, plazo minima
364 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas,

Be establece la devolucién IS0 a exportadores de servicios, por la impertacion dée
malierias primas, insumos ¥ blenes de capital, con B finalidad de gue sean
necesarios para 13 prestacidn del servicio que se exporte,

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sigulentes cinco afos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esméraldas estaran exoneradas del pago deél Impuests a la Henta hasta
paf 15 ahos, contades desde & primer afo en el que sg generen Ingresos
atribuibles Onlcarmente a la nueva inversion. Para el caso del seclor turisbice, esta
exoheracion sera de hasta 5 afos adicionates,

Precios de Transferancia:

e confermidad cen disposicones legales vigentes, jos contribuyentes sujetes al
impuesto a la repta que havan efectuado operacicnes con partes relacionadas,
dentro de un mismo peroda flscal por un importe acumulado superior 8 USE15
millohes, estan obligados a presentar ol estudio de Pracios deé Transferancia que
determing  5i Lades speraciones han sedo  ofectuadas a valores de plena
competencia. El imparte acumulade de a5 operaciones de la Compania con
partes relaclonadas durante ¢ afo 2018, no supera el Imporge acumulado
mencignado.
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5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

.. Biciembrie 31 ..
20518 . 2017
ren LS, dolares)
Costo 3,636,669 3,266,245
Cepreciacidn acumuiada {5%6,335) (A2, 549 )
Total 3,150,334 2,841,596
Clasificacion:
Terrenos 1,202,795 941,923
Edificios 1,845,370 1,579,503
wehiculo 67,676
Muebles v enseres 27,381 31,539
Maquinarias, Instalacones v equipes 3112 2,881
En transito _ 25,850
Total 3,150,324 2,841,635
Los-maovimientss de propiedades y equipos, fueron cama siguen:
Magulinarias,
Mughles y  insialaciones v
Termangs Edificios.  Mehicule BISEE el En imansite Total
. CfEn WS daleres} .
st o valumein:
DICIEMBRE 11, 20157 941,927 1,990,751 41 560 6,141 265,850 3,266 745
Blichanes {1} G057 4, FRT BE B3 1413 16,850 S0 A2
Acthencian (2] O ) — (302,700
DECIEMBRE 31, 2008 2005 2, 3G6HH GH.EI3 #1580 7253 S LhER GBI
Mg B,
_ Muebles ¥ instafsaciones y
Eqlilicizs Wetioulo Rlsares S Tl
{en U5, diares)
Ueprecianin scurmidads :
DICIEMBRE 11, 2017 [£11,.24E) (L0031 _[3.25&15 (424, 5am)
fimpremaann [ 104.&00) {L147] LA 158y AgET1) [LLLPER)
DICTEMBRE 11, 2048 (516,845 (L 147 [L4, 1599) (4,141} [S36,315)

Al 31 de diciembre def 2018

{1}
de Punta Barandua por US$216,977,

(2}

la localidad de Punta Blanca, provincia da Santa Elena.

Incluye principalmente compra de terrenos en la provincla de Santa Elena en la localidad

Representa activacion de campra de departamento en condominio "BIMINLT ublcado en



INVERSIONES EN ACCIONES

. Diciembre 31 .,
[en U5, dilares)
O e
Compafhias participacion 2018 2017
INDUSTRIAS DACAR CLA. LTDA. 1 13,000 13,000
FUNDAMETZ S.A. 1% 7. 734 3,781
SUDAMERICANA DE METALES 5.A. 1% B #
Total 20,742 15789
PRESTAMOS
o Diciembre 31
2018 2017
fen LS, dolares)
argnlizagas — 3l costo amorbizado
Prestamios bancarios (1) 546,484 89,830
Clasificacion:
Carrtente 110,055 59, B6H
Mo corriente 436,429 30,163
Total 346,484 83,830

(1) Préstamos bancarios. — Un detalle de los préstamos con instituciones financieras
¢ muestra a contnuacion: ) _
- Digiembrg 31 ..

<018 2017
{en U.5. dofares)

Bamco de la Produccdn S5.A. PRODUBAMNCO,
préstamas con  vencimiento mensuales hasta

agosto del 2024 € intereses anuales promedio 537,744 55,054
del 90

Banco - Bolivarano CA., préstama o con

vencimignts mensual hasts Junio del 3019 e _ 8.740 24,778
inkeras-anual del 11%

Total 240,484 59,430

Dranke el afo 2018, 2 Compania reconocic gastos financiercs por US%39,149 ¢n
resultados datb afio,



8.

CUENTAS POR PAGAR

. Mciembre 31
2018 a7
(e U5, dolarns)
Comercigles:
PFroveadaores 4,379 5,105
Qlras cuentas por pagars
Partes relacionadas, noka 13 1,591,571 1,794 214
OLras 19,678 12,471
Subtotal 1,611,146 LB, 685
Total 1615525 1,811,790
Clasificacion:
Corrlante 11,414 60,550
Mo corriente 1604111 1754 249G
Tatal 1,615,545 1,811,790
9., OBLIGACIONES ACUMULADAS
. Heipmbre 31
2018 2017
fen U.5. dolares)
Benelicies sociales 4,289 6,361
IESS por pagar _ Bada _Thl
Tolal 4933 Lidd2
10, PATRIMONITO

10.1 Capital social. = Al 31 de diciembre del 2018, e capital suscrite ¥ pagado
representa 1,231,000 accicnes de valor meminal unitario de USs1. Un detalle de
la estructura del capital soclal de la compafiia es como se describe a
continuac|én:

Acclones uss S
PROCAPITAL HOLDING S.A. {PROHOLDING) 1,218,680 1,218,690 1]

DARIN METZ CARLOS ENRIDUE _i2319 12310 1

Toral 1.231.000  1.331.000 100



10.2 Reservas. = Al 31 de diciembre del 20016 corresponds a lo siguktnte:

o Digiembire 31
<018 £017
[en LS. dojares)
Beserva legal A0 400
Resarva facultativa 171 171
Total 221 =v |

10.2.1 Reserva legal, - L3 ley de Compafias requiere que por o menos el 10%
de la utiiidad anual sea apropiads cormo reséerva legal hasta gue esta como
minimig alcance &l 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible
parn af pago de dividendos en efectiva, pero pugde ser capitalizada en su
totalidad.,

i10.2.2 Reserva facultativa. — Corresponde & la apropiscion de las utilidades de
eiercicios anterjaces, de acuerdo con las resclucicnas gue constan en las
respectivas actas de Junta General de Accionistas.

10.3 Resultados acumulades. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicidn de los acdonistes y pueden ser utilirado para la
distribucion da dividendos.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
fas NIIF., - Incluve los wvalores resultantes de fos ajustes arlginados en |a
adopcign por primera vez de las NIIF, el saldo acreedor podrd ser utilizade para
compensar pérdidas acumuladas.  Este salde no es disponibie para &l pago de
dividendos v no podrd ser capitalizade. Los trabajadores no tendran derecho a
una pariicipacicn sobre este saldo y podra ser devuella en el caso de liguidacidn
de |a compania.

11. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre dol 2038, representan armendamientos de  edificos, oficnas v
falpones de tipo Industnal a las diferentes empresas relacionadas de la compania,

L



12. GASTOS DE ADMIMISTRACION ¥ VENTAS

13,

« Diciembre 31 .
2018 2017
(en U.S, dolares)
Depreciaclones 111,785 104,056
Mantenimiente y reparaciones 55,165 £S5 147
Hongrarios profesionales 39,904 L7577
Serviclo de guatdiania 34,931 |
Sueldos, beneficios sociales @ indemnizaciones 35,074 38,607
Impuestos, contribuciones y otros 21,374 18 274
SEQUITS ¥ roaseguros 16,969 16,466
Agua, energia, luz vy telecomunicaciones 16,681 16,399
Apories a la seguridad social 3,432 4,056
Otros B1.e07 _565.967
Tatal 401,527 374,369
PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos con partes relacionadas incluyen las
Slguienbes:
w Diglembre 31 .
2018 2017
(en U,5. dolares)
Cuentas gor cebrar:
Eolimportaciones 5.4, 17,408 A7.408
Fundarmets .. 11,270 5713
Carlos Dafin Mete a9 Goq
Carlos Dafin Terdn 520
Cestinato 5.4, 143
Complejo Metalirgico del Ecuadar C.M.E. 5.4 42,975
Indistrias Dacar CIA, LTDA, 7665
Robert Dafin Teran o740
Comerciblizadora Split 5.4, E2g
Tatal 50,347 91,226
Cusntas por pagar:
Procapital Holding 5.4, FROHOLDING 1,516,412 1,457,786
Carios Dafin Matz 75,159 _ 336428
Tolkal LAl L3414

e



14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En &l curso normal de sus negocios y
actividades de financiamianto, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturatera financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
vakor econdmicn de sus MNujos ¥ activos v, 8n consecuencia, sus resultados,

La Compaila dspone de una organizacion y dé sistemas de informacidn,
administrades por @ Gerenga, gue permiten identificar dichos riesgos,
determinar fu magnibud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
agjecutar dichas medidaz y controlar su efectividad,

A continuacidn, se presenta una definickon de las riesgos que enfrenta la
Compadia, una caracterizacion y cuantificacion de #stos v una descripodn de |as
medidas. de mitigacidn sctuaimente en uso por parte de la Compahia, si es &l
cash.

14.1.3 Riesgo de Credfito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
do las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaifila. La Compadiia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes relacionadas y obbener
suficientes colaterales, cuands ses aproplade, comé forma de mitigar o
riesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimigntos. La
Compafia principalmente realiza  bransacciones  con companias
relacionadas mitigando sigrificativamente el nesgo,

14.1.2 Riesgo de Liguider. - La Administracion &3 la que tene |a
respansabilidad final por la gestion de liguidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para fa gestion de liguider de
manersa fque |a gerencia pueda mangjar los reguerimientos  de
financlamiento a corto, mediano y largo plaze, asi como la gestion de
fiquidezr de |la Compafia. La Compahia maneja el riesgo de liguidez
manteniendo reservas, facilidades Mnancleras v de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente fos fiujos efectivos proyectados y reales y
conciliando tos  perflles de vencimienio de lps activos Y pasivos
financieros.

14.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los actives v pasivos
financigros medidos 8l costo sarmartizado por I Compafiia son como sigue:

. Diclembra 231
2018 2017
(en L5, dolares)
Activos fingncierps:
Efettiva vy bantos 5,344 21,627
Cuentas por cobrar, nota 3 Fe 018 53 235
Total __Bl35%8 174,932



15,

16.

Pasivos fndnciernos:

Pristamos, nota 7 Lt 484 B8O B30
Cuentas por pagar, nola B 1,615,525 1,811,790
Total 2,162,009 1,901,620

I4.3 WValor raronable de los instrumentos ffnancleros. - La Compailia considera
que los importes en Fhros de los actives y pasivos financerss recofocrdas - al
costo amortizado en los estados financieros s& aproxinan 4 su vator razanaide,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la fecha del informe de los-auditores independientes
(Abril 23 del 2015 no se produjersn eventos que en opinion de |a Administracion
pudieran tener un efecto impostante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lot estados Tinancivnds adjuntes por al ano terminado e 31 de dicdembre del 2018, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafia y serdn presentados a los
Acclonistas pars sy aprobacion definitbva.  En opinion de la - Administracion de [a
Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por 13 Junta de Accionistas
Sin mdificaciones.




