FARMECE DEL ECUADOR S.A.
Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre
(Délares de Estados Unidos de América)

2012 2011
Activos
Activos corrientes
Caja y bancos 1,500 22,572
Cuentas por cobrar (Nota 4) 90,625 40,717
Inventario (Nota 5) 44,425 41,811
Pagos anticipados (Nota 6) 12,438 2,480
Total activos corrientes 148,988 107,580
Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto (Nota 7) 1,426,269 1,390,016
Activos Biolégicos (Nota 8) 265,948 268,024
Activos Intangibles (Nota 9) 5,053 -
Total Activos no corrientes 1,697,270 1,658,040
Total Activos 1,846,258 1,765,620
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones Bancarias (Nota 10) 388,554 10,108
Cuentas por pagar (Nota 11) 301,816 444,192
Porci6n corriente de deuda a largo plazo CFN (Nota 12) 83,833 83,833
Provisiones 3,082 3,082
Total Pasivo corriente 777,285 541,215
Obligaciones a largo plazo (Nota 12) 823,813 853,840
Total pasivos 1,601,098 1,395,055
Patrimonio de accionistas:
Capital Pagado(Nota 7) 490,000 490,000
Reserva de Capital 318,318 183,318
Resultados por implementacién de NIIF - (66,545)
Resultados Acumulados (293,204) (102,781)
Resultado del ejercicio (269,954) (133,427)
Patrimonio de 245,160 370,565
Total pasivo p accionistas 1,846,258 1,765,620

Gerente General
Ver notas adjuntas

,Qontador :



FARMECE DEL ECUADOR S.A.
Estados de resultados
Por el aiio terminado al 31 de diciembre
(Délares de Estados Unidos de América)

2012 2011
Ingresos
Venta de maiz . 574,177 546,310
Otros ingresos 13,034 15,610
Total de ventas netas 587,211 561,920
Costo de venta del maiz (718,527) 548,184
Utilidad bruta en ventas (131,316) 13,736
Gastos
Gastos administrativos (60,140) (90,507)
Gastos financieros (68,542) (56,656)
Total gastos (128,682) (133,427)
Impuesto a la renta minimo (9,956) -
(Pérdida) del ; (269,954) (133,427)

Gerénte General ontador



soaunlpo spjou 43

[elauan uaIan

_ doprmjuo)
091°S¥2 - i (851°€9S) 8I£'81E 00006
(¥56'692) - (¥56'692) - -
. 5$5'99 (s¥5'99) - -
6¥5'6 - 6¥5'6 . -
000'SET - . 000°SET -
S9S'0LE (5¥5'99) (802'9¢z) 8IE'E8T 000°06¥
(zz¥'eeT) - (Lz¥'eeT) - -
(s¥5'99) (s¥<‘99) - - -
8IE€8T - - 8IE'E8T -
612Z'L8E - (182'z01) - 000°06¥
[T zaaerowpd I[N sope[nundy reade) epos
op ugpejuowd|dwyy  sopeJNSay  Op SBAIISOY rende)

Jod openumoy

sopejnsay

Z10Z '1€ d1quiapi(
o135 [ap ope3nsay

AlIN sopea[nsai ap osedsea |,
owruyur o3sanduwy .movﬂ._zmﬁ ap ugerdoady

uoezijeyided einyng exed ayrody

Z10Z ‘1 oJaug

oIaa [ap [ea8aju) opeynsay
so[euoletado-aid soised epualajsued],

sodinba
A wyueyd ‘sapepaidos ap ugpeziiojeasy

110Z T otauy

EILIPUIY 3P SOpIU[) SOpeISH 3p sate[oq)
TT0Z A Z10Z [3p 21qWIaPIP 3p [ € |3 OPBUJULIS) OUE [3 104
SE)S[uoIE 9p ojuowirned |2 Ua sojquied ap sopeisy

V'S$H0avnld 13d IDINHVA



FARMECE DEL ECUADOR S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre
(Délares de Estados Unidos de América)

Flujo De Efectivo Procedentes De Actividades De
Operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y servicios
prestados -

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios

Otros pagos por actividades de operacion

Pagos a y por cuenta de los empleados

Intereses Pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo de Efectivo Procedentes de Actividades de
Operacién

Flujo De Efectivo Procedentes De Actividades De
Inversion

Adquisiciones de Propiedades Planta y Equipo e
Intangibles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo de Efectivo Procedentes de Actividades de
Inversién

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

Aporte para Aumento de Capital

Pagos de Prestamos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo de Efectivo Procedentes de Actividades de
Financiacion

Incremento (disminucién) Neto de Efectivoy
Equivalentes al Efectivo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Inicio del Periodo

Efectivo y Equi Efectivo al Final del Perfodo
= ——y
Gerente General
Ver notas adjuntas

2012 2011
484954 596,237
(778561) (183,041)
(35,883) -
(84.441)  (80,853)
(63311)  (56,656)
504,163 -
26,921 275,687
(178,176) (501,582)
(178,176) (501,582)
135,000 2
(62,875) 93,941
58058 122,102
130,183  216.043
(21,072)  (9.852)
22,572 32,424

1.500 22,572

k Contador



FARMECE DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados
financieros
31 de diciembre de 2012

1. INFORMACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDADES ECONOMICAS

Nombre de la entidad:
FARMECE DEL ECUADOR S.A.

RUC:
0992557400001

Domicilio:
Edificio Torres de la Merced, Piso:7 , Oficina: 4

Forma legal de la entidad:
Sociedad An6nima

Pais de incorporacion:
Ecuador

Descripcion:

FARMECE DEL ECUADOR S.A. -Inicio sus operaciones mediante Resolucion de la
Superintendencia de Compafiias No.07-G-IJ-0008038 con fecha del seis de
diciembre del afio 2007 y constituida a los siete dias de noviembre del afio 2007,
con fecha de inscripcion en el registro mercantil No.4.229 veintiséis de febrero
del 2008, con un plazo de duracién de ochenta afios.

FARMECE DEL ECUADOR S.A., con nimero de RUC 0992557400001, tiene como
actividad principal la importacién, exportaciéon, compra, venta distribuciéon de
insumos o productos elaborados de origen agropecuario, avicola e industrial; de
productos agricolas e industriales en las ramas alimenticias, metalmecanica y
textil, maquinarias y equipos agricolas, pecuarios e industriales, eléctricos;
materiales de construccion; fabricaciébn y comercializacién de alimentos
balanceados para animales en general

La Compaifiia fue constituida con un capital autorizado de 800 doélares de los
Estados Unidos de América y el capital suscrito por los accionistas fue hecho de
la siguiente manera: MERCEDES GALAN FIGEROA, ha suscrito 500 acciones
ordinarias nominativas de un délar cada una, moneda legal de los Estados
Unidos de América; y RICHARD VASQUEZ GALA, ha suscrito 300 acciones
ordinarias nominativas de un dolar cada una, moneda legal de los Estados
Unidos de América



FARMECE DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados
financieros
31 de diciembre de 2012 (continuacién)

1. INFORMACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDADES ECONOMICAS
(continuacién)

La compafiia realizo un aumento en su capital y reforma a su estatuto el 15 de
diciembre del 2010, indicando que el capital suscrito es de Trescientos noventa mil
dolares de los Estados Unidos de América y su capital actual es de Cuatrocientos
noventa mil doélares de los Estados Unidos de América, esta dividido en
Cuatrocientas noventa mil acciones de un délar, mediante resolucion de la
superintendencia de compafiias No. SC-I].DJC-G-10 0008886 del 20 de diciembre
del 2010.

La informacién relacionada con el indice de inflamacién anual, publicada por el
Banco Central del Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

indice de
31 de diciembre inflacién anual
2012 4.2%
2011 5.5%
2010 3.5%

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF’s vigentes al 31 de diciembre
de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.

2.1. BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros separados de FARMECE DEL ECUADOR S.A.
constituyen los primeros estados financieros elaborados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador a través de la Superintendencia de Compafiias y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).



FARMECE DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados
financieros
31 de diciembre de 2012 (continuacién)

2.1. BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

Los efectos de la adopcién de las NIIF y las excepciones adoptadas para la
transicion a las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados
para poder presentarse en forma comparativa con aquellos del periodo 2012.

La elaboracion de los Estados Financieros de conformidad con las NIIF requiere
que la Gerencia de la Compaiiia efectte ciertas estimaciones y supuestos, al igual
que ejerza un juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables, los
cuales, pueden afectar a los importes registrados por activos, pasivos, ingresos,
costos y gastos y la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros.

Los estados financieros de FARMECE DEL ECUADOR S.A. comprenden los estados
de situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral
por funcién, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por los afnos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido adoptadas en estos
estados financieros:

1. Pronunciamientos contables con aplicaciéon efectiva a partir del 1 de
enero de 2012:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
v/ NIC 12: Impuestos a las v' Ejercicios iniciados a partir del
ganancias. 01 de enero de 2012.
v" NIIF 1: Adopcién por primera v' Ejercicios iniciados a partir del
vez de las Normas 01 de julio de 2011.
Internacionales de

Informacion Financiera.



FARMECE DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados
financieros
31 de diciembre de 2012 (continuacion)

2.2. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION (continuacién)

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financieros;
sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o

acuerdos.
2. .Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo
2012, para los cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las

mismas

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1: Presentaciéon de estados v Ejercicios iniciados a

financieros. partir del 01 de julio de
2012.

NIC 27: Estados financieros v Ejercicios iniciados a

separados. partir del 01 de enero de
2014

NIC 32: Instrumentos v Ejercicios iniciados a

financieros: Presentacion. partir del 01 de enero de
2014.

NIIF 1: Adopcién por primera v Ejercicios iniciados a

vez de las Normas partir del 01 de enero de

Internacionales de Informacién 2013.

Financiera.

NIIF 10: Estados financieros v Ejercicios iniciados a

consolidados. partir del 01 de enero de
2014.

NIIF 12: Informacién a revelar v' Ejercicios iniciados a

sobre participaciones en otras partir del 01 de enero de

entidades. 2013.

NIC 19: Beneficios a empleados. v Ejercicios iniciados a
partir del 01 de enero de
2013.

NIC 16: Propiedades, plantas y v' Ejercicios iniciados a

equipos.

partir del 01 de enero de
2013.



FARMECE DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados
financieros
31 de diciembre de 2012 (continuacion)

2.2. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION (continuacién)

La Administracion de la Compaiiia, estima que la adopciéon de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de FARMECE DEL ECUADOR S.A. en el
ejercicio de su primera aplicacién. La Compafiia no ha adoptado de manera
anticipada ninguna de estas normas.

2.3. MONEDA FUNCIONAL

La moneda para presentar los estados financieros sera en délares de Estados
Unidos de Norte América, que es la moneda de presentacién y la moneda
funcional de la Compaiiia.

2.4. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos es un activo financiero porque representa un medio
de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las
transacciones en los estados financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de
cambios en su valor razonable.

Los sobregiros bancarios, en caso de que existiesen, seran presentados como
pasivos corrientes en el estado de situaciéon financiera y en la preparaciéon del
estado de flujo de efectivo se incluyen como componente del efectivo.

2.5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
compaiiia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por
cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar. A
estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido
el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos
de cobranza o ya no se retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las
cuentas por cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego son llevadas al
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacion por deterioro. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicion y comisiones y costos,
que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.



FARMECE DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados
financieros
31 de diciembre de 2012 (continuacién)

2.5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(continuacioén)

Anualmente la Administracion estimara que los valores en libros de las cuentas
por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables; ademas,
identificara si no existe un interés contractual que pueda afectar al valor nominal
de las mismas.

El periodo de crédito promedio es de 60 dias, excepto los créditos otorgados a
compaiias relacionadas

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Esta provisién se constituye en funcién de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas. Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes

2.6. PROPIEDAD, EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES

La propiedad, equipo, muebles y enseres, se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera confiable.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, equipo, muebles y enseres, son
registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada. En caso de requerirlo, la
compaiia registrara pérdidas por deterioro del activo.

La vida util y el método de depreciacién se revisan periédicamente para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el
patron previsto de beneficios econémicos futuros, la cual es calculada usando el
método de linea recta en base a las siguientes vidas utiles:

item Vida qtil (en afios)
Edificios e instalaciones 20
Equipos 5-20

Muebles, enseres y equipos de computacion 3-20



FARMECE DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados
financieros
31 de diciembre de 2012 (continuacién)

2.6.1. Deterioro del valor de la propiedad, equipo, muebles y enseres.

El valor de la Propiedad, equipo, muebles y enseres, debera ser revisado
periddicamente anualmente para determinar si existe deterioro, esto cuando se
producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. De haber indicios de deterioro, se establecerd el importe
recuperable de los activos y en caso de existir deterioro se reconocera una
pérdida por desvalorizacion en el estado de resultado integral. El valor
recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gastos
de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un activo asi como
de su disposicion al final de su vida util

Los importes recuperables se estimaran para cada activo o, si no es posible, para
la menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir
una disminuciéon de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en afos
anteriores, se registrara un ingreso en el estado de resultados integrales.

2.7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los pasivos financieros como cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar, asi como las obligaciones financieras, son inicialmente reconocidos a su
valor razonable y posteriormente, de ser aplicable, al costo amortizado. Los
gastos financieros, se contabilizan segtn el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo, reconociéndose el gasto a lo
largo del periodo correspondiente.

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden los acreedores
comerciales y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses, se
registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emision.

Los gastos financieros, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta
de resultados utilizando el método del interés efectivo.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor
nominal y el costo amortizado en su medicidon final no es significativa, la
compafiia utiliza el valor nominal como medicién final.



FARMECE DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados
financieros
31 de diciembre de 2012 (continuacién)

2.7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(CONTINUACION)

Un activo financiero es dado de baja cuando:

i. los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

ii. La Compaifiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo
o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

iii. también la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

2.8. IMPUESTOS

El gasto por el Impuesto a las Ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos
resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

2.8.1. Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la
utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias
producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley.

2.8.2. Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiifa espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero y la correspondiente
base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacién de las
utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporales y
son calculadas a la tasa que estara vigente a la fecha en que los pasivos sean
pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es
reconocido unicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras
estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser
utilizadas.



FARMECE DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados
financieros
31 de diciembre de 2012 (continuacién)

2.9. PROVISIONES

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia
o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general,
se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera Unicamente
cuando:
v" Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado.
v' Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacion.
El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control de la Compaifiia. Si el desembolso es menos
que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles cualitativos
de la situacién que originaria el pasivo contingente.

2.10. BENEFICIOS A EMPLEADOS

FARMECE DEL ECUADOR S.A,, reconoce los beneficios a los empleados dentro de
dos grupos: a corto plazo y a largo plazo.

2.10.1. Beneficios post-empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma Compafiia. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacién de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacién patronal es registrado mediante la
constitucién de una provisiéon que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.



FARMECE DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados
financieros
31 de diciembre de 2012 (continuacién)

2.10.2. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafnia posee una obligaciéon legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiiia, los mismos que son contabilizados como gastos en la medida que el
servicio relacionado es provisto por el empleado de conformidad con lo
establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable
y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del impuesto
a las ganancias.

2.10.3. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un
plan formal detallado ya sea para dar término al contrato del empleado, o para
proveer beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la renuncia voluntaria.

Los beneficios como la bonificacion desahucio, al no tener una certeza sobre su
obligacion de pagarlos, deberan ser reconocidos como gastos en el periodo que
se generen y no deberan provisionarse.
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2.11. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.
Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando:

v Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

v' La Compaiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los bienes vendidos;

v' Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

v' Es probable que los beneficios econémicos relacionados con la
transaccion fluiran a la Compaiia; y,

Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden
cuantificarse confiablemente.

2.11.2. Venta de servicios

Cuando el resultado de una transaccién, que suponga la prestaciéon de servicios,
pueda ser estimado con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacién deben reconocerse, considerando el grado de
terminacion de la prestacion final del periodo sobre el que se informa, esto
debera ser aplicado en las Ventas de Produccién Interna.

2.11.3. Comisiones como intermediario

Los ingresos de actividades ordinarias comprenden solamente las entradas
brutas de beneficios econémicos recibidos y por recibir, por parte de la
Compania o por cuenta propia. De la misma forma, en una relacién de comisidn,
entre un principal y un comisionista, las entradas brutas de beneficios
econdmicos del comisionista incluyen importes recibidos por cuenta del
principal, que no suponen aumentos en el patrimonio de la entidad.

Los importes recibidos por cuenta del principal no son ingresos. En vez de ello,
el ingreso de actividades ordinarias sera solo el importe de la comision. Por
estos motivos la produccién externa, ventas de televisién, ventas de prensa,
ventas de radio, ventas de revista, ventas de cine, ventas de vallas, ventas bajo la
figura de rembolso y cualquier otra en la que reciba importe a nombre de
terceros no seran reconocidos como ingreso por parte de las compafiias del
grupo.
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2.11.3. Comisiones como intermediario (CONTINUACION)

Las bonificaciones por over deberan ser reconocidas mediante una estimacion
matematica, la misma que se realizara sobre el devengo real de las
bonificaciones que seran otorgadas por el nivel total de pautacién publicitaria
determinada con los medios; en caso de no cumplirse o prever que la misma no
sera cumplida, se reflejara en gastos una cantidad similar dejando un efecto nulo
en la operacion.

2.11.4. Ingresos por intereses

Los intereses ganados son reportados como ingresos por intereses usando la
tasa efectiva de interés, el interés sera reconocido mediante el devengo es decir
cuando el derecho de pago se ha establecido.

2.11.5. Dividendos

Los dividendos ganados son reconocidos en el estado de resultados como
Dividendos recibidos cuando el derecho de pago ha sido establecido.

2.12. COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

2.13. PROPIEDADES DE INVERSION

La Compaiiia posee propiedades de inversion con la finalidad de obtener una
renta o plusvalia del mismo. El reconocimiento inicial sera al costo del bien y
otros costos asociados con el mismo al momento de su adquisicidon.

La medicion posterior de dichas propiedades sera bajo el modelo del reavalto
mediante un informe de un perito valuador calificado por los organismos
respectivos en cada ejercicio econémico anual.

Cuando el valor razonable determinado por el perito sea inferior al valor en
libros de los activos revaluados, se reconocera el deterioro respectivo.
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3. PROCESO DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF’s)

3.1. BASE DE LA TRANSICION A LAS NIIF

La Superintendencia de Compafias estableci6 mediante Resolucion No.
06.Q.IC1.0O04 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por
parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1
de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3
de julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiia
prepardé sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados
financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia defini6 como su periodo de
transicion a las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para medicion de los
efectos de primera aplicacién enero 1 del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

v' Cambios en las politicas contables, criterios de mediciéon y forma de
presentacién de los estados financieros.

v' La incorporaciéon de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.

v" Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los
estados financieros.

v Parala preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF que se establece en NIIF 1.
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3.2. EXPLICACION RESUMIDA DE LOS AJUSTES POR CONVERSION A NIIF

Las conciliaciones presentadas en los numerales 5.1.6 a la 5.1.11 muestran la
cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF en FARMECE DEL
ECUADOR S.A. sobre los siguientes conceptos:

Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.
Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de eneroy 31 diciembre de 2011.
Conciliacion de Resultados al 31 de diciembre de 2011.

Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 de enero y
31 diciembre de 2011.

Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcién al 31 de
diciembre de 2011.

v Conciliacién del Flujo de Efectivo - Método Directo al 31 de diciembre de
2011.

AR NI NN

<

3.2.1. Ajustes al 01 de enero de 2012 y al 31 de diciembre de 2012

(1) Al 01 de enero del 2012, mediante un analisis de las partidas conciliatorias
de los fondos disponibles la Compaiiia decidié efectuar ajustes por .

(2) Al 01 de enero y 31 de diciembre del 2012, la Compafiia dio de baja cuentas
por cobrar clientes que considera irrecuperable por () y () respectivamente.

(3) A1 01 de enero y 31 de diciembre del 2012, mediante un andlisis de cartera la
Compania decidi6 revertir las provisiones para incobrables por y
respectivamente.

(4) Al 01 de enero del 2012, mediante un andlisis de las partidas de propiedad,
planta y equipos la Compafiia decidié efectuar ajustes por ().

(5) Al 01 de enero y 31 de diciembre del 2012, mediante un analisis de las
partidas de cuentas por pagar la Compaiifa decidi6 efectuar ajustes por vy
respectivamente.

(6) Al 01 de enero y 31 de diciembre del 2012, mediante un analisis de las
partidas de las obligaciones por beneficios definidos la Compania decidié
efectuar ajustes por () y () respectivamente.
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3.2.2. Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de

2012.

Una conciliacién del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2012 por
efectos de la conversion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

fue como sigue:

FARMECE DEL ECUADOR S.A

CONCILIACIONES DEL PATRIMONIO NEC - NIIF
(Ddlares de Estados Unidos de América)

Concepto

Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC

(-) Ajustes de Fondos disponibles
(-)Baja de cuentas por cobrar
(+)Actualizaciéon de la provision para
cuentas incobrables

(-) Ajustes de propiedades, planta y
equipo

(+) Ajuste de cuentas por pagar

() Provisibn por Dbeneficios a
empleados

Efecto de la transicion a las NIIF
Patrimonio neto segun NIIF

Saldo al 01-ene-12

Saldo al 31-dic-12
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4 Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consisten en lo siguiente:

Clientes

Empleados

Impuestos

Otras cuentas por cobrar
Garantias

Total

2012 2011

(US$ Dolares)
69,674 18,547
12,225 16,425
4,706 4,732
3,218 211
802 802
90,625 40,717

Clientes correspondientes principalmente sociedades privadas con lo que se
mantiene relaciones comerciales, estas cuentas que no generan intereses.

5 Inventario

Al 31 de diciembre el saldo de inventario corresponde a:

Inventario de producto terminado
Suministros y materiales
Total

6 Pagos anticipados

Al 31 de diciembre los valores de anticipos son como sigue:

Anticipo a proveedores
Seguros pagados por adelantado
Total

2012 2011
(US$ Dolares)
26,065 496
18,360 41,315
44,425 40,811
2012 2011

(USS$ Délares)
9,877 -
2,561 2,480

12,438 2,480




FARMECE DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados
financieros
31 de diciembre de 2012 (continuacién)

7 Propiedadesy equipos

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de diciembre
fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2011 Adiciones 2012
(US Délares)

Terrenos 334,693 13,994 348.687
Edificio 77,917 - 77,917
Muebles y Enseres 3,472 3,472
Maquinarias y Equipos 1,080,493 143,002 1,223,495
Equipo de Computo 854 5,036 5,890
Vehiculo 31,570 1,572 33,142
Total 1,528,999 163,604 1,692,603
Depreciacién acumulada (138,983) (127,351) (266,334)
Total 1,390,016 36,253 1,426,269

8 Activos Bioldgicos
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los activos biol6gicos corresponden a las
plantaciones de maiz en crecimiento que son de US$265,948 y US$268,024
respectivamente

9 Activos Intangibles

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los activos intangibles corresponden a la
licencia del sistema contable y es como sigue:

2012 2011
(USS Délares)
Licencia 5,414 -
(Amortizacién Acumulada) (361) -

Total 5,053 -
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10 Obligaciones Bancarias
Las obligaciones financieras con vencimiento menor a 360 dias, son como
sigue:

2012 2011
(USS$ Dolares)
Sobregiro Bancario 20,529 -
Préstamos bancarios a corto plazo 354,250 -
Intereses por pagar sobre prestamos 13,774 10,108
Total 388,554 10,108

Sobregiro Bancario, corresponde a una

Los préstamos bancarios y los intereses por pagar se desglosan de la siguiente
manera:

2012 2011

(US$ Dolares)

Préstamo sobre firma, al 9% de interés anual con

un vencimiento en abril 2013 150,000 -
Préstamo sobre firma, al 9% de interés anual con
un vencimiento en abril 2013 204,250 -
Total 354,250 -
2012 2011
(US$ Délares)

Intereses por pagar de la porcién corriente de la
deuda a largo plazo 8,985 -

Intereses por pagar de préstamos banco
bolivariano 4,789 -

13,775 -
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11 Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012, las cuentas por pagar consisten en lo siguiente:

2012 2011
(US$ Dolares)
Proveedores 287,628 430,373
Obligaciones con la Administracién Tributaria 2,507 871
Obligaciones Patronales 1,583 1,277
Obligaciones con empleados 3,197 2,617
Relacionadas 6,790 6,877
Anticipo de clientes 112 2,177
Total 301,816 444,192

Proveedores comprende créditos por la adquisicion de bienes y servicios
necesarios para el desarrollo de las actividades, sin plazo de vencimiento y no
devenga interés.

12 Obligaciones a largo plazo

Las obligaciones a largo plazo son, como sigue:

2012 2011
(US$ Délares)
Accionistas 483,880 333,425
Terceros 4,600 101,248
Préstamo bancario a largo plazo 419,167 503,000
(Porcién corriente de la deuda a largo plazo) (83,833) (83,833)
Total 823,814 853,840

13 Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2012, el capital suscrito consiste de 490,000 acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada uno US $1,00.
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14 Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre la compaiiia, realizo el calculo del impuesto a la renta
considerando lo siguiente:

2012 2011
(USS$ Dolares)
Perdida del ejercicio (259,998) (127,687)
(+) Gastos No deducibles 170 2,844
Base imponible (259,828) (124,843)
Impuesto alarenta 23%y 24% - -
Anticipo calculado 11,640 9,956

15 Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no de han producido otros eventos que, en opiniéon de la administracién de la
compaifiia puedan afectar la presentacion de los estados financieros.




