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I N T ERN AT I O N AL 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 
TRADEORIENT S. A. 

Informe sobre  los estados financieros 

1.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TRADEORIENT S. A., que 
comprenden los estados de situación financiera al 31 de d iciembre de 2013 y 2012 y 
los cor respondientes estados de resultados in tegr al, de cambios en el pat r imon io y de 
flujos de efect ivo por los años que ter m inar on en esas fechas y un resumen de las 
polít icas contables sign ificat ivas y otras notas explicat ivas. 

Responsabilidad de la Adminis tración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Admin ist r ación de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIIF. Esta r esponsabilidad incluye: el d iseño, la 
implementación y el manten imiento de controles in ternos relevantes para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros que estén libres de 
representaciones er róneas significat ivas, sean éstas causadas por fraude o er ror; 
mediante la selección y aplicación de polít icas contables apropiadas y la elaboración de 
estimaciones contables razonables de acuerdo con las cir cunstancias. 

Responsabilidad de l Auditor 

3. Nuestra r esponsabilidad es expresar una opin ión sobre estos estados financieros 
basados en las auditor ías realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con 
Normas Internacionales de Aud itor ía. Estas normas r equ ier en que cumplamos con 
requer im ien tos ét icos, que p lan ifiquemos y realicemos la auditor ía para obtener 
cer teza razonable de que los estados financieros están libr es de representaciones 
er róneas o inexactas de carácter sign ificat ivo. 

Una auditor ía comprende la ap licación de proced im ientos para obtener evidencia de 
auditor ía sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del ju icio del aud itor e incluyen la evaluación 
del r iesgo de d istor siones sign ificat ivas en los estados financieros por fraude o er r or. Al 
efectuar esta evaluación de r iesgo, el aud itor considera los controles in ternos de la 
Compañía relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros, a fi n de diseñar procedimientos de auditor ía adecuados a las 
cir cunstancias, pero no con el propósito de expresar una op in ión sobre la efect ividad 
del con t r ol in terno de la Compañía. Una auditor ía también comprende la evaluación de 
que las polít icas contables ut ilizadas son apropiadas y de que las est imaciones 
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contables hechas por la Admin ist r ación son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditor ía que hemos obten ido es suficiente y 
aprop iada para p r opor cionar una base para expresar nuest ra op in ión de auditor ía. 

Opinión 

4 . En nuestra op in ión, los estados financieros mencionados en el p r im er pár rafo 
presentan razonablemente, en todos los aspectos sign ificat ivos, la situación financiera 
de TRADEORIENT S. A., al 31 de d iciembre de 2013 y 2012, el resultado de sus 
operaciones, los cambios en su pat r imon io y flujos de efect ivo por los años que 
ter m inar on en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de In formación 
Financiera. 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

5. De acuerdo con disposiciones t r ibu tar ias, el in forme sobre cumplim ien to de 
obligaciones t r ibu tar ias del año fiscal 2013, será presentado por  separado 
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI. 

No. s e  - RNAE - 737  

Socio . 
Registro CPA. No. 25 .666  

Loja, 13 de febrero de 2014 
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TRADEORIENT S. A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31  DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos financieros corr ientes:, 
•  Efectivo y equivalentes 
•  Cuentas y documentos por cobrar 
Inventar ios 
Impuestos y pagos anticipados 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedad y equipos 
Otros activos no corr ientes 
Activos de inversión 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Pasivos fínancieros corr ientes 
Proveedores comerciales y cuentas por pagar 
Beneficios de empleados corr iente 
Impuestos y retenciones por pagar 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Pasivos financieros no corr ientes 
Beneficios de empleados no corr iente 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 

Capital social 
Reserva legal 
Apor te futura capitalización 
Resultados acumulados NIIF 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

NOTAS 

4 
5  
6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

8 

9 

10 

8 

11 

12 

12 

2013 2012 

(US dólares) 

75.104 
669.136 
221.453 

6.959 

972.652 

33.732 
13.657 

Q 

1.020.041 

186.111 
197.702 

874 
19.491 

4 0 4 1 78 

16.272 
1.707 

422.157 

20.000 
9.256 

892.761 
20.422) 

303,711) 

597.884 

1.020.041 

Ing. Cé s ar Escudero Cueva 
Gerente  General 

Leda. 

121.098 
1.292.459 

472.764 
27.345 

1.913.666 

49.985 
15.354 

220.000 

2-199.005 

472.498 
342.213 

19.847 
33.455 

868.013 

478.577 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

um. 
1-348.297 

20.000 
2.950 

892.761 
( 20.422) 
( 44.581) 

850.708 

2.199.005 

lacio Quinde 
adora 

Las notas adjuntas son par te integrante de los estados financieros 



TRADEORIENT S. A 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31  DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS 

ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Ventas netas 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos operativos: 

Gastos administrat ivos 
Gastos de venta 

(Pé rdida) utilidad operativa 

Gastos financieros 
Intereses financiero 
Otros ingresos 

Resultado antes de deducciones 

Par t icipación empleados 
Impuesto a la renta 

Resultado por actividades ordinarias 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Total otro resultado integral 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 

(Pé rdida) utilidad bás ica por acción 

13 
13 

14 
15 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2Q13. 2Q1Z 

(US dólares) 

472.686 
( 482 .541) 

( 9 .855) 

( 152 .343) 
( 52.9981 

( 215 .196) 

( 50 .648) 
61.118 
21.856 

1.235.361 
( 805 .071) 

430.290 

( 231.809) 
( 103.334) 

95.147 

( 108.022) 
91.787 
44.892 

( 182 .870) 123.804 

( 18 .571) 
( 42.1691 

O 

( 13 .196) 

( 196 .066) 

Q 

r 196.0661 

r 9.801 

63.064 

63.064 

Ing. Cé s ar Escudero Cueva 
Gerente  General 

Leda. Xi CÍO Quinde 
ora 

La notas adjuntas son par te integrante de los estados financieros 



TRADEORIENT S. A. |  

ESTADOS DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO ^ 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31  DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldos al 31 de d iciembre de 2011 

Resultado in tegral total 

Saldos al 31 de d iciembre de 2012 

Aprop iación 
Pago de d ividendos 
Resultado in tegral del ejercicio 

Saldos al 31 de d iciembre de 2013 

Ing. Cé s ar Escudero Cueva 
Gerente  General 

Capital Aportes fíit . \  
social capitalización 

Reserva . . . Resultados . . . 

20.000 

20.000 

20.000 

892.761 

892.761 

892.761 

Total 
legal adopción NIIF 

(US dólares] 

2.950 ( 2 0 .4 2 2] 

2.950 

6.306 

9.256 

acumulados patr imonio 

( 1 0 7 .6 4 5] 

63.064 

( 2 0 .4 2 2] ( 4 4 .5 8 1] 

( 6 .306] 

787.644 

63.064 

850.708 

O 

( 5 6 .7 5 8] ( 5 6 .7 5 8] 
( 1 9 6 .0 6 6] ( 1 9 6 .0 6 6] 

r 20 .4221 r 303 .7111 597.884 

acio Quinde 
n ta do ra 

Las notas adjuntas son par te in tegrante de los estados financieros 
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TRADEORIENT S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31  DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

NOTAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2Q11 2012 

FLUÍO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efect ivo recibido de clientes 
Efect ivo recibido por otros conceptos 
Efect ivo pagado a proveedores, empleados y otros 
Efect ivo pagado por impuesto a la renta y 
par t icipación laboral 
Efect ivo pagado por gastos financieros 

Efect ivo neto provisto por act ividades de operación 

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Act ivos de inversión 
Venta de equipos 
Compras de propiedades y equipos 

Efect ivo neto provisto [ut ilizado) en act ividades de 
inversión 

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 
FINANCIAMIENTO 

Pasivos financieros recibidos - pagados, neto 
Pago de d ividendos 

Efect ivo neto 
financiamiento 

Var iación neta del efectivo y sus equivalentes 

Efect ivo y sus equivalentes al in icio del año 

Efect ivo y sus equivalentes al final del año 

_DE 

ut ilizado en act ividades de 

(US dólares) 

1.037.939 
82.975 

( 4 4 8 .2 8 5) 

( 60 .740) 

( 50 .6481 

561.241 

195.000 

3.486 

( 2 Z1) 

( 748 .692) 
( 56 .7581 

( 4 5 .9 9 4) 

121.098 

75.104 

1.084.854 
136.679 

[ 534 .107) 

( 13 .350) 

C 108 .022) 

566.054 

( 220 .000) 
799 

C 5 2 6 5) 

198.215 C 224 .466] 

( 465 .167) 

Q 

( 805 .4501 ( 465.1671 

( 123 .579) 

244.677 

121.098 

Ing. Cé s ar Escudero Cueva 
Gerente  General 

Leda. XHrie ^/ ^álacio Quinde 
Contadora 

Las notas adjuntas son par te integrante de los estados financieros 



TRADEORIENT S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31  DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

NOTAS 2013 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US dólares] 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL ( 1 9 6 .0 6 6) 63.064 

Partidas que no representan movimiento de 
efectivo 

Depreciaciones 7 13.194 13.872 

Pérdida por venta de propiedades de inversión 25.000 0 
Provisión para desahucio 11 0 451 
Provisión par t icipación empleados e imp. a la renta 13.196 60.740 

Provisión incobrables 5 0 15.655 

Subtotal ( 1 4 4 .6 7 6) 153.782 

Cambios en activos y pasivos operativos 

Disminución de inversiones financieras 
Disminución (aumento) en clientes 
Disminución en inventar ios 
Disminución (aumento) en impuestos y otras 
cuentas por cobrar 
Disminución (aumento] otros activos 
(d isminución] aumento en proveedores y cuentas 
por pagar 
(Disminución) aumento en gastos acumulados 
Pago de impuestos a la renta y par t icipación laboral 
(Disminución) aumento en impuestos y retenciones 
por pagar 

Subtotal 

EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

O 
565.253 
251.311 

107.314 

1.657 

( 1 4 4 .5 1 2) 

( 4 0 2] 
( 6 0 .7 4 0] 

( 1 3 .9 6 4] 

705.917 

-561.241 

300.000 
( 177 .171) 

198.577 

( 2.483 ) 

( 7 .656) 

114.346 

( 3 .314) 
( 13 .350) 

3.323 

412.272 

566.054 

Ing. Cé s ar Escudero Cueva 
Gerente  General 

Leda. 'alacio Quinde 
Contadora 

Las notas adjuntas son par te integrante de los estados financieros 
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TRADEORIENT S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31  DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

1. ENTIDAD QUE REPORTA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Tradeor ient S. A. (la Compañía) fue const ituida el 11 de febrero de 2008, en la ciudad de 
Guayaquil - Ecuador, mediante escr itura pública del 18 de agosto de 2009 cambia su 
domicilio a la ciudad de Loja. Su act ividad económica pr incipal es la impor tación, 
expor tación, compra, venta al por mayor y menor de máquinas y maquinar ia para 
indust r ia y agr icultura. 

El domicilio legal de la Compañía se encuentra en la ciudad de Loja, Av. 8 de diciembre 
Sector Las Pitas. 

La Compañía no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola un idad de 
negocios. Sus acciones no cot izan en el Mercado de Valores. 

2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

De claración de cumplimiento: los estados financieros ind ividuales fueron preparados 
de acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera (NllF) en 
cumplim ien to de lo establecido en la Resolución emit ida por la Super in tendencia de 
Compañías No. 06.Q.ICI..004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial 
No. 348 del 4 de sept iembre de 2006. 

Bases de me dición: los estados financieros ind ividuales fueron preparados sobre la 
base del costo histór ico. 

Moneda funcional y de pre se ntación: La moneda funcional y de presentación de los 
estados financieros es el dólar de los Estados Unidos de Nor teamér ica (US$). Las cifras 
indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique lo contrar io. 

Estimaciones y juicios contables: la preparación de los estados financieros de acuerdo 
con las Nll F involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la 
valuación de determinados activos y pasivos, y en la determinación de los resultados, así 
como en la revelación de activos y pasivos contingentes. 

Las est imaciones están basadas en la exper iencia histór ica y otras suposiciones que se 
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son 
incorporados, con el cor respondiente efecto en los resultados, una vez que el 
conocimiento mejorado ha sido obtenido o están presentes nuevas circunstancias. 

Clas ificación de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y pasivos 
presentados en el estado de situación financiera se clasifican en función de sus 
vencimientos, es decir, como cor r ientes aquellos con vencimientos igual o in fer ior a 12 
meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y como no 
cor r ientes, los de vencimientos super ior a dicho per íodo. 
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TRADEORIENT S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31  DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuación) 

Nuevas normas revisadas, e  interpretaciones emitidas pero aún no efectivas:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Las 
siguientes NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e In terpretaciones del 
Comité (CINllF) nuevas y revisadas han sido emit idas con fecha de ap licación para 
per íodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013 y no han sido 
consideradas en la preparación de los estos estados financieros ind ividuales debido a 
que su aplicación no t iene ningún impacto significat ivo sobre los estados financieros al 
31 de d iciembre de 2013: 

Norma Asunto Fecha efectiva 

NIIF 7 (enmienda) 

NIIF 10 
NIIF 11 

NIIF 12 

NIIF 13 
NIC 19 
NIC 27 

NIC 28 

Revelación, compensación de activos 
financieros y pasivos financieros 
Estados financieros consolidados 
Acuerdos conjuntos 
Información a revelar sobre participaciones 
en otras entidades 
Medición del valor razonable 
Beneficios a los empleados 
Estados financieros separados 
Inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos 

1 de enero de 2013 

1 de enero 
1 de enero 

de 2013 
de 2013 

1 de enero de 2013 

1 de enero 
1 de enero 
1 de enero 

de 2013 
de 2013 
de 2013 

1 de enero de 2013 

Las siguientes NIIF, modificaciones e in terpretaciones emit idas entrarán en vigor para 
per íodos que comiencen a par t ir  del 1 de enero de 2014 y 2015 pero que la 
Admin ist r ación ha conclu ido que la ap licación ant icipada de tales normas no tendr ían 
n ingún impacto sign ificat ivo por el per íodo de su aplicación in icia l, esto es en el 2013. 

Norma 

NIC 32 (enmienda) 

NIC 36 (modificación) 
NIC. 39 (modificación) 
ClNIIF 
NIIF 9 

Titulo 

Compensación de activos financieros y 
pasivos financieros 
Deterioro del valor de los activos 
Instrumentos financieros 
Gravámenes 
Instrumentos financieros 

Fecha efectiva 

1 de enero de 2014 

1 de enero de 2014 
1 de enero de 2014 
1 de enero de 2014 
1 de enero de 2015 

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las polít icas de contabilidad mencionadas a cont inuación fueron aplicadas 
consistentemente a todos los per íodos presentados en los estados financieros 
ind ividuales, a menos que otro cr iter io sea ind icado. 

Activos y pasivos financieros 

Act ivos financieros no der ivados: La Compañía reconoce in icia lmente los préstamos y 
cuentas por cobrar en la fecha en que se or iginan. Los otros act ivos financieros se 
reconocen in icia lmente en la fecha de negociación en la que la Compañía comienza a 
ser par te de las provis iones contractuales del inst r umento. 
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TRADEORIENT S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31  DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía da de baja un act ivo financiero cuando los derechos der ivados del act ivo 
exp ir an, o cuando t ransfiere los derechos a r ecib ir  los flujos de efect ivo en una 
t r ansacción en la que se t r ansfieren substancialmente todos los r iesgos y beneficios 
relacionados con la p r op iedad del act ivo financiero. Cualquier par t icipación en los 
act ivos financieros t ransfer idos que sea creada o reten ida por la Compañía se reconoce 
como un act ivo o pasivo separado. 

Act ivos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compañía t iene la in tención 
y capacidad de mantener los inst rumentos de deuda hasta su vencim ien to, éstos se 
clasifican como mantenidos hasta el vencim iento. Los act ivos financieros mantenidos 
hasta el vencim iento son reconocidos in icialmente a su valor razonable más cualquier 
costo de t r ansacción d irectamente at r ibu ib le. Poster ior al r econocimiento in icia l, los 
act ivos financieros mantenidos hasta el vencimiento se va lor izan al costo amor t izado 
usando el método de in terés efect ivo, menos cualquier pérd ida por deter ior o. Los 
act ivos financieros mantenidos al vencimiento incluyen inst rumentos de deuda 

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son act ivos financieros con pagos fijos o 
determinables que no se cot izan en un mercado act ivo; éstos in icia lmente se reconocen 
al va lor razonable más cualquier costo de t ransacción d irectamente at r ibu ib le, 
poster ior al r econocim iento in icia l, las cuentas por cobrar se va lor izan al costo 
amor t izado usando el método de in terés efect ivo, menos las pérd idas por deter ioro. 
Los préstamos y par t idas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por 
cobr ar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar. 

Deter ioro de act ivos financieros no der ivados: Los act ivos financieros son evaluados en 
cada fecha del estado de situación financiera para determinar si existe evidencia 
objet iva de deter ior o. Un act ivo financiero está deter iorado si existe evidencia objet iva 
de deter ioro como consecuencia de uno o más eventos de pérd ida ocur r idos después 
del r econocim iento in icial del act ivo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de 
efect ivo futuros del act ivo que puede est imarse de manera fiable. 

La evidencia objet iva de que un act ivo financiero está deter iorado puede inclu ir  el 
incump lim ien to de pago por par te de un deudor, la reest ructuración de un valor 
adeudado en térm inos que la Compañía no considerar ía en otras cir cunstancias, 
ind icadores que el deudor o emisor entrará en bancar rota, cambios adversos en el 
estado de pago del prestatar io o emisores, condiciones económicas que se relacionen 
con incumplim ien to o la desapar ición de un mercado act ivo para un inst r umento. 

La Compañía considera la evidencia de deter ioro de los act ivos financieros medidos al 
costo amor t izado tanto a n ivel específico como colect ivo. Todas las par t idas por cobrar 
son evaluadas por deter ioro específico. 
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Una pérd ida por deter ioro relacionada con un act ivo financiero que se valora al costo 
amor t izado se calcula como la d iferencia entre el valor en libr os del act ivo y el va lor 
presente de los flujos de efectivo futuros est imados, descontados a la tasa or iginal de 
in terés efect iva. Las pérd idas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
provisión contra los préstamos y par t idas por cobrar. El in terés sobre el act ivo 
deter iorado cont inúa reconociéndose a t ravés de la reversión del descuento. Cuando 
un hecho que ocur ra después de que se haya reconocido el deter ioro causa que el 
monto de la pérd ida por deter ioro d ism inuya, esta d isminución se revier te contra 
resultados. 

Pasivos financieros no der ivados: La Compañía reconoce in icia lmente los inst rumentos 
de deuda emit idos en la fecha en que se or iginan; todos los otros pasivos financieros 
son reconocidos in icia lmente en la fecha de la t r ansacción en la que la Compañía se 
hace par te de las d isposiciones contractuales del inst r umento. La Compañía da de baja 
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o exp ir an. 

La Compañía clasifica los pasivos financieros no der ivados en la categor ía de otros 
pasivos financieros que son reconocidos in icia lmente a su valor razonable más 
cualqu ier costo de t r ansacción d irectamente at r ibu ib le; poster ior al r econocimiento 
in icia l, estos pasivos financieros se va lor izan al costo amor t izado usando el método de 
in terés efect ivo. 

Los otros pasivos financieros se componen de pr éstamos, cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar. 

Deterioro de activos no financieros: El va lor en libr os de los act ivos no financieros 
de la Compañía, son revisados en la fecha del estado de situación financiera para 
deter m inar si existe algún ind icio de deter ior o; si existen tales ind icios, entonces se 
est ima el impor te recuperable del act ivo. Se reconoce una pérd ida por deter ioro si el 
va lor en lib r os de un act ivo o su un idad generadora de efectivo excede su impor te 
r ecuperable. 

El impor te recuperable de un act ivo o un idad generadora de efect ivo es el mayor entre 
su va lor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el 
va lor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros est imados a su va lor presente 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado sobre el valor del d inero en el t iempo y los r iesgos específicos que puede 
tener el act ivo o la un idad generadora de efect ivo. 

Para propósitos de evaluación del deter ioro, los act ivos que no pueden ser probados 
ind ividualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño que generan flujos de 
entrada de efect ivo provenientes del uso cont inuo, los que son independientes de los 
flujos de entrada de efect ivo de otros act ivos o unidades generadoras de efect ivo. Las 
pérd idas por deter ioro son reconocidas en resultados. 
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Las pérd idas por deter ioro se r evier ten si existe un cambio en los est imados ut ilizados 
para deter m inar el impor te recuperable. Cuando se revier te una pérdida por deter ior o, 
el valor en libr os del act ivo no puede exceder al valor que habr ía sido determinado, 
neto de depreciación y amor t ización, si no se hubiese reconocido una pérdida por 
deter ior o. 

De te rminación del valor razonable: Las polít icas contables de la Compañía requieren 
que se determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros 
para propósitos de valoración y revelación, conforme los cr iter ios que se detallan a 
cont inuación. 

Cuentas por cobrar .- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al 
monto de la factura si el efecto del descuento es inmater ial, este valor razonable se 
determina al momento del reconocimiento in icial y para propósitos de revelación en cada 
fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras 
cuentas por cobrar, se est iman al valor presente de los flujos de efectivo futuros, 
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situación financiera. 

El valor en libr os de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y 
documentos por cobrar se apr oximan a su valor razonable, dado su vencim iento de 
cor to p lazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas 
con vencim ien to en el largo p lazo. 

Propiedades de inversión.- El valor razonable es el monto estimado en que la propiedad 
podr ía in tercambiarse, a la fecha de los estados financieros. Debido a que no existe un 
mercado activo para propiedades similares, la Administración de la Compañía considera 
que no pueda estimarse de manera fiable el valor razonable de las propiedades de 
inversión. Este valor razonable se determina únicamente para propósitos de revelación. 
La Compañía ha estimado un rango de valor razonable considerando el valor estimado de 
ar rendamiento, la vida económica restante de la propiedad y tasas de descuento que 
reflejan la evaluación actual del mercado sobre la incer t idumbre en la cuantía y 
calendar io de los flujos de efectivo. 

Otros pasivos financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del 
reconocimiento in icial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados 
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los 
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de 
situación financiera. 

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se apr oximan a su 
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son sim ilares a las 
tasas de mercado, para inst rumentos financieros de sim ilar es caracter íst icas. 
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Los montos regist rados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar se apr oximan a su valor razonable debido a que tales 
inst r umentos t ienen vencimiento en el cor to p lazo. 

Efectivo  y equivalentes: incluyen efectivo en caja, los depósitos a la vista mantenidos en 
entidades financieras, y otras inversiones a cor to plazo de gran liquidez con un 
vencimiento or iginal de tres meses o menos. 

Inventarios: se valor izan a su costo o su valor neto de realización (VNR), el menor de los 
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto de 
realización (VNR] es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos 
los gastos de venta y distr ibución. 

Propiedades  y equipos: 

Reconocimiento y medición .- son valoradas al costo menos depreciación acumulada y 
pérd idas por deter ior o. El costo de cier tas par t idas de p r op iedad, maquinar ia y 
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de t ransición a NllF, fue determinado por un 
per ito independiente con base al valor razonable a esa fecha. 

Las prop iedades, maquinar ias y equipos se reconocen como act ivo si es probable que 
se der iven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de 
una manera fiable. El costo incluye los gastos que son d irectamente at r ibu ib les a la 
adquisición del act ivo. El costo de act ivos constru idos por la p r op ia ent idad incluye: 

•  El costo de los mater iales y la mano de obra d ir ecta; 
•  Cualquier otro costo d irectamente at r ibu ib le al proceso de hacer que el act ivo sea 

apto para t rabajar para su uso previsto; 
•  Cuando la Compañía t iene una obligación de ret ir ar el act ivo o r ehabilitar el lugar, 

una est imación de los costos de desmantelar y remover las par t idas y de restaurar 
el lugar donde estén ubicados; y 

•  los costos por préstamos capitalizados. 

Los programas de computación adquir idos que están integrados a la funcionalidad de 
los equipos relacionados, son capitalizados como par te de los respect ivos equipos. 

Cuando par tes de una par t ida de p r op iedad, maquinar ia y equipos poseen vidas út iles 
d ist in tas, son registradas como par t idas separadas (componentes pr incipales] del 
act ivo. 

Las ganancias y pérd idas de la venta de un elemento de p r op iedad, maqu inar ia y 
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en lib r os, y 
son reconocidos en resultados. 
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Costos poster iores.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del 
act ivo o su capacidad p r oduct iva, son capitalizados sólo si es probable que se der iven 
de ellos beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser est imado 
de manera fiable. Los costos por reparaciones y manten imientos de r u t ina en 
p r op iedad, maqu inar ia y equipos son reconocidos en resultados cuando se incu r r en. 

Depreciación .- La depreciación de los elementos de p r op iedad, maquinar ia y equipos 
se calcula sobre el monto depreciable, que cor responde al costo del act ivo, u otro 
monto que se sust ituye por el costo. La depreciación de los elementos de p r op iedad, 
maqu inar ia, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de 
línea recta con base a las vidas út iles est imadas para cada componente de la p r op iedad; 
los ter renos no se deprecian. 

Los elementos de p r op iedad, maqu inar ia, muebles y equipos se deprecian desde la 
fecha en la cual están instalados y listos para su uso o en el caso de los act ivos 
const ru idos in ternamente, desde la fecha en la cual el act ivo está completado y en 
condiciones de ser usado. 

Las vidas út iles est imadas para el per íodo actual y comparat ivo son las siguientes: 

Los métodos de depreciación, vidas út iles y valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan si es necesar io. 

Capital social: Las acciones ord inar ias (única clase de acciones emit idas por la 
Compañía) son clasificadas como pat r imon io; ios costos increméntales at r ibu ib les 
d irectamente a la emisión de acciones or d inar ias, de haber los, son reconocidos como 
una deducción del pat r imon io, netos de cualquier efecto t r ibu tar io. 

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ord inar ios son reconocidos al valor 
razonable de la contraprestación recibida o por r ecib ir, y representan los impor tes a 
cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los 
ingresos ord inar ios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es 
probable que la Compañía vaya a recib ir  un beneficio económico futuro. 

Los ingresos por prestación de servicios se reconocen cuando la Compañía ha 
t raspasado de manera sign ificat iva los r iesgos, beneficios y el impor te de los ingresos 
pueden valorar se con fiab ilidad. 

Vid a útil en años 
(hasta) 

•  Muebles y equipos de oficina 
•  Vehículos 
•  Equipos de computación 

10 
5 
3  
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Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha traspasado de 
manera significat iva los r iesgos y beneficios der ivados de la prop iedad y el control de los 
bienes; y el impor te de los ingresos de la operación y los costos puedan valorarse con 
fiab ilidad. 

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados 
aplicando el método del devengo, es decir  cuando se produce la cor r iente real de bienes 
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se 
produzca la cor r iente monetar ia der ivada de ellos. 

Ingresos  y costos financieros: Los ingresos financieros están compuestos 
pr incipalmente por intereses que son reconocidos en resultados al costo amor t izado, 
ut ilizando el método de interés efectivo. 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos o 
financiamientos, los costos por préstamos que no son d irectamente at r ibu ib les a la 
adqu is ición, la const rucción o la producción de un act ivo que califica se reconocen en 
resultados usando el método de in terés efect ivo. 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta del año cor responde al impuesto a la renta cor r iente y 
d ifer ido. El impuesto así compuesto es reconocido en el estado de resultados in tegral, 
excepto cuando se trata de par t idas que se reconocen directamente en el pat r imon io. En 
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente 
en el pat r imon io. 

Impuesto a la renta cor r iente.- se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
ut ilidades gravadas y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas t r ibutar ias vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 2 2% (23% en el año 2012) sobre las ut ilidades gravables, la cual d isminuye 
diez puntos porcentuales si las ut ilidades son reinver t idas por el contr ibuyente. 

A par t ir  del ejercicio fiscal 2010, está vigente la norma t r ibu tar ia que establece el pago 
del "ant icipo mín imo de impuesto a la renta" cuyo valor es determinado en función de las 
cifras repor tadas el año anter ior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta 
causado es menor que el valor del ant icipo mín imo, este últ imo se conver t irá en 
impuesto a la renta defin it ivo, a menos que el contr ibuyente solicite su devolución al 
Servicio de Rentas Internas. 

Impuesto a la renta d ifer ido.- es reconocido sobre las d iferencias temporales existentes 
entre el valor en libr os de los act ivos y pasivos repor tados para propósitos financieros 
y sus cor respondientes bases t r ibutar ias. 
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La medición del impuesto d ifer ido refleja las consecuencias t r ibu tar ias que se der ivan 
de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación financiera, 
r ecuper ar o liqu idar el valor regist rado de sus act ivos y pasivos. 

El impuesto a la renta d ifer ido es medido a la tasa de impuesto que se espera ap lique al 
momento de la reversión de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha 
del estado de situación financiera. 

Los act ivos y pasivos por impuesto d ifer ido son compensados y consecuentemente se 
presentan en el estado de situación financiera por su impor te neto si existe un derecho 
legal exigible de compensar los pasivos y act ivos por impuestos cor r ien tes, y están 
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la m isma autor idad t r ibu tar ia 
sobre la m isma ent idad sujeta a impuestos, o en d ist in tas ent idades t r ibu tar ias, pero 
pretenden liqu idar los pasivos y act ivos por impuestos cor r ientes en forma neta, o sus 
act ivos y pasivos por impuesto a la renta serán realizados al m ismo t iempo. 

Un act ivo por impuesto d ifer ido es reconocido por las pérd idas t r ibutar ias t rasladables 
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea 
probable que estén d ispon ib les ganancias gravables futuras cont ra las que puedan ser 
u t ilizados. Los act ivos por impuesto d ifer ido son revisados en cada fecha del estado de 
situación financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

BeneficJQS a los empleados 

Beneficios a cor to p lazo.- Las obligaciones por beneficios a cor to p lazo de los 
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos 
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por 
ellos. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de 
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser est imada de manera fiable; los pasivos reconocidas 
por este concepto cor responden a aquellas establecidas en el Código de Trabajo. 

Planes de beneficios defin idos - jubilación pat r onal.- El Código de Trabajo de la 
República del Ecuador establece la obligación por par te de los empleadores de 
conceder jubilación pat ronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un 
t iempo mín imo de servicio de 25 años en una misma compañía; el que califica como un 
p lan de beneficios defin idos sin asignación de fondos separados. 

La obligación de la Compañía relacionada con el p lan de jubilación pat ronal se 
deter m ina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a 
cambio de sus servicios en el per íodo actual y en los anter iores; ese beneficio se 
descuenta para determinar su valor presente; el cálculo es realizado anualmente por 
un actuar io calificado usando el método de costeo de crédito un itar io proyectado. 
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La Compañía reconoce todas las ganancias o pérd idas actuar iales que surgen de los 
planes de beneficios defin idos en resultados y todos los gastos relacionados con los 
p lanes de beneficios defin idos. 

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del p lan de jubilación pat r onal, la porción 
de mejora del beneficio que t iene relación con servicios pasados de los empleados será 
reconocida en resultados usando el método de línea recta durante el per íodo promedio 
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida 
que los empleados tengan derecho a la mejora de los beneficios de forma inmediata, el 
gasto será reconocido inmediatamente en resultados. 

Cuando tengan lugar reducciones o liqu idaciones, la Compañía procederá a reconocer 
las ganancias o pérd idas der ivadas de los mismos. Estas ganancias o pérd idas incluirán 
cualqu ier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligación por 
beneficios defin idos, cualquier ganancia o pérdida actuar ial y el costo de servicios 
pasados que no hubiera sido previamente reconocido. 

Otros beneficios a empleados a largo p lazo.- El Código de Trabajo de la República del 
Ecuador establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador 
deberá pagar una indemnización equivalente al 2 5% de la últ ima remuneración 
mensual mult ip licada por el número de años de servicio. 

La obligación de la Compañía relacionada con el beneficio de indemnización por 
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recib ido a cambio 
de sus servicios en el per íodo actual y en per íodos pasados; ese beneficio se descuenta 
para deter m inar su valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuar io 
calificado usando el método de costeo de crédito un itar io proyectado. Cualquier 
ganancia o pérd ida actuar ial es reconocida de inmediato en resultados. 

4. EFECTIVO Y EOUIVALENTES 

Al 31 de d iciembre de 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes están conformados como 
sigue: 

2013 2012 

(US dólares] 

Caja 800 2.000 
Bancos nacionales (a] 74.304 119.098 

Total 75.104 121.098 

(a] Representa fondos en cuentas cor r ientes mantenidas en inst ituciones financieras, 
pr incipalmente en Banco del Austro S. A. 
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, están conformados como sigue: 

2013 2012 

(US dólares) 

Clientes (a) 698.135 1.263.388 
(-) Provisión incobrables ( 63 .637) ( 63 .637) 

Subtotal 634.498 1.199.751 

Par tes relacionadas (nota 17) 16.500 74.029 
Otras cuentas por cobrar 18.138 18.679 

Total 669.136 1.292.459 

Durante los años 2013 y 2012, el movimiento de la provisión para cuentas incobrables, 
fue el siguiente: 

2013 2012 

(US dólares) 

Saldo in icia l, enero 1 63.637 47.982 

Provisiones O 15.655 

Saldo final, d iciembre 31 63.637 63.637 

6. INVENTARIOS 

Al 31 de d iciembre de 2013 y 2012, los inventar ios están conformados como sigue: 

2013 2012 

(US dólares) 

Maquinar ia 165.824 357.728 
Repuestos 123 5.099 
Inventar ios en reparación 55.506 109.937 

Total 221.453 472.764 

La Administración de la Compañía considera que los inventar ios se realizarán en un plazo 
máximo de doce meses, razón por la cual no estima conveniente reconocer provisión por 
desvalor ización de los inventar ios. 
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El detalle de la prop iedad y equipos y su movim ien to, fue el siguiente: 

. . . 2013  . . . 
Saldos al Saldos al 
31-dic-12 Adiciones Ventas 31-dic-13 

(US dólares ] 

Muebles y enseres 16.384 ( 1.680] 14704 
Equipos de oficina 2.916 ( 1 .156] 1760 
Herramientas 2.393 21 ( 1 .204] 1.210 
Equipos de cómputo y software 2.537 250 2.787 
Programa de computación 3.888 3.888 
Vehículos 4 8 7 77 48.777 

Subtotal 76.895 271 (4 .040 ] 73.126 

Depreciación acumulada (2 6 .9 1 0] ( 1 3 .1 9 4] 710 [3 9 .3 9 4] 

Total 49.985 r 12.9231 ( 3 .3 3 0] 3 3 7 32 

. . . 2012  . . 
Saldos al Saldos al 
3 1 -d ic - ll Adiciones Ventas Bajas 31-dic-12 

[US dólares ] 

Muebles y enseres 15.008 1.680 [ 3 0 4] 16.384 
Equipos de oficina 2.602 314 2.916 
Herramientas 2.291 374 [ 2 7 2] 2.393 
Equipos de cómputo y software 3.147 397 ( 1 .0 0 7] 2.537 
Programa de computación 1.388 2.500 3.888 
Vehículos 48.777 48.777 

Subtotal 73.213 5.265 [1 .2 7 9] ( 3 0 4] 76.895 

Depreciación acumulada [ 13 .540] [1 3 .8 7 2] 405 97 [2 6 .9 1 0] 

Total 59.673 r 8.6071 [ 8 7 4] [ 2 0 7] 49.985 

Durante el año 2013 no fue necesar io el reconocimiento de pérdida por deter ioro de la 
prop iedad, maquinar ia y equipos, ya que de acuerdo con revisión efectuada el valor en 
libros no excede al valor recuperable. 

8. PASIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de d iciembre de 2013 y 2012, están convenidos con el Banco del Aust r o, genera el 
9 ,02% de interés anual, la clasificación en cor r iente y largo plazo es la siguiente: 

2013 2012 

(US dólares] 

Saldos al 31 de d iciembre 202.3R3 9.51.07.S 

Porción cor r iente 186.111 472.498 

Porción no cor r iente 16.272 4ZMZZ 
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8. PASIVOS FINANCIEROS (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El valor razonable de los pasivos financieros cor r ientes cor responde al costo, neto de 
abonos y/ o compensaciones, pues no hubo ningún costo adicional que deba amor t izarse 
ut ilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

9. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de d iciembre de 2013 y 2012, están convenidos como sigue: 

2013 2012 

(US dólares) 

Proveedores 837 806 
Cuentas por pagar (a) 84.583 235.548 
Ant icipos de clientes (b) 112.282 105.859 

Total 197.702 342.213 

(a) Cor responde a cheques recibidos de clientes pendientes de efect ivizar por los 
intereses or iginados en las ventas a p lazo. 

(b) Al 31 de d iciembre de 2013 incluye US$ 92.576 recibido del Sr. Jorge Pacheco por 
alqu iler de maquinar ia pendiente de facturar. 

10. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE 

Al 31 de d iciembre de 2013 y 2012, el pasivo por beneficio de empleados a cor to p lazo, 
se presentan como sigue: 

2013 2012 

(US dólares) 

Par t icipación empleados O 18.571 
Beneficios sociales 874 1.276 

Total 874 19.847 

El movimiento de los beneficios sociales cor r ientes durante los años 2013 y 2012, fue 
como sigue: 

2013 2012 

(US dólares) 

Saldo in icia l, enero 1 1.276 1.185 

Provisiones 4.981 6.396 
Pagos ( 5 .383) ( 6 .305) 

Saldo final, d iciembre 31 874 1.276 
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11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La provisión para jubilación patronal y desahucio del ejercicio 2012, fuer registrada en 
base a estudio actuar ial calculado por per ito independiente debidamente calificado, de 
acuerdo al método actuar ial de costeo de crédito un itar io proyectado. Al 31 de d iciembre 
de 2013 la Admin ist ración no realizo la provisión por cuento considera que no existe 
d iferencia que ajusfar debido al ret iro de var ios empleados, el movimiento de estas 
cuentas durante los años 2013 y 2012 fue como sigue: 

Jubilación 
patronal Desahucio Total 

(US dólares) 

Saldo in icial al 1 de enero de 2012 1.070 186 1.256 

Provisión 373 78 451 

Saldo al 31 de d iciembre de 2012 1.443 264 1.707 

Provisión 0 0 0 

Saldo final al 31 de d iciembre de 2013 1.443 ?,64 1.707 

12. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS 

Capital social 

Al 31 de d iciembre de 2013 y 2012, el capital social suscr ito y pagado de la Compañía es 
de US$ 20.000, conformado por acciones ordinar ias y nominat ivas de US$ 1,00 cada una. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías establece que un valor no menor al 10% de la ut ilidad neta anual 
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 
social suscr ito y pagado; esta reserva no puede ser d ist r ibu ida a los accionistas, pero 
puede ser ut ilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

13. VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas netas y su costo de ventas por operaciones cont inuas durante los años 2013 
y 2012, fueron or iginadas y causados, como sigue: 

. . . Ventas . . . Costo . 
2013 2012 2013 2012 

(US dólares) 

Maqu inar ia 284.286 1.234.821 191.904 675.792 
Repuestos 3.964 540 4.976 539 
Ven ta 0% 195.000 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA0 285 .661 128.740 
Desc. Venta Maqu inar ia f 1 0 .5 6 4) 0 0 0 

Total 472 .686 1,235,361 4 8 2 .5 41 805 .071 
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14. GASTOS ADMINISTRATIVOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los gastos administrat ivos durante los años 2013 y 2012, fueron causados como sigue: 

2013 2012 

(US dólares] 

Remuneraciones y beneficios sociales 
Ar r iendos 
Depreciaciones 
Honorar ios profesionales 
Gastos no deducibles 
Otros gastos menores 

Total 

(nota 17] 
58.033 
38.500 
13.194 
11.681 

4.480 
26.455 

32.798 
42.000 
13.872 
11.875 
95.315 
35.949 

152.343 231.809 

15. GASTOS DE VENTAS 

Los gastos de ventas durante los años 2013 y 2012, fueron causados como sigue: 

2013 2012 

(US dólares] 

Gastos judiciales 11.669 12.645 
Remuneraciones y beneficios sociales 10.521 38.332 
Comisiones por venta 9.750 10.623 
Repuestos y mantenimiento vehículos 1.971 12.258 
Otros gastos menores 19.087 29.476 

Total 52.998 103.334 

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

La Compañía regist ró la provisión para el pago del 1 5% de empleados e impuesto a la 
renta anual por los per íodos que ter m inar on el 31 de d iciembre de 2013 y 2012, de la 
siguiente manera: 

2013 2012 

(US dólares] 

Ut ilidad contable 0 123.804 

(-] provisión par t icipación empleados (15%] ( 0] ( 18 .571] 
(+] par t idas conciliator ias, netas 0 78.110 

Base impon ib le para impuesto a la renta 0 183.343 

Impuesto a la renta causado 0 42.169 

An t icipo mín imo determinado (formular io 101] 13.196 14.140 

An t icipo pagado 9.956 10.866 
Retenciones del año 41.474 

Impuesto a pagar 0 0 
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16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De acuerdo con disposiciones t r ibutar ias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el 
ant icipo mín imo puede ser recuperado previa la presentación del respect ivo reclamo o 
puede ser compensado previa not ificación al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada 
tres años en circunstancias especiales, el Director del SRI puede autor izar la devolución 
total o parcial del ant icipo mínimo no compensado. 

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2013 y 2012, los pr incipales saldos y transacciones con par tes 
relacionadas cor responden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones 
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a cont inuación: 

Cuentas por cobrar 

COMDELTRO Cía. Ltda. 
Indust r ial Gr indor sa S.A. 
Ing. Or lando Ortega jadan 

Total 

Transacciones comerciales 

Compras a 10 Motors 
Compras a Impor tadora Ortega 
Ar r iendos pagados 

Total 

Transacciones con personal Gerencial 

Sueldos y beneficios cor r ientes 

2013 2012 

(US dólares) 

O 29 
O 44.000 

16.500 30.000 

(nota 5] 16.500 74.029 

O 1.954 
1.698 O 

(nota 14) 38.500 42.000 

40.198 43.954 

11.681 12.352 

18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

La Admin ist ración de la Compañía considera que excepto por los contratos de crédito 
que amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 8, no existen otros 
contratos de impor tancia suscr itos con terceros que comprometan activos de la 
Compañía al 31 de d iciembre de 2013. 

Así mismo la Admin ist ración manifiesta que no existen contingencias operat ivas, 
laborales ni t r ibutar ias que pudieran or iginar el registro de eventuales pasivos 
significat ivos al 31 de d iciembre de 2013. 
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19. GESTIÓN DE RIESGO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía está expuesta a var ios r iesgos en relación a los instrumentos financieros; si 
b ien no actúa en los mercados de inversiones especulat ivas, los pr incipales son el r iesgo 
de mercado, el r iesgo de crédito y el r iesgo de liqu idez. 

La Admin ist ración de la Compañía revela que los r iesgos anter iormente citados son 
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su 
totalidad como se ind ica a cont inuación: 

Riesgo de mercado.- es el r iesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo 
de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. 
Los precios de mercado involucran los siguientes tres t ipos de r iesgo: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo de la tasa de interés: la Compañía no t iene activos que generen intereses, los 
ingresos y los flujos de efectivo operat ivos son sustancialmente independientes de los 
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los pr incipales pasivos financieros que 
mantiene la Compañía son por préstamos de entidades financieras los cuales causan 
interés con tasa fijas. 

Riesgo del tipo de cambio: la Compañía no mantiene transacciones comerciales, activos y 
pasivos en moneda diferente al dólar de los Estados Unidos de Nor teamér ica (US$), por 
lo tanto no está expuesta al r iesgo de cambio resultante de la exposición de var ias 
monedas. 

Riesgo de precios: los precios de los inventar ios impor tados se han mantenido estables 
durante los últ imos años y no se espera incrementos significat ivos durante el próximo 
año. Respecto a los inventar ios adquir idos localmente no se han visto afectados por la 
volat ilidad en sus precios durante el últ imo año debido a los n iveles tolerables de 
inflación que mantiene el país. 

Riesgo de crédito: es el r iesgo de que una contrapar te no cumpla sus obligaciones en 
vir tud de un inst rumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida 
financiera. 

La Compañía no t iene concentración significat iva de r iesgo cred it icio, t iene polít icas 
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un 
adecuado h istor ial cred it icio; los límites de crédito se establecen para todos los clientes 
sobre la base de cr iter ios de calificación in terna. La necesidad de provisiones por 
incobrabilidad se evalúa per iódicamente para los clientes más impor tantes. 

Respecto al r iesgo credit icio de los saldos de bancos e inst ituciones financieras, se 
gest iona de acuerdo a la polít ica corporat iva. 
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19. GESTIÓN DE RIESGO (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo de liqu idez: es la posib ilidad de que situaciones adversas de los mercados de 
capitales hagan que la Compañía no pueda financiar los compromisos adquir idos, tanto 
por inversión a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de 
mercado razonables, o de que la Compañía no pueda llevar a cabo sus planes de negocio 
con fuentes de financiamiento estables. 

El índice de liqu idez del 2,48% (2,20% en el 2012) refleja que hay suficientes activos 
líquidos para cubr ir  los pasivos cor r ientes. Es polít ica de la Compañía mantener índices 
de liqu idez adecuados para cubr ir  sus obligaciones cor r ientes en forma opor tuna y sin 
costos adicionales a los pactados. 

Al 31 de d iciembre de 2013, el per fil de vencimientos en días de los activos y pasivos 
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente: 

Efectivo y equivalentes 
Cuentas y docs. por cobrar 

Total activos financieros 

O-.30 

63.139 

Q 

63.1.39 

. . . Activos financieros . . . 
3 1 -90 9 1 -3 60zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA >MQ 

(US dólares) 

669.136 

669.136 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

lotai 

121.098 
669.136 

790.234 

Obligaciones bancarias 
Ctas. por pagar, 
proveedores 

Total pasivos financieros 

14.883 

1.076 

. . . Pasivos financieros . 

30.100 141.129 

Q Q 

30.100 141.129 

16.271 

Q 

16.271 

202.383 

LÜ76 

203.459 

20. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Entre el 31 de d iciembre de 2013 (fecha de cier re de los estados financieros) y el 13 de 
febrero de 2014 (fecha de culminación de la auditor ía), la Admin ist ración considera que 
no existen hechos poster iores que alteren significat ivamente la presentación de los 
estados financieros al 31 de d iciembre de 2013 o que requieran ajustes o revelación. 


