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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Directores de:
LAFATTORIA 5.A.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de LAFATTORIA S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015, y el correspondiente estado
de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros
2, La Administracion de la compafiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con la Normas Internacionales
de Informacion Financiera, Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia
.

relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en |as circunstancia.

Responsabilidad del Auditor

3. Miresponsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
mi auditoria. Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas
de importancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debideo a fraude o errar,
Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideré los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Companiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacidn en conjunto de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para mi opinion de auditoria.



Opinion

4. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
LAFATTORIA S5.A., al 31 de diciembre del 2015, y el resultado de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha,
de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacidn Financiera y aprobadas por la

Superintendencia de Companiias

Otros requisitos legales y regulatorios

5. Miopinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de LAFATTORIA
S.A., al 31 de diciembre del 2015, requerida por disposiciones legales, se emitird por

separado.

(( S §
CPA. tuis Galarraga Rivera
- C.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-766
= Auditor Externo
10 de marzo del 2016
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LAFATTORIA S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes: :

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros Activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Otros Activos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

0~ o un &

21 de Diciembre

2015 2014
407.950  5.401.508
- 3.000.000
11.100.426  5.838.157
420.767  641.124
6263 3250
11.935.406  14.884.039
2.243.523  2.325.258
25.205 5512
2.268.728  2.330.770
14.204.134 17.214.809
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Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Dividendos por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Pasivos acumulados

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

e ——

Gerente General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

Notas 2015 2014
10 5.082 53.025
11 4581080  5.793.034
12 1178238 605497
13 1660215  3.170.215
14 1352278  3.820.811
8.776.893  13.442.582
14 400,000  400.000
15 319.970  578.032
719.970  978.032
9.496.863 14.420.614
17
17.1 10.000 10.000
17.2 5.000 5.000
91.693 91.693
173 495373 :
4.105.205  2.687.502
4.707.271 __ 2.794.195
14.204.134 _ 17.214.809
/7
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31 de Diciembre
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Rosa Riofrio Cali
Contadora General




T ERRRRIbIbILLLILLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLL LY

LAFATTORIA S.A.
Estados de Resultado Integral
Por los afios terminado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracién y ventas
Utilidad (pérdida) operativa

Otros Egresos

Otros Ingresos
Utilidad (pérdida) antes de participacion de

trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta
Utilidad neta

Otro resultado integral

Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:

Ganancia actuarial por beneficios definidos
Total resultado integral del an )

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

MNotas 2015 2014
18 29.365.528 31.764.010
19 21.841.042 20.927.237
7.424.486 10.836.773
19 _ 5.125.638 6.492.701
2.298.848 4.344.072
20 48.297 32.243
20 249 285 -
2.499.836 4.311.829
14 374,975 646.774
122  707.144 977553
1.417.717 2.687.502
495.359 -
1.913.076 2.687.502
£ ] '/ 1 ER .
Cz,ﬂx:_y_'{"f ;M ¥
/" Rosa Riofrio Cali
Contadora General
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LAFATTORIA S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el Anio Terminado el 31 de Diciembre del 2015
con cifras comparativas del ano 2014
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Otros

Capital Reserva  Reserva Resultados  Resultados

Social Legal  Facultativa Integrales Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2014 . 10.000 5.000 - 3.219.837 3.234.837
Apropiacidn de reservas - - 91.693 - 91.653
Diviendo accionistas - - . {3.170.215) (3.170.215)
Correccidn errores afios anteriores . . (45.622) (49.622)
Utilidad neta . - - 2.687.502 2.687.502
Saldos al 31 de diciembre del 2014 10.000 5.000 91.653 2.687.502 2.794.195
Ganantia Actuarial . - - 495.359 455.359
Utilidad neta - - - - 1.417.717 1.417.717
Saldos al 31 de diciembre del 2015 _5000 91.693  495.359 4.105.219 4.707.271

/) /7 -
< 6&&*‘%5&*’,2:?&_ =
: /" Rosa Riofrio Cali
/Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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LAFATTORIA 5.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2015
con cifras comparativas del afio 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacion:
Recibido de clientes 24091710 30.701.342
Pagado a proveedores y empleados 27.269.756 22.430.570
Efectivo generado por las aperaciunes (3.178.046) 8.270.772
Intereses Ganados 249.285 4.265
Dividendos pagados (1.510.000) -
Intereses pagados (48.297) (6.271)
Impuesto a la renta pagado _{e_zs,amp (717.556)
Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacion: (5.412.968) 7.551.210
Flujos de efectivo proveniente de {usado en) actividades de inversidn:
Inversiones Temporales bancarias (3.000.000)
Compra de intangibles [18.543) {5.512)
Compras de propiedades y equipos (138.104) (542.753)
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion (156.647) 3.548.265
Flujo de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiacion
Pagos de prestamos corto plazo y largo plazo porcion corriente (47.943) (4.348)
Prestamos bancarios recibidos corto plazo 54.766
Prestamos de accionistas recibidos a largo plazo 624.000
Flujo neto de efectivo proveniente de (usadoen) actividades de financiacion 576.057 50.418
Aumento (disminucion) neto en caja y bancos (4.993.558) 4.053.363
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 5.401.508  1.348.145
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 4 407.950 5.401.508
.'I /
Ill.I
e |
!
L] !‘
Y S e : /'ﬁzv z‘,& fas {rede
ichard 'ﬁtlagr:in Freir _ Rosa Rmfrm Call
Gerente General Contadora General

Las nntas adjuntas son partes nntegrantes de estos estados financieros.
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FATTORIA S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1. informacién General

La actividad principal de la compafia es exclusivamente la realizacion de actividades
complementarias de alimentacion colectiva o alimentacion institucional a sectores publico o

privado.

La compafiia es una sociedad andnima constituida el 7 de marzo de 2008 en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 20 de marzo de

2008.

El domicilio de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil,
ciudadela Lotizacién Santa Maria Kilometro 6.5 via a Daule.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la compafiia.

La infermacidn relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Oltimas afios, es como sigue:

[ [r indice de l
31 de Diciembre | Inflacién Anual l

| 2015 | 3.40% ,

I 2014 | 3.70%

[ 2013 | 270% |
Las acciones de |a compafiia estdn distribuidas de la siguiente manera:
_ Nombre del accionista | Acciones |- %
Asesoria Empresarial RIASEMS.A. RIASEMSA | 9800[ 99% |
[Richard Augusto Villagranfreire |~ 100] 1% |

TOTAL 10.000 100%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con la Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre del
2015 y 2014.

La preparacion de los estados financieros conforme a la Normas Internacionales de Informacién
Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la

8



AA A AL LA A A A A A"\

Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros,

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

= e - _Hmﬁlm&_lﬂs‘ . S

= W Tiulo I Fecha vigentia_

LNITF PP o In;l:rumm-s_ fina ncieros {1 de Mrern 2ﬂlﬂhplrczr.rdﬂ anticipads
NIF 14 foritda ener0 2018] — lcummscedifwimientos |1 deenero2016 "

|Ingresos de actividades ordinarias

e e il procedentes de contratns clientes
& e e T Ll kil 1]

Maormis con enmienda y fecha de vigenda

f T — Mormis con

NiIF CTwle ] Fechavigenda

! EE. |- —— iy

hhﬂrﬁrmm MiIF 11 [emitida mayo zuuj_ [ Acuerdos i'.___]llﬁm{ ) 11 demew 2016

| i ]F‘rupladad Planta y equipo 'Inungnbl

{Modificaciones a las NiC 16 y NIC 38 (emitida mayo 2014] |{métodos basados enlog ingresos) HERERRATE

1deenero 2016

|D.|1.0|:hf|La|:II:|I'Iﬂ- NIC 16 y NIC 41 | Propiedad, Plant y equipo - Agricultura
femindajunio2018) = |ffuscionamient similar al de manufactura)
Modificaciones NIC 27 [

{lemitida agosto 2014) = J_EEE'“_GS financierosseparades  |1deenero 2016 Forea retroactiva NICS

Medificaciones NIIF 10 y H1{ 78 | Estados financieras consolidados 1 de enero 2016

{femitida septiembre 2014) _|lnwersiones en asaciadas - Negocios conjuntos | e = =

| Modificaciones NIIE 10, NIF 12 Yy 28 4 e

lewitida en diciembre 2018] B - -..ﬂ.plll;al‘_-llfll"l ala c:l;l:eix!ﬁn d_e consolidacidn | 1 de enaro 2&_15

Modificaciones NiC 1 | P ’

l'-_ﬂ_'f'NTllﬂa_E'l diciembre2014) B .Immnf mhfnnjurm:-infmdir 1 de enero 2016 B

Mejoras anuales a las MITF :

Ciclo 20122014 [emitido septiemre2010) |iComdscondnomes  [ldeemendlls
= Normas con 'EE'“L"—'F‘ Lo . i 3 - - -

e e _ Thulo } o Fechavigenda

At '.ll:ﬁ no lr.ufnmta mantenides para Ia venta

MIIF -J

L . . |Cambios en s meétodos de disposicin _|* o0

1

Instrumentaos financieros
|NlI-F 7 Contraios de servicios de administracidn 1 de enero 2016
_|estados finanel neieras intermedios condensados

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo
El efective y equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja y depositos a la vista en bancos.
2.4 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete 3 comprar o vender el active o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos y cuentas
por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La clasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial,

1 deenero 2017 Aplicacidn anticipada

| SN -

|

|
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2.4.1 Préstamos ¥y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 5on activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Companiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion
de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.2 Activos financieras mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables
y vencimiento fijo, que la administracion de la compafiia tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. 5i la Compaiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta,

Estos activos financieros son medios inicialmente al valor razonable mads los costos de
transaccion. Posteriormente, son medios al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de
interes efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores 2 12 meses a2 partir de la fecha del estado de situacion
financiera, gue se clasifican como activos corrientes,

2.4.3 Otros pasivos financieros

Representan préstames bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente
son medidos al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, siéndo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efective.

2.4.2.1 Préstamos financieros

Se reconocen inicialmente a su valor nominal gque no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado., No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.4.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

10



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
gue 5 el equivalente a su costo amortizado.

La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados,

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia
dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia.

2.5 Inventarios

Son activos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de |a operacidn, en proceso de
produccién con vista a esa venta o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos
en el proceso de produccion, o en la prestacion de servicios.

2.5.1 Deterioro acumulado del valor de inventarios por ajuste al valor neto razonable
Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, segin cual sea menor.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operacidn menos los costos estimados para determinar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo la venta.

2.6 Propiedad, Planta y Equipo
2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la Administracion y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
e incurren.

11



El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en Iz wida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales, 2 excepcion de
para los bienes inmuebles, debido a que la Administracidn estima que el valor de realizacion de
sus activos al término de su vida Gtil sera irrelevante, Las estimaciones de vida atil, valor residual
v meétodo de depreciacién de los activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo v los afios
de las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

| edifiios i B 2]
| Mejoras en propiedades arrendadas B - 20 |

Mueblesy Enseres = = = = - 10 |
| Maguinaria y Equipos . _ l 10|
_ Equipos de Computacion

31
 Vehiculos N e - 5[

2.6.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6.5 Deterioro del valor de los Activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalGa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. 5i el importe recuperable de un activo calculado es menor gue su valor en libros, el valor
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen

inmediatamente en resultados.
2.7 Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Activo por impuesto corriente corresponde a todos los tipos de crédito tributario contemplados
en la normativa tributaria vigente que el contribuyente recuperara en el corto plazo.

El impuesto por pagar corriente se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de

cada periodo.
2.7.1 Activos y pasivos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar
en periodos futuros, relacionadas con:

{a) las diferencias temporarias deducibles;
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{b) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no

hayan sido objeto de deduccion fiscal; y
(¢) la compensacidn de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

Pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre la renta a pagar en
periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,

2.8 Obligaciones con empleados

2.8.1 Pasivos corrientes por beneficios a los empleados

Comprende la porcidn corriente de los beneficios a los empleados, que son todas las formas de
contraprestacion concedidas por una entidad a cambio de los servicios prestados por los

empleados o por indemnizaciones por cese, tales como:

(a) Participacidn trabajadores por pagar del ejercicio.

(b} Obligaciones con el |ESS.

(¢} Jubilacion patronal.

(d) Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados.

2.8.2 Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados: jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio

Las ganancias y pérdidas actuarizles que surgen de los ajustes basados en la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en

el que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado

integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la

utilidad o pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2015 y 2014 fueron reconocidas en los
resultados del periodo, por considerar que su efecto no es significative tomando en cuenta los

estados financieros en su conjunto.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asli como el interés devengado por la obligacién de beneficios

definidos.

2.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de |a contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la

Compafia pueda otorgar.
2.9.1 Ingresos por actividades ordinarias

2.9.1.1 Venta de bienes y prestacidn de servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes y prestacion de servicios son
reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

(a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,

derivados de la propiedad de los bienes y prestacion de servicios.
(b) El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad.
[c) Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados a la

transaccion; y
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(d) Los costos incurrides, 0 por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.10 Costos y Gastos

Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se reconocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Comao narma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal
contemplan la posibilidad de compensacidn y la compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Estimaciones y juicios o criterios criticos de la Administracion

La compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del future; por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Vidas atiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldan las vidas Gtiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores residuales
son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes
ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigente de mercados activos,
estimaciones en base a al mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

Otras estimaciones.- La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren
d:

= Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.
= Provision de jubilacion patronal, desahucio y despido intempestivo.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en conslderacion toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos
independientes, tales como asesores legales y consultores.
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En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico
y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectardn al periodo contable en el que se
generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo consistia de lo siguiente:

31 _dE diciembre

2015 2014
Efectivo 92.420] 88212
Bancos (*) 315530| 531329
Total 407.950 5.801.508

(*) Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen
restricciones para su uso.

5 Inversiones temporales bancarias
Al 31 de diciembre el saldo en inversiones fue como indica lo siguiente:

31 de _l;lil:ienlbre

- 2015 2014

Banco Bolivariano l -|
inversiones a corto plazo (*) = 0/ 3.000.000
Total 0 3.000.000|

(*) Los movimientos de inversiones temporales bancarias durante el periodo 2015 fueron los

siguientes:

 Fecha | Movimiento | Debe | Haber | saldo

| 01-01-2015 | Saldo inicial 3.000.000,00 Jf - | 3.000.000,00 |

- 18-09-2015 | N/Cliquidacién de inversidn | 1.000.000,00 |  2.000.000,00 |

| 23092015 | Para dar de bajapréstamo | - | 1.000.000,00 | 1.000.000,00 |

| 18-12-2015 | P/r intereses bancarios poliza | 30.333,33 | | 1.030.33333 |

| 18122015 | P/r intereses bancarios pdliza | ] 60667 1.029.72655 |
18-12-2015 | Reg. De intereses por - | 19.111,11 1.010.615,55 :

_ | préstamo _ | crsie) |

C18-12-2015 | N/Cliquidacion de inversion | - |  1.010.615,55 | 0,00 |

- Certificado de depdsito a plazo nominativo liquidado a fecha agosto 2015 por $3.000.000, con
un interés nominal anual del 6.75%

Certificado de depdsito a plazo nominativa con fecha de emision Septiembre 2015 y liquidado
a su vencimiento Diciembre 2015 por $2.000.000, con un interés nominal anual del 6%.

& Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de
lo siguiente:
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Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados locales(*)
Clientes relacionados locales (**)
Provisién de cuentas incobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:

| Anticipo a Proveedores

' Cuentas por cobrar relacionados (**)
| Funcionarios y Empleados

| Otras
Subtotal
' Total

Clasificacion:
Corriente

No corriente

31 de diciembre
2015 2014

6.961.133| 2.670.782
711.941 | ol
(492582)| (492.542)]
?.13&.5_:—:21 2.178.240

155.779 | 1ua.45n'|
3.677.126| 3.405.614]
31.699| 40,557
55.290|  105.296 |

3.919.894  3.659.917 |
11.100.426| 5.838.157

—_— e

[11.100426] s5.838. 157|
1 |
I 0 0,

(*) Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de servicios de
alimentacién. El principal cliente de la compafiia es el Ministerio de Justicia con una cuenta por
cobrar de 55.857.871 a 60 dias plazo (84% del total de las ventas). Las demas cuentas por cobrar
tlientes se encuentra entre 60 y 90 dias plazo, ninguna genera intereses.

(**) Incluye valores, bienes y servicios entregados a partes relacionadas al 31 de diciembre del
2015, Ver nota 21.2 Operaciones con partes relacionadas.

7  Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

Materia prima )
Suministros y materiales
Total

8 Otros Activos

31 de diciembre
2015 2014

~ 262.485]  466.396]
_I. 158.282|  174.728 |
| 420767 641124

-

Al 31 de diciembre los Otros activos consistian de lo siguiente:

Arriendos pagados por anticipado
Seguros pagados por anticipado
Intangibles

Total

?.:!. de :_li:iernhre

2015 2014
| 32s0]  3.250]
l 3.013 0
| st 5.512|
| 31468 8.762
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Clasificacion: : -
Corriente 1 _s._zs?,[ _3._251::‘
No corriente 25205 = 5512

9 Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre la propiedad, planta y equipo consistia de lo siguiente:

Saldos al ~ AND 2015 ~ Saldosal
Beclasifica
Ol-ene-15 Adiciones Revalio giones/ — Bajas  3l-dicls
Ajustes

ACTIVOS FUOS (COSTO)
Terrenos 860.108 - . . - 860,108
Construcciones en proceso (1) 477.698 85.028 - - . 562.726
Edificios 299.910 828 . - . 300.738
Vehiculos 674,139 2411 - . . 676.550
Maguinarias, equipos e instalaciones 289.409 21972 - - - 311.381
Equipos de Oficina 30.827 7463 - - . 38.290
Muebles yEnseres 164 851 4,485 - - - 165.336
Equipns de Computacion £1.993 15.918 . - - 97.917
TOTAL COSTO ACTIVO FUOD 13?}9!1 B&E_ o SR - 3.017.045
TOTAL DEP. ACUM. ACT. FUDS (553.683) (219.839) S SR (773.522)

TOTAL ACTIVOS FUOS 2.325.258 - = - - 2.243.523

(1) Las construcciones en procesos corresponden a obras que estd desarrollando la empresa en
un terreno de su propiedad, para ampliar sus instalaciones y tener otros departamentos
complementarios para su normal actividad.

10 Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre las cbligaciones bancarias consistian de lo siguiente:

_31 de _tiiciembje
2015 2014

== . — = EROEE ...
Al costo amortizado:
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- No. De operacién 0500315223 — vence 2015/11/05 por 51.286,34
- No. De operacién 0500315247 - vence 2015/11/05 por 51.286,34
- No. De operacién 0500315211 — vence 2015/11/05 por 51.254,89
- No. De operacién 0500315209 — vence 2015/11/05 por $1.254,89

11 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo

siguiente;

Proveedores:
| Proveedores no relacionados locales (*)
| Proveedores relacionados locales (**)
| Subtotal N _
Otras cuentas por pagar:

| Cuentas por pagar relacionadas locales (**)

Anticipo y abonos de clientes
Préstamos accionistas (***)
Sobregiro contable

Aportes y Prestamos [ESS

| Otras Cuentas Por Pagar
Subtotal

Total

4

31 de diciembre
2015 2014

2.961.161| 1613.615]

740.841 318.302

3.702.002| 1.931.916]

46769  43.769 ]

0| 3.635.222)
624.000 | 0]
32,771 Di
126.508|  155.529
49.030 26.598 |

879.078| 3.861.118|
4.581.080| 5.793.034

(*) Las cuentas por pagar proveedores se encuentran clasificadas como proveedares de bienes
v servicios. Estas cuentas son pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan intereses,

(**) Ver nota 21.2 Operaciones con partes relacionadas.

{***) Se recibid un préstamo del accionista Asesoria Empresarial RIASEM 5.A. por el valor de
5624000 para capital de trabajo, el mismo que no genera intereses.

Los anticipos y abonos de clientes corresponden a valores recibidos para futura entrega de

servicios de alimentacion.

12 Impuestos Corrientes y Diferidos

12.1 Activos y Pasivos por impuesto corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente;

Pasivo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente e iva por pagar
Impuesto a |a renta por pagar

Total

L S

31 de diciembre

2015 2014

| 1.080719|  249.212]
137519  356.285 If
1.178.238  605.497
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12.2 impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una conciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, fue como sigue:
2015 2014
l' Utilidad (pérdida) segin estados financieros antes de ' D 1
| impuesto a la renta 2.124.861| 3.665.056
{+) Gastos no deducibles 1.272.209| 835.400
(-) Deduccian por pagos a trabajadores discapacitados 182777 | 61.033 l
| Utilidad gravable: | 3.214.293| 4.443.423
707.144  977.553

Impuesto a la renta causado
144.587

| Anticipo calculado 2 | 2s4.143]

|Impuesto a la renta reconocido en resultados | 707.1a4] 977.553!

e e S 31 DE DICIEMBRE _
[PaE:_:_ImP_uestnala renta - | 2015 | 2014 |
356.285 | 96.288 |

Saldo al Principiodelafio
(+) Impuesto causado ] 707.144 | 977.553 |
(-) Saldo al final del afio 137.519 | 356.285 |

PagoReslizade. i | 9355310 | Fi4.356 |

La provision para el impuesto a la renta corriente 2015 esta constituida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior, En caso de que el impuesto a |a renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite

al Servicio de Rentas Internas su devolucion,
Las declaraciones de impuesto a la renta desde el afio 2012 hasta el 2015 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias y son susceptibles de revisian,

12.3 Activos y Pasivos por impuesto corriente

La compafiia considera que el cambio de valoracidén de su Propiedad, Planta y Equipo, no
representa un ajuste significativo con relacién a su costo historico. En base a lo anterior no

considera el registro de un Pasivo por impuesto diferido.

13 Dividendos por pagar

Con fecha de diciembre del 2014 se celebra un acta de Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas donde se aprueba la distribucién de las utilidades acumuladas al 31 de diciembre

del 2013 por el valor de $3.170.215.

Al 31 de diciembre del 2015 los movimientos en dividendos por pagar consistian de lo siguiente:
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31 de diciembre
2015 2014
Dividendos por pagar accionistas _T 1.650.2151 3.170.215 ]
Total X ) | 1.660.215| 3.170.215

14 Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre los pasives acumulados consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2015 2014

_Provisiones:
Beneficios sociales 415.978] 634562
Participacién de trabajadores 411.915|  683.715|
| Subtotal B | 827.893 | 1.318.277
_Otras provisiones:

| Estimaciones varias (*) 92#.335| 2.902.534 |

924.385, 2.902.534

———d

Subtotal ' j
Total - E 1_._?52.2?31 4.220.811 |
Clasificacion:
: : ’ , S
| Corriente _ ] ‘ 1752.278  4.220811
No corriente ! j |

(*) La companiia tiene registrada al 31 de diciembre del 2015, las siguientes provisiones:

1.- Provisién por despido intempestivo.- La provision fue realizada en el afio 2014 por el valor
de 5400,000 vy se relaciona al contrato que tiene la empresa con el Ministerio de Justicia gque
representa mas del B0% de sus ventas y tiene a 377 empleados que laboran directamente para
ese cliente. La compafiia realiza licitaciones todos los afios y en caso de no ser seleccionada, los
empleados mencionados tendrian que ser despedidos de inmediato,

2.- Provisidn alimentacion personal.- La compafiia ha provisionado en el afio 2015 el valor de
5362,857 por concepto de la alimentacidn entregada a todo su personal.

3.- Otras provisiones.- La compania ha provisionado el valor de 5161,528 por concepto de
asistencia técnica y mantenimiento de maquinarias y equipo.
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15 Obligaciones por beneficios definidos

31 de diciembre
) 2015 2014
Jubilacién patronal | 2sssss| 455.789)
 Bonificacion por desahucio | 84381 122243
Total _ ) | 319970 s78.032]

15.1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con el codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas, presten sus
servicios continuados o interrurmpidos a la compafiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su condicitn de afiliados al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2015 fueron como sigue:

2015
i Saldo al principio del a%m B :'{ 453?39;
. Costo neto del periodo enero15/diciembre15 |  158.909
| (-) Ganancia actuarial o 1 377.109 |
235.589 |

'Saldo al final del afio |

15.2 Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, |2 compariia pagara a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificacion por desahucio por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2015 fueron como sigue:

2015
'saldo al principio del afio | 122243
| Costo neto del periodo enerol15/diciembrel5 i lﬁl.ﬁlﬁﬁ
(-] Ganancia actuarial | 139.4?3!1
84.381 |

| Sald_n_:_t al fin del aﬁo

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacidén devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario

independiente.

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada ano.
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De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US53
millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aguelios
contribuyentes en un monto superior a los US$15 millones, deberan presentar adicionalmente

al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el Informe Integral de Precios

de Transferencia.

Ver nota 21.2 Operaciones con partes relacionadas.

17 Patrimonio

17.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social consiste en 10.000 (10.000 en el 2014} acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US51.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales

otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Capital en
Numerode  valores
acciones uss
(US Délares)

Saldoal1deenerodel2014 | 10000  10.000]
| Aumento de Capital B ] |

Saldo al 31 de diciembre de 2014 B | 10.000]  10.000
Fﬂumentn de Capital ll_

Saldo al 31 de diciembre de 2015 | 10000  10.000,

17.2 Reserva Legal

La ley de compafiias, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de la utilidades neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de
la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la
compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir perdida de

operaciones.

17.3 Otros resultados integrales

Comprende las ganancias actuariales, segun lo establecido en el estudio actuarial, realizado por
especialistas, y de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 19.

El informe del actuario establece el registro de un ORI por el valor de $516,587.- La compania
ha registrado un valor de $495,359.- La diferencia 521,228 ha sido reconocida directamente al

estado de resultados.
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. Total I

)

Al 31 de dicembre los ingresos por actividades ordinarias fueron como indica lo siguiente:

 31de diclembre
2015 2014
: Ingresos prmrenie;gs de la venta de bienes _._ _[ | _1.1)351 _?S.EIDBI
_Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 29.364.495 31.689.002

zs.g.ss.s_zﬂ 31.764.010

19 Costo y Gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre los costos y gastos reportados en estados de resultados fueron como indica
lo siguiente:
31 de diciembre
2015 2014
[21.901.002] 20.927.237]

T Costo de ventas o

 Gastos de administracion 3 - s 4._4_36.?1_5* 4.017.975
Gastosdeventas o - | 688922 2474726
Total N 27.066.680 | 27.419.938 |

20 Otras ganancias / (pérdidas) en resultados

Al 31 de diciembre las otras ganancias / (pérdidas) en estado de resultados fueron como indica
lo siguiente:

~ 31dediciembre
2015 2014
Otros ingresos: = - B R,
Intereses ganados en inversién . { _149.23_51 ) EI}

1

| (a8297)] (33243
- _i 200.988 ;33.2@1

() Otros Egresos:
l Costos financieros
Total

] e S —

21 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

21.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realizé las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:
Refacién 2015
(US Dolares)
Qperaciones dg \nresas Ventss): . i) :
| - Novacocina 5. A. = 5o Administracién [ 1.090 |
iﬂ;eﬁnoxi& S __+ Al Administracion -5 341
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| Cheff Express 5.4,
Riasem 5.A.

| Totales

Operaciones de Egresos (Compras):
ACerinox 5.A.
|- Senibellacorp 5.4
Villagrin Richard Augusto
Moviecua S.A.
| - Cheff Express SA.
| - Henadad S.A.

| - Novacocina 5.A.
. Tc_l_t_?lltﬁ

21.2 Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:

Cuentas por cobrar comerciales:
| - Cheff Express S.A
| - Novacocina 5.A.
! Alpagro 5.A.
| Totales

Otras ta cobrar:
Otras cuentas por cobrar: -

Cheff [xpress S.A. - _

Acerinox 5.4,
Henadad 5.A.
| - Novacocina 5.A.
|- Noviecua 5.A.
Riasemsa 5.A.
Natecua S.A,
Villagran Richard Augusto

| Totales

Cuentas por pagar comerciales: =

| - Cheff Express S.A.

- Acerinox 5.A,
|- ‘Senibetlamrf:r S.A,
- Novacocing 5.A.

- Noviecua S.A

|- Henadad S.A.
"u':'llag,r;in Richard Augusm
| Totales

13.184

Administracion 1
Accionista 1 b '524.@0_1
| 638.615
Administracidn 61.158 ]
Administracién 195.036
Accionista de la compafiia | 127.984 |
Administracion 30,600
Administracién | 115.000 !
Administracidn 144.13(1{”
Administracidn | 100.000 1
773.778 |
Relacion 2015
(US Délares)
Administracion L 268,536 i
Administracion | 442.280 |
Administracion l 1,1251
1 711.941
Administracion i 16.206 I
Administracion L 752.973
Administracion 1.033.382 ]
Administracion | 90.937
] Administracion I 79.680 l
| Accionista de la compafiia | 150.536
l Administracion : 31,513]
Accionista de la compaiiia | 1.521.787 |
3.677.124 |
. Administracién f 60.674 1
-II Administracidn L 108.842 |
Administracidn | 20.800 I
Administracién | 68.556
’ Administracion 21.090
| Administacion | 248.526 |
| Accionista de la compafiia | 212.353 |
740.841

4
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Otias cugntasporpager; | B

1
_-NovacocinaS.A. Administracién _ 43.763 )
|- Henadad 5.A. _ Administracidn ~ 3.000
| Riasem S.A. o ) 624.000
Totales - o 670.769 |
22 Contratos

La compafiia tiene firmados vafios contratos de provision del servicio de alimentacion con el
Ministerio de Justicia, derechos humanos y cultos.

Los términos del contrato establece el pago de un anticipo de hasta el 25% y la diferencia con la
presentacion de |a factura y el informe favorable del Director Nacional de Rehabilitacion Social.

En el contrato se establece de acuerdo a la ley Orgdnica Nacional de contratacion publica la
obligacion de presentar una garantia de fiel cumplimiento y del buen uso del anticipo.

El plazo del contrato es de un afio y no es sujeto a reajuste de precios.

23 Politica de Gestion de Riesgos

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compafiia. La compafiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinario y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

23.1 Riesgo de crédito

Es el rlesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados (nota 5), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracidn del riesgo de crédito es limitada
debido a que la base de clientes es diversificada e independiente; la calidad crediticia de los
activos financieros que no esta en mora ni deteriorado depende de las calificaciones de riesgo
[cuando estén disponible), referencia bancarias, etc.

23.2 Riesgo de liquidez

£s el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
mwmmhmdeﬁemw u otro activo financiero.

mistrar la lquuder es contar con los recursos suficientes
r nm:ﬁuones normales como de
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El indice de liquidez de la Compafiia, fue como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2015 2014

11.535.406 14.884.039
9.176.893 13842582

Activo Corriente
Pasivo Corriente

indice | 1,30 1,08 |

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
_ 2015 2014

Total pasivos 5.496.863 14.420.614

Menos efectivo y equivalentes de efectivo __ 407950  5.401.508
Total deuda neta __ 9.088.913 9.019.106

Total patrimonio neto 4707271  2.794.195

Indice de deuda - patrimonio neto 1,93 3,23

23.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que elvalor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios dé mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés
y otros riesgos de precio. La compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes

subtipos de riesgo:
23.3.1 Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar come consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacién que en el estado de
resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece
de representatividad.

23.3.2 Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda

extranjera
Al 31 de diciembre 2015 v 2014, la Compafila no realiza transacciones en monedas extranjeras.
23.3.3 Otros riesgos de precio

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones
en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de

patrimonio.
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liz2 transacciones relacionadas con materia

23.4 Valor Razonable de los instrumentos financieros

L2 Administracion de la Compafiia considera que los saldos en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y
la tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

24 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (10 de marzo
del 2016) no se produjeron eventos gque en opinion de la administracidn de la compafia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

25 Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados y
autorizados para su emision por la Administracion el 10 de marzo del 2016, y serdn presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la Administracion
de la Compafdiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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