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EXCELENCTIA EN CONSULTORIA

CARTA INFORME

Guayaquil, 04 de Abril del 2016

A los Seflores Accionistas de
ARTROCIRUGIA S.A.

Adjunto al presente sirvase encontrar las Notas a los Estados Financieros de ARTROCIRUGIA S.A,,
por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2015 preparadas sepin Normas Interpacionales de
informacién Financiera NIIF, las mismas que soportan el Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultados Integrales, de Cambios en ¢l Patrimonio y de Flujos de Efectivo por dichos periodos.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia

La Administracién de ARTROCIRUGIA S.A. cs responsable de la preparacién y presentacidn
razonable de las Notas a los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera y del control interno necesario para permitir [a preparacién de las mismas,
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Consultor

Nuestra responsabilidad es la preparacion de las Notas a los estados financieros basados en nuestros
procedimientos. No fuimos contratados para realizar, y no efectuamos, una auditoria cuyo objetivo
seria expresar una opinién sobre la razonabilidad de los estados financieros de ARTROCIRUGIA S.A.
al 31 de Diciembre del 2015. Por lo tanto, no expresamos una opinién sobre dichos estados
financieros, ni sobre informacidn financiera y econdmica, ni sobre los controles internos contables
vigentes a esa fecha considerados en su conjunto. Si hubiéramos ilevade a cabo procedimientos
adicionales, otros asuntos podrian haber llamado nuestra atencién, los coales habrian sido informados
a Ustedes.

Este informe ha sido preparadc exclusivamente para uso exclusivo de la Administracion de
ARTROCIRUGIA 8.A., ¥ no puede ser usado por terceros, Este informe se relaciona sole con la
preparacion de las Notas a los estados financieros segin Normas [nternacionales de Informacion
Financiera y no se extiende a ningin estade financiero de la Compaflia. No asumiremos ninguna
responsabilidad en el caso de que nuesiro informe se destine a un uso distinto al indicado.

Clepelr R

Alfredo Porras Limones
Socio



ARTROCIRUGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBERE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constiluida e inscrita en el registro mercantil ¢l 28 de Diciembre del 2007 en la ciudad
de Guayaquil provincia del Guayas.

Su objeto social es la comercializacion y distribucién de insumos médicos. En la actualidad su actividad
principal es la de consulta y tratamiento médico.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecvador. (Véase Nota 12).
Aprobacién de estadoes financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015 han sido emitidos ¢on la autorizacion de fecha 04 de
Abril del 2016 del Representante legal de la Compaiiia y posteriorinente serdn puestos a consideraciéon de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros, Tal como lo reguicre la NIIF 1, cstas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacién de cstados financieros —

Los presentes estados financieros de ARTROCIRUGIA S5.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (International
Accounting Standard Board) Jas mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracién que ejerza su juicic en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compafita. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio ¢ complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos gstimados por la Administracion.

A la fecha dc emision de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacitn.



ARTROCIRUGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DET, 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses}

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

MNorma Tema para ejcrcicios miciados 8
parlir de:
NIF 1l Enntienda relativa a Ia adquisicid » de una participacion en una o peragibn conjunta. 1de Enera del20%
NIC 1 y38 Enmiendas a estas Nommas relacionadas con los méledos do depreciacibny .
amortizaciin. Ide Encro del 2415
NIC By4! Enmiendas a estas Mommas relacionadas ¢on las plantas {active biokogico}
poradoras de frutos y sy inchuisidn come parte delrtbie "Propicdades, plania y Ide Eneto del20%
squipo ™.
NIFF 0 yNK2 2% Enmizndas relacionadas conla vema ¢ aporiacion de bienes ¢rire un mversorysu ide Encro def20 15
asaciada o negocio conpnto.
NIC 27 Enmienda que trata de f inclusion defmétodo deo valor pattimonialproporcienal
(VP P )para 1a valoracion de inversiones. 1de Enero del2018
NEFF H Publicacionde la noma "Cucntas de Dilerimiento s de Actividades Reguladag® de Enero del2016
MNFF 3 Mejoras que chnfics cicrtos lemas de chsificacién entre activos 1de Enero 4212016
NFF 7 Mcjoras que modifiean b relacionado a las revelaciones de los conratos de
prestacién de servicios ¥ las revelaciones requenidas pam los estados financieros {de Frnero dei 201
niernos.
NIC B Mejoras que clanfican clmodo de delerminaria tasa de descuento para las
obligacinnes porheneficios post-cmpkads. 1de Encro del20%
ME 34 Mejoras que elarifican b stlhcionado conla Mommacknevetada enelrepone

NIC 1

NEF[F O, FRS Ry
NIC 28

MIEF 9

interine ylas réferencias incluidas enetmismo,

Enmiendas a la WIC Lrevetaciones refacionadas con matenalidad, disgregacion y
subtotales, nolas y Otros resuliados ntegrales.

Enmiendas 4 este grupo de Nommas, que clarifican cierto s aspectos sobre la
preparacidn y ¢lzboracin de estados financieros consolidados yacerca de la o peién
delmétodo delvalor patrimonial proporcicnalen entidades que no son entidades de
mversion.

Publicacion de la norma "stmmentos Financieros", versian somplsta,

Aphcacibn obligatoria

fde Encro del20kK

Ide Enero del20%

1d¢ Gacro del 2018

1de¢ Enero del2018

1.2 Moneda Funcional y de Presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los cstados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en ddlares estadounidenses,



ARTROCIRUGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar riapidamente cn efective en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sebregiros bancarios son presentados como pasivos
corTientes en el estado de situacién financiera.

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compantfa clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razohable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasives financieros a valor razenable a través de ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros”,
La clasificacion depende del propdsito para ¢l cual se adquirieron los actives o contrataron los pasivos
financicros. La Administracién determina la clasificacién de sus actives financieros a la fecha de su
reccnocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por los Cuentas por cobrar a Clientes, y otras cucntas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepio por los de vencimicnto mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el cstado de situacién financiera por las deudas
bancarias y financieras, cuentas por pagar a compafias relacionadas, proveedores v otros pasivos. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién (inanciera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financierc en el ¢stado de situacion financiera a la fecha de
la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender ¢l aciivo o pagar ¢l pasivo,



ARTROCIRUGIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valot razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sca designado como dc valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como s¢ describe a continnacién:

Medicién posterior —

a} Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compatiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

b)

(i)

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afio o mecnos se clasifican como activos cormrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes,

Los saldos presentados en el activo corriente se registran 2 su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 dias) menos la provisién
por deterioro.

Otras cuentas por_cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. St se esperan
cobrar en un afic o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial s¢ miden al costo amortizado
aplicande €l método de interds efectivo. En especifico, la Compaflia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(5

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que cs
equivalente a su costo amortizado pues ne generan interescs y son pagaderas hasta 30 dias.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pucs
sc no generan intereses y sen pagadas en el corto plazo.



ARTROCIRUGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.5.

Peterioro de activos financieros —

La Compaiiia cstablece una provision para pérdidas por detetioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términes originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, [a probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos s¢ consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2015, no se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando su
recuperacion.

Baja de activos y pasivos financicros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran tos derechos a recibir tos fiujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato se han liguidade.

Activo fijo —

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros aseciados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia y los
costos pucden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacion es calculada linealmente basada en Ia vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo,
o de componenies significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, considerando
valores residuales. Las estimaciones de vidas itiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estades financieros,

Las vidas Otiles estimadas del activo fijo son las siguicntes:

Vida uxdl

Item {en aiks)
Mebles v erseres 10
Equpes e Oficim 10

Vehiquks 5



ARTROCIRUGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.6.

Cuando ¢l valor en libros de un activo fijo excede a su monfo recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de active fijo, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a [a renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferide. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En cste caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

¥l cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impueste aplicable a las
utilidades gravables y sc carga a los resultados del afio que se devenga con base en ¢l impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual sc reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuesio a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd ¢n vigor [a norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a fa renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este 1iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acucrdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el afio 2014 la Compaiiia registrd come impuesto a la renta corriente €l valer del anticipo,
puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado calculado a las tasas de impuesto vigente.

Tmpucsto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGCI12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio
del 2012 indica que “la aplicacidn de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e impuesto a la
renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Internc y su reglamento
respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacién de una
figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacion del
Impuesto a 1a renta en el periodo corriente”.



ARTROCIRUGIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en délares ¢stadounidenses)

2.7

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados cn Jos estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que sc
espera seran aplicables cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futures contra fos que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los lmpuestos a ia renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante seialar que de acuerdo con el Cédigo Orgdnico de la Preduccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta lHegar al 22% en el 2013, por lo que el impucsto diferido esta calculade
considerando la reduccion progresiva de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

1) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de fa wtilidad
contable anval antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuateriana
vigente. Se registra con cargo a resullados y se presenta como parte de los gastos operativos.

ii) Beneficios sociales {Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién vigente en el Ecuador,

2.8. Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una safida de
recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar dc manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios
para liguidar la obligacién usando una tasa antes de impucsto que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinerc y los riesgos especificos de la obligacién. El
incremento en la provisidn come motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.



ARTROCIRUGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.9, Reconocimiento de ingresos —

2.10.

2.11.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta d¢ sus servicios
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran nefos de rebajas y descuentos
otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y se hubieren provisto los
servicios.

Gastos de operacion —

Los gastos de operacidn se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mads
cercano en ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —~

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan fa posibilidad
de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de
resultados,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que Ja Administracidn realice esttmaciones y utilice
supuesios gue afectan los montos incluides en cstos estados financicros y sus netas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de la Compaiiia /0 [as que requieren un alto
erado de juicio por parte de la Administiacion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguicntes conceptos:

* Activo fijo: La determinacién de las vidas titiles que se evaltan al cierre de cada aiio.



ARTROCIRUGIA S.A.

NOTAS EXPLICATEVAS A 1,05 ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NITF)
4.1. Base de transicién a las NI{F —
a) Aplicacién de la NIIF 1 -

De acuerde a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compadiias en
Noviembre del 2008, Jas compaiiias como ARTROCIRUGIA S.A., deben preparar sus primeros
estados financieros bajo NIF en ¢l 2012, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por ¢l
ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de
acucrdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). [lasta el afio terminado en
el 2011 la Compafiia emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), por lo cual tas cifras de los estados financicros del 2011 han sido recstructuras para ser
presentadas con los mismo criterios y principios del 2012.

La fecha de transicion a las NIIF de la Compaﬁia es el I de Enero del 2011, fecha en la que se ha
preparado el estado de situacién financiera de apertura. De acuerdo a la NIiF 1, para elaborar los
estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y no se
han aplicado Ias exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de lag NITF,
b) Exenciones a [a aplicacidn retreactiva utilizadas por la Compaiiia —
Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser aplicables.
¢) Aplicacién retroactiva de principios contables para ta adopcion por primera vez de las NTIF
Pravisidn por deterioro de cucntas por cobrar - La Compailia procedio a aplicar los
lineamientos de la NIC 39 a la fecha de transicién a NHF para [a estimacion de esta provision de
sus saldos dc sus clientes deteriorados.
4.2, Conciliacién entre las NIIF y las NEC -
Si bien la Compaiiia efectud {a implementacion de las NIIF en el afio de transicion y al 31 de
Diciembre del 2015, no se presentaron efectos contables de dicho procese, por tanto no se muestran
conciliaciones de NEC a NIIF.
. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1. Factores de riesgos financicros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compailia se



ARTROCIRUGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

concentra principalmente en la gestion y diversificacidn del mercado en que opera ¥ en la gestion de los
gastos de operacion, ademas de los riesgos relacionados con la obfencidn de crédito para garantizar su
liquidez ¥ sus inversiones. El programa tiene por objetive final minimizar potenciales efectos adversos
que estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compailia.

(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de inferds

[.a Compaifiia asume ricsges minimos en fluctuaciones de tasas de interés, cn razén de que no
mantiene préstamos contratades con instituciones financieras ni terceros, por lo cual, en opinién de la
(Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

ii. Riesgo de precio

La Compaiiia opera unicamente en el mercado local y por su caracterfstica de operacion los precios de
los servicios son monitorcados periédicamente y son razonables frente al mercado y competidores. No
manticne negociaciones de largo plazo.

iii. Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia rgaliza sus operaciones principales Gnicamente en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La
Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuciitas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo ¥ equivalentes de efective, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.
Respecto de bancos € instituciones financieras, sblo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
a los dep6sitos de la Empresa,
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(¢) Riesgo de liquidez

La Compaitia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de
los mismos a través del uso de préstamos. A continuacidn se resumen los vencimientos de las
obligaciones de la Compaifiia, basados en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menas de 3 meses De 33 Rmeses Més de 1afio Tatal
Al 3lde Diciembre del 2015
Obligaciones bancarias - - - -
Cuentas porpagarPravecdorcs - - 15.746,00 16746, 00
Cuentas porpagar Olras - - 31133 L3
Total - - 17.87% 47.879
A3l de Blciembre del 2031y
Obligacines bancarias - - . 0
Cuenlas porpagar Proveedores - - - -
Cuentas porpagar Otras 0 - 339048 330048
Total 0 - 33%.048 3390438

5.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas y mantener
una estructura de capital dptima para reducir ¢l costo del capital.

Consistente con Ia industria, la Compafila monitorea su capital sobre ia base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales) menos el
efectivo y equivalenies de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:
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2015 2014

Proveedores 16.746 -
Comnpaitias y paries relacionadas 342927 339.019
Impuestos y refenciones 264 29
Deocumentos y cusnias porpagar otras 30.86% 2028

3190.806 341.069
Efectivo y equivakentes de efectivo {16.809) (22.793)
Deuda neta 37997 318276
Total patrimonic neto {78.870) (78.866)
Capital total 295127 238411
Ratio de apalancamiento 127% 133%

El ratio de endeudamiento durante 2015 es [27% fundamentalmente porque los niveles de deuda son
significativos, frente a su patrimonio nete.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continnacidn se presentan fos valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Al3 1 de Diciembee det 2015 Al31de Diciermbre del 2014 Allde Enero del 2013
. Corrente Ma coerriente Corrien & No ¢orriente Corrients Nao corriente

Actives lNnancieros medidos nl coato:
Eicctiva ¥ equivalentes de cfective 6.508 - 21 191 - T3 509
Actives [linancieres medidos  al coste
amortizado:
Cuentas porcobrar - Clhenies - B . A
Cuentas por cobrar - Compafiias ¥ refacionad as - - - 3ol
Cuentas por cobrar - dnpoeslos y Retenciones 3801 - 2069 - 8249
Cuentas por cobrar - Dtras - - - 4494 -

Total ectivos financieres 3.801 - 2.04670 - 1,649 -
Pasivos (imnancieres medidos al costeo
amortizado:
Cuentes por pagar - Pravecilores - - - - 154 408
Cuentay por pagar - Compafiias y relacicnadas - - - 332009 -
Cuentas por pagar - Inpusstos y retencionys - - -
Cuentas por pagar - (tras - - 29 - 3B 148 -

‘Total pasivos lingneieros - - 14 3390109 192,554 -
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El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por cobrar, proveedores, y
otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado,
se considera que las mismas se encuentran a valor razonable,

» EFECTEVO Y EQUIVALENTES BE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Diciembre del
2015 2014
Caja y bancos 16.809 22,793

. DOCUMENTOQOS Y CUENTAS POR COBRAR -~ CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financicra se
clasifican como aclivos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de los servicios es de hasta 30 dias. No se hace ningin
recargo por infereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgé inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa.

ACTIVO FLIO, NETO
Al31 de Digiembre del
2015 2014

Vehiculag 42 450 42.450
Muebks v enseres 949 949
Equipos de Oficina - 4.317
Obras en proceso 278.379 208.704
Maquinarias y equipos 4.317 -

326.005 256.420
(-) Depreciacion Acumnlada (28.041) (19.025)

298.054 237.395
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PFROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final

Afio 2015
Impuesto a larenta [.411 - (1411 -
Participacion de los trabajadores en

las ulilidades 212 - (212) -
Beneficios sociales - - - -
Afio 2014
lmpuesto a larenta 2.241 - (2.241) -
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 1.797 - {1.797) -
Beneficios sociales - - - -
IMPUESTOS

a) Conciliacién de! resultade contable - tributario

Una reconciliacién entre la utilidad segin Estados financieros y la utilidad gravable, es come sigue:

2015 2014
Thilidad (Pérdida) antes del Tmpucsto a la renta y
Participacion de los trabajadores, 1411 (97.238)
Menos - Participacion de los trabajadores {212) -
1.199 (97.258)

Mds — Gastos no deducibles - 5.123

Utilidad gravable 1.199 (92.135)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta 264 1.789
Anticipc minimo de limpuesto a la renta - -
Impuesio & la renta corriente 264 1.789

Impuesio a la renta diferido (1) - -
Gasto de Tnpuesto a la venta del afio 204 1.789
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b)

¢)

d)

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres affos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2012 al 2015
inclusive am estan abiertos a una fiscalizacion,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacicnadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexc de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafilas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
gxterior en e| mismo periodo fiscal v cuyo moto acumufado sea superior a US$3.000,000 y aguellos
que hayan efectuado operaciones por mds de US$6.600.000 deberan presentar adicional al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transfercncias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impueste a la renta anual declare las operaciones de activos, pasives,
ingresos y egresos. La Compaiiia no califica para preparar este estudio.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan fransacciones con paraisos (iscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa,

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2015 la Administracion tributaria emitié la Ley Organica de Incentivos a Ia
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras

incluye lo siguiente:

Ley Orodnica de Incentivos a la Produccton v Prevencién del Fraude Fiscal

Reformas al Cédigo Tributario

Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para 1a Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a Ja Ley para [a Reforma de las Finanzas Pablicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley de] Anciano

YVVVVYYYYVY
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» Reformas a la Ley Organica de Discapacidades
» Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Arcas Naturales y Vida Silvestre
¥ Reformas a la Ley de Turismo

lamento de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion vy Prevencion del Fraude Fiscal

Reg

% Reformas al Reglamento para la aplicacion Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencién del Fraude Fiscal

> Impuesto a la Renta sobre Ja Utilidad en la Enajenacién de Derechos Representativos de Capital u
Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

» Incremento Patrimonial no Justificado

¥» Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

> Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a [os Activos en el Exterior

» Reformas al Reglamento a la Ley Orgdnica de Discapacidades

» Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venla, Retencién y Documentos Complementarios

12. CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiifa comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de valor

nominal US$ 1.00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria det
capital pagado el siguiente:

Nimero de

Nagionalidad —_— %a
R acciones -
Accionistas
Auad Saab Angel Miguel Eguatoriano 420 60.00%
Torbay Aquim de Auad Maria Lucia Ecuatoriano 320 40.00%
300 100.00%

Reformas a la Ley de Compaiifas en ¢} Ecuador requiercn que los representanies legales de las compariias
prescnten informacion de los accionistas exfranjeros de las compaiiias con indicacion del duefio de esa
compaiiiz as{ como de sus directores. La Compafiia no califica para presentar esta informacién.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre €] 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos cstados financieros (04 de Abril del
2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracidn de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en los mismos.
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Dr. Angel Miguel Auad Saab Leandre Vicente Toral Flores
Representante Legal Contador General
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