ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en U.S.A. ddlares)

A

2013 012
ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo E 20,404.40 48,184.14
Cuentas por cobrar, comerciales y otras F 132,115.85 99,227.09
Servicios y otros pagos anticipados G 0.00 80.00
Activos por impuestos corrientes H 16,363.75 13,839.53
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 168,884.00 161,330.76
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos 0.00 248.59
Muebles y equipo I 729.93 1,236.94
729.93 1,485.53
169,613.93 162,816.29
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras J 102,269.43 104,331.26
Pasivos por impuestos corrientes K 11,466.59 16,104.78
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 113,736.02 120,436.04
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo por impuesto diferido, neto L 1,276.05 1,276.05
1,276.05 1.276.05
PATRIMONIO:
Capital pagado M 800.00 800.00
Reserva legal 6,416.42 6,416.42
Resultados por adopcion NIIF, primera vez (25,299.69) (25,299.69)
Ganancias retenidas 72,685.13 59,187.47
54,601.86 41,104.20
169,613.93 162,816.29
gitFVIoreira Peiiatie CO.S. A
Gerente General

Vea notas de A a N a los estados financieros




ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en U.S.A. délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Venta de Servicios
Intereses Ganados
Varios

EGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Costo de servicios de asesorias
Gastos de Administracion
Depreciaciones y amortizaciones

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL
IMPUESTO A RENTA
Impuesto a la Renta (Anticipo, imp. minimo)
Reserva legal

GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO, NETO

. Ligi Morélr, Peiafiel
Gerente General

2013 2012
355,147.10  498,025.39
0.00 48.24
2,657.58 36.87
357,804.68  498,110.50
268,869.79  363,475.23
68,093.94 58,414.15
605.60 1,329.72
337,569.33  421,841.50
17,949.44 76,269.00
(4,451.78)  (16,104.78)
0.00  (6,016.42)
13,497.66 54,147.80
13,497.66 54.,147.80

Vea notas de A a N a los estados financieros

Contadoy RNC No.105



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A, ASLEGAL
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en U.S.A. dblares)

Resultado
por adopceion de

Capital Reserva NIIF, primera Ganancias

Pagado Legal VeZ retenidas
Saldo a enero 1 del 2012 800.00 400.00 (25,299.69) 5,039.67
Utilidad del ejercicio 54,147.80
Saldo a dicicmbre 31 del 2013 800.00 0,416.42 (23,299.69) 59,187.47
Apropiacion de la Reserva Legal 0.00 (0.00)
Resultado integral del ejercicio 13,497.66
Saldo a diciembre 31 del 2013 300.00 6,419.82 (25,299.69) 72,685.13

Gerente General

Yea notas de A a N a los estados financieros



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en U.S.A. ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores y otros
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente (utilizado) de actividades ordinarias

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion en otros activos
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA GANANCIA (PERDIDA) DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS:
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos por impuesto a la renta
Provision del impuesto a la renta
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar
Seguros pagados por anticipados y otros
Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

EFECTIVO NETQ{USADQ) PROVENIENTE DE

QA /{/ EFWMQP

ARB. Li ira Penafie
Gerente General

2013 2012
357,232.10  481,946.76
(385,011.84)  (438,273.44)
0.00 36.87
(27,779.74) 43,710.19
0.00 400.00
0.00 0.00
-27,779.74 44,110.19
48,184.14 4,073.95
20,404.40 48,184.14
13,497.66 54,147.80
605.60 1,329.72
(47.08) 0.00
4,451.78 16,104.78
(6416.42) 6,016.42
12,091.54 77,598.72
(32,888.76)  (16,126.87)
230.00 16,542.55
0.00 4,800.93
451573 (30,693.74)
(11,728.25) (8,411.40)
(39,871.28) _ (33.888.53)
(27,779.74) 43,710.19

Vea notas de A a T a los estados financieros




ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
’ (Expresadas en UJ.5.A. ddlares)

A. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA:

ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL (La Compahia) fue
constituida el 11 de enero del 2008, en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas,
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil, €l 5 de marzo del 2008, con el
nombre de ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL, con un capital de $
800.00. Su principal actividad es juridica.

La emision de los estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico 2013, han
sido autorizados por la Administracion de la Compaiiia en Febrero 28 del 2014 y seran
sometidos a la posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas.

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacion, Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en el
periodo de transicion. (Enero 1 del 2011 y Diciembre 31 del 2011).

Declaraciéon de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES (Emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas por el Gobierno
de la Republica del Ecuador y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma
segmentada a partir del afio 2009, de conformidad con la Resolucién de Superintendencia
de Compaiiias No. 08. G. DSC de noviembre 20 del 2008.

Base de preparacién.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histérico. El costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de activos.

Estimaciones v juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
revisados en forma continua por la Administracién considerando la informacion disponible
sobre los hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa
la estimacién y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como
futuros.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, Ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones s¢ deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b) Evaluacion de posibies pérdidas por deterioro de determinados activos
¢} Vida util de los activos fijos y deterioro.

d) Calculo de provisiones



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en U.S.A. dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién...)

Activos financieros.- La entidad reconoce activos financieros aquellos no derivados, con
pagos fijos o determinables que no tienen cotizacién bursatil. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que
se clasifican como no corrientes. Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo
y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar comerciales cuyos plazos no superan los
noventa dias.

LEfectivo v Eguivalentes de Efectivo.- Comprenden partidas como caja, depositos
bancarios a la vista y de otras instituciones financieras e inversiones a corto plazo de gran
liquidez con vencimientos menores a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por
cobrar son registradas a su valor razonable que incluye una provisién para cuentas
incobrables. La estimacion por incobrabilidad de las cuentas por cobrar se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no podra cobrar los montos
vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar. El monto de la
estimacion es la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar y el valor
presente de los flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva. El
monto de la provisidn se reconoce en resultados, si hubiere.

Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican como activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera, son clasificados como no corrientes,

Deterioro_del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, la Compafiia evalua si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero
se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su
valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de
uno 0 mds acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento que haya causado la pérdida.

Causada la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financiera
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad
de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacidn financiera, y cuando datos
observables indican que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones
econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Durante el afio 2013, la compaiiia no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros
de activos.



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en U.S.A. délares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y
se clasifican en funcidn de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran
deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior ¢ igual a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la
Compaiiia incluyen, préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras. -

Valor razonable de activos vy pasives financieros.- El valor razonable de cualquier activo
o pasivo financiero que se negocie en los mercados activos, se determinara por referencia a
los precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determinaré utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones
de tasas de interés con €l mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

Muebles v eguipos.- Equipos de comunicacién y seguridad, se registran al costo historico
menos su depreciacion. El costo histdrico incluye los desembolsos directamente atribuibles
en su adquisicion.

La politica de la entidad respecto al registro de revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavalios, sean reconocidos en patrimonio como superdvit por
revalorizacién (otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucion de la
revalorizacion para el mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso
se le atribuye el aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucion
previamente como gasto. Una disminucién en el valor contable derivado de la
revalorizacion se reconoce en ganancia o pérdida, salvo en la medida en que compense un
incremento existente por €l mismo activo reconocido como superavit por revalorizacién de
activos.

Al 31 de diciembre del 2013, la Presidencia considerd que no existia evidencia de que su
uso genere una revision de la vida 1til estimada, que necesiten una valuacion del valor
razonable y ademas, su efecto 1o considera inmaterial.

La administracién no ha considerado establecer como politica un valor residual del costo de
adquisicidn, debido a que considera que no podra obtener ningun valor importante de estos
activos al finalizar su vida Gtil estimada

La depreciacion de los muebles y equipo, se efectiia de acuerdo con la vida (til determinada
por la presidencia en base a la informacién técnica de los activos, y son:

Activos Vida util en afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3333



ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL
NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DI DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresadas en U.S. A, ddlares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

La depreciacion de muebles y equipos, se efectiia en base al tiempo de vida util estimada
indicado anteriormente, mediante el método de linea recta. La depreciacion de estos bienes,
incluida su revalorizacion si la hubiere, se reconoce en resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no
financieros es analizado periddicamente para determinar si hay indicios de deterioro de valor
del mismo. En caso de existir indicios, se estima el valor recuperable de los citados activos
mediante informe de un perito evaluador, con el objeto de determinar el deterioro de valor
sufrido.

Provisiones para contingencia.- La entidad registra provisiones cuando existe un
compromiso ¢ una obligacion frente a terceros y es consecuencia de acontecimientos
pasados y su liquidacién supondrd una salida de recursos, por un importe y/o en un plazo no
conocido con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad.

La cuantificaciéon de las provisiones se realiza teniendo en consideracién la mejor
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de
cada cierre contable. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos
especificos para las cuales fueron originalmente reconocidos, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichos riesgos desaparecen o disminuyen.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de sélidos
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo.

Reconocimiento de ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas de
resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzcea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF’s, la entidad registra
los ingresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes
se reconocen cuando los bienes son entregados vy la titularidad se ha transferido.

Proveedores vy otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar son obligaciones provenientes de operaciones comerciales de la
Compaiiia a favor de terceros, basadas en condiciones de créditos normales, las cuales no
tienen intereses pactados y se registran a su valor razonable.

Impuesto a la renta.- Esta conformado por el impuesto a la renta corriente mas o menos el
impuesto a la renta diferido.




ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en U.S.A. ddlares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Impuesto a Ia renta corriente.- El impuesto corriente, es calculado segin la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, la cual establece la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades: 22% para el afio 2013, en adelante. Si la utilidad del arfio es capitalizada total o
parcialmente dentro del afio siguiente, la tarifa por el valor capitalizado disminuye al 15%.

En el caso de que el anticipo de Impuesto a la Renta determinado sea mayor al impuesto
causado calculado en base a los porcentajes antes indicados, el impuesto se liquidara sobre el
valor del anticipo determinado. La ganancia gravable difiere de la ganancia contable, debido
a las partidas de ingresos exentos y/o gastos no deducibles.

Impuesto_a la_renta diferido.- El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las
diferencias temporarias entre la base fiscal y la base contable, utilizando las tasas fiscales
que se espera objetivamente estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocios, se registran en resultados o en rubros de
patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcién de donde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen para todas las
diferencias temporales que se espere disminuyan las ganancias tributarias futuras, o
cualquier pérdida o créditos tributarios no utilizados. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura es
probable que se recupere.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias, que
se espere aumenten la ganancia fiscal en el futuro, excepto aquellas derivadas del
reconocimiento inicial de la plusvalia comprada y de aquellos cuyo origen estd dado por la
valorizacién de las inversiones en filiales y asociadas.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a las mismas de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Beneficios de jubilacion.- Establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus
empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios 0 més, en forma continuada o
ininterrumpida en la misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de
25 de trabajo, tendran derecho a la parte proporcional de la jubilacién. El costo de proveer
este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito Proyectadas
(método prospectivo), considerando como hipotesis actuarial de calculo las tablas de
mortalidad biométricas y el factor de conmutacion actuarial del IESS, tales valorizaciones
actuariales se llevan a cabo al final del afio.
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA 8. A. ASLEGAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en U.S.A. dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

La entidad reconocera pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las
hipdtesis actuariales de calculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras
variables de probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado durante el
promedio de vida laboral de los empleados participantes en el plan.

Al 31 de diciembre del 2013, la compaiiia no ha actualizado la provision para cubrir esta
obligacion laboral futura, debido a la rotacion del personal que tiene contratado, y ademas la
Presidencia considera que la provisién existente es suficiente para cumplir con dicha
obligacion.

Participacién a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la
Compaiiia realiza la provision del gasto de la participacién a los trabajadores al cierre del
aflo, que corresponde al 15% de la ganancia anual.

C. ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS:

En la aplicacién de las politicas de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota B, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las
estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos posteriores.

A continuacidn se presentan estimaciones y juicios contables criticos, que la Administracidn
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables,

Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieren sufrido una pérdida por detertoro. En caso de que exista
algiin indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable que obtendria de su venta o
su valor de uso, el mayor. Si se trata de activos identificables que no generen flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. Al 31 de diciembre del 2013, ASESORIA LEGAL
CORPORATIVA 8. A. ASLEGAL, no identificé activos deteriorados.
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en U.S.A. dblares)

D. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

Los principales pasivos financieros de ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A.
ASLEGAL, incluyen obligaciones a proveedores e instituciones locales debidamente
instrumentadas (fecha de vencimiento, tasa de interes). La Compafiia mantiene cuentas
por cobrar comerciales y efectivo que provienen directamente de sus operaciones

La Compailia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, la
Administracién revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y en
otros casos no son aplicables a la Compafila en su totalidad como se indica a
continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de
mercado. Los precios de mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de
interés, el riesgo del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos bésicos.

Riesgo de la tasa de interés.- la Compaiiia no tiene activos que generan intereses cuya
tasa son razonablemente paralelas a las determinadas para los préstamos obtenidos para
financiar los proyectos en curso, los ingresos y los flujos de efectivos operativos de la
Compaiifa son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés en el
mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos
y pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de varias monedas, debido a que sus ventas, préstamos por
cobrar y por pagar, son realizados en ddlares norteamericanos, unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

Riesgo de precios.- la Compaiiia estd expuesta al riesgo moderado de precios de los
insumos y otros gastos de operacién y de mantenimiento, son adquiridos localmente vy,
debido a los bajos niveles de inflacidn no se encuentran afectados por la volatilidad de
Sus precios.

Riesgo crediticio.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida
financiera. La Compailia no tiene este riesgo debido a que sus ingresos ordinarios
provienen de los servicios prestados a sus compafiias subsidiarias.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona a través del area financiera de la Compafila de acuerdo con la politica
corporativa. Las inversiones de los excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas
solamente con las contrapartes aprobadas por la administracidn de la Compaiiia.
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA 8. A. ASLEGAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en U.S.A. délares)

D. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacidn...)

Riesgo de liguidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafiia no pueda cancelar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compaiiia no pueda llevar a cabo sus planes de
negocio con fuentes de financiacidn estables. La Compaiiia, realiza el seguimiento de
su riesgo de déficit de fondos utilizando de manera recurrente una herramienta de
planificacion de la liquidez.

Al 31 de diciembre del 2013, el indice de liquidez es més del 1,00%; (1,00% en el 2012)
esto refleja que no hay suficientes activos liquidos para cubrir los pasivos corrientes.

Gestidén del capital.- El objetivo principal de la gestion del capital de la Compafiia es
asegurar que ¢éste mantenga una calificacion de crédito soélida e indice de capital
saludable para poder sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La Compafifa controla el capital utilizando un indice de endeudamiento, definido como la
deuda neta sobre el patrimonio total. Dentro de la deuda neta, la Compaifiia agrupa,
préstamos y cuentas por pagar comerciales, menos el efectivo y equivalentes de efectivo
y pasivos por impuestos diferidos. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compaiiia
tiene comprometido més del 60% del patrimonio por obligaciones con los acreedores, tal
como se indica a continvacién:

Diciembre 31,

2013 2012

Pasivos a largo plazo 1,276.05 1,276.05
Cuentas por pagar comerciales y otras corrientes 113,736.02 120,402.10
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (20,404.40) (48,184.14)

Pasivo por impuesto diferido (1,276.05) (1,276.05)
Deuda neta (A) 93,331.62 72,217.96
Patrimonio 54,601.86 41,404.20
Total patrimonio y deuda neta B) 147,933.48 113,622.16
Indice de endeudamiento (A/B) 63.09% 63.56%
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S, A. ASLEGAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en U.S.A. délares)

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estd compuesto como sigue:

2013 201
Caja 300.00 600.00
Saldo en Bancos 20,104.40 47,584.14

20,404.40 48,184.14

Los saldos en bancos, en cuenta corriente no devengan interés.

F. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estan compuestas como sigue:

2013 2012
Clientes 49,067.30 6,178.54
Cuentas por Cobrar Relacionadas 0)] 0.00 10,000.00
Otras Cuentas por Cobrar 2) 83,048.55 83,048.55

132,115.85 59,227.09

(1) Corresponde a préstamo otorgado a la compafifa MATTANYA S. A, el 11 de diciembre
del 2012, el mismo que fue cancelado el 3 de Enero del 2013.

{(2) Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente US$ 40,000 por cobrar al Grupo

Empresarial Amazonas S. A. GRUAMAZONAS por concepto de Venta de Cartera,
en el afio 2009.

G. PAGOS POR ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estan conformados como sigue:

2013 2012
Anticipo a Proveedores 0.00 80.00
0.00 80.00
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en U.S_A. délares)

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

I.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se conforman como sigue:

2013 2012
Crédito tributario IVA 0.00 385.68
Retenciones del IVA 13,377.24 8,823.04
Retenciones del impuesto a la renta 3) 2,562.31 2,690.66
Anticipo impuesto a la renta 424,20 1,940.15

16,363.75 13,839.53

(3) Corresponde al crédito tributario por las retenciones en la fuente del impuesto a la renta
realizadas por los clientes, los cuales pueden ser compensadas con el impuesto a la
renta durante los tres afios siguientes. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el
movimiento de esta cuenta es la siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 2,690.66 2,845.53
Saldos compensados durante el afio (2,690.66) (2,845.51)
Retenciones del impuesto a la renta del afio 2,562.31 2,690.66
2,562.31 2,690.66

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Durante el afio 2013 y 2012, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

SALDO ALL. TRANSFERENC. SALDO AL

01-01-2013 YADICIONES AJUSTES 12-31-2013

Muebles y Enseres 2,877.00 2,877.00
Equipo de Computacién 828.93 828.93
Instalaciones y Adecuaciones 330.00 330.00
4,035.93 4,035.93

Depreciacion Acumulada (2,798.99) (507.00) (3,306.00)
1,236.94 (507.01) 729.93
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A. ASLEGAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en U.S.A, ddlares)

I. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS: (continuacion)...

SALDO Al. TRANSFERENC, SALDO AL
01-01-2012 Y ADICIONES AJUSTES 12-31-2012

Muebles y Enseres 2,877.00 2,877.00
Equipo de Computacion 828.93 828.93
Instalaciones y Adecuaciones 330.00 330.00
4,035.93 4,035.93
Depreciacién Acumulada (1,724.03) (1,074.96) (2,798.99)
2,311.90 (1,074.96) 1,236.94

J. CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estan constituidas como sigue:

2013 2012
Proveedores Locales (4) 38,838.36 21,788.73
Otras Cuentas por Pagar (5) 63,431.07 75,427.53
102,269.43 97,216.26

(4) Proveedores Locales, no devengan interés y normalmente se cancelan en 30 a 60 dias,
estan constituidas como sigue:

2013 2012
Aljomar S. A. 10,000.00 13,000.00
SERLEGE 0.00 5,500.00

Otras 28,838.75 3,288.73
Leon Eusebio Roldés Aguilera '
Pablo Dias Enriquez

38,838.36 21,788.73
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A, ASLEGAL
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresadas en U.S5.A, ddlares)

J. CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES Y OTRAS: (continuacién)...

(5) Otras Cuentas por Pagar, no devengan interés y normalmente se cancelan en 30 a 60

dias, estdn constituidas como sigue:

201 2012
Procash S. A. (a) 49,798.23 61,798.23
Accionistas 11,758.00 11,758.00
Anticipo de Clientes 1,786.90 1,518.18
Otras 87.94 353.12
63,431.07 75,427.53

(a) Al 31 de diciembre del 2013, existe un saldo por pagar a Procash S. A., por

compra de cartera.

K. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de las obligaciones tributarias, se presentan

como sigue:
2013 2012
Impuesto a la Renta Compatfiias (6) 4,485.72 16,104.78
Retenciones en la fuente del IR 3,182.18 3,295.22
Retenciones en la fuente del IVA 3,798.69 3,819.78
11,466.59 23,185.84

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes las tasas del impuesto a la renta

ANO %
2011 24
2012 23
2013 (en adelante) 22
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A, ASLEGAL
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresadas en U.S.A. ddlares)

K. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (continuacion)...

(6) La conciliacidn del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

2013 2012
Utilidad del Ejercicio | 17,949.44 76,269.00
Mas:
Gastos no deducibles 228591 2,648.97
Gastos incuiTios para generar ingresos excentos 0.00 1,230.00
20,235.35 3,878.97
Menos:
Otras rentas excentas 0.00 (1,377.60)
Amortizacion pérdidas tributarias 0.00 (3,897.17)
0.00 (10,274.77)
Utilidad (Pérdida) Gravable 20,235.35 69,873.20
Impuesto a la Renta 22% (23% en el 2012) 4,451.78 16,070.84

Los valores provisionados por impuesto a la renta diferido, durante el afio 2013 y 2012,
son los siguientes:

201 2012
Saldo inicial del afio 1,276.05 1,276.05
Acreedor
1,276.05 1,276.05

M. PATRIMONIO:

a) Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital pagado de la Compaiiia esta
constituido por 800 acciones ordinarias nominativas de USS$. 1,00 cada una. lLa
participacion accionaria la constituyen la Compaiiia Blue Crossway S. A., que posee
798 acciones ordinarias y nominativas, que representan el 99.75%, y el Sr. Jorge
Andrés Carvajal Vargas con 0.25% acciones, que representa el 0.25%.
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ASESORIA LEGAL CORPORATIVA S. A, ASLEGAL
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

b) Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

¢) Utilidad

La utilidad del periodo terminado al 31 de diciembre del 2012 por US$ 54,147.80,
que sumada a los resultados acumulados, dan como resultado una utilidad acumulada
de US$ 59,187.47, que representa el 7,398.43% del capital y ayuda en gran parte a
absorver los resultados por adopcidn primerz vez de NIIF.

N. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02,Q.ICLO08 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

1.

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no
existen activos y pasivos contingentes, excepto por lo indicado en la Nota L.

Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (Mayo 28 del
2014), no existen eventos, que en opinion de la administracion de la compaiiia,
afecten la presentacion de los estados financieros por el ANOS
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no existen este
tipo de transacciones, excepto las que se indica en las notas a los estados
financieros sobre las cuentas por cobrar y pagar mantenidas por la compafiia.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas
a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal razén
no son reveladas.

Gerente General
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