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CONfADORES - AUDITORES - CONSULTORES

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los a Accionistas de:
AGROPARTNER S.A.

Informe sobre los Estados Financieros.

1.Hemos auditado el balance general adjunto de AGROPARTNER S.A. (una
sociedad andnima constituida en la Republica del Ecuador) al 31 de diciembre del
2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los acctonistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinmién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Responsabilidad de la Gerencia de 1a Compaiiia por los Estados Financieros.

2.La Gerencia de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentaciéon razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a frande o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; vy, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3.Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacienates-de-Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
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Compafiia, para la preparacibn y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las

circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control interno de la compafiia.

Una auditoria incluye también la evaluaciéon de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

5.Excepto por lo mencionado en el parrafo 6 que sigue, consideramos que la
evidencia obtenida, es suficiente y apropiada para proporcionar una base
razonable para nuestra opinion de auditoria

6.No hemos participado en la toma fisica de los inventarios de materiales, tampoco
pudimos satisfacernos, mediante la aplicacién de otros métodos alternativos, de la

razonabilidad de sus saldos que, al 31 de diciembre del 2010, ascendian a
US$81m.

Opinidén,

7.En nuestra opiniéas-excépto por lo mencionado en el parrafo 6, y por los efectos de
aquellos ajustes y divulgaciones adicionales que pudieren haberse considerado
necesarios si se hubiese podido verificar lo mencionado en dicho parrafo, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera d¢ AGROPARTNER S A al 31 de
diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus fluyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Guayaquil, Abril 28 del 2011.

4 Zr“f . /
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AGROPARTNER S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Expresado en Doélares de E.U.A.

Nota
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos 156
Cuentas y documentos por cobrar, neto 3 1.028.209
Inventarios 4 140.788
Gastos anticipados 4.517
Total activo corriente 1.173.670
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Propiedades y equipos al costo 137.232
Depreciacion acumulada - 25.856
Total propiedades y equipos - neto 5 111.376
OTROS ACTIVOS 6 53.147
Total activo 1.338.193
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Sobregiro bancario 23.429
Obligaciones bancarias 8 15.827
Cuentas y documentos por pagar 7 563.044
Pasivos acumulados 258.323
Total pasivo corriente 860.623
PASIVO A LARGO PLAZO 8 10.081
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 9 800
Resultados acumulados 120.017
Utilidad del ejercicio 346.672
Total patrimonio de los accionistas 467.489
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 1.338.193

Las notas a los estados financieros son parte
integrante de este balance general.
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AGROPARTNER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Expresado en Délares de E.U.A.

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta:

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracion
Gastos Financieros

Utilidad antes de otros ingresos y egresos:

Otros ingresos y (egresos), heto

Utilidad antes de participacion laboral e /R:

Participacién iaboral
Utilidad antes de impuesto a la Renta:

Impuesto a ja Renta

Utilidad neta del ejercicio:

Las notas a los estados financieros adjuntas
son parte integrante de este estado.
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510.184
12.939

17.077.752
15.957.988
1.118.764

523.123

596.641

-26.731

569.910

85.487

484.424

137.751

346.673




AGROPARTNER S.A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Expresado en Délares de E.U.A.

Capital Resultados

social acumulados del ejercicio Total
Saldos al inicio del afo 800 120.017 120.817
Apropiacién reserva legal -
Participacién laboral e I/R -223.238 -223.238
Ajustes de anos anteriores -
Transferencias -
Utilidad del ejercicio 569.910 569.910
Saldos al final del afo 800 120.017 346.672 467.489

Las notas a los estados financieros adjuntas
son parte integrante de este estado.
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AGROPARTNER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Expresado en Délares de E.U.A.

RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados en actividades de operacion:
Depreciaciones
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
(Incremento) en cuentas y documentos por cobrar
(Incremento) en inventarios
(Incremento) en gastos anticipados
(Disminucion) en cuentas y documentos por pagar
Incremento en pasivos acumulados
Total recursos generados en actividades de operacion:
RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(Incremento) en otros activos
Incremento en obligaciones bancarias
Total recursos generados en actividades de financiacién:

RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) en propiedades y equipos, neto

Disminucién neta en caja y bancos
Saldo en caja y bancos al inicio del afio

Saldo en caja y bancos al final del aiio

Las notas a los estados financieros adjuntas
son parte integrante de este estado.
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346.673

19.246

-219.419
-21.956
-817
-279.846
90.185
-65.935
-39.233
25.908

-13.325

-87.314

-166.574

143.301

-23.273
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AGROPARTNER S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

1.- OPERACIONES DE LA COMPANIA

La compafiia fue constituida el 14 de febrero de 2008 en Guayaquil-Ecuador y fue
inscrita en el Registro Mercantil el 26 de febrero de este mismo afio. La actividad
principal de la compafiia es la comercializacion interna y exportacién de productos
agricolas, especificamente banano.

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros son presentados en doélares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafiia y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del
2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se sigue las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La Administracion de la Compafiia, basada en que las disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador no establecen la obligatoriedad de presentar
estados financieros comparativos decidié no presentar informacién financiera
comparativa del 2010. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que
informacién comparativa sea revelada con respecto al periodo previo para toda la
informacion numérica en los estados financieros; asi como informacion narrativa e
informacién descriptiva cuando sea relevante para un entendimiento de los estados
financieros del periodo actual.

Debido a los asuntos indicados, la base de contabilidad utilizada en la preparacion de
estos estados financieros es diferente a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

a) Provisién para cuentas incobrables:

La compafiia establece una provision para cubrir posibles pérdidas en la recuperacion de
su cartera, en base a disposiciones legales vigentes.

b) Valuacién de Inventarios:
Los inventarios estan registrados al costo de adquisicidn, el que no excede a su valor de

mercado. Fl costo del inventario se determina mediante la utilizacion del método de
costo promedio.
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¢) Propiedades vy Equipos:

Las propiedades y equipos estdn registrados al costo de adquisicién neto de la
correspondiente depreciacién acumulada.

Los pagos por mantenimiento son cargados a los resultados del periodo, mientras que las
renovaciones y mejoras de importancia que alargan la wvida 1tit del activo, son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta,
considerando como base la vida util estimada de estos activos, excepto los vehiculos que
son depreciados en forma acelerada por tratarse de vehiculos usados.

Las tasas de depreciacion anual de ios activos fijos son los siguientes:

Activos % Vida util (afios)
Edificios e instalaciones 5.00 20
Equipos de comunicacion 10.00 10
Muebles y enseres 10.00 10
Vehiculos 33.33 3

d) Actives diferidos

Los activos diferidos son amortizados en base al método de linea recta. La amortizacion
de los cargos diferidos se registra en los resultados del periodo.

e) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Se registran utilizando el método de causacion; los ingresos cuando se producen y los

gastos cuando se causan. Los intereses pagados a bancos y financieras son registrados
bajo el método del devengado.

f) Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que esta represente como méaximo el 50% del capital pagado.

Esta reserva puede ser capitalizada, para absorber pérdidas incurridas y utilizada en
futuros aumentos de capital.

g) Participacién de Trabajadores

De acuerdo con disposiciones del Régimen Laboral Ecuatoriano, la compafiia provisiona
el 15% de la utilidad neta del ejercicio, como participacion para trabajadores.

h) Impuesto a la Renta
De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia

establece sobre la utilidad, después del calculo de participacion a trabajadores, la tarifa
del 25% de impuesto a la renta, (15% si estas son reinvertidas).
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i) Estimaciones

Uso de estimaciones.- La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracion de la Compafia realice
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y
revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales
podrian diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.- De acuerdo
con las Resoluciones de la Superintendencia del Compaiiias del Ecuador No. 06.Q.ICI-
004 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del 2006 y No.
08.GDSC.010 publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008,
relacionadas con la adopcion y cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, la Compafiia debera adoptar las NIIF el primero de enero del
2011 y emitir sus estados financieros del 2011 de acuerdo con las NIIF, como emitidas
por International Accounting Standar Board (IASB); siendo el 1ero. de enero del 2010 la
fecha de transicion.

Como resultado de la adopcidon de las NIF pueden surgir ajustes a los saldos
patrimoniales al 1 de enero del 2011 y cambios en politicas de contabilidad relativas a
ciertas partidas de ingresos y gastos que pueden afectar la determinacién de los resuitados
de gjercicios futuros. Ademas, para efectos comparativos, los estados financieros del afio
2010 deberan ser restablecidos de acuerdo a las NIIF y podrian diferir en algunos
aspectos importantes de los estados financieros adjuntos.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administraciéon esta en el

proceso de transicion y esta evaluando el impacto de la adopcidon de las NIIF en la
situacién financiera y resultados de la Compafiia

3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, neto

El siguiente es un resumen de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del
2010:

Clientes $ 621.307
Anticipos a productores 141.990
Anticipos a proveedores 1.983
Empleados 38.347
Impuestos y retenciones 178.325
Otras 46.257

$ 1.028.209

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses. Los anticipos a productores y
proveedores no generan intereses y no tienen una fecha especifica de vencimiento, y
generalmente son liquidadas a los 8 dias.
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4.- INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de los Inventarios al 31 de diciembre del 2010:

Fruta $ 59.874
Material de empaque 80.914
$ 140.788

5.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de las propiedades y equipos y su depreciacion al 31 de
diciembre del 2010:

Saldos al Saldos al

31-dic-09 Adiciones 31-dic-10
Terrenos - 5.474 5.474
Edificios e instalaciones - 67.063 67.063
Muebles y enseres - 8.897 8.897
Equipo de comunicacion - 4.460 4.460
Vehiculos 49.918 1.420 51.338
49918 87.314 137.232
Depreciacion Acumulada 6.610 19.246 25.856
Saldos finales 43.308 68.068 111.376

6.- OTROS ACTIVOS

El siguiente es un resumen de los otros activos al 31 de diciembre del 2010:

Certificados de Corpei $ 35.633
Garantias de exportacién 11.664
Derechos y patentes 4.000
Otros 1.850

$ 53.147

7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010:

Productores agricolas $ 308.314
Proveedores de bienes y servicios 94 520
Anticipo de clientes 1564.000
Oftras 6.210
$ 563.044
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8.-OBLIGACIONES BANCARIAS Y PASIVOS A LARGO PLAZO

El siguiente es un resumen de las obligaciones bancarias y los pasivos a largo plazo at 31
de diciembre del 2010:

Oper Tasa Porcion Cte L/Plazo Total Vcto
Banco del Pichincha
800612 950% $ 15827 § 10081 % 25908  25-jun-12

Al 31 de diciembre del 2010, las obligaciones bancarias estaban garantizadas con
garantia personal y solidaria del representante legal de la compafiia

9.- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado de la compaiiia es de US$1,600 el mismo que podra ser
aumentado por resolucion de la Junta General de Accionistas. El capital suscrito es de

US$800 vy esta dividido en ochocientas acciones ordinarias y nominativas de un dolar
cada una.

10.- EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2010, y hasta la fecha de emisién de este informe, no han ocurrido
eventos que, por su naturaleza e importancia, merezcan ser revelados expresamente en
este informe, y/o que la administracion de la compaiiia considere que pudieren tener un
efecto importante en los estados financieros adjuntos.
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