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CHEMPLAST DEL SUR S.A.

NOTAS EX;PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

El objeto principal de la Compaiifa es la comercializacion a nivel local y del exterior de productos
masterbaches y compuestos de plisticos. La Compaiiia inici6 sus operaciones el 1 de mayo del 2008. El
principal accionista de la Compaiiia es Chemplast International Corp. de Panama. Debido a la estructura de
capital, Chemplast del Sur S.A. es considerada como una compania extranjera segiin el Régimen Comiin
de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior una vez se hayan
pagado los impuestos correspondientes,

Chemplast International Corp. de Estados Unidos de América, es el principal proveedor de la Compaiiia. En
los afios 2017 y 2016, las compras realizadas a su relacionada representan el 100% de sus compras de
inventarios.

La Compaiiia forma parte de Grupo Berlin que esti conformado, ademads, con las siguientes empresas:

Actividad principal
Teenova S.A. Fabricacion y comercializacion de baterias,
Industrial y Comercial Trilex C.A, Fabricacién y comercinlizacion de fundas y etiquetas de plastico,
PlacasdelSur S.A. Fabricacitn y comercializacion de rejillas y placas de scumuladores.
Inmohansa S.A. Alquiler de bienes inmucbles.
Servicios Berlin S.A. Servicios administrativos,
Newnovatec S.A Venta al por mayor de todo tipo de componentes o suministros,

Situacion econémica del pais -

Durante el 2017 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, una de las principales fuentes de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando
la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas para mantener una balanza
comercial positiva.

Por otra parte, ¢l 29 de diciembre del 2017 se emitieron nuevas reformas tributarias. Ver Nota 12.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no tuvo un efecto importante
en sus operaciones; sin embargo, las condiciones climéticas afectaron a la industria del banano, lo cual
result6 en una reduccion en la demanda de sus productos.

Aprobacion de estados financieros -

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante legal el 11 de abril del 2018 y serin
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Chemplast del Sur S.A., se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacién.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de

las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma ‘Tema a partir de:

NIC =8 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una emmpresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversién y que las 1 de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corte plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2008
vez con respecto a la NIIF 7, I NIC 19 y In NHF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran coma contabilizar determinados tipos de aperaciones de pago basadas en 1 de encro 2018
aceiones.

NIilF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros™ relativas a la aplicacién de la NIIF g {Instrumentos 1 de enero 2018
financierns).
Corresponde & la revisién final de 1a NIIF 9, que reemplazs las publicadas anteriormente y a la NIC 39y

NIilFg sus gufas de aplicacién, 1 de enero 28

NIIF 15 Publicacidn de 1a norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los coniratos con los clientes”, 1 de encro 2018
esta norma reemplozard ala NIC n y 8.

1FRIC 22 Aclaracifn sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
contraprestacién denominada o tasada en una monetla extranjera.

NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
proporcional

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazaré a la NIC 17, 1 de enero 2019

NIIF 9 Enmicnda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos t de enero 2019
adelantados

CINIIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de los incertidumbres sobre ciertos 1 de enero 2019
tratamientos de impuesto a Ja renta

NIIF 17 Noma que reemplazord a la NHF 4 "Contralos de Seguros *. 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones; sin
embargo, en relacion a la adopcion de las normas NIIF 9, 15 y 16, la Administracion informa que basada
en una evaluacion general de sus transacciones, no habrian impactos significativos al aplicar estas normas
debido a: i) NIIF g — La cartera de clientes es el principal activo financiero que posee la Compaiiia, esta
cartera tiene un periodo de liquidacién de 3o dias para cuentas por cobrar a clientes y 60 dias para cuentas
por cobrar a relacionadas; por lo que no se observan efectos importantes en las estimaciones de las
pérdidas por deterioro que se analizan en funcién del modelo de pérdidas esperadas futuras; ii) NIIF 15 -
El 100% de las ventas de la Compaiifa corresponden a la venta de masterbaches para fundas, por lo que las
ventas de estas no presenten un reconocimiento complejo al ser solo una obligacion de desempeiio que es
claramente identificable debido a que cada producto vendido es capaz de ser distinto y el cliente puede
beneficiarse por el mismo; no existen componentes variables que afecten el precio de la transaccion, el
cual es generado al momento de la transferencia del bien en la bodega definida por el cliente con su
respectiva factura y guia de remision; y, iii) NIIF 16 - En relacion a arrendamientos que la Compaiiia
mantiene, al momento se encuentra realizando el anilisis de los efectos de la norma que entrara en
vigencia en enero del 2019.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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2.2 Transacciones en moneda extranjera -
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista bancos de
libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia sélo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a proveedores y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacion de masterbaches. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizade menos la provision por deterioro, pues no generan interés
y se recuperan hasta en 30 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compaifias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de producto que estin pendientes de cobro. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no genera
intereses y se recuperaran en hasta 60 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

)] Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta go dias.
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(ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones
de pago por servicios recibidos o productos adquiridos pendientes de pago. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas hasta 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales que se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las
cuentas por cobrar a clientes.

La Compaiifa evalia la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Activo fijo -
Representados por equipos de computo y vehiculos que son registrados al costo, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
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o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La depreciacion de equipos y vehiculos, es calculada linealmente basada en su vida qtil estimada, o de
aquellos componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus
equipos al término de su vida 1til serd irrelevante, con excepcion del rubro vehiculos, los cuales la Compaiiia
estima recuperar el 25% del costo original del activo. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de
los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos son las siguientes:

Equipos de computo
Vehiculos

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que no podrin recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos fijos, debido a que, Ia Administracion considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compaiiia en relacion a estos activos.

Pagina 15 de 33



2.8

CHEMPLAST DEL SUR S.A.

NOTAS EX_PLICA'I'I'VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto ala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015, en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funci6n de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,
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Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacioén; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligaci6n.

Bencficios a los empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funci6n de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en
¢l Ecuador,

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ajio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, asi como el efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas se cargan a otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicion de la
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados - ajustes provenientes de la Adopeién por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podri ser absorbido por los Resultados acumulados y los del iltimo ejercicio econdomico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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NOTAS EX.PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del aiio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Activo fijo: La determinacion de las vidas ttiles que se evaldan al cierre de cada afio.

s Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

o Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro.

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por

la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presentan
los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.

Pagina 19 de 33



CHEMPLAST DEL SUR S.A.
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a) Riespo de mercado:

b)

{) Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
dolar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiiia, por lo tanto, la
Administracion considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo
de riesgo.

i} Riesgo de precio

Periodicamente la administracion de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como
internacional, asi como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectia anilisis de
sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto
en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano
plazo. Los precios y voliimenes de los productos importados se negocian con anticipacion de hasta
30 dias con su principal accionista para evitar problemas de desabastecimiento.

ifi) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicion de la Compaiiia a este
riesgo no es significativa pues sus créditos estdn contratados a plazos menores a go dias. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantiene (inicamente pasivos financieros con compaiiias
relacionadas y accionista.

Riesgo de crédito:

La Compaiiia ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el
méximo drgano el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisién requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 dias.
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La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificaciéon
Banco
20 2016
Banco del Pacifico 8.A. (1) AAA- AAA-

(1) Calificacién de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Bancos.

¢) Riesgo de liquidez:

La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permiten cumplir con todas sus obligaciones y el resto fue financiado por su compaiiia relacionada.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:

2017 Menos de 1 afio
Cuentas por pagar a proveedores 109,679
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 1,950,401
2016 Menos de 1 aiio
Cuentas por pagar a proveedores 92,967
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 1,770,945

4.2. Gestion del capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar con proveedores y compaiiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mis la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016

Cuentas por pagar a proveedores 109,679 92,967
Cuentas por pagar a compaiias relacionadus 1,950,401 1,557,027

2,060,080 1,649,994
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (190.443) (246.572)
Deuda neta 1,869,637 1,403,422
Total patrimonio neto 1,007,307 1,107,834
Capital total 2,876,944 2,511,256
Ratio de apalancamicnto 65% 56%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compafiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2017 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo 190,443 246,572
Cuentas por cobrar clientes 930,869 1,038,223
Cucntas por cobrar a compaiifas relacionadas 392,61 99,865
Total activos financieros 1,513,923 1,384,660
e —

Pasivos financieres medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 100,679 02,967
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 1,950,401 1,557,027
Otras cuenias por pagar 6,070 5388
Total pasivos financieros 2,066,150 1,655,382

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se

aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo Gastus de Gastogde

a0 e pruductos vendides winta administracion Tutal
Conswmoes de mercaderias (1) 44941350 4 - $reb 0,550
Gastus de personal - 251,753 18,598 270,151
Manlenimiestiio EER B 341 24,887
Depreciacion (Ver Nota 1) 16,197 . 16,197
Combustible H,208 L RTY]
Fletes 15,503 - 15,563
Gastos de viaje y representacion b 10,433 5 048
Servicios administratives {2) ¥ hb000 66,000
Honurarivs profesivnales S.985 31,764 37y
Impucstos = 2,057 4u,i82 2939
Sepuros L 4471 1979 6,452
Publicidad ¥ promucitn - 4,153 - 29053
(Hros menores = 45400 1442 J6,842

1494450 407,784 161,111 5,003,185

Costo Gastus de Gastos de

2016 ihr provuctos vendidus wita administracion Totat
Consumos de mercaderias (1) 4,666,456 . - 1,666,856
Gastos de personal - 264450 21,642 286,092
Mantenimieno w7600 74 7,681
Depreciacin (Ver Nota t0) - - 16,519 th,519
Combustible B85 - B.585
Fletes 21,074 - 2,079
Gastos viajes y representaciin Y - 10,428
Servicios administrativiis (2) - 67,646 67,646
Ilonorarios profisionales 2,100 12,080 14,180
Impuestos = ) 480 40,664
Seguros it 1563 5569
I'ublicidad y promociones 1,254 - 10,254
0irvs mennres T 21,060 A5TM

3,006,850 11754048 178,928 5,201,722

(1)  Incluye costos de flete, derechos de aduana, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros gastos
incurridos en las importaciones de productos.

(2) Incluye servicios administrativos de némina, contabilidad y otros gastos de administracion cancelados
a Servicios Berlin S.A. (Ver Nota 15 y 16).
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn al 31 de diciembre:

Bancos locales (1)

(1) Valores que no estdn restringidos.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion al 31 de diciembre:

Clientes locales
Clientes exterior

Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

2017 2016
190,443 246,572

2017 2016
953.773 1,061,127
14,120 14,120
967,893 1,075,247
(37,024) (37,024)
930,869 1,038,223

__ R

A continuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Por vencer
Vencidas

ta 30 dias

41 a 60 dias
61a 9o dias
91a 180 dias
181 a 360 dias

Pigina 24 de 33

2017 2016

704,074 73% 625,453 58%
65,110 7% 402,878 28%
57,779 6% 91,288 8%
94,304 10% 37.587 3%
17,869 2% 1,408 1%
28,757 2% 16,633 2%

263,819 27% 449,794 12%

967,893 100% 1,075,247 100%
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INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Producto terminado
Mercaderia en transito

ACTIVOFLJO

Composicion y movimiento:

Al 1 de encro 2016
Costo

Depreciacion acurmulada
Valor en libros

Movimientos 2016

Adiciones

I3aja {costo)

Baja {depreciacion)

Deprectacion del afio

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Depreciacion acumufada
Valor en libros

Movimientos 2017

Adliciones

aja (vosto)

Baja (depreciacion)

Depreciacion del afio

Valor en libros al 41 de diciembre del 2017

Al 31 de diciemhre del 2017
Costo

Depreciaeion acumulada

Valor en libros
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201 2016
1,057,522 1,310,420
463,233 10,953
1,520,755 1,321,373
Equipos de computo Vehiculos Tatal
5824 171,421 177,245
11,765) (Ho,723) (84,488)
2,059 90,608 92,757
“ 26,600 26,600
- {41,523) (41,523)
= 25,584 15,584
{676} (15.843) (16,519)
1383 H5,516 £h,899
5.H24 156,498 162,322
(3.441) (70.982) 75.423)
1383 45,516 86,899
2384 - 2,384
024) - (924)
647 - 647
(797) {15.400) {15,197}
2,093 =016 T.809
—————————
7284 156,408 16v),782
t4.591) {H6.:1382) vz
2093 7,110 72,800
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE

Los movimientos de la provision por beneficios sociales corrientes son los siguientes:

Pancipacidn bboml{l} Oims beneficios (2) Total
2017 2016 2007 2016 2017 2016
Saldesalintio 4,183 16,496 3,947 3454 8,130 1,950
nc e mentos - 4183 15,200 15,787 15,200 30070
Pagos [EN KR (k. 496) Q5450 (35.294) 39,634) 151,790}
Saldo alfinal . 4.183 1.696 3947 1,696 §.130

(1) Ver Nota 12.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, enftre otros.

IMPUESTOS
a) Situacion fiscal -

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. Los afios 2014 a 2017 inclusive, se encuentran
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

b) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar
anexo).

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del afio 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compaiiia al 31 de

diciembre del 2017, debe presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas el cual a Ia fecha de
emision de estos estados financieros se encuentra en proceso de elaboracion.
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¢) Impuesto a la renta -

2017 2016

[mpuesto a lz renta corriente 24,369 47,819
Impuesto a la renta diferido (116) 255
24,253 38,074

d) Conciliacién Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2017 2016
(Pérdidn) utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades ¢ impuesto a ln renta (76,154) 27,884
Menos:

15% de participacion de Jos trabajadores en las utilidades - {4.183)
(Pérdida) milidad antes del impuesto a la renta (76,154) 23,701
Mas - Gaslos no deducibles 83,426 64,457
Menos - otras deducciones {3.382) (3,410)
Base imponible 3,850 84,748
Tasa de impuesto a ka renta 25% 2
Impuesto a la renta 973 21,187
Anticipo minimo del impuesto a la renta (1) 24,369 37.819
Impuesto a ki renta causado y definitivo (2) 24,360 ;7.819

= ————

(1) Corresponde al anticipe minimo de impuesto a la renta por US$40,615 menos la rebaja del 40% sobre
el saldo del anticipo por US$16,246 como beneficio tributario emitido mediante el Decreto Ejecutivo
No. 210, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 135 del 7 de diciembre del 2017.

(2) Elsaldo se presenta en el estado de situacion financiera neto de retenciones y anticipos por

US$49,662 que generan un impuesto por recuperar de US$25,293 que se incluye dentro del rubro de
“Otras cuentas por cobrar” (2016: neto de retenciones y anticipos por US$53,118).
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¢) Impuesto a la renta diferido -

El anilisis de impuestos diferidos al 31 de diciembre es el siguiente:

201 2016
Im puesto diferidoactivo:
Im puesto diferidoactivo que se recuperara dentrode t2 meses 736 535
Im puesto diferido pasivo:
Im puesto diferido pasivo que se recuperari después de 12 meses {400) (315)
Activo por im puesto diferido neto 336 ang

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pasivo Neto
Provisiones Depreciacion

variag de activo fijo
Saldoal 1 deenerode 2016 853 (378) 475
Movimiento del afio {318) 63 {255)
Saldoal 31 de diciembre del 2016 535 (315) 220
Movimiento del afio (1) 201 (85} 116
Saldoal 31 de diciembre del 2017 736 (400) 336

(1) Elcalculo del impuesto a la renta diferido se determino utilizando una tasa impositiva del 28% de
acuerdo a las reformas tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del afio 2016 se muestra a
continuacion:

2016

Utilidad antes del impuesto a la renta 94,701
Tasa del impuesto a la renta del 25% 5925
Mas -Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversarin en el futuro 16,370
Menos - Otras deducciones (B53}
Efecto del anticipo minimo 16,632

Gusto por impuestos 18,074

Tasa efectiva de impuestos 161%
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Los resultados de la Compaiiia en el 2017 generaron una pérdida antes de impuesto a la renta de
US$76,154, por lo tanto, no se puede determinar una tasa efectiva de impuestos.

f) Otros asuntos ~ reformas tributarias —

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacion de la obligacion de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de los gastos de jubilacion patronal y desahucio. Sélo serdn deducibles los pagos por estos
conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposici6n, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion. :

. Cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversién
de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las
que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y
cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de créditoy
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

. Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

De acuerdo con la Administracién de la Compafia, las principales reformas con impacto a partir del
afo 2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 25% al 28%; vy, b) los gastos para
cubrir provisiones de jubilacién patronal y desahucio que no serian deducibles.

BENEFICIOS SOCIALES - NO CORRIENTE

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 9.79 9.44
Jubilados a la fecha Ninguno Ninguno
Antigiiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 anos 25 ailos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

A continuacién se detalla el movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 3017 2016
Al 1de encro 39,739 Ja.538 13,708 12,468 53,447 45,006
Custo por servicios 7422 6,607 o500 2,918 10,451 9,010
Costos por intereses 1,647 1,419 560 544 2,907 1,063
Pérdidus {ganancios) actuariales 650 (15) 250 (1,617) 900 {2,532}
Beneficios pagados - - (600} - (600) -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (780) 5 - - {780} -
Al 11 de diciembre 49,078 78 39,719 16,447 13,708 65.525_ 53.447

A continuacion se detalla composicion de la provision de jubilacion patronal y desahucio registrada en el
gasto:

Jubilacion patronat Desahucio Total
2017 2016 2017 3016 2017 2016
Costo por servicios 7. 6,647 458 ENTR 10,7351 9,000
Costas por intereses 1,047 1,419 560 544 2,207 1,963
4,460 g,.l=lf.)= 3089 u__,ﬂiz 12,558 10,973
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A continuacion se detalla la composicion de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio registradas
en otros resultados integrales:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 17 216
Pérdidas y (ganancias) actuariales 050 {915) 250 (1,617) 900 (2,532)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {780) - - - {(780) R
Al 31 de diciembre {130) sglgg 250 1&_ 120 (2.532)

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 1,000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$50 cada una.

uss %
Clemens von Campe 6,250 12.50%
Constantin von Campe 6,250 12.50%
Alfred von Campe 6,250 12.50%
Carlota von Campe 6,250 12,50%
Chemplast Internacional Corp, de Panama 25,000 £50.00%
50,000 100%

En febrero del 2018, Chemplast Internacional Corp. De Panama adquirio la participaci6n restante en la
Compaiiia, por lo que a partir de la mencionada fecha se convierte en el Gnico accionista.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2017y 2016,
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia.

Relacion 217 2016

Cuentas por cobrar
Industrial y Comercial Trilex C.A. (1) Entidad del Grupo 187,766 Ba2,H423
Chemplast International Corp. de Fstados Unidos de América Relacionada por accionista 4,845 17,042
392,611 99,865

Cuentas pur pagar

Chemplast Intermational Corp. de Estados Unidos de América (2) Relacionada por acciunista 1,942,620 1,550,800
Servicios Berlin SA. (3) Entidad del Grupo 6,056 6,160
Otrus menores 1,725 67
1,050,401 1,557,027
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(1)  Corresponden fundamentalmente a la venta de inventario pendiente de cobro. Durante el 2017 la
Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$1,592,000 (2016:
US$796,000).

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por compra de mercaderia. Durante el 2017
se efectuaron importaciones por aproximadamente US$4.083 millones (2016: US$4.7 millones).

(3) Corresponde a saldos por pagar por servicios administrativos. Durante el 2017 se registraron
US$66,000 de gastos por este concepto (2016: US$67,646).

Los saldos con partes vinculadas no devengan ni generan intereses y se estima, para el caso de los saldos por
cobrar, que se liquidaran en el plazo de 30 dias, y para los saldos por pagar se liquidaran en un plazo de hasta
60 dias.

Remuneracion personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiifa posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva y Gerencias de Ventas.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales de corto plazo y provisiones de largo plazo 164,686 192,912

CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

El 6 de enero del 2014, la Compaiiia celebré un contrato de servicios administrativos con Servicios Berlin
S.A. mediante el cual esta iltima se obliga a prestar servicios especializados de contabilidad, consultoria,
administracion y gerencia, auditoria interna, logistica, sistemas, publicidad y seleccion y evaluacion de
personal. El precio pactade por los servicios estd basado por todos los costos mensuales incurridos por
Servicios Berlin S.A. mas una comision del 2%. El contrato tiene vigencia de cinco afios, el cual se renovara
automaticamente si ninguna de las partes notifica a la otra su intencién de no renovar el mismo con una
anticipacion de 45 dias.

Durante el afio 2017, el monto por servicios administrativos registrados en los resultados de la Compaiiia
ascendio a US$66,000 (2016: US$67,646). Véase Nota 6.
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EVENTOS SUBSECUENTES
En adicion a lo descrito en la Nota 14, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados

financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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