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CHEMPLAST DEL SUR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

El objeto principal de la Compaiifa es la comercializacién a nivel local de productos masterbaches y
compuestos de plasticos. La Compafiia inicié sus operaciones el 1 de mayo del 2008. El principal accionista
de la Compaifiia es Chemplast International Corp. de Panama. Debido a la estructura de capital, Chemplast
del Sur S.A. es considerada como una compafiia extranjera segin el Régimen Comiin de Tratamiento a los
capitales extranjeros previsto en la decisiéon 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene
derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior una vez se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

Chemplast International Corp. de Estados Unidos de América, es el principal proveedor de Chemplast del
Sur. En los afios 2014 y 2013, las compras realizadas a su relacionada representan el 100% de sus compras de
inventarios.

La Compafifa forma parte de Grupo Bexlin que estd conformado, ademas, con las siguientes empresas:

Tecnova S.A. Fabricacion y comercializacién de baterias

Industrial y Comercial Trilex C.A. Fabricacién v comercializacién de fundas v etiquetas de plastico
Placas del Sur S.A. Fabricacion y comercializacion de rejillasy placas de acumuladores
Inmohansa S.A. Alquiler de bienes inmuebles

Servicics Berlin S.A. Servicios Administrativos

Aprobaciion de estados financieros: Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante
legal el 29 de abril del 2015 y seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Chemplast del Sur S.A., se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.
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Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Nomna Tema gi¢reicio s miciados a partirde:

NIF il Enmienda relativa a la adquisicion de una participacién €n una opermcion conjunta "Acuemdos 1de enem 2016
conjuntos ™.

NIC By38 Enmicndas a estas Normas wrelacionadas conlos métodos de depreciacio n yamotrtizacion. 1de enero 2016

NI B y41 Enmiendas a es1as Normas welacionadas con s phintas (activo bioldgico) pontadoras de frutos 1de enem 2016
ysuingiisiin ¢omo parte delrubm "Propiedades, planta yequipo ™.

NIF 10 yNIC 28 Enmiendas relacionadas con k venia o ke aportacidn de bienes entie uninversorysuasociada o 1de enero 2016
negocio conunic.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién delmétodo de valor patrimenial proporcional (VP F) para la 1de enero 2016
vabracidn de inversiones,

NIF 14 Publicacidn de la noma "Cuentas de Diferinientos de Actividades Reguladas © 1de enero 2016

NIF 5 Mejoras que clanifica ciertos temas de clasificacidn entre actives. 1de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que medifican bo relacionado a as revetaciones de los contratos de prestacion de 1de julio 2016
servicios ylis revehciones requeridas pam los estados Enancieros interinos.

NIC P Mejoras que chiifican ¢l modo de detenminar la tasa de descuento para as obligaciones por 1de julio 2016
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clrifican lo relacionado conla informacid n reveleda en elreporie intetino yhs 1de jlio 2016
referencias incliidas enelmismo.

NIF 15 Publicacidn de la nonma "Recenocimiento de bos ingresos procedenies de los contmtos conlos lde encro 2017
clientes”, esta norma wwemphmrda b NIC iy 8.

NIIF 9 Publicacidn de la norma "lstrumentos financierns ", versién completa. lde enero 2038

La Compafiia estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico

primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la

clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31de diciembre del 2014 y del 2013, la Compafifa mantuvo activos financieros sclamente en la
categorfa de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia s6lo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y compafifas relacionadas. Son activos financieros no derivades gue
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitnacién financiera por las cuentas

por pagar a proveedores y compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por

los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
2.4.2 Reconocimiento y mediciéon inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaifia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha

de Ia negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.
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Medicidon inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a)

(i)

b)

Y

(i)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afic o0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacién de masterbaches.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provision por deterioro, pues no generan interés v se recuperan hasta en 30 dias.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de producto que estn pendientes de cobro. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no genera
intereses y se recuperaran en hasta 6o dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta go dias.

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones
de pago por servicios recibidos o productos adquiridos pendientes de pago. Se registran a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y
son pagaderas hasta 9o dias.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que se presentan en el
estado de situacién financiera como menor valor de las cuentas por cobrar - clientes.

La Compafiia evalia la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de Ia
Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurtirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.5. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

2.6, Activo fijo -

Representados por equipos de computo y vehicutlos que son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a [a compra
o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando
son incurridos.
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La depreciacidn de equipos y vehicules, es caleulada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes
del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que 1a Administracién de la Compafiia estima que el valor de
realizacion de sus equipos al término de su vida 4til seri irrelevante, con excepcién del rubro vehiculos, los
cuales la Compaiiia estima recuperar el 25% del costo original del activo. Las estimaciones de vidas ftilesy
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de los activos son las siguientes:

FEouipo de edmputo
Vehiculos

N

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en Iibros del activo excede su valor recuperable. El vaior
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto nete que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos fijos, debido a que, la Adminisiracién considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compaiiia en relacién a estos activos.

2.8. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calecula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Glimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En los afios 2014 y 2013 el impuesto corriente corresponde al anticipe minimo debido a que este fue mayor al
impuesto a la renta calculado a la tasas del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a Ja renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9. Provisiones corrientes -
Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales

a empleados se reconocen cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
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liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a Ia fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10. Beneficios a los empleados -

Beneficios sociales de corto plazo: Corresponden principalmente a:

1] Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de esie beneficio.

ii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iif) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion labaral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen,
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Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

2.11. Reservalegal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.12. Facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicién de la
Junta General de Accionistas.

2.13. Resultados acumulados -

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacioén
Financiera “NIIF” que se registraron en 2] patrimonio en la cuenta Resuliados acurnulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Giltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

2.14. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operacicnes. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
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histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimacijones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisién por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compatfiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Activo fijo: La determinacion de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada afio.

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cileulo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

* Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NITF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presentan los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compafifa.

a) Riesgo de mercado:

i} Riesgo cambiario

Elriesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar, Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al délar



CHEMPLAST DEL SUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por 1o tanto, la Administracién
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

it) Riesgo de precio

Periodicamente la administracién de la Compaiiia analiza 1a tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
asi como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efecttia anilisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y
volimenes de los productos importados se negocian con anticipacién y con su principal accionista de
hasta 30 dfas para evitar problemas de desabastecimiento.

iif) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aguellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable, silos hubiere. La exposicién de la Compafifa a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estdn contratados a plazos menores a go dias. Al 31 de diciembre del 2014y 2013, la
Compaififa mantiene pasivos financieros con compaiiias relacionadas y accionista.

b} Riesgo de crédito:

La Compafiia ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el
maximo 6rgano el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y andlisis de transaeciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisién requerida por incobrabilidad. Los plazos de erédito no superan los 120 dias.

La Compania mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacidm
Banoo
2014 (1) 2013
Bancodel PacificoS. A AN AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2014.
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¢) Riesgo de liquidez:

La Compafiia mantiene adecnados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permiten cumplir con todas sus obligacicnes.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafifa considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:
Al 31 de diciembre de 2014 Menosde1
afo
Cuentas por pagar proveedores 40,489
Cuentas porpagar a entidades relacionadas 682,088
Menosdea
Al 31 de diciembre de 2013 afio
Cuentas por pagar proveedores 60,710
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 769,575

4.2. Gestion del capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafila moniforea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comeo el total de los recursos ajenos
(inchuyendo cuentas por pagar con proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” méas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2z
Proveedores del exterior y locales 40,480 60,710
Cuentas par pagar coanpanias relacionadasy acclonistas 682,988 769,575

723,477 830,285
Mencs: Hectivoy equivalentes de efectivo (91,410) (132,118)
Deuda neta 632,067 698,167
Tatal patrimonioneto 1,074,655 1,023,950
Capital total 1,706,722 1,722,117
Ratiode apalancaniento 3% 125

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compafiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

201
Adtivoes finand eros medidos al costo

201

Hectivoy equivalentes de efectivo 91,410 132,118
Adivos finanderos medidos al costoamartizado

Cuentas par cobrar a clientes 805,240 724,507
Cuentas por cdbrar a campafiiasrelacicnadasy accionistas 111,972 129,609
Okras cuentas por cobrar 12,001 23,280
Total actives finandieros 1,020,813 1,009,514
Pasivos finanderos medidos al costoamartizado

Cuentas par pagar a praveedores del exteriar y locales 40,489 60,710
Cuentas par pagar a compafias relacionadas y accionistas 682,088 769,575
Otras cuentas por pagar 17,995 6,394
Total pasives finanderos 741,472 836,679

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se aproxima

al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agipados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014 Costo
de productos Gastos de Gastos de
vendidos Venta Administracién Total
Compra de mercaderias (1) 2,972,475 - - 2,972,475
Gastos de personal - 269,780 18,855 288,635
Mantenimiento - 31,257 107 31,364
Depreciacidn (Véase Nota 10) - 17,782 - 17,782
Combustible - 7,800 - 7,800
Fletes - 18,652 - 18,652
Gastos Viajes y Representacidn - 14,864 - 14,864
Servicios administrativos (2) - 15,625 82,760 98,385
Honorarios Profesionales - 32,063 9,903 13,866
Impuestos - 3,628 39,433 43,061
Seguros - 7,635 - 7:635
Publicidad - 48,250 - 48,250
Otros menores - - 132 132
741 6,488 7,220
2,972,475 439,977 157,678 4,570,130
2013 Costo
de productos Gastos de Gastos de
vendidos Venta Administracion Total

Compra de mercaderias (1) 3,814,654 - - 3,814,654

Gastos de personal - 236,404 18,349 254,843

Mantenimiento - 28,590 436 29,026

Depreciacion {Véase Nota 10) - 16,439 - 16,439

Combustible - 7,780 - 7,780

Fletes - 16,981 - 16,981

Gastos Viajes y Representacion - 13,430 1,117 14,547

Servicios administrativos (2) - - 83,528 83,528

Honorarios Profesionsales - 3,212 9,128 12,340

Impuestos - 3,643 35,204 38,847

Seguros - 7,882 332 8,214

Publicidad - 21,677 - 21,677

Otros menores - 9,053 14,680 23,733

3,814,654 365,181 162,774 4,342,609

(1)  Incluye costos de flete, derechos de aduana, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros gastos
incurridos en las importaciones de productos.
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(2)  Incluye servicios administrativos de ndémina, contabilidad y otros gastos de administracidén eancelados
a Servicios Berlin S.A. Nota 15.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2014 2013
Bancos cales (1) 91410 132,118
(1) Valores que no estin restringidos.
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicién al 31 de diciembre:
201 201
Clientes locales 828,245 FA4T7 412
Clientes exterior 14,119 14,119
842,364 761,531
MEnos - Provision por deterioro de cuentas por cobrax (37,024) {37,024)
805,340 724,507

La Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar - clientes.
A continuacion se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

201& 201

Par vencer 537,574 64% 370,640 a95%
Vencidas
1 a 30 dias 175,584 58% 150,306 38%
31 a 60 dias 91,769 30% 92,847 249
61 a 9o dias 18,959 5% 98,505 25%
181 a 360 dias 127 0% 28,075 7%
Mas de 360 dias 18,351 6% 21,158 5%

304,790 236%%5 390,891 5196

HB42,364 100Y% 761,531 195%
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INVENTARIOS

Composicidn al 21 de diciembre:

2014 201
Productos terminados 722,842 774,182
ercaderia en transito =257 245
723,009 774,427

ACTIVO FJO

Composicién y movimiento:

Eguipasde
chmpuio. Vehiculos Total

Ali de enero del 2013

Costo 2,442 149,678 152,120
Prepreciacion acumulada {2,055) (31,263) (33,318)

Valor en libros al 1 de enero del 2013 387 118,415 118,802
Movimientos 2013

Adiciones 1,493 - 1,493
Depreciacién del afio (552) (25.887) {16.439)

Valor en libros at 31 de diciembre del 2013 1,328 102,528 103,856

Al a1 de diciembre del 2013

Costo 3,935 149,678 153,613
Depreciacion acumulada (2,607) (47.150) {49,757)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 1,328 102,528 103,856
Movimientos 2014

Adiciones 1,880 22,613 24,502
Depreciacién del afio [481) (17,301) (17,782}

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 2,736 107,840 110,576

Al 31 de diciembre del 2014

Casto 5,824 172,291 178,115
Depreciacién acurulada {3,088) (64,451) (67.530)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 2,736 107,840 110,576
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BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacién labaral (1) Otros beneficios (2) Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldos al inicio 9,193 4,778 3,120 2,809 12,313 7.587
crementos 14,720 9,193 16,546 17,469 31,266 26,662
Pages (9,193) (4,778) (16,213) (17,158) (25,406) (21,936)
Saldoal final 14,720 9,103 3,453 3,120 18,173 12,3173

(1) Ver Nota 12.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Sitnacién fiscal -

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. Los afios 2011 a 2014 inclusive, se encuentran
abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por US$6,000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
¥ que no fengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estén exentos dela
referida normativa.
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Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compaiiia considera que,
basados en la naturaleza y monto de las iransacciones realizadas con sus compaiiias relacionadas en el
exterior durante el afio 2014, que son similares a las del 2013, y en los resultados del estudio de precios de
transferencia del afio anterior, y del diagnéstico preliminar de precios de transferencias del 2014, que no
arrojaron ajustes al impuesto a la renta, no hay incidencia significativa de las referidas normas en la
medicién del resultado tributable de tales operaciones al 31 de diciembre del 2014. El estudio de precios de
transferencia sera concluido y enviado a las autoridades respectivas en la fecha requerida por las mismas.

Impuesto a la renta:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente (1): 32,937 34,814
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (2,071) (147)
Gasto de Impuesto a la Renta 30,866 34,667

Conciliaeién Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente-

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2014 y 2013:

201 201
Utilidad antes de participacién de lostrabajadores en las
utilidades e impuestoa la renta 98,134 61,286
Menos:
15% de participacidn delos trabajadares en las utilidades
(14,720) {9.193)
83,414 52,093
Mas - Gastos nodeducibles 12,236 8,385
Base imponible 95,650 60,478
Tasa deimpuestoala renta 22% 20%
Impuestoala renta 21,043 13,305
Anticipo minimo del impuesto a la renta que es superior al impuesto causado (1) 32,037 (2) 34,814 (2)
Impuesto a la renta diferido (2,071) (147)
Impuesto a la renta del afio 30,866 34,667

(1) Durante el 2014 la Compafiia determind que el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para el 2014,
signiendo las bases descritas en la Nota 2.8, ascendia a 115%32,937 (2013: US$34,814), monto gue
supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente por US$21,043 (2013: US$13,305), por lo cual se
incluye en el estado de Resultados como impuesto a la Renta causado el monto de US$32,937 (2013:
US$34,814).



CHEMPLAST DEL SUR S.A.

NOTASA I_.:OS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

{2) Elsaldo se presenta en el estado de sitnacién financiera neto de retenciones y anticipos por US$35,385
que generan un impuesto por recuperar de US$2,448 que se presenta en el rubro de Otras cuentas por
cobrar (2013: neto de retenciones y anticipos por US$43,327).

Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos al 31 de diciembre es el siguiente:

201 201
Impuestos diferidos pasives:

Impuesto diferido pasivo que se recuperara deniro de 12 meses 385 2,071
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses 510 895
Impuesto diferido 8o 2,966
Pasivopor impuestodiferidoneto 8g5 2,066

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasive generado por el recéleulo de la
depreciacion de equipos y vehiculos es el siguiente:

Saldoal 1 deenercde 2013 3,113
Créditoa resultados por immpuesto diferido del afio {147)
Saldoal 31 de diciembre del zo13 z2,. 066
Crédito a resultados por impuesto diferido del afio (=2,071)
Saldoal 31 de diciembre del 2014 B9s

La relacion entre ¢l gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacioén:

2014 2013
ttilidad del afio antes de impuestas 83,414 52,043
Impuesto (tasa del 22%) 18,351 11,460
Efecto fiscal de Jos gastos no deducibles que no se reversarén en el futuro 2,602 1,845
Efecto del anticipo minimo 9,823 21,362
Gasto por impuestos 30,866 34,667

Tasa efectiva de impuestos 37.00% 66.55%
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgénico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partr
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

»  Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

»  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

»  No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacién de activos fijos.

s  EBstablecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

+  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros.

«  Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevasy productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

e  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiseal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

¢  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

»  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

*  Sefija enel 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

»  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiiia se encuentra evaluando los efectos que tendrian dichas reformasy
considera un aumento en los gastos no deducibles de impuesto a la renta, por el establecimiento de limites
de los gastos de servicios administrativos con compaiias relacionadas.
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal v desahucio

Composicién al 31 de diciembre:

Jubilacién patronal
Indemnizacidn por desahucio

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento
Tasa de nexemento sakiml
Tasa de ncemenw de pensiones

Tasa denoraldad e invaldez (1)
Tasa de motacidn
Vida bomalpromedio rerrmnente

Jubikdos a a fecha

Antipliedad para jubiacion (FHombres yrmiajenss)

2014 201
19,004 14,848
5,577 4,854
24,671 19,702
2014 2013
6.54%% 7.00%
3.00% 3.00%%
2.50% 2.50%%
TMIESS 2002 TMIESS 2002
1L80%% 8.90%
9.2 8.4
MNnguno TNnguno
25 anos 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

A continuacion se detalla el movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacitn Desahucio TForal

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Al 1 deenero 14,848 10,340 4,854 3,322 19,702 13,671
Costo pxr servicios eorrientes 2,087 2,086 goo 823 3,887 3,800
Costos par intereses - 724 336 230 336 954
Pérdidasy gananciasactuariales (1) 1,259 789 584 479 1,843 1,268
Liguidaciones - (1,097) - (1,097 -
Al 31 de diciembre 19,094 14,848 5,577 4,854 24,671 19,702

(1) Registrado en Otros Resultados Integrales (ORI) por concepto de ganancias y pérdidas actuariales por

ajustes y experiencia.



CHEMPLAST DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCQC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en déblares estadounidenses)

A continuacién se detalla composieidn de la provisidn de jubilacién patronal y desahucio registrada en el
gasto:

Jubilacidn Pesahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 2,087 2,986 900 323 3,887 3,809
Costos por intereses - 724 336 230 336 954
Liquidaciones - (1,097} - (1,097) -
Al 31 de diciembre 2,987 3,710 139 1,053 3,126 4,763

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 1,000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$50 cada una.

Lo 26
Clemens von Campe 6,250 12.50%6
Constantin von Campe 6,250 12.50%56
Alfredvon Carmpe 6,250 12.50%
Carlota van Campe 6,250 12 50%
Chemplast Internacional Corp. 25,000 S50.00%
50,000 10096

SAIDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del
201 201
Activo
Cuentasy documentos par cobrar - relacionadas
Industrial y Comercial Trilex S.A. (1) 64,507 30,848
Chemplast Intl. Corp. 47,465 98,761
111,972 129,600
Pasivo
Cuentasy documentos par pagar - relacianadas
Chemplast International Corp. USA (2) 674,898 755,596
Servicios Berlin S.A. (3) 7,847 13,979
Crras 2453 -

682,088 769,575
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CHEMPLAST DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1}  Corresponden fundamentalmente a la venta de inventario pendiente de cobro, Durante el 2014 la
Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$93,000 (2013: US$1.3
millones). Adicionalmente durante el 2014 Chemplast compré productos a Trilex por
aproximadamente US%$1,300,000.

(2)  Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por compra de mercaderia. Durante el 2014
se efectuaron importaciones por aproximadamente US$1.4 millones (2013: US$4 millones).

(3)  Corresponde a saldos por pagar por servicios administrativos. Durante el 2014 se reportaron
US$98,385 por este concepto (2013: US$83,528).

Los saldos con partes vinculadas no devengan ni generan intereses y se estima, para el caso de los saldos por
cobrar, que se liquidaran en el plazo de 30 dias, y para los saldos por pagar se liquidaran en un plazo de
hasta 60 dias.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia”y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva y Gerencias de Ventas.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

2014 2013
Saldosy beneficics seciales de cortoplazo y provisiones de largo plaz 148,545 136,918

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Wer}dy Varela Pincay
Gerente de Contabilidad







