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CHEMPLASTDEL SUR S.A.

NOTASA I:_.OS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

El objeto principal de la Compafiia es la comercializacién a nivel local de productos masterbaches y
compuestos de plasticos. La Compaiiia inicié sus operaciones el 1 de mayo del 2008. El principal accionista
dela Compaiifa es Chemplast International Corp. de Panamé. Debido a la estructura de capital, Chemplast
del Sur S.A. es considerada como una compaflia extranjera segiin ¢l Régimen Comin de Tratamiento a los
capitales extranjeros previsto en la decision 291 de la Comision del Acuerdoe de Cartagena, por lo cual tiene
derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior una vez se hayan pagado los impuestos
correspondientes. .

Chemplast International Corp. de Estados Unidos de América, es el principal proveedor de Chemplast del
Sur. En los afios 2013 y 2012, las compras realizadas a su relacionada representan el 100% de sus compras de
inventarios.

La Compaiifa forma parte de Grupo Berlin que esti conformado, ademas, con las siguientes empresas:

Tecnova S.A. Fabiicacién ycomemsializacidn de baterias

Industrialy Comercial Trlex C. A. Fabricacidn ycomercializacidn de fundas yetiquetas de plastico
Placas delSurS.A. Fabricacion ycomercializacion de rejillas yplacas de acumuladores
Ihmohansa § A, Aljuilerde bienes mmuebles

Scrvicios Berlin 5. A. Servicios de Personal

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacitn de estados financieros -

Los estados financieros de Chemplast del Sur S.A., se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.
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Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.
La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién
obligatoria para
ejercicios iniciados
Norma Titulo a partir de:

NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacion’ -
Aclara algunos requerimientos para compensacién de

. . . ; . 1de enero del 201
activos y pasivos financieros en el estado de situacion de 4

financiera.
NIIF 10,12y  Enmienda, 'Consolidacién de entidades de inversién' -
NIC 27 Modificaciones hacen que muchos fondos de inversién y

otras entidades similares, estaran exentos de la 1de enero del 2014

consolidacién de la mayoria de sus filiales.

NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos' - Aclara
divulgaciones de la informacidn sobre el importe 1 de enero del 2014
recuperable de los activos deteriorados

NIC 39 Enmienda, 'Reconocimiento y medicién: renovacion de

derivados' - Interrupcion de la contabilizacién de los

. o 1 de enero del 201
instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios 014

especificos.

NIIF g Instl:u.n"zentos ﬁpanmeros. - Espe(ﬂﬁ(‘:a la clasificacién y 1 de enero del 2015
medicién de activos y pasivos financieros.

IFRIC 21 Gravamenes' - Tnterpretacion de la NIC 37" 'Provisiones,

pasivos contingentes y activos contingentes'. 1de enero del 2015
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La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenides hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los actives o contrataron los pasivos finaneieros. La Administracién determina la

clasificacién de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa sblo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.5. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacién financiera a la fecha
de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaflia valoriza los
mismos como se describe a continuaci6n:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicandoe el método de interés efectivo, Si se esperan cobrar en un afic o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

[63] Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacién de masterbaches.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provision por deterioro, pues no generan interés y se recuperan hasta en 3o dias.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de producto que estan pendientes de cobro. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no genera
intereses y se recuperaran en hasta 60 dias.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios, Se
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reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta go dias.

{ii} Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones
de pago por servicios recibidos o productos adquiridos pendientes de pago. Se registran a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y
son pagaderas hasta 9o dias.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos criginales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que se presentan en el
estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por cobrar - clientes.

La Compafiia evaliia la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
en el confrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulie menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.
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2.7. Activo fijo -

Representados por equipos de computo y vehiculos que son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
0 adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La depreciacion de equipos y vehiculos, es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes
del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de
realizacién de sus equipos al término de su vida 1itll sera irrelevante, con excepeién del rubro vehiculos, los
cuales la Compailia estima recuperar el 25% del costo original del activo. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros,

Las vidas ttiles estimadas de los activos son las siguientes:

Afios
Equipo de edm puto 5
Vehiculos 7

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8, Pérdidas por deterioro de valor de Ios activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables {(unidades generadoras de efective). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deteriorc en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos fijos, debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compafiia en relacién a estos activos.

2.9, Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2013 la Compafiia registrd como impuesto a la renta causado el valor de anticipo. Ver Nota 13.

Durante el 2012 ]la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de
impuesto a la renta corriente.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a Ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situaciém financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuande exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2010 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esté calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

2.10. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera se reconocen cuando {i) la Compaifiia
tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii} el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados correspenden
principalmente a provisiones para los conceptos detallados en la Nota 12.

2.11. Beneficios a los empleados -

Beneficios sociales de corto plazo: Corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades; Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos

o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

if) Vacaciones: Se registra el coste correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

1ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un plan de

beneficio definido para jubilacién patronal, requeride y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
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desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la ilima remuneracién mensual por cada une de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del aflo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2012: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a Ia tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan, a partir del 2013 por modificaciones en la NIC 19, en otros resultados
integrales. Hasta el 2012 se presentaban en los resultados en el periedo.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafia,

2,12, Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para ahsorber pérdidas.

2.13. Facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicién de la Junta General de Accionistas.
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2.14. Resultados acumulados -

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de Ia Adopeién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopci6én por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Giltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

2.15. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadasy supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢ Provision por deterioro de cuentas por ¢obrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar yla
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

« Activo fijo: La determinacién de las vidas itiles que se evalilan al cierre de cada afio.



CHEMPLAST DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cileulo actuarial de Jubilacidén
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

* Impuesto ala renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro. Para el afio
2012 se considerd, basado en el criterio de sus asesores tributarios, que las reversiones de gastos
considerados como no deducibles en un periodo no generaran ahorros tributarios en periodos
siguientes; y por tanto se procedid a reversar el activo por impuestos diferidos que se registrd hasta el
cierre del 2011. Ver Nota 13.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.3.Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
{riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva v Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presentan los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaiifa.

a) Riesgo de mercado:
i} Riesgo cambigrio

Elriesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transaceiones efectuadas en una moneda diferente al délar
no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafifa, por lo tanto, la Administracién
considera gue es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

ii) Riesgo de precio

Peribdicamente la administracion de la Compafiia analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
asi como su elasticidad de la demanda. En funcion de ellos efectia andlisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los preciosy
volimenes de los productos importados se negocian con anticipacién y con su principal accionista de
hasta 30 dias para evitar problemas de desabastecimiento.
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i) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable, silos hubiere. La exposicion de la Compafiia a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estin contratados a plazos menores a go dias. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la
Compafiia mantiene pasivos financieros con compafiias relacionadas y accionista.

b) Riesgo de crédito:

c)

La Compaiiia ha definido escalas de aprobacion para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el
méximo organo el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provision requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 dias.

La Compainia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificaciéin
Banoo
2013 (1) =20z
Banco del Pacifico S.A. AN~ A

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013.
Riesgo de Hquidez:

La Compafia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permiten cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiifa considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menosde1
Al 31de dicicmbre de 2013 ano
Cuentas por pagar proveedores 60,710

Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 760,575
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Menosde
Al 31 de diciembre de 2012 ano
Cuentas por pagar proveedores 58,518
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 1,084,573

4.4.Gestion del capital

Los objetivos de la Compafija al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de Ia misma de
continuar como empresa en marcha con el propédsito de generar retornos a sus acclonistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el eapital total. La deuda neta se ealcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar con proveedores y compafifas relacionadas) menos ¢l efectivoy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

201 2012
Proveedores del exterior y locales 60,710 58,518
Cuentas por pagar compafiasrelacionadasy accionistas 769,575 1,084,573
830,284 1,143,091
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (132,:18) (251,027])
Deuda neta 698,166 892,064
Total patrim onio neto 1,023,950 1,007,792
Capital total 1,722,116 1,899,856
41% 47%

Ratio de apalancamiento
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicia:

Al 21 dediciembredel 2013 Ala1 dediciembredel 2012

Corriente Corriente

Activosfinancieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 132,118 251,027
Activosfinancieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 724,507 632,595
Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadasy accionistas 124,609 251,636
Total activos financieros 986,234 1,135,258
Pasivosfinancieros medides al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores del exterior y locales 60,710 58,518
Cuentas por pagar a compafifasrelacionadasy accionistas 768,575 1,084,573
Total pasivos financieros 830,284 1,143,091

= 3§

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

2013 Costo
de productos Gastos Gastos de
vendidos Administrativos Ventas Total

Compra de mercaderias (1) 3,814,653 3,814,653
Gastos de personal - 18,340 236,494 254 843
Mantenimiento - 436 28,590 29,026
Depreciacion (Véase Nota 10) - - 16,440 16,440
Combustible - - 7,780 7,780
Fletes - - 16,581 16,981
Gastos Viajes y Representacion - 1,117 13,430 14,547
Servicios administrativos (2} - 83,528 - 83,528
Honorarios Profesionales - 9,128 3,212 12,340
Impuestos - 35,204 3,643 28,847
Seguros - 332 7,882 8,214
Publicidad - - 21,677 21,677
Otros menores - 14,680 9,052 23,732

3,814,653 162,774 365,181 4,342,608
2012 Costo Gastos Gastos de

de Ventas Administrativos Ventas Total

Compra de mercaderias (1) 3,912,232 - - 3,912,232
(Gastos de personal - 21,872 171,327 192,999
Mantenimiento - - 24,544 24,544
Depreciacidon (Véase Nota 10} - - 14,706 14,706
Combustible - - 6,944 6,944
Fletes - - 17,598 17,598
Gastos Viajes v Representacion - - 13,620 13,629
Servicios administrativos (2) - 67,215 - 67,215
Honorarios Profesionales - 51,476 6,376 57,852
Impuestos - 40,628 - 40,628
Seguros - - 6,602 6,602
Publicidad - - 18,557 18,557
Comisiones - - 32,19 32,119
Otros menores - 8,568 6,841 15,400

3,912,232 189,759 319,043 4,421,034

{1)  Incluye costos de flete, derechos de aduana, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros gastos
incurridos en las importaciones de productos.
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(2) Incluye servicios administrativos de ndmina, contabilidad, y otros gastos de administracion
cancelados a Servicios Berlin S.A. Nota 16.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31de diciembre del
2013 2012
Bancoslocales (1) 132,118 251,027

(1) Valores que no estin restringidos.

CUENTAS POR COBERAR A CLIENTES

Composicién:
A1 de diciembre del
2013 2012
Clientes locales 747,412 655,500
Clientes exterior 14,119 14,119
761,531 669,619
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (37.,024) (37,024)
724,507 632,595

La Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar - clientes.

A continuacién se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

31 de diciembre del

20173 2012

Por vencer 370,640 49% 417,155 6295
Vencidas

1 a 30 dias 150,306 38% 167,330 66%

31 a 60 dias 02,847 2495 53,708 2128

61 a 9o dias 98,505 25% 17,307 7%

181 a 360 dias 28,075 7% - 0%

Mas de 360 dias 21,158 5% 14,120 6%

390,891 51% 252,464 38%

T w61,531  100% 669,610 100%%
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Movimiento de provision:

Saldos al inicio
Incremerntos
Reversiones o castigns
Saldos al final

INVENTARIOS

Composicion:

Prodictos terminados
Wercaderia en transito

Alzide Alzide
dicienbre del dicienire del
2013 2012
37,024 38,560

- 3,39
- (4,936}
37,024 37,024

Al 31 de diciembre del

2013 2012

774,182 256,942
245 680,874

774,427 926,815
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ACTIVOF1IJO

Composicién y movimiento:

Al1de enero del zo1z

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 1 de enero del 2012

Movimicentos 2012

Adiciones

Depreciacién del afio

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2012

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Movimientos zo13

Adiciones

Erepreciacién del afio

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de dictiembre del 2013

Costo

Depreciacion acumutada

Valor en libros a? 31 de diciembre del 2013

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Composicion:

Participacion delos trabajadores en las utilidades (v éase Nota 12)

Beneficios sociales (1)

Equinps de.
computn Vehiculos Total

2,442 103,142 105,584
(1.574) {17,037} {18.611)}

868 86,105 80,973

- 46,536 46,536
{480) (14,2253 (14,705)

387 118,415 118,803

2,442 149,678 152,119
(2,054) (31,262) (32,316)

387 118,415 118,803

1,492 - 1,493
(552) (15,887) {16,440)

1,328 162,528 103,856

3.935 149,678 153,612
(2,607) (47.150) (49.756)

1,328 102,528 103,856

Al 31 de diciembre del

2013 2012
9,193 4,778
3,120 2,800

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de

reserva, entre otros.
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PROVISIONES

Movimiento:

Afin2013

Beneficios sociales a em pleados:
Beneficios sociales
Participacién delos trabajadores

Beneficios a em pleados de largo plazo:
Jubilacién patronaly desahucio (Nota 14)

Impuestoa la renta por pagar (1)

Afioc2012

Beneficios sociales a em pleados:
Beneficios sociales
Participacion delos trabajadores

Beneficios a empleados de largo plazo:
Jubilacién patronal y desahucio (Nota 14}

Impuestoa la renta por pagar (1)

Saldosal Pagosy/o Saldos al
inicio Inerementos utilizaciones final
2,809 17,469 17,158 3,120
4,778 9,193 4,778 9,193
7,587 26,662 21,936 12,313
13,671 9.526 3,494 19,702
35,047 34,814 35,047 34,814
2,373 15,330 14,894 z,809
48,046 4,778 48,046 4,778
50,419 20,108 62,040 7,587
9,940 3,731 - 13,671
21,289 35,047 21,289 35,047

(1)  Saldo que se presenta en el estado de situacién financiera neto de retenciones y anticipos por
US$43,327 que generan un impuesto por recuperar de US$8,513 gue se presenta en el rubro de Otras
cuentas por cobrar (2012: neto de retenciones y anticipos por US$44,265).
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacién fiscal -

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. Los afios 2010 a 2013 inclusive, se encuentran
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades eorrespondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compafifas que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 v aquellos gue hayan efectuado
operaciones por US$6,000,000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Se incluye como parte relacionadasa las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de la
referida normativa.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Administracién de la Compaiiia considera que,
basados en la naturaleza y monto de las transacciones realizadas con sus compafiias relacionadas en el
exterior durante el afio 2013, que son similares a las del 2012, y en los resultados del estudio de precios de
transferencia del afio anterior, y del diagnoéstico preliminar de precios de transferencias del 2013, que no
arrojaron; ajustes al impuesto a la renta, no hay incidencia significativa de las referidas normas enla
medicién del resultado tributable de tales operaciones al 31 de diciembre del 2013. El estudio de precios de
transferencia serd concluido y enviado a las autoridades respectivas en la fecha requerida por las mismas,

Impuesto a la renta:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente (1): 34,814 35,047

Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (147} 1,319

Gasto de Impuesto a la Renta 34,667 36,366
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Conciliacién Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente-

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2013 ¥ 2012:

201 2012
Ttilidad antes de partidpaciin de lestrabajadares en las
utilidades e impuestoa la renta 61,286 21,855
Mencs:
15%de participacién deles trabajadores en las utilidades
(9,193} (4,778}
52,093 27,077
IVis - Gastos nodeducitles 8,386 13,797
Base imponible 60,479 40,874
Tasa de impuestoa la renta 20% 2396
Impuaestoa la rerta 13,305 9,401
Anticipominimodal impuestoa la renta superiar al ingpuesto causado 34,814 (1) 35,047
Impuestoa la renta diferido (147) 1,319
Impuestoa la rerta de afio 34,667 36,3606

(1) Durante el 2013 la Compafifa determind que et anticipo minimo de IR para el 2013, signiendo las bases
descritas en la Nota 2.9, ascendia a aproximadamente US$34,814, monto que supera el impuesto a la
renta expuesto anteriormente por US$13,305, por lo cual se incluye en el estado de Resultados como
impuesto a la Renta causado el monto de US$34,814.

Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

201 2012
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivoque se recuperari dentro de 12 meses 805 146
Impuesto diferido pasivoque se recuperara después de 12 meses 2,071 2,066
Impuesto diferido 2,066 3,112

Pasivopor impuesto diferidoneto 2,066 3,112
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldoal 1 deenercdez2o012 1,793
Débito a resultados por tm puesto diferido del afio 1,319
Saldo al 31 de diciembre del 2012 3,112
Débito a resultados por im puesto diferido del afio (146)
Saldoal 31 de diciembre del 2013 2,966

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

{Activos) Pasivos Neto

Jubilacidn patronaly d Rf:cf}']cu:]o de la Total

desahucio eprccmc:m:l e equipos y ota

vehiculys
Impuestoes diferidos pasivos:

Allde enero de 2012 (3816} 3,609 1793
(Cargo)/ crédito a resultados porimpuestos diferidos 816 (497} 138
Al3lde diciembre del20 12 - 3,112 3,12
(Cargo)/ erédito a resultados porimpuestos diferidos - (146) {H6)
Al3lde diciembre del2013 - 2,966 2,966

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 vy 2012 se muestra
a continuacion:

Tasa virente Porles afios
2013 2012 2013 2012

Utilidad delafio antes de impuestos 52.003 27.077
knpuesto 22% 23% 11,460 6,225
Efecto fiscalde los gastos no deducibles que no se versanin en elffuturo 1,845 3173
Efecto delanticipo minime 2509 -
Otros {147) 26.965

Gasto porimpuestos 34.667 36366

Tasa efectiva 66.55% 134.30%
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal v desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponden al 100% del valor actual de las reservas matemaéticas calculadas actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Composicidén:
Al 31 de diciembre del
201 2012
Jubilacifn patronal 14,848 10,349
Indemnizaciton por desahucio 4,855 3,322
19,702 13,671
Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:
2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa demortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tabla de rotacion prom edio 8.90% 8.90%
Vida laboral promedioremanente 8.4 8.2
Jubilados a la fecha Ninguno Ninguno
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 anos 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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A continuacion se detalla el movimiento de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
Al1 deenero 10,349 7,564 3.322 2,377
Costo por Servicios Corrientes 2,986 9,941 8z23 709
Costos por Intereses 724 529 230 166
Pérdidasy Ganancias Actuariales (1) 789 (7,258} 480 70
Liquidaciones - {427} - -
Al 31 de diciembre 14,848 10,349 4,855 3,322

{1} Enelafio 2013 se registrd US$1,268 en Otros Resultados Integrales {QRI) por concepto de ganancias y
pérdidas actuariales.

A continuacion se detalla composicidn de la provisiones de jubilacion patronal y desahucio regisirada en el

gasto:
Jubilacidén Desahucio
2013 2012 2013 2012

Costo por Servicios corrientes 2,086 9,941 823 709
Costo por intereses 724 529 230 166
Pérdidasy gananeiasactuariales - (7,258) - 70
Costos por servicios pasados - (427) - -
Pérdidas por reducciones del plan 3,710 2,785 1,053 945

15. CAPITALSOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 1,000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$50 cada una.

2013 2012
UsSs % LSS %
Clemens von Campe 6,250 12.50% 6,250 12.50%
Constantin von Campe 6,250 12.50% 6,250 12.50%
Alfred von Campe 6,250 12.50% 6,250 12.50%
Carlota von Campe 6,250 12.50% 6,250 12.50%
Chemplast Internacional Corp. 25,000 50.00% 25,000 50.00%

50,000 100% 50,000 100%
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia.
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Chempiast htermtional Comp. UBA(2) 755,596 1079,084
Cxras BY79 5489
769,575 1084,573

(1}  Corresponden fundamentalmente a la venta de masterbaches pendiente de cobro. Durante el 2013 la
Compaiifa efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$1.3 millones (2012: US$1.5
millones).

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por compra de mercaderfa. Durante el 2013
se efectuaron importaciones por aproximadamente US$4 millones (2012: US$3,5 millones).

Los saldos con partes vinculadas no devengan ni generan intereses y se estima, para el caso de los saldos por
cobrar, que se liquidarin en el plazo de 30 dias, y para los saldos por pagar se liquidaran en un plazo de
hasta 60 dias.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva y Gerencia de Ventas.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

2014 2012
Saldos y beneficios sociales de corto plazoy provisiones delargo plazo 136,918 147,772

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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