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CHEMPLAST DEL SUR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

El objeto principal de la Compañía es la comercialización a nivel local de productos masterbaches y 
compuestos de plásticos. La Compañía inició sus operaciones el 1 de mayo del 2008. El principal accionista 
de la Compañía es Chemplast International Corp. de Panamá. Debido a la estructura de capital, Chemplast 
del Sur S.A. es considerada como una compañía extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los 
capitales extranjeros previsto en la decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene 
derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior una vez se hayan pagado los impuestos 
correspondientes. : 

Chemplast International Corp. de Estados Unidos de América, es el principal proveedor de Chemplast del 
Sur. En los años 2013 y 2012, las compras realizadas a su relacionada representan el 100% de sus compras de 
inventarios. 

La Compañía forma parte de Grupo Berlín que está conformado, además, con las siguientes empresas: 

Tecnova S.A. Fabricación y comer lalización de baterías 

Industrial y ComercialTritex C.A, Fabricación y comerca lización de fundas y etíquetas de plástico 
Placas delSurS.A. Fabricación y comercialización de rejillas y placas de acumuladores 
hmohansa S,A, Akuilerde bienes mmucbles 

Servicios Berlín S.A. Servicios de Personal 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en 
estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario. 

2.1 Bases de preparación de estados financieros - 

Los estados financieros de Chemplast del SurS.A., se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIEF) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan.
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Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimados contables. 

También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación 
obligatoria para 

ejercicios iniciados 
Norma Título a partir de: 
  

NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentación' - 

Aclara algunos requerimientos para compensación de 
- . : nes 1 de enero del 201. 

activos y pasivos financieros en el estado de situación d 4 
financiera. 

NUF 10,12y Enmienda, 'Consolidación de entidades de inversión' - 
NIC 27 Modificaciones hacen que muchos fondos de inversión y 

otras entidades similares, estarán exentos de la 1 de enero del 2014 

consolidación de la mayoria de sus filiales. 
NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos' - Aclara 

divulgaciones de la información sobre el importe 1 de enero del 2014 
recuperable de los activos deteriorados 

NIC 39 Enmienda, 'Reconocimiento y medición: renovación de 
derivados' - Interrupción de la contabilización de los 
: Sens 1 de enero del 201. 
instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios 014 
específicos. 

NIIF 9 Instrumentos financieros' - Especifica la clasificación y 
medición de activos y pasivos financieros. 1 de enero del 2015 

TFRIC 21 Gravámenes' - "Interpretación de la NIC 37' 'Provisiones, 
pasivos contingentes y activos contingentes”. de enero del 2015
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La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
inicial. 

2.2 Transacciones en moneda extranjera - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía, 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo - 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos de 
libre disponibilidad. 

2.4. Activos y pasivos financieros - 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual 
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía sólo mantuvo pasivos financieros en 
la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por cobrar a clientes y compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado 
de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por pagar a proveedores y compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera,
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2.5. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior - 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un año o menos 
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la 
facturación de masterbaches. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
menos la provisión por deterioro, pues no generan interés y se recuperan hasta en 30 días. 

(0 Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados principalmente por ventas de producto que están pendientes de cobro. Se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no genera 
intereses y se recuperarán en hasta 60 días. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
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reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 90 días. 

(iD) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones 
de pago por servicios recibidos o productos adquiridos pendientes de pago. Se registran a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y 
son pagaderas hasta 90 días. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por 
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el 
deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han 
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que se presentan en el 
estado de situación financiera como menor valor de las cuentas por cobrar - clientes. 

La Compañía evalúa la suficiencia legal y económica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel 
individual (por deudor). La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas las 
cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor estimación de la 
Administración sobre las pérdidas en que podrían incurrirse por incobrabilidad. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del 
activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y 
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas 
en el contrato se han liquidado. 

2.6. Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio ponderado. El 
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 
comercialización y distribución. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación.
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2.7. Activo fijo - 

Representados por equipos de cómputo y vehículos que son registrados al costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra 
o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la 
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando 
son incurridos. 

La depreciación de equipos y vehículos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes 
del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de 
realización de sus equipos al término de su vida útil será irrelevante, con excepción del rubro vehículos, los 
cuales la Compañía estima recuperar el 25% del costo original del activo. Las estimaciones de vidas útiles y 
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros, 

Las vidas útiles estimadas de los activos son las siguientes: 

Años 

Equipo de cómputo 5 

Vehículos 7 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos co: 
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales, 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros - 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor 
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se 
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no 
financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del 
deterioro.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han reconocido 
pérdidas por deterioro de activos fijos, debido a que, la Administración considera que no existen indicios de 
deterioro en las operaciones de la Compañía en relación a estos activos. 

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el 2013 la Compañía registró como impuesto a la renta causado el valor de anticipo. Ver Nota 13. 

Durante el 2012 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado 
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo de 
impuesto a la renta corriente. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2010 con el 24% 
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando el decremento 
progresivo de la tasa impositiva. 

2.10. Provisiones corrientes - 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera se reconocen cuando (1) la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (11) es probable 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de 
forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden 
principalmente a provisiones para los conceptos detallados en la Nota 12. 

2.11. Beneficios a los empleados - 

Beneficios sociales de corto plazo: Corresponden principalmente a: 

y Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos 
o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

111) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador, 

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y Desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por
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desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2012: 7%) anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados 
en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan, a partir del 2013 por modificaciones en la NIC 19, en otros resultados 
integrales. Hasta el 2012 se presentaban en los resultados en el periodo. 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía, 

2.12, Reserva legal - 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

2.13. Facultativa - 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad, 
previa disposición de la Junta General de Accionistas.
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2.14. Resultados acumulados - 

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo deudor, podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico 
concluido, si los hubiere. 

2.15. Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el 
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al 
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes 
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar; La estimación para cuentas dudosas es determinada 
por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los 
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

e Activo fijo: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año.
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e  Proyvisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación 
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. 

+ Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se revertirán en el futuro. Para el año 
2012 se consideró, basado en el criterio de sus asesores tributarios, que las reversiones de gastos 
considerados como no deducibles en un período no generarán ahorros tributarios en períodos 
siguientes; y por tanto se procedió a reversar el activo por impuestos diferidos que se registró hasta el 
cierre del 2011. Ver Nota 13. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4-3-Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado 
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos 
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia 
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuación se presentan los riesgos financieros a los que está 
expuesta la Compañía. 

a) Riesgo de mercado: 

DY Riesgo cambiario 

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos 
reconocidos en moneda distinta al dólar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al dólar 
no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compañía, por lo tanto, la Administración 
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo. 

li) Riesgo de precio 

Periódicamente la administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de materias 
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, 
así como su elasticidad de la demanda. En función de ellos efectúa análisis de sensibilidad evaluando 
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las 
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y 
volúmenes de los productos importados se negocian con anticipación y con su principal accionista de 
hasta 30 días para evitar problemas de desabastecimiento.
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ii) Riesgo de tasa de interés 

b) 

c) 

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que 
devengan un tipo de interés fijo, así como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un 
tipo de interés variable, silos hubiere. La exposición de la Compañía a este riesgo no es significativa 
pues sus créditos están contratados a plazos menores a 90 días. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la 
Compañía mantiene pasivos financieros con compañías relacionadas y accionista. 

Riesgo de crédito: 

La Compañía ha definido escalas de aprobación para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el 
máximo órgano el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente 
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas. 

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluación y análisis de transacciones individuales, 
para lo cual se realiza una evaluación sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para 
determinar la provisión requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 días. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones: 

Calificación 
Banco 

2013 (1) 2012 

Banco del Pacífico S.A AAA- AAA 

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013. 

Riesgo de liquidez: 

La Compañía mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que 
le permiten cumplir con todas sus obligaciones. 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el 
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no 
descontados: 

  

Menos de1 
Al 31 de diciembre de 2013 año 

Cuentas por pagar proveedores 60,710 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 769,575
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Menos de 1 
Al 31 de diciembre de 2012 año 

Cuentas por pagar proveedores 58,518 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 1,084,573 

4.4. Gestión del capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una 
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(incluyendo cuentas por pagar con proveedores y compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes: 

  

201, 2012 

Proveedores del exterior y locales 60,710 58,518 

Cuentas por pagar compañías relacionadas y accionistas 769,575 1,084,573 

830,284 1,143,091 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (132,118) (251,027) 

Deuda neta 698,166 892,064 

Total patrim onio neto 1,023,950 1,007,792 

Capital total 1,722,116 1,899,856 
== 

41% 47% Ratio de apalancamiento
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

Al31 de diciembre del2013  Al31 de diciembre del 2032 

Corriente Corriente 

Activosfinancieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 132,118 251,027 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar a clientes 724,507 632,595 

Cuentas por cobrar a com pañías relacionadas y accionistas 129,609 251,636 

Total activos financieros 986,234 1,135,258 

Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por pagar a proveedores del exterior y locales 60,710 58,518 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas 769,575 1,084,573 

Total pasivos financieros 830,284 1,143,091 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se aproxima 
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

  

  

  

  

2013 Costo 

de productos Gastos Gastos de 

vendidos Administrativos Ventas Total 

Compra de mercaderías (1) 3,814,653 3,814,653 

Gastos de personal - 18,349 236,494 254,843 
Mantenimiento - 436 28,590 29,026 

Depreciación (Véase Nota 10) - - 16,440 16,440 

Combustible - - 7,780 7,780 
Fletes - - 16,981 16,981 

Gastos Viajes y Representación - 1,117 13,430 14,547 

Servicios administrativos (2) - 83,528 - 83,528 

Honorarios Profesionales - 9,128 3,212 12,340 

Impuestos - 35,204 3,643 38,847 
Seguros - 332 7,882 8,214 
Publicidad - - 21,677 21,677 

Otros menores - 14,680 9,052 23,732 

3,814,653 162,774 365,181 4,342,608 

2012 Costo Gastos Gastos de 

de Ventas Administrativos Ventas Total 

Compra de mercaderias (1) 3,912,232 - 7 3,912,232 

Gastos de personal - 21,872 171,127 192,999 
Mantenimiento - - 24,544 24,544 

Depreciación (Véase Nota 10) - - 14,706 14,706 

Combustible - - 6,944 6,944 
Fletes - - 17,598 17,598 
Gastos Viajes y Representación - - 13,629 13,629 

Servicios administrativos (2) - 67,215 - 67,215 
Honorarios Profesionales - 51,476 6,376 57,852 
Impuestos - 40,628 - 40,628 

Seguros - - 6,602 6,602 

Publicidad - - 18,557 18,557 
Comisiones - - 32,119 32,119 
Otros menores - 8,568 6.841 15,409 

3:912,232 189,759 319,043 4,421,034 
  

(Y Incluye costos de flete, derechos de aduana, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros gastos 
incurridos en las importaciones de productos.
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(2) Incluye servicios administrativos de nómina, contabilidad, y otros gastos de administración 
cancelados a Servicios Berlín S.A. Nota 16. 

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 

31de diciembre del 
2013 202 

Bancos locales (1) 132,118 027 

(Y Valores que no están restringidos. 

8. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

Composición: 

21 de diciem bre del 

2013 2012 
Clientes locales 747,412 655,500 
Clientes exterior 14,119 14,119 

761,531 669,619 

Menos - Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (37,024) (37,024) 

724,507 632,595 

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar - clientes. 
A continuación se muestra un análisis de antigiledad de los saldos al cierre de cada año: 

1 de diciembre del 

  

  

2013 2012 
Por vencer 370,640 492% 417,155 62% 

Vencidas 

1a3odias 150,306 38% 167,330 66% 

31a 60 dias 92,847 24% 53,708 21% 

61 a 90 dias 98,505 25% 17,307 72% 
181 a 360 dias 28,075 7% - 0% 

Wás de 360 días 21,158 5% 14,120 6% 

390,891 51% 252.464 38% 
761,531 100% 669,619 100%
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Movimiento de provisión: 

Saldos al inicio 
Incrementos 

Reversiones o castigos 

Saldos al final 

INVENTARIOS 

Composición: 

Productos terminados 

Mercadería en tránsito 

Al31de 

diciernbre del 
2013 

37,024 

37,024, 
  

Al31de 
diciembre del 

2012 

38,569 
3,391 
(4,930) 
37,024 

Al31 de diciembre del 

2013 

774,182 
245 

774,427 

2012 
236,942 

689,874 
926,816
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ACTIVO FIJO 

Composición y movimiento: 

Equinos de. 
cómputo Vehículos Total 

Al 1 de enero del 2012 

Costo 2,442 103,142 105,584 

Depreciación acumulada (1574) (7,037) (8,611) 

Valor en libros al 1 de enero del 2012 868 86,105 86,973 

Movimientos 2012 
Adiciones - 46,536 46,536 
Depreciación del año (14,225) (14,708) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 18,415 118,803 

  

Al 31 de diciembre del 2012 
Costo 2,442 149,678 152,119 

Depreciación acumulada (2,054) (31,262) (33,316) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 387 118,415 118,803 

Movimientos 2013 

Adiciones 1,493 - 1,493 

Depreciación del año (552) (15.887) (16,440) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 2,328 102,528 103,856 

Al 31 de diciembre del 2013 

Costo 3,935 149,678 153,612 
Depreciación acumulada (2,607) (47.150) ___(49:756) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 1,328 102,528 103,856 

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS 

Composición: 

41 31 de diciembre del 

2 2012 

Participación de los trabajadores en las utilidades (véase Nota 12) 9,193 4,778 

Beneficios sociales (1) 3,120 2,809 
12,313 7,587 

(1D Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de 
reserva, entre otros.
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PROVISIONES 

Movimiento: 

Saldos al Pagos y /o Saldos al 

inicio Incrementos utilizaciones final 

Año2013 

Beneficios sociales a em pleados: 

Beneficios sociales 2,809 17,469 17,158 3,120 

Participación de los trabajadores 4,778 9,193 4,778 9,193 
7,587 26,662 21,936 12,313 

Beneficios a em pleados de largo plazo: 

Jubilación patronal y desahucio (Nota 14) 13,671 9,526 3,494 19,702 

Im puesto a la renta por pagar (1) 35,047 34,814 35,047 34,814 

Año2012 

Beneficios sociales a em pleados: 

Beneficios sociales 2,373 15,330 14,894 2,809 
Participación de los trabajadores 48,046 4,778 48,046 4,778 

50,419 20,108 62,940 7,587 
Beneficios a em pleados de largo plazo: 

Jubilación patronal y desahucio (Nota 14) 9,940 3,731 - 13,671 

Im puesto a la renta por pagar (1) 21,289 35,047 21,289 35,047 
  

(0 Saldo que se presenta en el estado de situación financiera neto de retenciones y anticipos por 
US$43,327 que generan un impuesto por recuperar de US$8,513 que se presenta en el rubro de Otras 
cuentas por cobrar (2012: neto de retenciones y anticipos por US$44,265).
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal - 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde su constitución. Los años 2010 a 2013 inclusive, se encuentran 
abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes. 

Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compañías que 
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo 
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado 
operaciones por US$6,000,000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de 
Precios de Transferencia. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos 
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno dígito 
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones 
de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados 
y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la 
referida normativa. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía considera que, 
basados en la naturaleza y monto de las transacciones realizadas con sus compañías relacionadas en el 
exterior durante el año 2013, que son similares a las del 2012, y en los resultados del estudio de precios de 
transferencia del año anterior, y del diagnóstico preliminar de precios de transferencias del 2013, que no 
arrojaron; ajustes al impuesto a la renta, no hay incidencia significativa de las referidas normas en la 
medición del resultado tributable de tales operaciones al 31 de diciembre del 2013. El estudio de precios de 
transferencia será concluido y enviado a las autoridades respectivas en la fecha requerida por las mismas. 

Impuesto a la renta: 

2013 2012 

Impuesto a la renta corriente (1): 34,814 35,047 

Impuesto a la renta diferido: 

Generación de impuesto por diferencias temporales (47) 1,319 
Gasto de Impuesto a la Renta 34,667 36,366
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Conciliación Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente- 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre del 

2013 y 2012: 
201, 2012 

Utilidad antes de participación de los trabajadores en las 

utilidades e impuestoa la renta 61,286 31,855 

Menos: 

15% de participación de los trabajadores en las utilidades 

(9,193) (4,779) 

52,093 27,077 

Wéás- Gastos nodeducibles 8,386 13,797 
Base imponible 60,479 40,874. 

Tasa de impuesto a la renta 229% 23% 

Impuestoa la renta 13,305 9,401 
Anticipomínimo del impuesto a la renta superior al impuesto causado 34814 GU) 35,047 

Impuestoa la renta diferido (47) 1,319 
Impuestoa la renta del año 34,667. 36,366 

(1D Durante el 2013 la Compañía determinó que el anticipo mínimo de IR para el 2013, siguiendo las bases 
descritas en la Nota 2.9, ascendía a aproximadamente US$34,814, monto que supera el impuesto a la 
renta expuesto anteriormente por US$13,305, por lo cual se incluye en el estado de Resultados como 
impuesto a la Renta causado el monto de US$34,814. 

Impuesto a la renta diferido 
El análisis de impuestos diferidos es el siguiente: 

Al 31 de diciembre del 

201, 2012 

Impuestos diferidos pasivos: 

Impuesto diferido pasivo que se recuperará dentro de 12 meses 895 146 

Impuesto diferido pasivo que se recuperará después de 12 meses 2,071 2,966 

Impuesto diferido 2,066 3,112 

Pasivo por impuesto diferido neto 2,966 3,112 
-—— A AS
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Saldoal 1 de enerode 2012 

  

  

  

  

1,793 

Débito a resultados por im puesto diferido del año 1,319 

Saldo al 31 de diciembre del 2012 3,112 

Débitoa resultados por im puesto diferido del año (146) 

Saldoal 31 de diciembre del 2013 2,966 

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

(Activos) Paswos Neto 
5 Recákulo d Pub panatY rección de equposy TO 

vehículos 
Impuestos diferidos pasivos: 

Al1de enero de 2012 (1316) 3,609 1793 

(Cargo) /crédro a resultados pormpuestos diferidos 1816 (497) 1319 

A131de diciembre del20 12 - 3,12 3,12 

(Cargo) / crédito a resultados porimpuestos diferidos z (146) A) 

A131de diciembre del20B - 2.966 2,966 
  

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2013 y 2012 se muestra 
a continuación: 

  

Tasa vigente Porlos años 
2013 201 2013 2012 

Utilidad delaño antes de impuestos 52.093 27.077 

Impuesto 22% 23% 11,460 6,225 

Efecto fiscalde los gastos no deducibles que no se revemarán en elHfuturo 1,845 3,173 
Efecto delanticipo mínimo 21,509 - 
Otros (47) 26.965 

Gasto porimpuestos 34,667 36.366 

Tasa efectiva 66.55% 134.30%
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO 

Jubilación patronal y desahucio 

Los saldos de las provisiones para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 

corresponden al 100% del valor actual de las reservas matemáticas calculadas actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se 
encontraban prestando servicios para la Compañía. 

Composición: 

Al 31 de diciembre del 
201 2012 

Jubilación patronal 14,848 10,349 

Indemnización por desahucio 4,855 3,322 

19,702 13,671 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

2013 2012 

Tasa de descuento 7.00% 7.00% 

Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002  —TMIESS 2002 

Tabla de rotación promedio 8.90% 8.90% 

Vida laboral promedio remanente 8.4 8.2 

Jubilados a la fecha Ninguno Ninguno 

Antigúedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002.
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A continuación se detalla el movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucio en el pasivo: 

  

  

  

Jubilación Desahu cio 

2013 2012 2013 2012 
Al1 de enero 10,349 7,564 3,322 2,377 

Costo por Servicios Corrientes 2,986 9,941 823 709 

Costos por Intereses 724 529 230 166 

Pérdidas y Ganancias Actuariales (1) 789 (7,258) 480 70 

Liquidaciones - (427) - - 

Al 31 de diciembre 14,848 10,349 4,855 3,322 
  

(O Enel año 2013 se registró US$1,268 en Otros Resultados Integrales (ORD) por concepto de ganancias y 
pérdidas actuariales. 

A continuación se detalla composición de la provisiones de jubilación patronal y desahucio registrada en el 
gasto: 

  

  

  

Jubilación Desahu cio 

2013 2012 2013 2012 
Costo por Servicios corrientes 2,986 9,941 823 709 

Costo por intereses 724 529 230 166 
Pérdidas y ganancias actuariales - (7,258) - 70 
Costos por servicios pasados - (427) - - 
Pérdidas por reducciones del plan 3,710 2,785 1,053 945 
  

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 1,000 acciones 
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$50 cada una. 

  

20B 2012 

USZ % US$ a 
Clemens von Campe 6,250 12.50% 6,250 2.50% 

Constantin von Campe 6,250 1.50% 6,250 12.50% 
Alfred von Campe 6,250 1.50% 6,250 12.50% 
Carlota von Campe 6,250 12.50% 6,250 12.50% 
Chemplast Internacional Corp. 25,000 50.00% 25,000 50.00% 
  

50,000 100% 50,000 100%



16. 

17. 

CHEMPLAST DEL SUR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 
con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía. 

  

208 22 
Activo 
Cuentas ydocumentos porcobrar- relacionadas 
Ihxdustrial y Comercial TrilexS.A. (D 30,348 184,253 

Chemplast htl Corp. 98,761 67,383 

129,609 251636 E o. 
Pasivo 

Cuentas ydocumentos por pagar - relacionadas 

Chemplast htemational Corp. USA (2) 755,596 1079,034 

Giras BI 5489 
769,575 1084,573 inn 

(Y Corresponden fundamentalmente a la venta de masterbaches pendiente de cobro. Durante el 2013 la 
Compañía efectuó ventas a esta relacionada por aproximadamente US$1.3 millones (2012: US$1.5 
millones). 

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por compra de mercadería. Durante el 2013 
se efectuaron importaciones por aproximadamente US$4 millones (2012: US$3,5 millones). 

Los saldos con partes vinculadas no devengan ni generan intereses y se estima, para el caso de los saldos por 
cobrar, que se liquidarán en el plazo de 30 días, y para los saldos por pagar se liquidarán en un plazo de 
hasta 60 días. 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la 
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva y Gerencia de Ventas. 

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuación: 

2013 2012 

Saldos y beneficios sociales de corto plazo y provisiones de largo plazo 136,918 147,772 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

> % 

Wendy Varela 

Gerente de Contabilidad


