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De nuestra consideracion:

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoria Externa publicada en el Registro Oficial No.
594 del 30 de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de los estados
financieros de Chemplast del Sur S.A. al 31 de diciembre del 2008, junto con nuestro
informe.
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Chemplast del Sur S. A.;

Hemos auditado el balance general adjunto de Chemplast del Sur S. A. (una sociedad andnima constituida
en el Ecuador cuyo principal accionista es Chemplast International Carp. de Estados Unidos de América) al
31 de diciembre de 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el periodo de ocho meses terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. El afio 2008 fue el primer afio de
operacién de la Compaiiia, razén por la cual no se presentan estados financieros comparativos como lo
establecen los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren gue una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también ta evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados v de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos gue nuestra auditoria provee una base razonabte para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, !a situacién financiera de Chemplast def Sur S, A. al 31 de diciembre de
2008, y los resultados de sus operacicnes, cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por el periodo de ocho meses terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
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contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Guayaquil, Ecuador
12 de marzo de 2009

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Chemplast del Sur S. A.

Balance general
Al 31 de diciembre de 2008
Expresado en Délares de E.U.A.

Nota
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar 3
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Vehiculos y equipo, neto 5

Total activo

Pasivo y patrimonid de los accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar

Accionistas y compaiiias relacionadas 6
Pasivos acumulados 7
impuesto a la renta 9(d}

Total pasivo corriente

Pasivo a largo plazo 6

Patrimonio de los accionistas:
Capital social 8
Utilidades retenidas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

CE T Ot

Clemens Von Campe Darwin Uzhca  ~~
Representante Legal Gerente Administrativo Financiero

Las notas gue se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

30,449
298,938
1,003,013
2,082

1,334,482

40,106

1,374,588

5,035
454,011
10,072
10,755

479,873

812,502

£0,000
32,213 82,213

1,374,588

Luis Padi
Contador General
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Chemplast del Sur S. A.

Estado de resultados
Por el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2008
Expresade en Délares de E.U.A.

Nota

Ventas netas 2(d)

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas 10
Administracion 1"

Utilidad en operacion

Otros ingresos

Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores
e impuesto a la renta

Provision para participacién a trabajadores 2(e)y7

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la renta 2(f)y 9(d)

Utilidad neta

utilidad neta por accién 2{g)

ég & CXMM«M& £.

Clemens Von Campe Darwin Uzhca
Representante Legal Gerente Administrativd Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

1,020,242

(807,076)

213,168

(125,384)

(39,647) (165,031)

48,135

2,415

50,550

(7,582)
42,968

(10,755)
32,213

38.07

Contador General



Chemplast del Sur 8. A

Estado de cambios en el patrimonio de los accionisias
Par el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2008
Expresado en Délares de E.UA.

Capital Utilidades
social retenidas Total

Mas:

Constitucion de capital (Véase Nota 8) 50,000 - 50,000
Utilidad neta ) - 32,213 32,213
Saldo al 31 de diciembre de 2008 50,000 32,213 82,213

e
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Clemens Von Campe Darwin Uzhca >~ Luis PaMilla
Representante Legal Gerente Administrativo Financiero Contador General

Las notas que se adjuntan son partte integrante de los estados financieros.




Chemplast dei Sur S. A,

Estado de flujos de efectivo

Por el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2008
Expresado en Dolares de E.UA,

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta 32,213
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado en

actividades de operacion-

Depreciacion 3,698

Cambios netos en activos y pasivos-

Aumento en cuentas por cobrar (298,938)
Aumento en inventarios (1,003,013)
Aumento en gastos pagados por anticipado ) (2,082)
Aumento en cuentas por pagar 5,035

Aumento en accionistas y companias relacionadas 454,011

Aumento en pasivos acumulados 10,072

Aumento en impuesto z la renta 10,755

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (788,249)

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a vehiculos y equipo {43,804)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Préstamos recibidos de accionistas 812,502
Aporte en efectivo 50,000
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 862,502
Aumento neto y saldo final de efectivo en caja y bancos 30,449

A e
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Clemens Von Campe Darwin Uzhca Luis Padlla
Representante Legal Gerente Administrativo Financiero Contador General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.




Chemplast del Sur S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2008
Expresadas en Dolares de E.UA.

Operaciones

La actividad principal de la Compafiia es la comercializacion a nivel local de
productos masterbaches y compuestos de plasticos. La Compafiia inicié sus
aperaciones el 1 de mayo de 2008. El principal accionista de la Compaiiia
es Chemplast Intemational Corp. de Estados Unidos de América.

La Compaiiia se encuentra ubicada en Urdesa Central, Av. Las Monjas No.
10 y Av. Carlos Juiio Arosemena, Guayaquil - Ecuador.

Como resultado de Ia crisis econdmica mundial, a partir del segundo
semestre de 2008 se han visto afectados los principales mercados
financieros internacionales, generando inestabilidad y recesion econdmica a
nivel global. De igual manera, esta crisis estd afectando el desempefio de la
economia ecuatoriana, que ha sido impactada por la reduccion drastica en
los precios internacionales de! petréleo, disminucidn de su reserva
monetaria internacional de libre disponibilidad e importante déficit en la
halanza comercial no petrolera, entre otros efectos colaterales. La gerencia
de la Compaiiia considera que sus operaciones no seran afectadas de
manera significativa por esta crisis econdmica, al punto de poner en riesgo
ta continuidad de su negocio. A la fecha no es posible determinar el efecto
que la mencionada crisis tendra en los estados financieros, por lo que los
mismos deben ser interpretados considerando esta circunstancia.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de coniabilidad que sigue ia Compariia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacidn de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Adn cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos seran presentados para ia aprobacién de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros serdn aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionates
de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resoclucion No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compariias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafiia deberia adoptar estas normas a partir dei 1 de enero de 2012,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y pueden diferir de aquellos
emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF),

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de
realizacidn, el menor, excepto importaciones en transito que se
registran al costo.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta
en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacion y venta.

(b) Vehiculos y equipo-
Los vehiculos y equipo se registran al costo histérico menos fa
depreciacion acumulada. Los gastos por depreciacion se cargan a
los resultados del afo y se calculan bajo el método de linea recta
considerando la vida probable de los bienes, como sigue:

Afios
Vehiculos 5
Equipo de cdmputo 3
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(©)

()

{e)

U]

(@)

(h)

Provisiones-

Se reconoce una provision solo cuando la Compania tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
puede hacer un estimado cenfiable del monto de la obligacion. Las
pravisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estirmacion gue se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importants, et monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelaria.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probabie que los beneficios
econdmicos asociados a fa transaccion fluyan a la Compafiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones, cuando se ha entregado el bien y
se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Participacion a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resuitados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre ia utilidad tributable.

Impuesto a la renta-
E! impuesto a la renta se carga a los resultados del afo por el
método del impuesto a pagar.

Utilidad neta por accion-
La utilidad neta por accion se calcuia considerando el promedio de
acciones en circulacion durante el ano.

Registros contables y unidad monetaria-
L os registros contables de la Compafiia se llevan en Dolares de
E.U.A, gue es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2008, las cuentas por ¢cobrar se formaban de Ia

siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continvacion)

Clientes 228,501
Impuesto al Vaior Agregado 58,0865
Retenciones en a fuente 9,942
Otras 2,430

298,938

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2008, los inventarios se formaban de la siguiente
manera:

Productos terminados 831,705
Importaciones en transito 171,308
1,003,013

Vehiculos y equipo
Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de vehicuios y equipo estaba
constituido de la siguiente manera:

Vehiculos 38,669
Equipo de computo 5,135
43,804
Menos- Depreciacion acumulada 3,698
40,106
B ]

Durante el periodo de ocho meses terminado el 31 de diclembre de 2008, el
movimiento de vehiculos y equipo fue el siguiente:

Adiciones 43,804
Menos- Depreciacion 3,688
Saldo al final 40,106

Accionistas y coimpafias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2008, los saldos con accionistas y compafias
relacionadas fueron los siguientes:




Notas a los estados financieros (continuacion)

Corto Largo

plazo plazo

Por pagar;

Tecnova 8. A.

Préstamo para capital de trabajo y no devenga

intereses 20,000 -
Oftras cuentas 1,017

Servicios Berlin 8. A.

Corresponden a reembolsos de gastos por

administracion de némina, servicios de contabilidad

y otros gastos de administracion 11,616 -
Industrial y Comercial Trilex C. A.

Cotresponden a saldos por compra de inventario 92,828 -
Accionistas

Chempiast International Corp.

Corresponden a saidos por compra de inventario 328,550 -
Corresponden a préstamos para capital de trabajo

para inicio de operacidn y no devenga intereses. - 431,250
Clemes Von Campe - 95,313
Constantin Von Campe - 95,313
Alfred Von Campe - 85313
Carlota Von Campe - 95,313

454,011 812,502

(*} Corresponden a préstamos para ¢apital de trabajo para inicio de operacion, que

no devengan intereses.

Durante el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2008, se
efectuaron las siguientes transacciones con companias relacionadas:

Compras de inventario 1,828,678
Prestamos recibidos 832,502
Ventas de inventario 367,198
Reembolsos de gastos {*) 58,085

(*)  Incluyen principaimente reembolsos de gastos por administracion de némina,
servicios de contabilidad y otros gastos de administracion por 30,606, que
forman parte de gastos de administracion del estado de resultado adjunte
(Véase Nota 11).

"
"
)
)



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las transacciones entre companias relacionadas se celebran en los
términos acordados entre ellas.

7. Pasivos acumulados
Durante el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2008, ef
movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:

Provi- Saldo
siones Pagos 31.12.08
Participacion a trabajadores 7,582 - 7.582
Beneficios sociales 7,829 {5,339) 2,490
15,411 {5,339) 10,072

8. Capital social
La Compafia fue constituida en enero de 2008, con un capital suscrito de
1,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor neminal de 50 cada
una, totalmente pagadas e inscrita en el Registro Mercantif el 8 de febrero
de 2008.

9. Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de Ia
Compaiia, dentro del plazo de hasta tres anos posteriores contados
a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sabre las
utilidades tributables. En caso de que la Compania reinvierta sus
utilidades en el pais en maquinarias y equipes nuevos gue se utilicen
para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta serfa del
15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectie el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.




Notas a los estados financieros (continuacion)

{c)  Dividendos en efactivo-
Los dividendos en efectivd no son tributables.

(d) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compaiiia, para ta determinacion del impuesto a
la renta en el afio 2008 fueron las siguientes:

Utilidad contables antes de provisién para

impuesto a la renta 42,968
Mas.- Gastos no deducibles 54
Utilidad tributable 43,022
Tasa de impuesto 25%
Provision para impuesto a la renta 10,755

(e} Reformas legales-
Durante el aino 2008, La Asamblea Nacional expidio varias reformas
e interpretaciones a la Ley de Régimen Tributario Interno, al Codigo
Tributario, a fa Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, entre otras. Los principales cambios son los siguientes:

. Deducciones por intereses en créditos externos-
Seran deducibles Jos intereses pagados por créditos externos
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas,
stempre y cuando el monto total de dichos créditos no supere al
300% del patrimonia de la Compafiia. Los intereses pagados
en exceso a la relacion antes mencionada no seran deducibles.

*  Retenciones en la fuente por pagos de intereses realizados
al exterior-
A partir del 1 de enero hasta ef 31 de diciembre de 2009, la
retencién en la fuente por pagos de intereses en créditos
externos sera del 5%, siempre que los pagos no se realicen a
paraisos fiscales o jurisdicciones que tengan una menor
imposicion y que la tasa de interés aplicada a dichos créditos no
exceda a la tasa de interés maxima referencial fijada por el
Banco Central del Ecuador. Sobre [os intereses pagades en
exceso a los determinados con la tasa maxima referencial, se
aplicara el 25% de retencion en la fuente.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

".

Reduccidén o exoneracion del anticipo del impuesto a la
renta-

El Servicio de Rentas internas {SRI) concedera la reduccion o
exoneracion del anticipo del impuesto a Ia renta, siempre y
cuando el contribuyente demuestre que incurrird en una
pérdida, que las rentas gravables disminuiran significativamente
o que las retenciones en la fuente def impuesto a la renta
cubriran el impuesto a la renta por pagar.

Impuesto a la Salida de Divisas {1SD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas {/SD) se incrementa al 1% y
se eliminan todas las exoneraciones, adicionaimente se
establece la presuncidn de salida de divisas y la existencia del
hecho generador cuando se realicen importaciones y
comercializacion de bienes, alin cuando los pagos se realicen
directamente en el exterior.

Gastos de ventas

Por el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2008, los

gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

Sueldos y beneficios sociales 34,777
Publicidad, promociones y mercadeo 25,198
Honorarios profesionales 21,506
Otros gastos de venta 43,903

125,384

Gastos de administracion

Por el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2008, los
gastos de administracién se formaban de la siguiente rmanera:

Reembolsos de gastos (*) 30,606

Otros egresos

9,041

39,647

(*) Corresponden a reembolsos de gastos por administracion de némina, servicios

de contabilidad y otros gastos de administracion (Véase Nota 6).




