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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de
Chemplast del Sur S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Chemplast del Sur 8.A. (Ia “Compaifiia”), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Chemplast del Sur S.A. 2l 31 de diciembre del 2016, y el desempeiio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Chemplast del Sur S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, v hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacidn de otra informacién, Otra informacion comprende el
Informe Anual del Presidente Ejecutivo sobre las actividades desarrolladas por la empresa (que no incluye
los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha
de nuestro informe de auditoria.

Pricewater.*-lmuseCt)Upers del Ecuador Cie. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F:(593-4) 2286 889, uww.pwe.com/ec
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Chemplast del Sur S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2017

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma,

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Presidente Ejecutivo sobre sobre las actividades desarrolladas por la empresa y, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiates en relacion con los estadgs financieros
o con nuestro conocimiento obtenido durante Ia anditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada
de forma material.

§i, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de 1a fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Chemplast del Sur S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Infermacion Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar eomo negoacio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liguidar la socledad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Compaiiia son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de 1a Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude v error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la anditoria, También como parte de nuestra auditoria:

»  lIdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a frande o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
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Chemplast del Sur 5.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2017

ohtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una hase para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreceion material debido a error, ya que el frande puede implicar colusian, faisificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la valneracién del control
interno.

Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecnados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asf como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecunado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, coneluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiers que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continfie
come una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones correspondientes de
un modo que logran su presenfacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el aleance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de l1a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compailias, Valores y Seguros: 011

Yewsiacip

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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CHEMPLAST DEL SUR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Eleetive y equivilentes de efestivy
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras euentas por cobrar
fnventarios
Gastos pagades por anticipade

Toial actives corrientes

Activos no corrientes
Active fijo
Otros activas
tapuesto a la renta diferide

Total setives no corrientes

Total activos

(*) VerNotaz.zo,

Nota

¥

Reestrueturado (")
Al 31de diciembre Al 31 de diviembre Al tdeensro
det 2016 del 2015 del 2015

246,572 138,259 91,450
1,038,223 1,702,192 05,340
99,865 24,765 111,972
24,401 17,067 12,091
L3273 1,618,202 723,699
7,240 6,893 4,748
2.737.614 327,378 1,748,660
B6,890 92,157 110,576
- - 610

220 475 -
87,119 91,232 111,206
2,824,703 3,220,610 1,659,866

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Al o

Clemens von Campe
Representante Legal
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CHEMPLAST DEL SUR S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVQS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a conpahias relacionadas

Otras cuentas por pagar
Beneficios n empleados

Total pasivos corricnics

Pasivos no corrientes
Beneficios o empleados
Imypuesto & 1a renta difesido

Total pasivos

PATRIMONIO
Cupital
Reservas
Resultados acmnulados
Total patrimornio
Total pasivos y patrimonio

{*) VerNotaa.2.

13
12

0]

Reestructurado (*)
Al de diciembre Al dediciernbre Ahdeenero
del 216 del so1g dol 01
92,967 109,147 40,489
1,557,027 1,923,148 682,988
51388 3,684 17.995
8,130 19,950 18,173
1,663,5:2 2,055,929 759,045
53447 45,006 37,404
- - Bog
1,716,950 2,100,535 797.943
50,000 50,000 50,000
1,115,511 L1E51 1,L15,511
{57,677 {45,836) {103,588)
1,107,834 1,119,675 1,061,523
2,814,793 4,220,610 1,859,866

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CEZ, Lo
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Wendy Varela

Gerente de Contabilidad



CHEMPLAST DEL SUR 8. A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DHCIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurado ()
Nata 201 2015
Ingresos por vemas 5,207,851 4,655,741
Costa de produetos vendidos 6 {4,666,856) (4,008,426}
Utididad bruta 540,995 647,215
Gastos de venta & {375.938) (453,544)
Gastos de administtacion 6 {178,028) (150,150)
Otros ingresos, neto 17,647 49,410
Utitidad operacional 23,776 93,03
Gustos finanvieros (75} (1,727}
Utilidad untes del impuesto a 1a renta 23,701 91,304
Impuesto a la renta k] (38,074} (35,044)
(Pérdida) utilidad neta del afio (14,373) 56,260
Otros resultados integrales
Partidag que no se reclasificanin posteriormente al testiitade del cjercicio:
Ganageias actuariales 13 2,592 1,492
Resultao integrad del afio 1,841) 57,752

("} VerNotaz2.2,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.

Clemens von Campe Wegdy Varela

Representante Legal Gerente d&-Contabilidad
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CHEMPLAST DEL SUR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Resstructuzada (*)
binta 201b i1
Flujo de efectivo de ias actividades operacionales:
Utilidad antes del impussto a la renta 2,700 91,304
Més - eargos a resuitados gue no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion del aiio 10 16,519 17,464

Participacién laborat u 4183 16,495

Provisidn para jubilacidn patronal 13 8,16 4,226

Provision para desahucio i 2,857 4,153

55376 135543
Cantbios en setivos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clieates 263,969 (495,852)
Cuentas por cobrar a compaiifas relscionadas (75,100} 87,207
Otras cuentas por cobrar (7.334) {4,976)
Inventarios 316,829 {g5,003)
Gastos pagados par anticipado (347 (2,145)
Otros activos - &30

Cuentas por pagar a proveedores {16,180} 68,658

Cuentas por pagar a compailas relacionadas {366,121) 1,240,160

Otras cuentas pot pagar L704 (14,30}

Beneficius sociales a empleados 193 .

Pages de participacitn laboral Li (16,406) (14,720}

Pagos de jubilacidn patronal y desahucio 13 - (1,284)

156,793 B2,808

Tinpuesto a la reata pagado 12 (37.819) (36,4143
Efectivo nete provisto por las actividades de operacion 118,974 46,194
Flujo de efectivo de Jas actividades de inversion:

{Adiciones) bajas netas de activo Hjo o {10,661) 455
Efectivey neto (utilizada en} provisto por las actividades de inversién (10,661} 455
Incremento neto de electivo 108,313 46,840
Efectivo y equivalentes de efectivo ¢l inicio del afio 138,259 91,410
Efectivo v equivalentes de efective ol final del afio 7 246,572 138,259

™ Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e o

Clemens von Campe
Representante Legal

Wendy Varela
Gerente de Contabilidad
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1.1

CHEMPLAST DEL SUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

El objeto principal de la Compafifa es la comercializacién a nivel local de produetos masterbaches y
compuestos de plasticos. La Compaiiia inicid sus operaciones el 1 de mayo del 2008, El principal accionista
de la Compaiifa es Chemplast International Corp. de Panamad. Debido a la estructura de capital, Chemplast
del Sur S.A. es considerada como una compafiia extranjera segin el Régimen Comin de Tratamiento a los
capirales extranjeros previsto en la decision 201 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene
derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior una vez se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

Chemplast International Corp. de Estados Unidos de América, es el principal proveedor de la Compaiifa. En
los afios 2016 y 2015, las compras realizadas a su relacionada repregentan el 100% de sus compras de
inventarios.

La Compafijfa forma parte de Grupo Berlin que estd conformado, ademaés, con las siguientes empresas:

Avtividid nrju "m'il
Tecnova S.AL Fabricacion y comercializacién de baterfas,
Industrial y Comercial Trilex C.A. Fabricacion y comercializacion de fundas y etiquetas de plistico,
Placas del Sur S.A. Fabricacidn y comercializacién de refillas y placas de acumuladores.
Inmohansa S.A, Alquiler de bienes inmucbles.
Servicios Berlin 5.A. Servicios administrativos.

Situacién econdmica del pais -

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continila afectada por los bajos precios de exportacién del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, 1o cual tiene un impacto negative en las expoertaciones no petroleras del pais.
Adicionalimente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas para el pais.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de 1a inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceidn de importaciones a través de salvaguardias v derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo
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1.2

CHEMPLAST DEL SUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

se resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacion de las salvaguardias y se dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectie hasta junio del 2017,

Por otra parte el 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver nota 12.

La Administracidn de la Compaiiia considera que la situacidn antes indicada tuve un efecto en el
incremento de los costos de produceidn, lo cual afecto al cierre del ejercicio.

Aprobacion de estados financieros —

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante legal el 24 de abril del 2017y serdn
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
gstados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Chemplast del Sur S.A., se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para Ia elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asf como también enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compaiiia no ha adoptado
cor anticipacién.
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CHEMPLAST DEL SUR 5.A.

NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de

las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacidn obligntoia
pata ejercicios iniciados

Norama Temz a pastir de:
NIC7 LEamiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los canthios en sus pasivos i de enero 2017
derivados de las actividndes da fnancizcion,
NIC12 Enmiendas que establecen el recontcimieato de activos por impuestos diferidos por pérdidas na Lde cnero 2017

realizadas, y aelaran com contabilizar los actives por impuestos diferides, relacionadoy con
instenmentos de demda medidos a valor mzonable,

NIIF 12 ’ Mejoras con tespectn 4 la clardficacion del aleance de la nortma "informackén a revelar sobre 1 de entro 2017
partictpaciones en oteas entidades™

NiC28 Muioras relacionadas con ia medicion de una asociada o una enspresa confunta a su vador rzonable. 114le enero 2018

NIC40 Enmienlas que clasifican aspectos referentes o lus transferencias de propicdades de inversion y que lg tde ¢nero 2018
nismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del active.

1313 Lnmiendas retucienadas a a eliminacion de ias exenciones o corto plazo para los adoptantes por primera 1 deenero 2018
vez con respecto a la NHF 7, la RIC 19y la NITF 10.

NIIF 2 Emmiendas que aclaran edmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en s e enero 2018
aceiones,

NIIF 4 Enmiendas o la NIF 4 "Contratos de seguros” relativas o b aplicacidn de ta NI1E ¢ (Instrumsentos 1 de enero 2018
financieros).
Cosrespende a la revision finak de Ja NIF 9, que reemplaza las publicadas apteriormente v la NIC g ¥

NHF g sug gfas de aplicacion. 1 dde enero 2018

NELF 15 Publicaeion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los dientes®, 14le ¢nero 2018
esta norma reemplazard a la NIC 11y 8.

IFRIC 22 Aclaracidn sobre transaceiones en meneda extranjerm o partes de tansaceiones en las que existe wna 1 deenero 2018
contraprestacin denominada o tasada en una monedn extranjera,

NilF16 Publicacion de la noema “Arrendamicntos” esta norma reemplazari nda NMIC 17, tde enero uo1g

La Compafifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
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CHEMPLAST DEL SUR §8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Cambio en politica contable -

La Compafiia durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cdlculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacion patronal y desahucie), por lo cual, la Compafiia, como se establece en la referida enmienda,
procedio para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del
2015 como se detalla a continuacion:

Presisiones por besieficis post -emplen Fatrinwonio
Jubshcin Rosubiados
ratronal Desahtio Total acomukades
Saldus previaente reportades af Lode erero del 2015 19,064 5577 24,671 {90.856)
Efecto de adopeitnle cmienda.a a ¥IC 15 0.870 2862 1712 (12,733}
Saldos eestrycturados al 1 de encra del 215 {Nota 53) 28,064 #40 7401 {103.568)
Saidos registrados previamente al 32 de diciombre del 2015 (Notz 1) 24540 4,049 12,630 {13469}
Efecto de adopeitn de eomienda a b NIC 1g.al 1de enere del 2015 4870 2462 12,032 {2732
Efvetu de atopeidn de fa ensieada on el afio 2015 sobre & utilidad neta 1548 B 237 {211}
LFecta de adopeion de [ enstienda en ef afio 2t sobre otros reseltados integrales (=70} (66} (2516} 2536
Saldes reestructirados al a1 de diciemlne del 2015 (Nota 14) a5 12,468 45008 {45,836}
Otress resuliados
ilidad neta integrales
Unilidad reeta ¥ otros resultados integeales del suzg, yreviamente reportados sBan (ned)
erwede adopciin e b wromterda en oo 2 sobre b nifidad new {axm) .
Efvcto de adopeidn de Ly enienda on o aiio 2015 sobire otros resubtados integraies - 2516
Utilidad neta ¥ otros resultados integraies def eois, reestructurados 0,60 1,492

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de 1a modificacién a la NIC 19 para los afios 2015 ¥ 2014 fueron 6.31% y 6.54%
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta catidad denominados en esta moneda, siendo et délar la moneda en
1a cual se Hquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a 1a tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.36% v
4.15%, respectivamente,
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2.3 Transacciones en moneda extranjera -

(a)

(L)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia moneda de presentacién de la Compaiifa.

Transacciones y saldos ’

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan dela
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

2.4 Efectivoy equivalente de efectivo -

El efectivg y equivalente de efectivo comprenden el efective disponible y depdsitos a ka vista bancos de
libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “aclivos financieros a valor

L1 #Hoag

razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compailia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafifa s6lo mantuvo pasivoes financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por eobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a proveedores y compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de
veneimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido coma parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias v pérdidas. Con posterioridad al recorocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior 4 su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta eategoria:

(i) Cuentas por cabrar a clientes: Estas cuentas corresponden & los montos adeudados por ia
facturacion de masterbaches. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menos la provisién por deterioro, pues no generan interés
¥ se recuperan hasta en 3o dias.

(ii} Cuepta rcohrara co fias relacignadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de producto que estin pendientes de cobro, Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no genera
intereses y se recuperardin en hasta 60 dias.

h)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso norinal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta go dias.
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(i) Cuentas por pagar a compaififas relacionadag: Corresponden principalmente a obligaciones
de pago por servicios recibidos o preductos adquiridos pendientes de page, Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas hasta 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificuitades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de las
cuentas por cobrar a clientes.

La Compaiiia evalda la suficiencia legal y econdmica del deteriore de las partidas por cobrar a nivel
individuali (por deudor). La evaluacion se realiza sobre 1a base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada perfodo y representa la mejor estimacioén de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menar. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con Ia
importacion.

Activo fijo -
Representados por equipos de computo y vehiculos que son registrados al costo histérico, menos

depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembotsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
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o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociadosala
inversion fluyan hacia la Compaiifa y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La depreciacién de equipos y vehiculos, es caleulada linealmente basada en su vida atil estimada, o de los
componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no considera valoves
residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus equipos
al término de su vida itil serd irrelevante, con excepcion del rubro vehiculos, los cuales la Compafiia estima
recuperar el 25% del costo originat del activo. Las estimaciones de vidas itiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos son las siguientes:

Aflos
Equipos de computo 5
Vehiculos 7

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstaneias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valer en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evalvar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos fijos, debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compania en relacién a estos activos.
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comyprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impueste ala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, Ia
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015, en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacién accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minima de impuesto a la renta” es caleunlado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucién de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus respectives valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera v que se espera serdn aplicables cuando el
impuestao a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a 1a renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,
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Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuande: (i) tiene una obligacidén presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
migjor estimacion de la Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  Participacién de lgs trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i} Décimg tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en
el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a lag leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por
ciento del equivalente a la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de sitnacidn financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporatives de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
]as obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
retacion, entre otras,
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultadas del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Comipaiiia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicion de ia
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podrd ser absorbido por los Resultados acumulados y los del iiltimo ejercicio econdmico
coneluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, Ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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ESTIMACIONES Y CRYITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultadoes finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compailia, en base a una evalvacién de la antigiledad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Activo fijo: La determinacion de las vidas dtiles que se evaltan al cierre de cada afio.

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

« Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de 1a Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercada,
riespo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por

1a Presidencia Ejecutiva y Vicepresidenecia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presentan
los riesgos financieros a los que estd expuesta Ia Compaiifa.
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a) Riesgo de mercado:

b)

i) Riesgo cambiario

£l riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiiia, por lo tanto, la
Administracion considera que es poco probable gue exista una posible pérdida originada por este tipo
de riesgo. . :

1) Riesgo de precio

Periddicamente la administracion de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como
internacional, asi como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectiia andlisis de
senasibilidad evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto
en los resultados de las operaciones, 2 fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano
plazo. Los precios y volimenes de los productos importados se negocian con anticipacién de hasta
3o dias con su principal accionista para evitar problemas de desabastecimiento.

iii) Riesgo de tasa de interéds

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, ast como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variabie, si los hubiere. La exposicion de la Compaiifa a este
riesgo no es significativa pues sus créditos estdn contratados a plazos menores a go dias. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantiene (nicamente pasivos finaneieros con compafias
relacionadas y accionista.

Riesgo de créditos

La Compafifa ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el
maximo organo el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacidn y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provision requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 dias.

Pagina 21de 33




CHEMPLAST DEL SUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes ealificaciones:

Calificacion
Bantco

2016 (1) zoag
Banco ded Pocifico 5.A. AAN- AAA-

(1) Calificacion de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Bancos.

¢) Riesgo de liquidez:

La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permiten cumplir con todas sus obligaciones y el resto fue financiado por su compaiiia relacionada.

El cuadro signiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados;:

201 Menos de tafio
Cuentas por pagar a proveedores 92,067
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,770,945
aotg Menos de 1afio
Cuentas por pagar a provecdores 109,147
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,523,148

4.2, Gestioén del eapital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calculs camo la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar con proveedores y compaiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo, El capital total se caleula como el “patrimonio neto” mis la denda neta.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los signientes:

Cuentus por pagar a proveedores
Cuentas por pagas & compaditas rebacienadas y acclonista

Menos: Electivo y equivalentes de efectivo
Dewda neta

‘Total patrimonio neto

Capital total

Rautio de apuiancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

2016 2015
92,967 109,147
1,567,027 1,024,148
1,649,994 2,032,295
(246,572) {138,259}
1,403,422 1,894,036
1,107,834 1,119,675
2,511,256 301371
56% 63%

La Compafiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacidn se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financierns medidos al costo
Efeclives y erpiivalentes do efectivo

Autivos finameizros medbios o costo ymortizads
Cuentus por cobrar a clientes
Cugritas por cobratt a compadifas relacionadas

Totul gctivos financleros
Pagivos fnuncicros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar s proveedores

Curttas pur papar 1 compadifas relacionadas y aceionistas
Otras cuentas par pagar

Tutal pasives financieros

Valor razonable de instrumentos financieros -

Wb 2005
245,572 138,259
1,038,223 1,302,102
90,865 24,763
1,384,660 1,465,216
92,667 109,147
1,557,027 1,923,148
5,388 3694
1,655,382 2,035.979

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Las costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

L] Costo
de productos Gustos de Gastos de
vendidos venta administracion Total

Consumos de mercaderias (1) 4,665,856 - - 4,666,856
Gastos de persenal - 264,450 21,643 286,092
Mantenimiento - 27,604 78 27,081
Depreciacion (Véase Nota 103 - - 16,514 6,519
Cembustible - 8,585 - 8,585
Fetes - U074 - 21,4174
Gustos vinjes y representacidn - 10,828 - 10,808
Servicios administrativos (2) - - 07,046 67,646
Honorarios profesionaies - 1,100 11,080 14,180
Impuestos - 2,904 840 40,664
Segures - 4,006 1,563 5,560
Publicidad y promociones - 10,264 - 10,254
Otros menores - 24,714 11,060 A8,774

4,600,856 3750938 178,928 saag e
24 Costes

de productos Guastos ik Gastos de
vendidos venrts admsinistracion Tatal

Consymes de mereaderfas (1) 4,008,426 - B HOuE.420
Gastos de personat - 81,723 J R 2] 303,757
Mantenimicnio - 24,500 445 24,754
Beprecincion (Véase Nota 10} - 17,164 - 17,304
Combustible - 7430 18 7,848
letes - S2,04049 - sL0Y9
Gaslos viajes ¥ representacion - 15,974 649 16,0723
Servicios administeativos (2) - - 70,347 76,147
tionomtios profesionales - 18,802 9,641 8,440
Impaestos - 4u71 RUK I 40,596
Seguros - 7440 - 70
Pablicidad B 14,125 1y 14,248
Otrog menores - Aty 4508 42

4,008,426 453644 150,150 012,120

(1}  Incluye costos de flete, derechos de aduana, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros gastos
incurridos en las impartaciones de productos.

{2) Incluye servicios administrativos de némina, coniabilidad y otros gastos de administracion eancelados
a Servicios Berlin S.A. (Ver Nota 15),
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Bancos locales (1)

(1) Valores que no estin restringidos,

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicidn al 31 de diciembre:

Clientes locales
Clientes exterior

Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar

2016 2015
246,572 138,250
ao16 2015
1,061,127 1,325,096
14,120 14,120
1,075,247 1,339,216
(37.024) (17.024)
1,038,020 1,302,192

A continuacién se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio;

Por venver
Yenekdes

La 30 dius
314 %o dding
61490 diag
g1 u 150 dias
181 a 360 dias

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Productos terminados
Mercaderia en transito
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO FIJO

Composicion y movimiento:

Fguipos de computo Vehiculos Total

Al1deencro del 2013

Costn 5,824 172,291 178,115
Depreeiacion acumulada {3,088} (64,450 (67,539)
Valor en libros 1,736 107,840 110,576
Movimientos 2015

Baja (costo) . {870) {870)
Bajn (deprociacian) - 415 415
Depreeiacidn del afio {677} (16,687} {17,364)
Valor en libros al 31 de diciembre def 2015 2,059 90,608 2,757

Al 31 dediciembee det 2013

Costo 5,824 171,421 177,245
Deprecizeidn seumulads {1,765) (80,723) (84,488)
Valor er fibros 2,059 90,698 2,757
Maovimientos 2016

Adiciones - 26,600 26,600
[3ajn (costa} - (48,523} (41.523)
Bajn (depreciacion) - 25,584 25,584
Depreciacion def afto {676) (15.843) (16.519)
Valor en libees al 31 de diciembre del 2016 1,383 85,516 86,809

Al 31 de diciembre del 2016

Costo 5824 156,498 162,322
Depreciacion neumulada {4.441) (70.983) {75423}
Vulor en lifiwos 1383 85,516 86,800
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Los mavimientos de la provisidn por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participaciéa laberal (1) Otros beneficios (2) Tutuk
2016 4015 2010 pI 2016 2815

Saldos al infeio 10,496 14,720 3,454 34453 14,650 18471
Incrumentos 4,183 1,408 35,787 17,093 19,470 J4089
Pagas (16,490} {14,720} (35.294) (17,692) {51,700) [EERIEY
Saldo al fnal 4,183 16,406 1047, 454 LAKER 19,050,

(1)  Ver Nota 1z,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reservy, entre otros.

IMPUESTOS
a) Situacion fiscal -

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. Los afios 2014 a 2016 inclusive, se encuentran
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

b) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servieio de Rentas Internas solicita se
prepare y vemita por parte de la Compaiiia un estudio de precios de transferencia vy un anexa de
operaciones, entre otros, para aquellas compaifiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 {anexo e informe ¢ US$3,000,000 solo presentar
anexo).

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del afio 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
iNgEresos y egresos,

De acuerdo a los montos en transacciones indieados por la referida norma, 1a Compatiia al 31 de
diciembre del 2016, debe presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas el cual a la fecha de
emision de estos estados financieros se encuentra en proceso de elaboracién.

¢} Impuesto a la renta:

[impueste a lt renta corriente 37,819 36,414
Impuuesto 2kt renta diferido 255 (1,370)
38074 35044
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

d) Conciliacion Tributaria-Contable del impuesto ala renta corriente-

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

Utitidad antes de participacion de los trabajadores en las
utitidades e impuesto a la renta

Menos:
15% de participacion de los trabajadores en ks utilidades

Utilidud antes del impuesto a la reata

Mas - Gastos no deducibles
Menos - otras dedueviones

Base imponible

Tusa de impuesto a la renta

Tmpuesto a b rentas

Anticipo minimo del impuesto  Ja renta

Tmpucsto a ka rents causado y definitivo (1)

201 2015 ()
27,884 109,971
(4,183} {16,496)
23,701 93475
64,457 52,180
(3.410) -
84,748 145,655

5% 25%
21,187 16,414
37.819 28,063
37,819 36,414

(*} Cifras no reestructuradas.

(1) Elsaldo se presenta en el estado de situacién financiera neto de retenciones y anticipos por
US$53,118 que generan un impuesto por recuperar de US$15,200 gue se incluye dentro del rubro
de Otras cuentas por cobrar (2015: neto de retenciones y anticipos por US$46,790).

¢) Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos al 31 de diciembre es el siguiente:

Impuestos diferidos actives:

Impuesto diferido activo que se recuperark dentro de 12 meses

3
2
=l

Impuestos diferidos pasivos;

Impuesto diferido pasive que se recuperard dentro de 12 meses
impuesio diferido pasivo que se recuperari después de 12 meses

Activo por impuesto diferido neto

535 853
- 378
315 -
s 378
220 475
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pasivo Neto
Provisiones varins DL[:{:?:Z"&‘:: de
Sakdo al 1 de enero de 2015 - (8gs) {H95)
Movimiento del aito 851 517 1,370
Saldo al 41 de diciembre def 2015 853 (a78) 475
Movimiento del afio {318) 63 (255)
Sildo al 3t de diciembre del 2016 535 {315} 220

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se
muesira a continuacién:

amb @M

Utitidud antes del impuesto a la venta 24,701 93,475
Tasa ded impuesto a la senta del 25% (2014: 22%) 5925 23,369
Mas -Efecto fiseal de los gastos ne deducibles que no se reversarin en o future 16,470 11,675
Menos - Otras deduetiones (853) -
Lifecte del antivipe minimo 16,602 -

Gasto por impuestos 18,074 35,044

Tasa efectiva de impuestos 161% 7%

) Otros asuntos — reformas tributarias —

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para el Equilibrio de la Finanzas Pablicas” y
“Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para 1a Reconstruceién y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se
establecen reformas tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

Contribucion del 3% sobre las utilidades gravables del 201s.
La Administracién de la Compafiia realiz6 el pago de 1a mencionada contribucién por un valor

aproximado de US$4,500, en adicion a esto, estima que no existen impactos significativos en las
operaciones de la Compaiiia,
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BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Composicion:

Jubilacion patronut
Desahucio

{*} Ver Nota 2.2.

Reestructurados (*)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 1 de enero del
del 2016 dol 2015 2015

39,739 32,538 28,964

13,708 12,468 B.439

53,447 45,006 37.403

A continuacion se detalla el movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Al tde enere (1)

Custo por servicios

Costos por interests

Férdidag y gananeias actuarinles (2}
Henefictos pogados

Custn de servicios pasados

Efecte de reducciones y Hguidaciones anticipadas

Al de diciembre

Jubilscidn patrona) Desnhucio Tolal
2016 2015 2056 2018 20i6 20

32,538 8,564 1,468 a0 45,006 7.3
6,607 6,712 EXEECH 2087 9,010 H7oe
149 1,202 514 s 1,563 1552
{15) (2,652) (1,617) 1160 (2,532) {1,492)
“ . - {1,284} - (1,284}
- - L6 . 16
{1,648) - - - {1.688)

1214 @; Lrpod 52,168 a4 447 45,006

{1)  Saldos reestructurados. Ver nota 2.2.

(2) Registrado dentro de otros resultados integrales.

A continuacion se detalla composicion de la provision de jubilacidon patronal y desahucio registrada en el

gasto:

Costes por servicios

Coslos por intereses

Costosle servicios pasados

Hivete dle seduouiones y liquidacivnes antivisads
Al gt de diciembre
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A continuacién se detalla la composicion de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio registradas
en otros resultados integrales:

Jubiiacion patzonal Dezsabnicio Tatal
2015 2015 2010 1085 20116 215
Pérdidas y gananeias actuarales {915} {2,652} (1,617) 1160 fa592) {1a402)

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento 4.34% 4.36%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortatidad ¢ invaklidez (1} TM IESS zooz ‘I'™ IESS zoen
Tasa de rotacidn t1.80% 11.80%
Vida laboral promedio remaonente 0.44 9.8
Jubilados a a fecha Minguno Ninguno
Antigiiedad para jubilacion (hombres y mujerea) ag afios 25 afios

(1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de Seguridad
Social en el afic 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 1,000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$50 cada una.

Uss b}
Clemens von Campe 6,250 12.50%
Constantin von Campe 6,250 12.50%
Alfred von Campe 0,250 12.50%
Carlota von Campe 6,250 12,50%
Chemplast Internacional Corp. de Panama 25,000 50.00%
50,000 Hslalid
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
con compafifas y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las
compaifiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia.

2016 2015

Cuentus por cohrar a compaiiins relacionaday
Industrial y Comereial Trilex C.A. (1) 82,829 14,330
Chemplast International Corp. USA 17,042 10,412
Otros menores - 14
99,865 24,765

Cuentas por pager a compafifas relucionndag
Chemplast International Cotp. USA (2} 1,550,800 1,011,275
Servivios Betlin S.A. (3} 6,160 11,627
Otros menores 67 246
1,557,027 1,923,148

(1)  Cormresponden fundamentalmente a la venta de inventario pendiente de cobro. Durante el 2016 1a
Compafifa efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$796,000 (2015: US$38,000).

{2) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por compra de mercaderia. Durante el 2016
se efectuaron importaciones por aproximadamente US$4.7 millones (2015: U8%4.2 millones).

{3) Corresponde a saldos por pagar por servicios administrativos. Durante el 2016 se registraron
US$67,646 de gastos por este concepto (2015: US$76,347).

Los saldos con partes vinculadas no devengan ni generan intereses y se estima, para el caso de los saldos por
cobrar, que se liquidarin en el plazo de 30 dias, y para los saldos por pagar se liquidardn en un plazo de hasta
60 dias.

Remuneraciones personal clave dela gerencia

La Administracion de la Compafiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva y Gerencias de Ventas.
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Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

2016 2014
Sueldos y beneficios sociales de corto plazo y provisiones de largo plazo 241,360 157,870

CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

El 6 de enero del 2014, la Compaiiia celebré un contrato de servicios administrativos con Servicios Betlin
S.A. mediante el cual esta (iltima se obliga a prestar servicios especializados de contabilidad, consultoria,
administracion y gerencia, auditoria interna, logistica, sistemas, publicidad y seleccion y evaluacion de
personal. El precio pactado por los servicios esta basado por todos los costos mensuales incurridos por
Servicios Berlin S.A. mds una comisién del 2%. Bl contrato tiene vigencia de cinco afios, el cnal se renovara
automdticamente si ninguna de las partes notifica a la otra su intencion de no renovar el mismo con una
anticipacion de 45 dias.

Durante el afio 2016, el monto por servicios administrativos registrados en los resultados de la Compafiia
ascendid a US$67,046 (2015; US$76,347). Véase Nota 6.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de Ia Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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