Anuditores Externos

KFEITH 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares Americanos)

1, IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad pnncipal de la compafiia es la publicidad en general por lo que se dedicara a la
Compraventa, corretaje, administracion, permuta, agenciantento, explotacion, arrendamiento y
anticresis de bienes inmuebles urbanos v rurafes.

Lz compafiia fue constituida el 11 de marzo del 2008 en Ecuador, regulada por la ley de
compaitias, con plazo de duracién de 50 afios.

El domicilio principal de la compafiia donde desarrolla sus actividades es en la provincia del
Guayas, canton Guayaquil, ubicada en la calle Av. Radl Gomez Lince #87 entre Av. Las Piedras
y Av. Las aguas cdla. Urbanor.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia no mantenia empleados para desarrollar su
actividad.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la gerencia de la compafiia y seran presentados a la junta general de accionistas para su
aprobacion. En opinidn de la gerencia de la compaiiia, los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la compadiia.

La compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como moneda
de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los sigutentes indices de inflacién en los cinco Gltimos afios.

indice de
31 de Diciembre Infiacién Anual
2019 -0.07%
2018 0.27%
20617 -0.20%
2016 1.12%
2015 3.38%
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1.3 Sitaacion econémica del pais,

En el afio 2019 el precio infernacionai del petroleo se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos afios y la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda
publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y piblicas y en
consecuencia en la economia del pais. (En esta seccidn se recomienda mencionar si para
algin cliente existio un impacto econdmico mmportanie por dafios a sus activos,
indemmizaciones de seguros o disminucton de ventas).

Las principales acciones que el Gobiemno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacion de la inversién y gasto piblico; incremento de la mnversién
extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios iributarios; financiamiento
del déficit fiscal mediante Ia emision de bonos del Estado, a través de organismos
internacionales (Fondo Monetario Internacional) v gobiemos extranjeros +

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.t Dedaracién de comphmiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Momneda Funcional — La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U8, dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Negocio en Marcha — Los estados financieros han side preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes relacionados
con la realizacién de activos o la cancelacion de pasivos que pudieran ser
necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el futuro mediato.

2.4 Efective y equivalenies a efectivo —Efectivo en caja y bancos incluyendo aquellos
activos financieros liquidos, el efectivo en caja y deposito a la vista en bancos.

2.5 Instrumenfos financieros — Activos y Pasivos Financieros se reconocen y se dan
de baja en la fecha de la negociacidn cuando se compromete a comprar o vender el
activo, contratar o pagar el pasivo v son medidos inicialmente a su valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccidn se
reconocen en resuftados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado al valor razonable.
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Los activos y pastvos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financteros. La clasificacion depende del
propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
administracion determina la clasificacion de sus activos pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.

2.51

252

253

Préstamos v Cuentas por Cobrar — Representan cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan un mercado
activo. Surgen cuando la compafiia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo
amortizacién utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos
cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado — Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. La compafiia constituye vna provision para
perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la compafiia no podra cobrar todos los montos que se le
adeudan de acuerdo con los términos oniginales de las musma La
existencia de dificultades financieras sigmficativas por cobrar se ha
deteriorado.

El valor en hibros del activo financiero se reduce por la perdida por la
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales, donde el
importe en libros en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Cuentas por Pagar Comerciales y Oiras Cuentas por Pagar — Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconoeimiento micial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.
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254  Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas — Las cuentas por pagar a
parte relacionada con pasivos financieros no derivados por pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un activo. Después del reconocimiento
inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado el método de la tasa
de interés efectiva. Lag cuentas por pagar se registran su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

2.55  Otros Pasives Financieros — Representan préstamos bancarios e
. inversiones de terceros, son medidos inicialmente su razonable, netos de
los costos de transaccidén. Posteniormente son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento
efectivo.

2.56  Préstamos— Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, los cuales fueron contratados a la tasa vigente en
¢l mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contratacidn Fstos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés
pactados.

2.57  Baja de Activos y Pasivos Financieres — La compafiia da de baja wn
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo st,
expiran cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.6 Propiedades, planta y eguipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en la
produccién o suministro de bienes v servicios, para propdsitos administrativos, si,
v s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos futuros
derivados del mismo; v el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- €l saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio neto
de adquisicién, y los gastos v costos de ubicacidn del activo en condiciones
operativas.
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2.7

18

Meétodo de depreciaciones v vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas permitidas por
1a Legislacion tributaria y que se consideran adecuadas en relacion a la vida il de
los activos. A continuacidén, se presentan las prncipales partidas de
propiedades, plamta v equipo vy las vidas dtiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

Clase de activos Vida Gtil
{en afios)
Inmuebles 20
Instalaciones 16
Muebles y enseres 10
Equipos de Coémputo 3-5
Maquinarias y Equipos 10
Vehiculos 5

Impuestos — Provisién de Impuesto a las ganancias - La provision para impuesto
a la renta ha sido calculada aplicando Ia tasa del 25% de acuerdo con disposiciones
legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del
perfodo en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido, El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio ¢ en otras utihidades
integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre 1a renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a aflos anteriores.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

16



Auditores Externos

KEITH S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BPE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresadc en dolares Americanos)

El importe reconocido como provision debe ser la meor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo,
teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.2 Beneficios 2 empleados

2.9.1  Beneficios definidos — Jubilacién patromal y bomificacién por
desahucie — El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
desahucio) es determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectado, con variaciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi corno el interés financiero generado por
la obligacidén de beneficto defimdo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situactdn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2,19 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se
produce la entrada bruta de beneficios econémicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la empresa durante el ¢jercicio, siempre que dicha
entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté
relacionado con las aportaciones de los propretarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada
de los mismos. El ingreso se expone neto, de impuesio, descuenios o
devoluciones.

2.11 Reconocimiento de costos y gastos — El costo de ventas se registra cuando se
entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por
la correspondients prestacion del servicio.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, v se registran en los pericdos con los cuales se
relacionan.

2.32 Reservas — Representan apropiaciones de utilidades, constitmidas por ley, por
fos estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propésitos especificos de
salvaguarda econémica.
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2321 Reserva Legal — 1a Ley de Compafiias establece una apropiacidn
obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Tsta reserva no
esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
La Compafit2 no ha realizado la provision de la Reserva Legal
correspondiente al pericdo en conformidad con la Ley de Compafiias.

2.13 Cambios y modificaciones en las normas internacionales de informacién
financiera

Los siguientes promunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASBE por sus siglas en inglés):

a.  Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del

afio 2019:
Fecha de aplicacion
Normas obﬁﬁatoﬁa
NIIF 16 Arrendamientos i de enerc de 2019

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINITF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a tas ganancias 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NITF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa I de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NITF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesio a las ganancias 1 de enero de 2019
NiC 23 Costos por préstamos I de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios 1 de enero de 2019

conpuntos
b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero

no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:
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Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria
NitF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacién
Enmiendas a NITF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
confables v errores
NIIF 3 Combinacion de negoctos 1 de enero de 20620
NITF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enerc de 2020

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Admunistracidn, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir
de sus efectos finales,

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al perfodo actual como
a periodos subsecuertes.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Companiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar v monitorear los riesgos enfrentados por la Compafita. 1a Compafila revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles v obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumertos financieros de la siguiente
fmanera:

19



Auditores Externos

KEITH 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AT, 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresado en délares Americanos)

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparie de ta Compafiia, para un determinado conirato, acuerdo o
ingtrumento financiero, cuando este incumplimiento genere una pérdida en ef valor de
mercado de algin activo financiero. Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, v se
origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Nota 6), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que 1a base de chentes
es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estin en mora
ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liguidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras. ,

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La principal fuente de liquidez de la Compadiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operactonales e inversores participantes de la operacion de la empresa. Ademds,
posee lineas de financiamiento utilizadas, v la capacidad de emitir instrumentos de deuda y
patrimonio en el mercado de valores.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flyjos de efecitvo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende ires subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de inferés v otros riesgos de precio.

5. Efectivo ¥ equivalente de efectivo.-

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo se desglosan de la siguiente manera:

Aiio 2019 Adio 2018
Bancos (a) 573,73 183,36
573,73 183,36

{a) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre disponibilidad v no
generan intereses.
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6. Cuentas por cobrar clientes.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de las cuentas por cobrar clientes se desglosa de la
siguiente forma;

Afio 2019 Adio 2018
Cuentas por Cobrar Clientes (a) 2.878,39 1.453,91
Suman 2.878,39 1.453,91

{2) Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito
promedio de hasta 30 dias.

Clientes Afio 2019 Aifig 2018

Nomadamobiliario 8.A. 2.19475 872,85
Zazaled 8 A. 7 303,84 -
Zazaprint S A. 379,80 481,06
Syman 2.878,39 1.453,91

7. inventarios.-

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saldo de los inventarios se conformaba de la siguiente
manera:

2019 2018
Inventario de Suministros y materiales 52.403 .55 224.047 78
52.403,55 224.047,78
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8. Impuestos.-
{a)} Impuestos por recuperar ¢ impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la
siguiente manera:

2819 2018
Crédito Tributanio IVA 4 569,57 30.590,79
Crédito Tributario Impuesto Renta 110.651,31 109.264 34
Crédito Tributario ISD 3.844 80 2.135,50

119.065,68 141,990,63

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente
manera; .

2619 20138

IV A por pagar ’ - 1.430,20
- 1.430,20

{b) Conciliacidn del resultado contable - fributarie

Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a
la renta en Jos afios 2019 v 2018 fueron las sigmentes:

2019 2018
Utilidad antes de impuestos 21.615,79 4.452.20
{-) Partic. Trabajadores (43] - 667,83
Mas/menos partidas de conciliacién
{(+) Gastos No deducibles - -
Base Imponible 21.615,7% 3.784,37
Impuresto Cansado {1} 5.463,95 946,09
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3. Impuestos {continuacién).-

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tribetaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revisidn por parte de la Administraciéon Tributaria las declaraciones de los
afios 2017 al 2019.

8.2 Tarifa del impuesto a las ganancias
8.2.1 Provisién para les afies 2619 y 2018

La provision para ] impuesto 4 las ganancias por Jos afios terminados el 31 de diciembre
del 2019 v 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% y 25%,
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributaric Interno establece que la tarifa del impuesto
a larenta para sociedades es ¢l 25%; sin embargo, st una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales 0 regimenes de menor imposicién, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea
una persona nafural residente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior
o 1gual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales.
Si la participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcidn que se haya meumplido con la presentacion de informacion relacionada a
1a participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
{Anexo APS febrere de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas debern deducir adicionalmente el
valor de uma fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a larenta para personas
natorales {UUS$11.310,00 para 2019).
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Auditores Externos

KEITH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2619 Y 2618
{Expresado en dolares Americanos)

10. Acreedores comerciales ¥ ofras cuentas por pagar.-

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar
se desglosa como sigue:

2019 2018
Proveedores locales {a) 3.058.79 16.277.03
3.058,79 16.277.,03

{a) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores locales, los cuales no devengan
intereses y tisnen un periodo de crédito de hasta 90 dias.

Proveedores 2019 2018

Edificio Riviera del Mar 1.124,89 1.224.89
CNEL 1.519,20 1.221,74
Romero Lopez Jimmy A. 314,70 -
Viejo Medina Jimmy Abdon - 199174
Polykret S A, ' - 1120796
Otros menores - 630,70
Suman 2.958,79 16,277,083

11. Beneficios a empleados.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa
COmo sigue:

Acreedor Al31 de Diciembre 2019 Al 31 de Diciembre 2018
Corto Plazo LargoPlaze Corto Plaze Largo Plazo
Participacion a trabajadores - - 667,83 -

- - 567,83
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Aunditores Externos

KEFTH 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Ezpresado en délares Americanos)

12. Relacionadas y accionistas.~

{a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo por cobrar y por pagar con partes relacionadas se

desglosa como sigue:

Natwraleza de la

{b) Administracién y alta direccién

Por Cobrar ., Residencia 2019 2018
relacion
Artcatorce S.A. Relacionado Local 31.952,65 33.677,93
Playamolt 8. A. Relacionado Local 50.394,23 599423
Zazaled S A. Relacionado Local 8.016,41 8.016,41
Roberto Martinez Bucaram Relacionado Local - 18.951,11
Ricardo Martinez Cedefio Relacionado Local - 16.000,00
Roberto Martinez Cedefio Relacionado Local - 405,26
90.363,29 83.044,94
Por Pagar Naturaleza dela  pocgoncia 2619 2018
relacién
Zazacorp S A Relacicnado Local 184.363 46 361.993,54
Zazaprint S A. Relacionado Local 45.906,80 §1.401,02
Pruzam S.A. Relacionado Local 12.452.62 1245262
Inmobiliaria Roqui C.A. Relactonado Local 2.600,00 2.600,00
Zazapec 5.A. Relacionado Local - 18.944,43
245.322,88 477.391,61

Los miembros de la alta administracion y demés personas que asumen la gestion de la compaiiia,
incluyendo la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2019y 2018 en transacciones no habituales y relevantes.
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Aunditores Externos

KEITH 8.A.

NOTAS A 1.OS KSTADOS FINANCIER(OS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresade en délares Americanos)

13. Pasivos por ingresos diferidos.-

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saldo de pasivos por ingresos diferidos se desgiosa como

sigue:

(arantia de Arriendos

2019 2018
25.600,00 25.600,00
25.600,00 25.600,00

14, Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compaiiia estd constituido por 800
acciones ordinarias v nominativas con un valor de $1,00 Délar de EU A, cada una, totalmente
pagadas.

15. Costos de ventas y gastos administratives.-

Al cierre del gjercicio econdmico, esto es al 31 de Dicierabre de 2019, estas cuentas se desglosan
de la siguiente forma:

2619
Costo de Ventas  Administratives  Financieros Total
Gastos de depreciacidn - 287715 - 2.877,15
Suministros, materiales y repuestos 171.644,23 16.061,08 - 187.705,31
Impuestos, tasas y coniribuciones - 1.562.07 - 1.562,07
Comisiones no bancarias - 7.145.,00 - 7.145,00
Servicios basicos y telecomunicaciones - 2.105,35 - 2.105,35
Comisiones bancarias - - 210,87 210,87
Otros costos/gastos - 1.684,27 - 1.684,27
171.644,23 31.434,92 210,87 203.295,02
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KEITH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DL 2019 Y 2618
{Expresade en dblares Americanos)

16. Evento subsecuente.-

Implicaciones econdmicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado répidamente en el 2020 v sus consecuencias
atn no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener el
virus han afectado de forma importante a las actividades econdmieas, Io que asu vez tiene
mmplicaciones para la informacion financiera. Las medidas para prevenir la transmision
del virus incluyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos v viajes, limitar la
operacion de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y umiversidades,
cancelacidn de eventos, entre ofras tantas medidas que el gobierno va adaptando
conforme evoluciona la propagacion del virus,

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reductran las
entradas futuras de efectivo o aumentarén los costos operativos y de otro tipo por los
motivos descritos anteriormente, puede significar que los proyectos de capital estén
suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo
existente, las ventas y los ingresos disminuyan come resultado de Ia disminucion en la
actividad econdmica producida por las medidas tomadas para controlar el virus, entre
otras.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una vartedad de medidas
y, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus
clientes, por lo que la compafiia durante el ejercicio 2020 debe medir las implicaciones y
el efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad
econdmica.

A excepeidn de lo anterior, entre ¢l 31 de diciembre de 2019 v Ia fecha de emisidn de
estos estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinién de la
administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

ok
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