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KEITH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares Americanos)

L- INFORMACION GENERAL

Lz actividad principal de la compafiia es la publicidad en general por lo que se dedicaré 2 la
Compraventa, cometaje, administracion, permuia, agenciamiento, explotacidn, amendamiento v
anticresis de bienss inmuebles urbanos v mrales.

La compafiia fue constituida el 11 de marzo del 2008 en Ecuador, regulada por la ley de
compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios.

El domicilio principal de la compailia donde desarrolla sus actividades es en la provincia dei
Guayas, cantéon Guavaguil, ubicada en la calle Av. Rail Gémez Lince #87 anme Av. Las Piedms
v Av. Les aguns edla, Urbanor.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ia compafiia no mantenia empleados para desarrollar su
actividad.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprabados por
la gerencia de lz compaiiia y serin presentados a la junta genemsl de accionistas pars su
aprobacion. En opinién de la gerencia de la compaiiia, los estados Smancieros serdn aprobados
sin modificaciones.

La informacitn comtenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
1z compadiia.

La compafia opera en Ecuador, un pais que desde el 2fic 2000 utiliza el US délar como monsda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacidn publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de mflacidn en los cinco Gltimos afios,

indice de
31 de Diciembre Infacidn Anual
2017 -0.20%
2016 1.12%
2015 338%
2014 1.70%

2013 2.70%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afio terminado al 31 de Diciembre del 2017 v 2016
(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

2.- Declaracién de cumplimiento

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido descritas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciernbre de 2017 yaplwndas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en estos estados financieros.

3. Bases de Preparacidn ¥ Presentacién de Estades Financieros

Base de Medicién
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histénco.

Monedn Funcionai

Los estados financieros estin presentados en dolares de los Estados Unidos de Amériea (USD),
que s la moneda funcional de la Compaiiia. Toda la informacién ha sido redondeada & la umidad
més cercana.

4. Resumen de las Principales Politicas Contables
Las principales politicas contables aplicadas por la compafiia en la preparacién de sus estades
financieros son las siguentes:

a) lnstrumentos Financieros

Activos financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compadia forma parte de la
transaccidn. Son reconocidos inicidlmente a su valor razonsble que usualmente ¢s el valor de la
transaccion, mds los costos incrementales con ells, que sesn directaments atribuibles a la compra
o emisitn de! instrumento financiero, excepto en 2l caso de los actives llevados a valor razonsble.
Posteriormente, los activos financieros son valorados 2 costo amortizado usando ¢l método del
interés eféctvo cuando los plazos para su vencimienio 50n Superionss s on afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los actives financieres
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables,
Si es asl, se reconoce inmedintamente ¢n resultados una pérdida por detenoro del valor

El valor en libres del active financiero se reduce por la pérdida por detenioro directamente.
excepto parm las euentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. Cuando se considera gue una cuenta comercizl por cobirar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe n libros de la cuenta
de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafia dara de baja en cuentas un activo financiero lnicamente cusado expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, ¥ transfiers de maners
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias NIC 39:
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Instrumentos Financieros (continvacion)
Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen micialments 4 su costo, neto de los costos que s& haya
incurrido en la transaccion, Posteriormente, se miden a su costo smartizado v cualquier diferencia
entre los fondos obtemidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva. cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compailia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y 50lo &, expiran, cancelan ¢ cumplen
las obligaciones le Compaiiia.

La Compafiia tene tmplementadas polineas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas 1as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas =n la NIC 36:

+ Cuoentas y Documentos por pagar, incluven facturas por compra de bienss y prestacién de
servicios, con plazos normales menores a un afio v no gensaran interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un imstrumento de patrimonio congiste en cualquisr contrato que evidencie un interés residual en
los @ctivos de la Compaiiiz luego de deducir iodos sus pasivos. Los instrumentos de pamimonio
emitidos por la Compafiia estén represemados por las participaciones ordinarias y nominativas
que constituyen ¢ capital pagado, y se recomocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisién directos,

Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y estin referidas & facturas

pressntadas netas. Los intereses incluidos en ¢l nominal de las transacciones que superen 2l ciclo
comercial se diferirin y 2 amortizardn, imputandose & resultados segin criterios financierns.

Al final de cada periodo sobre el que se mforma, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revizan para determmar sl existe algpma evidencia
objetiva de que no vavan a ser recuperables.
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b) Propiedzdes, muebles y equipos
Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran inicizlmente al costo de adquisicion.

El costo compreade su precio de adquisicidn més todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun o previsto por Ia
gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activa.

Los gastos de reparaciones y manienmiento que no extienda la vide otl se reconocen en los
resultados del periodo en que se mcurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de

computacion, magumnarias y vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacidn
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades, muebles v equipas se deprecia de acuerdo con =! método de linea recta.
El valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo €l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
Los activoz en proceso estdn registrados al costo de adquisicidn. La depreciacion de este activo
comienza cuande esté en condiciones de use.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan come la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baia de las cuentas
correspondientes cuando se produce |a venta o el retiro.

La depreciacion de los activos se caleuls siguiendo el método de linea recta, utilizando las
sigmientes vidas itiles estimadas téenicamente:

Detalle Afios
Inmuebles (oficinas y departamentos) 20
Instalaciones, maguinanas, equipos de planta,
Equipos d= oficina. muebles, enseres v accesonios 10
* Vehiculos v equipos de transporte 5
* FEquwpos de computacion 3
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(b)Propiedades, muebles y equipos (continuacion)
Depreciacién acumulada

La depreciaciin se carge para distribuir 2] costo de os activos menos sug valores residualesa lo
largo de su vida Gtil estimada, aplicando el método lineal,
En la depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se utilizen las siguientes tasas:

« Equipos de computacion y software &l 33 por ciento
® Mobiliario y enseres al 10 por ciento

= Vehiculos al 20 por ciento

» Inmuebles al 5 por ciento

La vida util y el método de depreciacidn seleccionado son revisados y ajustados 51 fuera necesano
en caso de que exista algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida til o valor residual de un activo, para asegurar qus =l método y el periodo de
la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econémico v las expectativas de vids d= los
2CHVOS.

Al momento de que se vendan o se retiren Jos sctivos, se elimina su coste, depreciacién y deterioro
acurmnulados y cualquier ganancia o pérdida que resuite de su disposicifin se incluyen en el Estado
de Resultado Integral.

c) Impuestos
Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impussto a la renta comriente es medido como &l imports esperado que sea
recuperado de o pagado a ias auloridades mbutarias. El impuesto a la renta es caleulado sobre la
base de la informacién fnanciera de la Companiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estén vigentes a |a fischa de cierre
de cada afio,

La gerencia evahia periddicamente |a posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situsciones en las que las leyes mbutanias son objeto de mierpretacion.
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(c) Impuestos (continuaciin)
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluvendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas {ej. Impuesto al valor agregado), salve:

- Cuando =t impuesto sobre 1as ventas incurride en una adguisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de 1a autoridad fiscal, en cuyo caso ese impussto se reconoce
como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segiin corregponda:

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre |as ventas.

El imporie neto del impuésto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta come una cwenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiera, segin corresponda.

d) Capital social
El capital social se mide a su valor nomima! para todas las acciones emitidas.
(&) DHstribucion de Dividendos

Se reconoce como un pasivo en el gjercicio en que se aprueba el pago por parte de Is Junta de
Accionistas.

{f) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocides cuando se han wansferido todos los riesgos y beneficios mherentes
& los bienes entregados y es probable que los beneficios economicos ascciados a la ransaccién
fluyan a I compafia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden al valor
razonzble de los bienes vendidos, tomando en cuenta Jas condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos m aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los nesgos significativos
y las ventajas inherentes & la propiedad se hayan sustancialmente transfendo al comprador, lo
cual ocurre por lo gensral. al momento de la entraga de los bienes.

(g} Costos ¥ Gastos

El costo de vents se registra cuando se¢ entregan los bienes, de manera simulitinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondienie venta.

Los gastos s reconocen & medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y s¢ registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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(h) Administracién de riesgos financieros

Los pnnemnsles pasivos fmancieros de la Compaiiia ‘comesponde a fimanciamiento con
relacionados, otras cuentas por pagar. Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de la
Compaitig, la misma que cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo
que provienen directamente de sus operacionss.

La Compaifiia se encuentre £xpuesta a los rissgos de mercado, de crédite y de liquidez. La
administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los alios directivos de la Compailiz. La
gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumer a
continuacion;

Riesgo de Mercado

La Compadiia brinda sus mercaderia a consumidores finales, principalmente comercializacion de
toda clase de publicidad en general, publicidad exterior, como letreros luminosos, vallas
publicitanias, letreros, suministros para los actos de comercio reconocidos por la ley, los mismos
que se han visto incrementados en los iltimos afios, debido a ka senie de reformas en las leyes que
hemos experimentado en el Ecuador, en los ilumos afios, por cuanto sy méxmma pérdida de
mercado posible es muy reducida, en vista del escenanio politico y economico que sc ka
presentado en ] pais.

Riesga de Crédito

El nesgo de crédito surge del efectivo v équivalentes de efectivo v depdsitos en bancos
instituciones financierns, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que mncluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las ransacciones comprometidas. Respecto de
bancos e mstituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
mdependientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
a los depésitos de la Empresa.

En relacion a los clientes, la Compaiiia no tiene problemas de cobro y tiene concentrado el crédito
con compaiiiss serias v estables ademads de diversas relacionadas.

Dre una manera general la Compailia ha temdo xito en la recuperacion de créditos en atraso.

(i) Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen mformacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son ncluidos en los estades financieros. Los ¢ventos posteriores gue no son sventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,
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5. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacian de los estados financierns de acuerdo con NIIF pare las PYMES requiere que la
Administracion tealice cierias estimaciones y establezcs aleunos supuestos inhersntes a la
-actividad gconémica de la Compafiia, con el propdsito de-determinar la valuacién y presentacion
de elgunes partidas que forman parte de los estados financieros.

En opimén de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la mformacion disponible &l momento, los cuales podrian legar & diferm de sus
efectos finales

Vida Uiil de propiedad, plunta y equipos

La propiedad, planta y squipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recia
duranie la vida {itil estimada de dichos activos. En aguellos casos =n los que se puedan determinar
la vida ditil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto
y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo & la vida Al resiznte revisada. Factores tales
como el cambio en &l uso planificado de los distintos achivos que podrian hacer que 1a vids util
de los activos se viera disminvida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos,

La compsiiia revisa anualmente el deterioro que puedsn suffir los activos de lasga vida cada vez
que los eventos o cambios en las eircunstancias indican gue el valor de libros de cuzlquiera de
dichos actvos no pusda ser recuperado.
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6. EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO

En esta cuenta se incluyen los fondos disponibles de la Compaiiia Comercial KEITH 5.A.,
mantiene en caja y los bancos locales al 31/Die/2017:

(Expresado en dolares)
1S, 5§ DOLARFS
2017 2016
Barncos 234428 167,71
Suman S 234428 § 107.71

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al cierre del ¢jercicio econbmico, esto es al 31/Dicientbre/2017, esta cuenta se desglosa de la

sigmente forma:
{Expresado en dilares)
15§ DOLARES
2007 2016
Cuentas por cobrar clientes 25701 0.00
Cuentas por cobrr relacionades (a) 29808309 00,797 89
Suman 5 198,083.09 S = 90,797.89

{g) Las transacciones con partes relacionadas han sido reveladas en la Nota 12
3. IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La cuenta Impuestos pagados por anticipede se descompone de la siguiente maners al ciemre dal
gjercicio econdmico esto ¢s al 3 1/Diciembra2017:

(Expresadc en dilares)
15.5 DOLARFES
2017 2018
Credito tributario Ipuesto Renta B5,674.65 6721378
IS impuesto a la salida de divisas 15,003.55 22XET
Credito Tnbutano I'VA 27.565.88 1817538
Suman s 12824408 S 87.616.73

S
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglose de Is
siguiente forma:

(Expresado en dolares)

" Adiciones y/o

ici 201
Composicion 6 Secrifesatia 2017
Edificios 289,398 40 =135.591.58 154.006.82
Construcciones an curso 0.00 &4 449 AT 64,448 6T
Eguipo de computacion 175.00 0.00 17300
Vehiculos 106232 13 0.00 106232 |2
Suman 39600553 -71,141.91 324.863.62
(-} deprecmcion Acumlada -11834205 004 -118.34297
TOTAL ACTIVOFUIO,NETO  § 27766260 § (71,141.95) § 206,520.65

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al cierre del ejercicio econtrmico, esioes al 31/Diciembre/2017, esta cuents se deszlosa de ls
sigwente forma:

(Expresado en délares)
15.5 DOLARES
2017 2016
Cuentas por pagar comercisles 35.485.03 1501155
Otras cuentas por pagar comerciales 0.00 9.57L11
Suman s 3548503 § 24.632.66

11. OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR

Al cierre del ejercicio econdmico, esto &5 al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de 1=
siguiente forma:

(Expresado en délares)
LS. 5 DOLARES
2017 2016
Obligaciones tibutanas 1.120.9] 4.930.10
Obligaciones laborales (o) 10,083.60 10,166.35

Suman 5 1120451 3 _15.096.45
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(Expresado en délares Americanos)
(a} esta-cuenta se desglosa de la siguiente manera:
(Expresado en dblarss)
15% Partieipacion trabajadores 10,083.60
Suman 5 10,683.60

{b) Las transaceiones con partes relacionadas han side reveladas en 14 Nota 12
12, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS EN EL ACTIVO

a) DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al cierre del ejercicio gconomice, ssti o5 &l 31/Diclembra’2017, esta cuenta se desglosa de la
signients forma:

(Expresado en dilares)
15,8 DOLARES

Funcionarios 5 208 561.85
Martmez Bucaram Robento 192.456,59
Martingz Cedefio Ricardo 16,000.00
Martines Cedefio Robeno 405,246
Compriiias 5 §9.221.24
Arcatorce S.A. 64,177,514
Suphril S.A 21,59720
Prozam S.4. 316734
Playamoh 5A. T3

Suman 5 298.083.00
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b} ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGARL/P

Esta cuents se desglosa de s siguients manera:

(Expresado en dolares)
155 DOLARTS
Zamcomp 5.A, 256, 184.67
Zazmpec:SA, 6743564
Lazapnnt 5.A. 23 440,05
Suphtil S.A. 3546
Suman 5 357.105.82

13. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al cierre del gjercicio scondmico, esto es al 3 1/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la
sigmente forma;

(Expresado en délares)
2017 2018
Armiendos cobrados poranticipado 41 20635 41 206,31
Carantias de armiendos 2560000 25.600.00
Otros pasivos latgo plam 117,040 54 93,377.36
Sumnn b3 18384690 § 160,133.67

14, CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO

El Cgpital Social suseriter v pagado de Ja Compafils Comercial KETTH S A se encusnirs
constitnide por 2800 acciones ordinanas y nommnativas de US, $1.00 cada una, A la fecha de
revision del informe de Auditonia, esta cuenta tiene un total de $800.00 dividido de |z sigmente
manesa’

LS. § DOLARFS

Mecassets Holdme S.A. 799.00
Martinez Cedefio Grace Elizabeth 1.0

Suman 5 300.00
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15. RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias en el Ecuador establace un incremento no menor del 1096 de la utihidad neta
enuzl, hasts alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado de la Compafiia, dicha reserva que
no esti swets a distribucion alguna excepto en case de liquidacion de 1z Empresa. pero también
puede ser capitalizada, o ser utilizada en caso de perdidas, 2l cierre del gjercicio scondmico, esto
&5 a Diciembre 31 de afio 2017, la compedia KEITH 5. A. Sus reservas las desglosa de la siguiente
manera:

(Expresado en dblares)
=5
2017 2016
Reserva Legal 9722 81 9.722.8]
Suman - 93'?2'2.31 5 9!1’12.81

16. RESULTADOS ANTERIORES. -

Los resultados de cada ejervicio son incluidos n este rubro, manteniendo registros que permiten
wdentificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de |z Junta General de Accionistas de |s
Compaiiis y cumphiendo las disposiciones nonmativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que Ias pérdidss se mantienen en resultsdos’ acumuiados o se
compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

(Expresado en dolares)
IS, F DOLARFS
Flerciclos anteriores 36,671.87
Utilidad / Perdida Afio: 20135 -40,038.32
Ueibdad / Perdida Afio;: 2016 14,760 57

Suman 5 11394.12
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17. COSTOS DE VENTAS Y GASTOS.-

Al cierre del gjercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2017, sstas cuentas se desglosan de la
siguiente forma:

2017

Costos de Adminis trativos
Yentss Financieros o Vntes Total
Sueldos y salarios 5 - 5 - 5 isznio s 357710
Aporte a b seguridad social 5 - 3 - 5 42858 § 428 5%
Honoranos profesionsles 5 - 5 - 5 300000 S 3,000.00
Transporte 5 - 5 - '8 7800 $ 7200
Surministros v mterisles S 2698791 5 - 8 - § 369879
Mantenimiento y reparaciones $ 19512 § - 8 5131 § T68.43
Impuesios v contribuciones § - 3 - 5 822 5 922
Servicios basicos v tekecommicaciones $ H - $ 1mMn s 773074
Gastos bancarios S - § 32018 § « 5 3200182
Qs gastos 5 489080 S - 5 55989575 % &4,786.55
SURAN § 42,07383 5 320182 § 7525170 § 12052735
I8. EVENTO SUBSECUENTE, -

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 v la fecha de enusion de este nforme (27 de Agosta del 2018),
no han ocurrido eventos de cardcter financiero o de otra indole, que en opinidn de la
Administracidn afecten en forma sipnificative los saldos e miterpretacionss de los estados
finenciercs al 31 de diciembre del 2017, ¥ no se hayan revelado.

La compafiia KEITH S.A_ ha informado como empresa obligada ame la Unidad de Anilisis
Financizro (UAF), siendo sas Oficiales de Cumplimiento, principal Sr. Gerardo Arturo Visguez
Delgado y suplente la Sra. Grace Elizabeth Martinez Cedefio
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