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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas y Directorio
De METALKING S.A.

Hemos auditado los estados financieros; que comprenden Estado de Situacién Financiera, Estado
de Resultado Integral y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos de Efectivo por el Métado Directo; correspondiente al periodo contable terminado al 31
de diciembre del 2012 y un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaraterias.

Responsabilidad de la administracién por log estados financieros

La administracidon es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normmas Internacionales de Infermacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que la administracién
determino necesario para permitir la preparacién de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA y resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos; asi como, que planeemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
de auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de representaciones erroneas de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros por parte de METALKING S.A., Para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero con el fin de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de METALKING S.A., Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razenable de las estimaciones contables hechas
por la administracién, asi como evaluar la presentacidn general de los estados financieros.
Consideramos nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importante, la situacidn financiera METALKING S.A., al 31
de diciembre del 2012, y los resultades integrales por funcién de operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y sus flujo de efectivo para el afio terminado a esta fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera establecidos y autorizados por la

Superintendencia de Compafiias.

Enfasis

METALKING S.A., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafiia en
Resolucién No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.La empresa realizd la transicion de
sus estados de financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para
PYMES), con un periodo de transicién que corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre del
2011 y aplicacion total a partir del 1 de enero del 2012, en concardancia con lo estipulado en el
articulo 1 de la citada resolucién.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 adjuntos, son los primeros que METALKING
S.A., preparo aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas v
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), las cuales requieren que se presenten en forma
comparativa, los estados financieros de apertura preparados para el afio 2012 sirvieron de base
comparativa para los estados financieros que se presentan el afio 2012 de acuerdo a las NIIF, Con
fecha 25 de abril del 2013, emitimos nuestra opinién como Auditores Independientes, sobre los
estados financieros al 31 de diciembre del 2012

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de METALKING S.A., como
sujeto pasivo y agente de Retencion y Percepcion de Impuestos, por el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2012, se emite por separado.
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Representante Legal No. SC-RNAE-861

RNC- No. 6653/

Guayaquil, Ecuador
Abril 25, 2013

Guavaquil = Oficinas

Direceion: Boyaeal616 entre Clemente Ballén y Diez de Aposto
Teléfonos: 042514791 — 0986827537 0986565562

F=mnil; jesnsocindosiahotmail.com




I auprtTonens
. EATERMOR

' F i JOUVICOR & ASOCIADOS CIA. LTDA.
g

A ‘-E Auditores Externos

)
“ ABOgOiADOD e

Erﬂ,ﬂﬁ.ﬁ,&jﬁi

TIRLERTY ARERIMA FrAi HHEAT B TR

METALKING S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en Délares)

2012 2011
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalente de Efectivo A 3.490,89 28.708,12
Activos Financieros B 3.208.678,95 995,930,47
Inventarios E 374.915,62 1.201.579,37
Activos por Impuestos Corrientes G 2.261.302.48 832.331,24
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5.848.387,94 3.058.549,20
Propiedades Plantas y Equipo K 4.533,08 5.543 05
TOTAL DEL ACTIVO 5.852.921,02 3.064.092,25
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Sobregiro Bancario BE 29.629,29 0,00
Cuentas y Documentos por Pagar cC 4,659.970,73 3.023.980,63
Otras Obligaciones DD 1.138.988,29 38.480,77
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 5.828.588,31 3.062.461,40
TOTAL PASIVO 5.828.588,31 3.062.461.49
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS LL
Capital Social 800,00 800,00
Reserva Legal 15,37 15,37
Reserva Facultativa 0,00 0,00
Reserva de Capital 0,00 0,00
Utilidad Acumulada 815,48 0,00
Utilidad del Ejercicio 22.701,86 815,48
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 24.332,711 1.630,85
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 5.852.921.02 3.064.092,25
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METALKING S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas

Otros Ingresos Ordinarios
TOTAL VENTAS

COSTOS Y GASTOS

Costos de Venta
Gastos de Administracion

TOTAL COSTOS Y GASTOS

Utllidad del Ejercicio

(<) 15% Participacién Trabajadores
(-) 25°% Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio
(-) 10% Reserva Legal

Utilidad Neta del Ejercicio

(Expresado en Délares)

2012 2011
TOTAL TOTAL
41.374.004,09 5.818.353,29

8.903,07 6.800,00
41.382.907,16 5.825.153,29

-40.684.948,25 -5.662.444,70

-675.257,05 -153.175,70
41.360.205,30 -5.815.620,40
22.701,86 9.532,89

0,00 0,00

0,00 0,00

22.701,86 9.532,89
2.270,19 953,29
20.431,67 8.579,60
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METALKING S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en Délares)

2012
1. FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del Ejercicio 22.701,86
AJUSTES POR:
Depreciacién de Activos Fijos 1.734.44
EFECTIVO PROVENIENTEDE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 24.436,30
Aumento en Activos Financieras -2.212.748,48
Disminucion en Inventarios 826.663,75
Aumento en Activos por Impuestos Corrientes -1.428.971,24
Aumento en Cuentas y Documentos por Pagar 1.635.990,10
Aumento en Otras Obligaciones 1.100.507,52
Otras Obligaciones 1.138.988,29
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACION 1.084.866,24
2. FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activos Fijos -724.47
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE INVERSION -724,47
3. FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en Sobregiro Bancario 29.629,29
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO 29.629.29
DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES <25.217,23
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL PERIODO 28.708,12
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 3.490,89
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Identificacion do la entidad vy actividad econémica

IDENTIFICACION, OBJETO SOCIAL Y OPERACION DE LA COMPARNIA

METALKING, fue constituida en la ciudad de Guayaquil, capital de la Provincia de Guayas,
Republica del Ecuador, a los dieciocho dias del mes de enero del afio dos mil ocho, baje la
denominacién de METALKING S.A.

El objeto social de la compafiia es las importaciones y exportaciones, sobre todo tipo de
materiales reciclados, asi como, la industrializacion de los mismos. Compra y venta de
chatarras de hierro, bronce, cobre, aluminio y demas materiales reciclables, ferrosos y no
ferrosos.

CAPITAL SOCIAL

La compaiila METALKING S.A., tiene capital de USS 800.00 délares de los Estados Unidos
de Norteamérica, como capital social, divididos en ochocientas acciones ordinarias y
nominativas de un délar cada una.

Daclaracién sobre el cumplimiento de las NIIF PARA PYMES

La compafila en cumplimiento en lo establecido por la Superintendencia de Compaiiia en
resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicién de
sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales Financieras (NIIF), con un periode de transicién que comprende desde el 1
de enero al 31 de diciembre del 2011 y aplicacién total a partir del 1 de enero de 2012, en
concordancia con lo estipulado en el Articulo primero de la citada resolucidn.

Bases de la transicidn a las NIIF PARA PYMES

Los presentes estados financieros de la compafila corresponden al ejercicio terminado al
31de diciembre de 2012 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF PARA PYMES). La compafila ha aplicado NIIF PARA
PYMES 1 al preparar sus estados Financieros.

.1 Aplicacién de NIIF PARA PYMES

La fecha de transicién de la compafiia es el 1 de enero al 31 de Diciembre del 2011, ha
preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF PARA PYMES a dicha fecha. La
fecha de adopcién de las NIIF PARA PYMES por la compaiiia es el 1 de enero de 2012.

La Seccién 35, Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera permite a las Compaiiia que convergen sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabiidad NEC a las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera NIIF PARA PYMES el utilizar excepciones y exenciones de caracter obligatorio
u optativo. Considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacion retroactiva.

Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere Seccién 10, estas politicas han sido
disefiadas en funciéon de las NIIF PARA PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2011 y



aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

3.1 Base para la preparacién de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compalfila corresponden al periodo terminado
el 31 de diciembre de 2012 y han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
PARA PYMES), emitidas por el Internacional Accounting Standard borrad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, anteriormente los Estados Financieros se preparaban
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF PARA PYMES requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafiia.

3.2 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adguisicion y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los
costos asociados a dicha adquisicion.

Reconocimiento inicial y medicién posterior.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11, se clasifican como activos
financieros al valor razonable como cambios en resultados, prestamos y cuentas por
cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al
memento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor
razonable.

La compafila determina la clasificacién de sus activos financieros después de un
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacién al final de
cada afio.

Todos los actives financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor
razonable cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de los activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el
mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es
decir, en la fecha en que la compafia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compafia incluyen efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas per cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y documentos por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal coma se
detalla a continuacién.



Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con
el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segln las define la NIC 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como
rr;_antenldus para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en
el estado de situacién financiera por su valor razonable y los cambics en dichos valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.

La compaiila no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre de 2012 Y 2011.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

= Activos financieros
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo
de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta.

e vos financi idos ta el vencimie
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de montoe fijo o determinable
y cuyo vencimiento esta fijate en el tiempo.

= Activos financieros disponibles para la venta
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propésito de
negociacion y que no son calificados como inversién al vencimiento.

3.3 Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de
pago, por ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos
la provisién de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva
de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos
originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion posterior, no se utiliza el método
del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a relacionados y otras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas de
cobranzas dudosas cuando es aplicable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
costos son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que
la entidad no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que
no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

11



Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencion y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimianto inicial, la compafiia
mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se re
conocen en el estado de resultados integrales como costas financieros.

La compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son
aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como el valor
razonable con cambios en el resultado. Los titulos de deuda en esta categoria son
aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero se pueden vender ante
una necesidad de liquidez o ante cambiasen las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen
como ofro resultado integral en le reserva por activos financieros disponibles para la
vanta, hasta que la inversién se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida
acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro
del valor de la inversién, en cuyo caso, la perdida acumulad es reclasificada en el estado
de resultado integrales en la linea de costos financieros y eliminadas de la reserva
respectiva, En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado de activo y/o de informacién relevante para su determinacién, estos activos
financieros se presentan al costo.

La compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2012y 2011

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
los flujos de efectivos sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherente a la propiedad del activo, (b) no
se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
de mismo.
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Cuando la compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivos de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continua
reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compafiia sobre el activo.
En ese caso, la compafiia también reconoce el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido
se mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe
maximo de contraprestacion que la compafiia seria requerida a devolver.

3.4 Impuesto a la renta y participaciones

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la
Ley Organica de Regimen Tributario Interno hasta la fecha de cierre de estado de
situacion financiera

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobe las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con os cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles,

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce
como un activo v se el valor de impuesto no se ha liquidado en su totalidad se reconoce
€Omo un pasivo,

Conciliacidn Tributaria 2012
Utilidad del Ejercicio antes de Participacién 22,701,886
(-) 15% Participacion Trabajadores 3.405,28
Base Imponible US$ 19.296,58
(+) Gastos no Deducibles 4,289,88
(-) Incremento Neto de empleados 0,00
(-) Deduccién Empleades con Discapacidad 0,00
Utilidad Gravable US$ 23.586,46
23% Impuesto a la Renta Causado 5.424.89
(-) Anticipo Impuesto a la Renta Determinado 43.818,50
(-) Retenciones en la Fuente

impuesto a Pagar 0.00



3.5 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y quipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son
rebajados por su depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada a la fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de representacién, conservacién y mantenimientos menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compafiia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o
perdida resultante de la enajenacién se calcula como la diferencia entre el precio
obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o
abono a resultados del periodo,

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacidn acumulada
y la estimacion por desvalorizacién de activos de larga duracion, de ser el caso. Los
terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que
puedan estar asentados sobre los mismos y se entienden gue tienen una vida uatil
indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacién, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operacidn incluida la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién del
emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de activos calificados, el costo de
financiamiento. El precio de compra o de costo de construccién es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias y equipos,
siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor
en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento
rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren,

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparar el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono al estado de resultado
integrales segun corresponda.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el

método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (til de los
bienes, como sigue:
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Aios

Edificios 20 afios
Magquinarias y equipos 10 aflos
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afios
Equipo de computo 3 ahos
Vehiculos 5 aflos

La vida atil, valores residuales y el método de depreciacion son derivados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacidn financiera para asegurar que el
método vy el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y
de las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida el rubro e propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdémicos
futuros por su uso o venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro
del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta de
activo y su importe en libros) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se
da de baja el activo.

3.6 Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor. El
valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso normal de
la operacion, menos los costos para poner los inventarios en condicién de venta y los
gastos de comercializacién y distribuciéon, Los costos de los inventarios se asignan al
costo de adquisicién usando el método promedio.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion
de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares
son deducidos para determinar el costo de adquisicién.

3.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas por
pagar, segin sea pertinente. La compafia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en
el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los
costos de transaccion directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones
a corto plazo a menos que la compaiiia tenga derechos irrevocables para diferir el
acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de
situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio
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devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del
financiamiento.

Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificaciéon. Tal como se
detallan a continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con
el propésito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la compariia, que no se designan como instrumentos
de cobertura en reacciones de cobertura segun la define la NIC 39. Los derivados
implicitos tambien se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compafia no clasifico ningin pasivo
financiero como al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiila no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
afio 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Préstamos que devengan interoses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a
su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asli como a través del proceso de amortizacién de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones de costo que sean parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en
el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como
una baja del pasivo origina y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los
importes respectivos en libros reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el
estado de situacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la
gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente,
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Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el mercados en
mercados activos en cada fecha de reporte se determina mediante la referencia a los
precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa
(pecio de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin
ninguna deduccion por costo de transaccion.

En caso de Instrumentos financieros que no son negociades en un mercado activo, el
valor razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas
pueden incluir la comparacion con transacciones de mercado reciente, a referencia al
valor razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de
fondo ajustado u otros modelos de valuacién,

No ha habido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

3.8 Reconocimiento de depreciacién, amortizacién y deterioro de propledad, planta y
equipo y activo intangibles

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo y amortizacion acumulada de activos
intangibles es calculada bajo el método de lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicion menos su valor residual estimado para los afios de vida util estimada para
cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Aiios de vida util
Estimada

Edificios 20 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afios
Equipo de computo 3 afios

Vehiculos 5 afios

Los afios de vida atil estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los
bienes en la compafila.

El valer residual y la vida util de los activos se revisan y se ajustan si es necesario en
cada cierre de balance.

Cuando el valer de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que algun
factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si
existe o no un exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo
sobre el importe recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado
en el estado de resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue
determinado.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro de
valor, los activos sea agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivos
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos que hubieran
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sufrido una perdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si
se hubiera producido reversiones de la perdida.

Los activos que tienen vida atil indefinida (terreno) no estan sujetos a depreciacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

La compafiia evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compafiia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada
activo individual, 2 menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido el valor y es
reducido a ese importe recuperable,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la gerencia de la compaiiia considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o econémico que indique que el valor neto registrado de la
propiedad, planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

3.9 Beneficios a los empleados

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como Ia
jubilacién patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método
del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
que se incurren.

La provisién para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo,
las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinaciéon del
impuesto a |a renta de cada ejercicio econémico Unicamente al incremento o decremento
de la provision de empleados con 10 o mas afios de servicios consecutivos

3.10 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable
del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando
correspenda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales.
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METALKING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares)

A) Efectivo y equivalente al efectivo

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EEFECTIVO

CAJA

Caja Moneda Nacional

BANCOS

Banco Guayaquil Cta. Cte. No. 3824179

C) Activos Financieros
La composicién de activos financieros es la siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Clientes

Cuentas por Cobrar Relacionadas

Anticipo Proveedores

(1 l Clientes

Recimetal International, LLC
Clientes con Saldos Menores a $ 10,000,00

(2) Cuentas por Cobrar Relacionadas

Otras Compafilas Relacionadas

Recynter
Inpaecsa

uss

Uss

(1)
@)

Uss

uss$

(@)
uss

2012 2011
200,00 200,00
200,00 200,00

3.290,89 28.508,12

3.290,89 28.508,12

3.490,89 28.708,12

2012 2011

291.966,97 0,00
2.914.491,60 4.689,38
2.220,38 991.241,09
3.208.678,95 995,930,47
291.966,97 0,00
0,00 0,00
291.966,97 0,00
622,83 4.689,38
63.868,77 0,00
2.850.000.00 0,00
2.914.491,60 4.689,38

(a) Préstamos otorgados a buena cuenta, para las operaciones de la compaifila que no
genera intereses
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E) Inventarios
La composicién de inventarios es la siguiente:

2012 2011
INVENTARIOS

Producto Terminado (a) 374.915,62 1.201.579,37
uss 374.915,62 1.201.579,37

(a) Nota: No se pudo realizar la toma fisica de inventarios, ya que nuestra contratacién
fue posterior al 31 de Diciembre del 2012

G) Activos Por Impuestos Corrientes
La composicién de activos por impuestos corrientes es la siguiente:

2012 2011
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en la Fuente 27,90 27,90
Anticipo Impuesto a la Renta 43.818,50 0,00
Crédito tributario I.V.A. (a) 2.209.986,38 832.303,34
LLV.A. por Cobrar futuras exportaciones (b) 7.469,70 0,00
uss 2.261.302,48 832.331,24

(a) Nota: Este valor consta en el formulario 104 del mes de Diciembre del 2012

(b) Nota: Este valor se encuentra acreditado y disponible para cancelar impuestos futuros

gonerados
METALKING S.A.
PROPIEDADES,PLANTAS Y EQUIPOS
Saldo al : ; Saldo al
01/01/2012 Adiciones Vontas/Bajas/Transforencias 21/12/2012

COSTO

Muebles y Enseres 1.705,00 0,00 0,00 1.705,00
Equipo de Computacion 4.492,80 0,00 0,00 4.492,80
Equipo de Oficina 0.00 724,47 0,00 724,47
TOTAL COSTOS 6.197,80 724,47 0,00 6.922,27
DEPRECIACION

Muebles y Enseres -654,75 -170,50 0,00 -825,25
Equipo de Computacién 0,00 -1.497,45 0,00 -1.497,45
Equipo de Oficina 0,00 66,49 0,00 -66,49
TOTAL DEPRECIACION 654,75 -1.734,44 0,00 -2.389,19
TOTAL ACTIVO FlJO 5.543,05 -1.009,97 0,00 4.533,08
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EB) Sobregiro Bancario

La composicién de sobregiro bancario es la siguiente:

SOBREGIRO BANCARIO

Bancos Nacionales
Instituciones financieras locales

Produbanco Cta. Cte. 02005130782

(a)

uss

(a) Nota: El saldo que se presenta las cuentas corrientes como sobregiro, se debe por efecto
de las operaciones al cierre del eojercicio contables. Cabe indicar que las cuentas
corrientes de la compaiiia presentan estos saldos de forma contable.

CC) Cuentas y documentos Por Pagar

La composicién de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Locales

Anticipo clientes del exterior
Cuentas por Pagar Relacionadas
Otras Cuentas por Pagar

(1) Proveedores Locales

Locales

Reciclajes Internacionales Recynter S.A.
Recicladora de Plasticos S.A.

Proveedores con Saldos Menores a $ 5.000,00

(2) Anticipo clientes del exterior

Clientes del exterior
Exterior Ami Cobre

Exterior Pet Ami

Exterior Recimetal Recynter
Exterior Custom

(1)
(2)
@)
(@)
uss

uss

(a)
(@)
(a)

uss

2012 2011
29.629,29 0,00
29.629,29 0,00

2012 2011
1.835.069,71 1.076.731,04
1.066.898,18 1.909.395,43
1.620.000,00 0,00

138.002,84 37.854,16
4.659.970,73 3.023.980,63
58.586,83 807.548,28
902.411,05 0,00
855.104,75 0,00
18.967.08 269.182,76
1.835.069,71 1.076.731,04
64.829,45 1.909.395,43
444.931,25 0,00
254.511,69 0,00
255.820,58 0,00
46.805.21 0.00
1.066.898,18 1.909.395,43

(a) Nota: Valores recibidos por clientes del exterior, facturados en el 2013



(3) Cuentas por Pagar Relacionadas

Recynter Wells Fargo 500.000,00 0,00
Préstamo Operacion Recimetal Tubos 120.000,00 0,00
Préstamo Operacién Inpaecsa 1.000.000,00 0,00
UsS$ 1.620.000,00 0,00
{4) Otras Cuentas por Pagar
Flete de exportacion 51.813,70 0,00
Recynter 70.975,07 37.854,16
Reciplastico 15.214,07 0,00
UsS$ 138.002,84 37.854,16
DD) Otras Obligaciones
La composicién de otras obligaciones es la siguiente:
2012 2011
OTRAS OBLIGACIONES
Con la Administracién Tributaria ) 907.709,84 28.619.86
Impuesto a la Renta por Pagar 0,00 7.287.48
Obligaciones con el IESS (2) 303,15 376,26
Beneficios de Ley Empleados (3) 269,69 767,24
Participacién Trabajadores 0,00 1.429,93
Ingresos Diferidos (a) 230.705.61 0,00
1.138.988,29 38.480,77
(a) Nota: Valor facturado en Enero del 2013
(1) Con Ia Administracién Tributaria
Retencién en la Fuente (1 34.234,16 27.818,50
Retencién LV.A, (2) 1.270,96 801,36
Anticipo Devolucién IVA 80% (a) 872.204,72 0,00
uss 907.709,84 28.619,86
(a) Nota: Valor del 80% acreditado de la devolucién de IVA en el, segin notas de crédito
fiscales revisadas de los meses de Julio, Agosto y Septiembre del 2012
(1) Retencién en la Fuente
1% Retencién (Retenciones por pagar) 33.348,75 27.092,88
2% Retencién 829,85 723,32
8% Retencion 0,00 0,00
10% Retencién 55,56 2,30
uss 34.234,16 27.818,50
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(2) Rotencién LLV.A.

30% Retencién (Retenciones IVA) 0,36 0,00
70% Retencidn 573 0,00
100% Retencién 1.264,87 801.36
uss 1.270,96 801,36
(2) Obligaciones con el IESS
Aporte Individua Patronal IECE-SECAP 171,31 212,63
Aporte Individual 131,84 163,683
Prestamos Quirografario 0,00 0,00
Fondos de Reserva 0,00 0,00
Uss 303,15 376,26
(3) Obligaciones con el Empleado
Sueldos y Salarios 91,92 0,00
Décimo Tercer Sueldo (Beneficios de Ley) 177.77 767.24
uss 269,69 767,24

LL) Capital Social
La composicién de capital social es la siguiente:

CAPITAL SOCIAL
No. De
; Valor por Valor
Acclonistas Ac:;nn Accidn Total 2012
Freddy Eduardo Cobefia Maldonado 600 $1,00 $ 600,00
Elena Mercedes Arévalo Arévalo 100 $1,00 $ 100,00
Sara Alexandra Dominguez Ortiz 100 $1,00 $ 100,00
800 $ 800,00
Resorva Legal

De acuerdo a la legislacién vigente la Compafiia debe transferir el 10% de su utilidad gravable a
la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas o para aumento de capital.

Hechos Subsecuentes
Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de éstos estados financieros (30 de

abril del 2013), no se produjeron eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compaiiia
pudieron tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros.
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