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Cacaocorp S.A.

Neotas a losg estados financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de E.U.A)

1.

tdentificacién de {a Compafiia

Cacaocorp 5.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura
pablica del 12 de fehrero de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil ef 21 de febrero de
2008, con un plaze de duracién de cincuenta afios,  Sus oficinas administrativas se
encuentran ubicadas en la Cludad de Guayaguil.

Qperaciones

El objeto principat de la Compafifa al inicio de sus operaciones o constituia la siembra,
axplotacion, cultive, cosecha, desarrollo y comercializacion internza y externa de productos
agricolas como el cacao v e platano. Posteriormente, hasta los primeros ocho meses dal afio
2016, la ectividad scondmica principal estuve enfocada dnicamente en la siembra,
explotacion, cultive, cosecha, desarrollo y comercializacidn interna y externa del cacag,

La Compafia desarrollaba sus actividades en dos lotes de terrenos copformado por 38,72
Has. denominadas “Haclenda Brialin Nazaret” y por 140,80 Has. denominadas “Hacienda
Nazaret”, ubicados en ia parroguia Chongdn, los cuales fueron vendidos durante el afio
2016,

Debidn a esta situacion, los ingresos por venta de cacoo, asi como los costos v gastos
relacionados a los mismos, disminuysron considerablemente a partir del mes de agosto del
anio 2016. La Compafia generd y reconacio ingresos por la venta de cicao hasta el mes de
agosto def afio 2016, Los actives y pasivos de la Compaiiia disminuyeron considerablemente
como consecuencia de esta operacién.

Vemta de haclendo por dacidn de pago

Can facha 28 de noviernbre de 2016, mediante Junta General Extraordinaria Universal, jos
accionistas de la Compafifa autorizaron la suscripcion de una dacidn de pago como férmuta
para extinguir las obligaciones que se mantenian con ei accionista principal de |a Campafia.

ton fecha & de diviembre de 2018, segin escritura de "Dacion de Pago y Campra Venta”,
inscrita en &l registro mercantil con fecha 28 de diciembre de 2018, s procede a I3 venta
del activo principal de la Compafila, mediante la figura juridica de dacidén de pago,
cancefando las obligaciones que se mantenia con el accionista principal, quien entregaria a
sk ver este active en venta a favor de Bean&Co la Mejor Beanmejor 5,A. de acuerdo a lo
establecido previamente entre las partes,
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Qperpciones futuras de lo Compafilo, e Hindtesis de Negacio en marcha,

Durante el afio 2017, la Administracion de |z Compafifa s& encuentra evaluando la
posibilidad de convertir la preduccion de plantas de cacao en su actividad principal, cuya
actividad ya ha sido realizadz en menor proporcion durante tos afios 2016 y 2015, sin
embarge, también estd analizando la adquisicion de nuevas haciendas para continuar
invirtienda en la opgracion de cacao,

Politicas contzhles

A continuacion, se describen {as principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros, tal como o reguiere 15 Seccidn 3 “Presentacion de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de informacion Financiera para Peguefas y
Medianas Ertidades (NIIF para las Pymes). Estas politicas han sido disefadas en funcion de
las NIIF para Pymes at 31 de diciembre de 2015, cuya normativa se encuentra vigente desde
su emisién en ef afip 2009, y no existen modificacionas de aplicacion obligatoria entre la
fecha de su emision, hasta 1a fecha de cierre de los estados financieros auditades, y se han
eplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de presentacion

{i) Declaracion de cumplimiento

Loz estados financieros adjuntos de [a Compafifa han sido preparados de acuerda a la
Norma Internacional de Informacidén Financiera para Peguefias v Medianas Entidades
{NIIF para ias Pymes) emitidas por el International Accounting Standards Board {IASE
por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguras del Ecuador y reprezenta |2 adopeion integral, explicits y
sin reservas de las referidas normas internacionales,

1} Modificaciones a la Norma internacional de informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) efectivas para los periodos anuales
que comigncen a partir del 1 de enero de 2017 {no adoptadas en forma
anticipada).

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBE) emitid la Narma
Internacional de Informacion Financigra para las Pequenas y Medianas Entidades
(NHF para las PYMES) en julio de 2009, Al mistmo tiempo el IASE sefiald su plan de
Hevar a cabo una revision integral inicial de la NIIF para las PYMES para evaluar la
experiencia de log dos primeros afios que las entidades habrizn tenido &
implermentarta y para considerar si existe la necesidad de introducir modificaciones,
En algunas jurisdicciones las entidades comenzaron a utilizar [a NIIF para las PYMES
eh 2010. Par consipuiente, el IASE comenzd su revisidn integral inicial en 2012,

Tras considerar la informacion recibida durante la revisidn integral inicial, v tener en
cuenta gt hacho de que la NILF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, el 1ASE
ha realizado modificaciones limitadas a ta NHF para las PYMES.
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A iz fecha de emision de los presente estados financieros existen ciertas
modificaciones a la norma gque entrardn en vigencia a partir del 1 de enero de 2017,
por fo que adn no son de efectiva aplicacion v aungue se permite su aplicacion
anticipada, estas no han sido adoptadas por la Compafila de forma anticipada,

Cambips a lo norma que podrian tener efectos significativos
- Seceian 17 Propiedades, planta y equipo: apeion del modelo de revaluacidn

La NItF para las PYMES vigente desde & 200% sélo permite et modelo de costo para
la madicion posterior de 135 Propiedades, planta y equipo. Enlos Fundamentos a las
Conclusiones de las enmiendas finales a la NUF para |as PYMES, el IASE expresa que
se parmite [a opcion del modelo de revaluacidn debido a que la ausencia de gsta
opcidn en la norma original estaba creando un limite para su atlopcion en algunas
jurisdiiceiones. Por tantp, esta enmienda es consistente con el ohjetivo del IASE de
promover una mayor adopcion de Iz NIIF para las PYMES a nivel globat.

COtras modificaciones menos significativas a esta norma son;

(a) Alineacién de la redaccion con las modificaciones de ta NIC 16 Propiedades,
Planta y Equipo de Mejoras Anuales & tas NIIF, Ciclo 2009-2011, emitida en mayo
de 2012, con respecte a la dlasificacion de las pietas de repuesto, equipo de
mantenimiento permanente y equipo auxiliar come propiedades, planta y
equipo o inventario,

{b} tncorparacion de ia exencidn en el parrafo 70 dela NIC 16 permitiende oue una
entided use el costo de la pleza de sustitucion come un indicador de cudl fue ¢
costo de da pieza sustituida en el momento en que fue adquirida o construida, si
no fuera practicable determinar el importe en libres de la parte del elemento de
propiedades, planta y equipo gue ha sido sustituido,

- Seccion 29 Impuesto a las ganancias: Alineacién con la NIC 12

El contenido de la Seccidn 29 de la NUF para las PYMES fue completamente
reformado y alineade con tos principios establacidos en la NIC 12 de las NIF
Completas,

Entre otros cambios, en los principales originales de la Seccidn 29, se requeriz o los
preparadores gue estimen lss bases fiseales de los actives en funcidn de sus
consecuencias fiscales a traves de la venta. Ahara con ias enmiendas, se requiere a
tos preparadores que estimen las bases fiscales de los activos en funcién de sus
tonsecuencias fiscales a través de su uso esperade {que puede ser la venta o
mantenerlo en aparacion).

También se afilade una exancidn por "coste o esfuerroe desproporcionade” para el
requerimiento de compensar activos y pasives por impuesto a las ganancias.
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- Seccion 34 Actividades extractivas: Incorporacion de los principios de la NUF 6

La MIF para las PYMES original (2009}, trata de manera generalizada a la
contabilidad de las actividades extractivas (Seccion 24 — Attividades Especiates). Las
modificaciones en esta norma, incorpora algunos parratos de la NIIF 6 Exploracion y
Evaivacion de Recursos Minerales — norma que establece los principios para la
contabilidad de actividades extractivas en las NUF Completas, Esta mejora a la NOF
para las PYMES, permite a los preparadores de estados financieros de este sector
econdmico aplicar directamente fos principios establecidos en la Seccidn 34, y no
tener gue hacer una referencia a las NIIF Comptetas.

Adiciomalmente, se eliming el requerimientn de revelar infarmacidn camparativa de
lz congiliacidn de los cambios en el importe en libros de actives bioldgicos.

A continuacion, se describen otras enmigndas a la NIFF para las PYMES gue se han
considerade retevantes, de acuerdo a cads seccion:

- Seccion 2 - Conceptos y Principios Generales

“Costo o esfuerzo desproporcionade” es un concepto muy importante en la
aplicacion integrat de [a NUF para las PYMES que requiere el uso del juicio
profesionz| v la mejor informacion disponible. Por tal motivo, tas enmiendas
Incluyen mayor guia sobre {a aplicacion de la exencion de “coste o esfuerzo
desproportionado”, basadoe en et Q&A 2032/01 emitido por e SMEIG.

La seccidn 2 modificada ahora incluye el siguiente parrafo:

“la aplicocion de un requerimiento darfo Jugor a un “tosto o esfuerzo
desproporcionado” ya sea porque ef costo es excesivo (por efempla, los honorarias
de un tasador son excesivos) o los esfuerzos de los empleqdos son excesivos en
comparacign con Jos bengficlos que recibirion fos usuarios de los estados
financieros por cantar con la infarmocidn.”

Las enmiendas también hacen énfasis en que s0lo clertas secciones de ta NIIF para
las PYMES permiten =l uso de la exercion por costo o esfuerzo desproporcionado
y estdn especificadas en |z norma (es declr, que 105 preperadores no pueden
ajercer discrecionalmente esta opcidn), Asimismo, s& debe revelar en 1as notas a
los estados financieros en gué casos se ha utilizado esta opcidn v cudl fue &
razenamiento para hacerio.

= Seccion 5 - Estado del Resultado integral y Estado de Resultados
Agrupacion de las partidas de otro resultado integral sobre Ja base de s son

potencialmente reclasificables a resultades (o na), en concordancia con la actual
NIC 1 ~ Presentacion de Estades Financieros.
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-~ Seccidn 9 - Estados Financierps Conselidados v Separados

Adician de la opeion del métoda de ta particdpacion (a veces denominado “valor
patrirmonial preporcional”) para medir 1as inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas, eh los estados financieros separados.

- Seccion 11 - Instrumentos Fnancieros Basicos

Adicién de una exencion por “costo o esfuerzg desproporcionada” a {a medicion
de inversiones en instrumentos de patrimanio a su valor razonable.

Aclaration de que la mejor evidenciz del valor razonabie es un "precic cotizado en
un mercado activo”, en lugar de un “precio en un scuerde de venta vinculznte”
(que propania el Proyecto de Norma).

- Seccion 18 -~ Activos Intangibles distintos de fa Plusvalia

Cuande la vida Util de un active intangibie no pueda ser establecida con fiabilidad,
ta vida dtil debe ser establecida medisnte la mejor estimacién de la gerencia y no
deberd exceder los 10 afios, La NIF para Jas PYMES original fijaba
automaticamente la vida Ut en 10 afios cuando ésta no podiz ser establecida con
fiabilidad.

- Section 19 - Combinaciones de Negocios y Plusvalia

Adicion de una exencipn por “costo o esfuerzo despropercionado” para el
reconocimiento de activos intangibles separadamente en una combinacidn de
negocios v adicidn de un requerimiente para todas las entidades de proporcionar
una descripcidén cualitativa de Jos factores que componen cualguier plusvalia
reconocida.

Cabe indicar que esta exencidn por “costo ¢ esfuerzo desproporcicnada” no aplica
al reconocimiento de pasivos contingentes en ungs combinacidn de negocios.

- Seccidn 22 - Pasivos y Patsimonio

Adicion de guias esclareciendo la clasificacion de instrumentos como patrimonio
o pasivo, en concordancia con la NIC 32 — Instrumentos Financieros: Presentacion
y Medicidn de las NIIF Completas,

Incorporacidn de una exencién por “esfuerzo o costo desproporcionado” del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al efective
al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y de guias que
aclaran la contabilizacian de la liquidacion del dividendo par pagar,

- Seccidn 33 - Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas

Alineacion de la definicidn de “parte refacionada” con Iz NIC 24 - informuacidn o
Revelar sobre Partes Relocionadas.

.
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- Seccidn 35 ~ Transicion a la NIIF para fas PYMES

La incorporacion de una opcidn de permitir que se use la Seccidn 35 mas de una
vez—sohre ia base de las modificacionas de la NIIF 1 ~ Adopcion por Primerg vez
de las Normas Internacionoles de Informacion Financiera.

Exicten otros camblos y aclaraciones menores a la NUF para las PYMES que se
espera gue tengan un efecto muy limitade. En la presente nota se describen los
principales cambios que se espera sean relevantes para los preparadores y
usuarios de ta informacion financiera de las PYMES.

b} Base de medicion

€}

d}

Los estados financieros de & Compafiia han sido preparades sobre 1a base del cosio
historice,

Moneada funcionat y de presentacidn

Las cifras presentadas en los estados financieros de 1a Compafiia y sus notas explicativas
astan expresadas en ddlares de Jos Estades Unidos de América, que &5 1a moneda
funcional de la Compafita,

Use de juicios y estimaciones contables

Le preparacion ce estados financieros de acuerde a la Norma Internacional de
informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NUF para las Pymes)
requiere que la administracidn realice juitios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables v los montes de los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados.

L.as estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividsd inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ta Administracin,

En [a preparacién de los estadoes financieros se han utilizado estimaciones gue describen
los principales v significativos juicios de la Administration de la Compafia, tales como:

Estimacion de lo recuperabilidod de los activos v pasivas por impuestos diferidos v tasas
fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa en
la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fizcales futuras, por (as cuales los
activos por impuestos diferides de la Compafiia se pueden utilizar. En adicidn se
requiere juicio significativo el evaluar et impacto de ciertos |imitas legales o econdmicos
o incertidumbres existantes en of pais sobre la legizlacion tributaria vigente (véase nota
17. ¢
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Provision por deterioro de las cuentas por cobear

La Administracion efectia al cierre de los estados financieros un analisis de |2
antigliedad de los saldas y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compafiia, a fin de establecer una adecuada provisidn por deterioro
de tas cuentas por cobrar. Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, no existe una provision
por cancepto de deteriar de las cuentas por cobrar, considerando gue no existen saldos
pov cobrar con antigliedad significativa,

Peteriors de activos

A tada fecha del balance la administracion revisa s existe algun suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efactivo pueda ser no recuperable; y si existen indicips de deterioro se gstima y compara
el imparte recuperable de cualguier active afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconpce par la cantidad por la cual el monto en libros del
active o de |s unidad generadors de efective excede su monto recuperable,

5i una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del active se incrementa hasta la estimacidén revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habiia sido determinado si no se hubiera reconocide ninguna
perdida por deterioro del valor def activo en periodos anteriores. Lina reversion de una
pérdida por deterigro de valor se reconoce inmediatamente en los resuliados del
perindo que ocurre.

Vidls otil de fos muehbies, muebles. eguipos v vehiculos

La determinacion de las vidas atiles involuera juicios y supuestos gue podrian ser
afectados si cambian las circunstancias, La administracidn revise estos supuestos en
forma periddica y los ajusta en base prospective en el case de identificarse alglin cambio,

ernpleodos o largo plaze y past-emplee

La estimacidn de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definides (OBD)
s& basa en un numaere de supuestos criticos tales como: tasas de inflacion, mertalidad,
tasa de descuento v la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variationes
de astos supuestos pueden impactar el monto de Jas (OBD) y el correspondiente gasto
znual por benaeficios definidos,

Erovisidn por beneficios definidos

Corresponde a |a provisidn para jubilacidn petronal a la que tienen derecho lgs
empleados y trabejadores que hayan cumplido entre 20 v 25 aflos de servicio o mas, o
que cumplieren ese tiempo en forma continua o interrumpida dentro de la Compafia, o
cuands en ese instatite retinan los requisitos necesarios, de acuardn con |2 legislacion
iaboral ecuatoriana; sin embarge, la Compafifa ha adoptado como politics contable la
no provisidn de este beneficio, debido a los siguientes factores:

o
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&)

f)

- burante la vida econdmica de [a Compafiia, no se han realizado pagos por concepto
de Jubilacién Patronal,

- No existe evidencia que indique que la Compafifa vaya a realizar un pago futuro par
concepto de Jubilacidn Patronal,

Reconocimiento de Activos v pasivoes por impyestos diferidos

Se reconocen activos v pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter tempaoral entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
y parz las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
ytilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y st existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas, Se requiere el
use de juicio significativo de parte de 13 Administragion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto cen la planificacion de
futuras estrategias tributarias,

Adicionalmente tambigén se reconsoce un active por impuestes diferidos para la
compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas v créditos fiscales no utilizados hasta e
momento procedentas de periodos anteriores,

- Estimaocion de fo recuperobilidad de los activos v pasivos per impuestos diferidos
tasas fiscales

El rmonto por el cual un activo por impuesto difertdo puede ser reconocido, se basa
en la evaluacion de ls probabilidad de tener utilidades liscales futuras, porlas cuales
los activos por impuestos diferidos de ta Compafiia se pueden utitizar. En adicién se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertas limites legales o
economicos o Incerfidumbres existentes en el pals sobre la legislacidn tributaria
vigente,

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supueste de la continuidad de las oparaciones dal
ente contzble como empresa en marcha, a mengs que se indique todo lo contrario
Cacapcorp 5.A., 3 una entidad con antecedentes de empresa en marchs, por el
movimiento econdmice de sus operaciones y por el tempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de aruerdo a su constitucidn.

A paesar de ta venta def activo principal v operativo de la Cormpafiia, v de acuerdo a las
expectativas de la Administracion sobre las operaciores futuras a realizarse durante el
afic 2017, los estados fingncieres han sido preparados bajo la hipdtesis de negotio en
rmarcha, tal cual se menciona mas ampliamente en la Nota 2 “Operaciones”,

Instrumentos financieros basicos

Les activos financieros y pasives financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clédusulas contractuales de un instrumento financiero.
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Los activos v pasivos financieros son registrados al precio de la transaccidn {inctuyende
los costos de transaccidn, excepto en la medicidn inicial de los actives v pasives
financieres gue se miden al valor razonable con cambios en resultadas).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
cemg activos cotrientes y pasives corrientes se valarizan al importe no descontado del
efective u atra contraprestacion que e espera pagar o recibir a menos que &l acuerdo
canstituya, en efecto, una transaccion de financiacion.

Los activos y pasives financieros son compensados y el monto neto presentado en g
estada de situacion financiera cuando, v solo cuando, 1a Compafiia cuenta con un
derecho [egal para compensar 105 montos y tiene el propésito de liquidar sobre una hase
neta o de realizar el activo v liquidar gt pasivo simultdneaments

Loz activos financieros se dan de baja cuando tos derechos contractuales a jos Bujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos.  Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o $e vence,

Los activos vy pasivos financieros que la Compafiia mantiene han side clasificados de la
siguiante manera: efectivo en caja v bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras
cuentas por cobrar y, acreedores comerciales y otras cugntas por pagar.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

lLos activas financieros vy los pasivos financieres se reconocen como se describe a
continuacion:

i} Efectivo en caja v hancos

El efective esta compuesto por efectivo en caja y depdsitos monetarios en bancos. Los
activos registrados en efectivo se registran al costo historico que e aproxima a su valor
razonabie de mercado.

fi)  Cugntas porcobrar — comerciales v otrgs cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
generados en su mayoris por ias ventas gue se reakizan a ciientes en condiciones
normales de crédito, por 1o que las cuentas por cobrar no generan intereses.

Las cuantas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivadas con pagos fijos o determinables gue no se cotizan en un mercado activo.
las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por
créditos 2 clientes y otras cuentas par cobrar.
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Las cuentas par cobrar ~ comerciales son a corto plazo v no se daescuentan, ya gue la
Administracion de la Compania ha determinado que el czlouto del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecte al monte facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociades y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

fii) - Pasivos financieros

Las pasives financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar — proveedoras y otras
cuentas por pagar,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar representan
principaimente obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adguiride de
los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se mangjan en condiciones
normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados
porlos acreedores, v se registran al valor de la contrapartida recibida v no se descuentan
va fue son Hguidabies en ef corto plazo.

Deterlora de activos financieros

La Compafiia estima una provision por deterioro de |os activos fimancieros individuales
no significativos de manera coléctiva, evaluande la existencia de evidencia objetiva del
deteriora del valor de las cuentas por cobrar — comerciates. La Compafia ha
determinado sobre la base de experiencia histérica, gue lns deudores comerciales
vencidos con una antighedad mayor a 90 dias desde la fecha de facturacidn no son
recuperables y son sujetos a provisidn, La ptovision sg registra con cargo & los resultados
deld ejercicio en el cual la Gerencia determina la necesidad de constituirla y i disminuye
por las cuentas consideradas irrecuperables, De los analisis reafizados por la
Administracion de la Compariia, e ha considerado que no s han producide eventos que
sugieran |a no recuperacion de sus activos.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, lz Compafifa realiza
evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el
velor de as cuentas por cobrar.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deteriaro al
final de cada periodo. £l valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdide
por deterloro directarmente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados,
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Inventarios

Los inventatios se registran al costo o suvalor neto realizable, ef menor. T costo induye
el precio de compra mas Jos costos adicionales netesarios para traer cada producto a su
attual ubicacidn y condicion, netos de descuentos comergiales y otro tipo de rebajas.

El vator neto realizable es el precio de venta estimado en g transcurso ordinario del
negocio, menos (05 cosfos estimados para realizar 13 venta, Ei costo de los inventarios
es determinade uitlizando el métedo del costo promedio.

Propiedad y equipos, neto

Son reconocidos come Propiedad y aquipos, netas, aguellos bienes que se usan para
propdsitos administrativos y que tienen una vida Otll mayer a un periodo,

Se encuertran registrados 2 su costo menos la depreciacion acumulada y menos las
posibtes pérdidas por deterioro de su valor,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han establecido indicios de deterioro.
i} Medicion gn el reconocimisnta inicial

Las Propiedades v aguipos se miden inicialmente por su costo histérice. modificado por
los equipas de hemodialisis gue se presentan al valor razonable tomando como
referencia |as revaluaciones efectuadas por la Compaiia en afios anteriores y adoptado
como costo atribuido por efecto de fa adopeibn de Jas NUF por primerz vez, El costo de
las Propiedades v equipos comprende ef precio de adquisicion (valor de la fagtura)
después de deducir cualquier descuento ¢ rebaja del precio, @ incluir los aranceles de
importacion v los impuestos no recuperablas, asi como cualguier costo directamente
atribuible a la ubicacidn del active en el lugar y en tas condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

i) Medicion posterior

Los elementos de muebles, eguipos y vehicuios posterior at reconocirmiento inigizl se
tontabilizan utilizando e modelo def costo, este modelo es un método contable an &
eual {as Propiedades vy equipos se registran al costo menos la depreciacion acumulada
posterior y menos las perdidas acumuladas por deterioro de valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las Propiedades y equipos se
imputan a resultados. La utilidad o perdida resultante da 12 venta o la baja de equipo se
taltula como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se
reconoce en la cuenta de rasuftados.

S



—art

Cacaocorp S.A.

i}

)

4]

Depreciacidn te las Propiedades y equipos

La depreclacidn se calcula aplicande el método linesl sobre el costo de los actives, La
depreciacion se registra con cargo & los resultados del periodo v se calewla en funcion de
fos afios de la vida otil estimada de los diferentes bienes, la cual ze ha determinado en
base al detarioro natural esperado, la obsolescencia téenica o comercial derivada de los
cambios y/o mejoras en los activos,

A continuacidn, se presentan Jas vidas (tiles estimadas por |3 administracién parz el
caloulo de \a depreciacion para cada categoria de los muebles, equipos y vehiculos;

. \ Vida 1t
Tipn do active (afies)

Edificiers 20
instalaciones 10
Maguinarias y equipos 10
vahiculos, Equipas De Transporte ¥ Equipo Caminers Maovil s
Equipos de computacian

Muebles y enseres 10

La vida atil estimada y el método de depraciacion sen revisados al final de cada perfodo,
sighdo el efecto de cualguier cambio en el estimade registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se han modificado las estimaciones
de las vidas Gtiles existentas.

Activos bioldgicos

La Compafifa ha considerado el Costo como politica contable para la medicidn de sus
actives bioltgicos de acuerdo a lo indicado en ia Seccidn 34 “Actlvidades Especiales” de
la Morma Internacional de Informacion Financiera para Peguehas y Medianas Entidades

(NIIF para las PYMES).

Medicion de los Actives Bioldaicos - Costo

Los activos bioldgicos de la Compaififa se presentan al costo menos cualguier
depreciacién acumulada v cualguier pérdida por deterioro del valor acumulada,

Impuesto a ta renta

La Compafiia registra ef impuesto a fa renta sobre ta base de fa rents figuida imponiple
determinada segtn las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno v
su Reglamento. El gasto por impuesto a fa renta estd compuesto por el impuesto
corriente e impuestos diferidos v se reconoce en los resuitados det periodo, excepto en
la medida en que éstos se refigran a partidas reconocidas en el otro resultade integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo saso, el impuesto también se reconoce
ent dichas partidas.
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Impuesto corriente

El impuesto corriente es el qua 5e estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacian, correspondiente al gjercicio presente y a cualquier ajuste a pagar
o & recyperar relativo a ejercicios anteriores,

El célculo ded impuesto corriente se basa en |as tasas fiscales que han sido promulgadas
o gue estén sustanciaimente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

£l impuesto diferido se calcula utilizando e método del halance que identifice las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
information finenciera v los saldos a efecios fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidas no se contabilizan si surgen del reconocimiente inicial de un active o pasivo en
ungz transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en &l momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a 1a gananciz o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance v que se espera seran de aplicacién cuando
el correspondignte activo por impugsto diferido se realice o el pasive por impueste
diferide se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos cormo gasto o ingraso, e
incluidos en fa determinacién de la ganancia ¢ pérdida neta det gjercicio, excepto si han
surgido de una transaceion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto,
Bh CuyQ Cas0 se registra inicialmente con cargo o abono al patrimenia,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos v pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
rezlizacion o liguidacién.

La Administracian en base a los andlisis correspondientes ha determinado diferencias
temporales que criginan impuestos diferidos por concepta de |as pérdidas tributarias de
aftos apteriores (véose notg 15d). Adicionzimante, reconoce impuestos diferidos por
concepto de remanentes de Créditos fiscales no compensados, gue se presentan como
impuestos diferidos de acuerds a la norma contable y tributaria vigente.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Cantingentes

Las provisiones son reconocidas cuanda existen obligaciones presentes come resultado
de un evento pasade y probablemeante Heven 2 unz salida de recursos econdmicos por
parte de la CompaBia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, v se miden
con base en el gasto estimado requerido para liguidar la obligacidn presente, ala luz de
la evidencia mas confiable disponible a |2 fecha de reporte, Incluyendo los riesgos &
incertidumbres asocizdos con | obligacion actual.

En aguelios casos en los que se considere poeo probable o remota una posibie salida de
recursos economicos como resuliado de las obligaciones presentes, no se reconoce
ningln pasiva.
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La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafifa que aln no cumpla con los
criterios de reconocimienta de activo, se consideran como activos contingentes.

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos coma
gastos 4 medida que el sendcio es recibido.

Participacidn de los empleados en las utilidodes
De conformidad con ftas disposiciones laborales vigentes, {3 Compaiia paga a sus
empleados una participacion del 15% sohre las utiltdades del gjercicio; se reconace en
tos resuitados del periodo en el cual se devenga.

Grotificocion por beneficios socigles

La Compafila reconoce e gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre
las hases de las respectivas disposiciones legales vigentes en ef Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo, - O bono navidefo, es un beneficio gque reciben {os
trabajadores bajo relacion de dependencia y correspontde a una remuneracién
equivalente a ls doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante ef afio calendario. Los trabajadores tienen e derecho opcional a que sus
empleadores les paguen mensuaimente, |z parte proporcional a la doceava parte
de las remuneraciones que perciban durante el afio calendario,

- Décimo cuarto sueldo, - O bono escolar es un benefitio y lo deben percibir todos
fos trabajedores bajo relacidn de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneragion, Soio se encuentran excluidos los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con @l articulo115 del Codigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo bésico unificade vigente 2 la fecha de pago. Los trabajadores tienen el
derecha opcional a2 que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proparcienal a la doceava parte de este beneficio anual.

- Fondo de reserva, - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un
aho que corresponde a sueldo mensual o salario por cada afio completo posterter
al prirnera de sus servigios, Este beneficio se lo puede recibir en parte proporcional
tada mes, de acuerdo a lo requerido por el trabajador.

~  Aporte patronal 3l 1ESS. - g3 el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajaderes afiliados 2 1ESS, que corresponde al 12,15% del sueldo retibido en
el mes.
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- Descanso Vacacional.- fa Compafila reconoce un gasto y un pasivo por vataciones
en el periodo en e que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por et Codigo del
Trabajo segin ef cual todo empleado tendrz derecho a gozar anuvalrmente de un
periodo ininterrumpide de quince dias de descanso, incuidos los dias no laborables;
y aguellos gue hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en ta Compafia,
tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones par cada uho de
los afios excedentes o recibirdn en dinerp la remuneracién correspondiente a fos
dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran suparar de guince,

Beneficios post - empleo y por terminacion

Beneficios post — emplen = jubilacion patronal v desahucio

tas disposiciongs del Codige del Trabajo establecen la responsabifidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 afios o mas, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, ef beneficio por jubilacidn patronal, as
como también estzbiece la obligacidn que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabsjadores con el 25% de su gfimo sueldo muitiplicado por los afios de servicio,
cuando la refacidn |ahoral termine por desahucio.

Les beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacion patranal e indemnizacion por desahucto. Ef efecte acumulativo de la OBD se
reconoce en tos resultados del perfodo v el pasivo reconocido en o} estado de situacion
financieta por los pianes de beneficios definidos es el valor presente de {as obligaciones
par beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre de los estados financieros,

La Compafila ha establecido como politica contable el no registro de la Provision de
Jubilacion Patronal, por o cual, no se presenta ni un pasivo ni un gasto sobre los estados
financieras al y por el afio terminzdo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, basado en log
siguientes antecedentes:

- Durante |3 vida econdmicz de la CompaRiia, ne se han realizada pagas por concepto
de fubilagidn Patronal.

»  No axiste evidencia que indigue que la Compafifa vaya a realizar un pago futuro por
concepto de Jubllacidn Patronal,

Beneficios de terminacion

San los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de fa
Compafiia de resolver el contrate de un empleado antes de la fecha nermal de retira.
De acuerde a fa |egislacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacidn que {a
Compafia paga cuando da por terminads unilateralmente {a relacién laboral con un
empleado, es el despido intempestiva,

La Compafifa reconoce los beneficios por terminacién cama un pasivo y como un gasto
cuando, solo cuando se encuentre comprometida de ferma demostrable a rescindir el
vineuto que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro. n base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Administracidn
astima qUE N0 &8 Necesario reconocer Un pasivo por este concepto,
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n) Capital social, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimaonio de las accionistas incluye: ef capital social, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas legsl y facultativa, y, los resuitados
atumulados, (véase nota 13)

£l capital social representa las acclones comunes, pagadas v én circulacion emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen o siguiente:

Reservad legal

De conformidad con ia Ley de Compafilas de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar |3 reserva legal hasta gue ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective, pudiendo ser capitalizade en su totalidad o utilizada para
shzgrber perdidas.

Reserva focultativa

La Ley de Cormpafifas dispone que de tas utilidades de cada ejercicio econdmico se podra
establecer una reservs facultativa de acuerdo 8 (as necesidades y requerimiento de tos
accignistas de la Compafia. :

Resultodos aeumulodos
Incluyen todas las utilidades actuales v de periodos anteriores,
- Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdos a o dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros
registra todo el efecto de 1a aplicacidn de NIF por primera vez, de agquellos ajustes que
debieron regisirar ¢l efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedeor de la cuenta de Resultades Acumuiados por aplicacion de NIF por
primera vez generado por la Compafia, padra ser capitalizado en el valor que exceda af
valor de las perdidas scumuladas existentes y las del ditime ejercicio etondmico
concluido, si las hubleren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacion de ta Compafifa,

«  Resultados Acumulados
De acuerdo a la Ley de Compafias de los beneficios liquidos anuales se debera asignar
por fo menes un cincuenta por ciento para dividendos en favor de fos aceionistas, salvo

resolucion undnime en contrario de la junta general. Hasta ef afio 2015 los resultados
asumulados, comprende tos remanentes de utilidades ne distribuidas a sus accionistas.
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A partir del afip 2016, de acuerdo a las disposiciones de la Ley de Compafiia, 1as
compahias deberan considerar que todo e remanente de las utilidades liguidas v
realizadas que se obtuvieren ¢n los gjercicios econdmicos, ¥ gue na se hubiere repartido
o destinade a la constitucién de reservas legales v facultativas, debera ser capitaiizado.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos & los acclonistas se reconoce como un pasivo en los
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por 12 Junta
General de Accionistas.

Ingrescs

Los ingresos se calculan al valor razonable de Iz contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento comercial gue [a
Compafifa pueda otorgar como financiamients, sin embargo, debido a2 gue no ha
existido financiamiente os ingresos han sido registradoes sin genarar ningdn descuento
por financiamiento.

12 compafiia reconoce ingresos cuando af monto puede ser medido confiablemente, v
es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la compafia v se cumpla
con los criterios aspacificos para cada tipo de ingreso como se deseribe mss adelante,

Se considera que gf monto de log ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
gue todas las contingencias relacionadas con la prestacién del servicio hayan sido
resueltas, Los ingresos de la compafiia se reconocen cuando ha entregado los hienes al
cliente de acuerdo can ta condicion pactada y ta cobranza de las cuentas por cobrar esta
razonabiemente asegurada,

Venta de bignes

Los ingresas por la venta de bienes se reconocen cuando fos rigsgos y ventajas
inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.

Hasta el afio 2016, los ingresos de {a Compafiia se obtenian principaimenia de la venta
del cacao y se presentan nato de cualquier devolucidn que la Compaiiia puedo recibir
y/o descuentos o rebajas que pudo otorgar. En una menor cantidad, la Compafia
tambien presenta ingresos por venta de plantas de cacao.

Durante el transcursg del afie 2017, tal coma se indica en la Nota 2 “Operaciones”, [a
Administracion se encuentran anzlizando las operaciones futuras de ta Compahia.
Prestucion de servicios

Les ingreses por alguiler de maquinarias se registran cuando el ingreso puede ser
estimado con fishilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con ta

operacion se recorocen, considerando el Hampo de arrendamignto de la magquinaria al
final del periodo sobre el gue se informa.,
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t)

Costo de las ventas

Los costos de las ventas representan el costo de adquisicion de las inventarios més log
costos incurridos en el proceso de crecimiento y produccion del cacas, y se reconocen
a medida gue incurren, independiente de la fecha en que se realiza el pago v se registran
en el periodo mds cercano en el que se Lonocen,

Gastos

l.os gasios se registran al costo de ta contraprestacion recibida, Los gastos se imputan a
tos resultados del periodo en funcion del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sez probable que los beneficios econdmicos fluyan hacla la Compafiia y puedan ser
confiablemente medidas, can independencia del momento en que se produzea ¢l pago
derivado de ellg.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, |2 Compaiia ha definide
las siguientes considersciongs:

Flujos de efectivo: Comprande el efectivo en caja y bancos.

Actividades de qperacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafia gue 5 fa comercializacion del cacao, asi como otras
actividades gue no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden 2 actividades de adguisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no fncluidas en
el efgctivo en caja y bancos,

Actividades de financiacion: actividades gue producen cambios en el tamafio v
composicién del patrimonio neto y de los pasives de cardeter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de siwwacion financiera, los saldos se dlasifican come cordientes v ne
corrientes.

L2 Compafiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i} se espera consumir, en el trenscurso del ciclo mormal de (5 operacion;

iy ze mantiene fundamentalmente con fines de negodiacion;

iii} se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
hatznee; o

iv) se trats de efective u otro medio equivalente al efectivo {tal como se define en la
Seceion 7 de Iz NIIF para fas Pymas), cuya utilizacion ne estd restringida, para ser
intercambiado o usade para cancelar un pasive, al menos dentro de (o3 doce meses
sigutientes a la fecha de halance,
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Todos los demds activos se clasifican come no corrigntes,
- Adicicnalmente, los pasivos se clasifican y presentan coma corrientes, tuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

- i} seesperan liquidar en el cicle normal de |z operacion de la Compafiia;

ii}  se mantienen fundamentalmente para negociacién;

ii) deben Lquidarse dentro del periodo de doce meses desde ta fecha de balance; o
~~~~ iv) la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros,

Todos los dermnds pasives son clasificados come ng corriertes.

De acuerdo 2 I establecido en ja Seccidn 3 de fa NHF para las Pymes, &l ciclo normal de
e la operacidn de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su Proceso
normal de actividades. En el caso dg la Compafia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses,

4, (destion de riesgos financieros y definicion de cobertura

e En ef curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, fa Compafiia estd
expuesta a diversps riesgos financieros gue pueden afectar el valor econcinico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los
e principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen, deudas con accionistas y cuentas
- por pagar - comerciales v otrgs acreedares, El propdsite principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compaffa tiene actives financieros, tales como, cuentas por cebrar deudores por venta,
— otras cuenias por cobrar v efectivo en caja v bangos provenientes directamente de sus
operationgs.

— La administracidn supervisa |8 gestion de estos riesgos controlande e cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. Ls gerencia procura que las actividades con
riesgo financierc en las que se involucra la Compafiia estén controladas por politicas v
e procedimientos adecuados v que los riesgos financieros estén identificados, medidos v
contralados de acuerdo con las politicas internas,

Las actividades para propdsites de gestidn del riesgo son levedas a cabo por ejecutivos que
— tienen las habilidades, la experiencia v |a supervisién apropiada.

Acontinuacian, se presenta wna definicién delos riesgos gue enfrenta la Compafifa, asi como
— una deseripcidn de las medidas de mitigacion actualmenie en uso por parte de la Compahia,
s es el caso,
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a} Riesgos Financieros

i)

i)

Rigsge de crédito

Es el riesgo de que se oripine una pérdida financiera para la Compatija s un cliente
o contraparte de un instrumento financtero incumple con sus obligacianes
contraciuales,

Deudores por ventas a clientes - tercerps

La Compafia no tiene concentraciones significativas de rlesgo de crédito de clientes
gue no son refacionados. El plazo crédito que |z Compafia concede a este tipe de
clientes es de hasta 30 dias. Lz Administracion considera que el riesgo de crédito
es minima.

Riesgo de mercodo

Eif rigsgo de mercado es ef riesgo que los cambios de precios de mercado, tomo fas
tasas de interés, precios de la mercaderia, ete., afecten los ingresos de la Compafia
o el valor de sus activos financieros, El objetivo de la Administracién, es administrar
y controlar ias exposiciones a este riespo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabitidad.

= Riesgo de tasa de intereés

Las politicas em la administracién de este riesgo son establecidas por la gerencia
y s¢ hasa en la definicidon de estrategias especificas en funcion de los analisis
periodicos de tendencias de las variables que inciden en tos niveles de tipo de
tasas de interes. 1a Compaiia tiene como politica contratar financiamisnio
local a tasas de interés fijas,

b) Riesgo de liguidez

Este riesgo estd asociade a la czpacidad de ta Compafifa para responder ante los
compromises financieros adquiridos v 2 su capacidad para ejecutar sus planes da
negocios con fuentes de financiamiento estables,

La Gerencia tiene {a responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, v ha
esteblecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera gue la
Compafie pueda manejar Ios requerimientos de financiamienta a corto, mediano y largo
plazo, asi come su gestion de liquidez.

Las abligaciones principales de la Compafiia son pasivos financieros mantenidos con los
acctonistas; en tal sentido, la Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de
tiquidez ya que historicamente los flujos de efectivos de sus operaciones le han
permitide mantener suficiente efective para atender sus obligaciones con terceros.
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c) Riesgo operacional
£l riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir ef pérdidas por deficiendias
o fallag o inadecuaciones de los siguientes aspectos ¢ factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vincuiado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de lz Compafiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactoan para Hevar acabo las
aperaciones de la Compalfiia y la transformacion de los productes,

- Tecnolopia, que es el conmjunto de herramientas de hardware, software vy

communicaciones, gue soportan los procesos de la Compania.

Lla Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismas de control, basados en sistemas de reportes internos v externos,

5. FEfectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembra de 2016 y 2015, &f saldo del efectivo en ¢aja y bancos es comao sigue:

Detalle 2016 2015
Caja 50 250
Efectiva en instituclones finansieras localas 420 2,455
Total 470 2.706

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para
5U US0.

6. Cuentas por cobrar - comercinles y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cebrar at 31 de
diciembra de 2016 y 2015, es el siguiente:

Detalle 2018 2015
Cuentas per cobrar comerciales:
Sircus S.A. 15.846
Guangala 5.A. 9.701
25.547
Ctras cuentas por cobrar
Empleadas 476 5.012
Antitipos 8 provesdores 33.925
34,401 5.012
Total 34.407, 30.559
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7.

8.

Activos por impuestos corvientes

El detalle de 105 activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Detalls 2016 2015
Anticipe de Impueste a la Renta (1} G.039
Impuests al valar agregado 56.37% $3.264
Retencionas gn la fuente de impueste al Valor Agregado 1,678
Notas de crédito desmaterializadas 111
Total 58.160 64.303

(1) La Compafia durante el afio 2015, canceld el Anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al afia 2015 conforme ia normativa que se encontraba vigente para
dicha obligacion, la misma que al ser madificads por Decreto Eiecutivo en el mes de
diciernbre de 2015, generd una exencidn en el pago del anticipe de este afio, por lo cual,
dicho valor en ta parte que excada al impueste causado del afio, puede ser recuperade
por la Cormpafilz mediante un tramite administrative at SRE. (ver nofe 17.4).

Inventarias

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, &l detalle de los inventarios e el siguiente:

Detalle 2018 2015
inventario de matenales de uso agricots 0% (1) 8.762
inventario de miscelineos (2) 5.1z0
lnventaria bombas y motpbombas 270 5.043
Inventario de repuestos y secesorios 4754
inventario de materiales de rfiego 687
inventario de combustible v lubricantes 464
Total 330 22.435

{1) Corresponde a fertifizantes, insecticidas, pesticidas, fungicidss, herbicidas, gue se
utilizan en las operaciones de desarrollo del inventaria agricola. Estos inventarios se
encuentiran gravados con tarifa de 0% del Impuesto al Valor Agregado (IVA).

{2) Corresponde a todo inventario utilizado en el desarrollo del inventario agricola. Estos
inventarios se encuentran gravados con tarifs diferente de 0% det impuesto al Valor
Agregado {IVA).

Propiedades y equipos, neto

Un detatle y movimianto de las Propledades v equipos al v por los alios que terminaran el
31 de dicigmbre de 2016 y 2015 a5 como sigue:
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Saldo al . . Salde al L Saldo al
Vi
01.01.2015 Adicionas  Ajustes 31.12.2015 Adicignes entas 31.12 2018

Costo no Depreciable:
Terrenos 484.691 424 691 (424691}
Costo Deprecisble:
Edificias 44,115 [ L 1 {44,118
Instalaciones 442,247 443 247 102.078 (544.325)
Maquinaria e equipos 135.267 2.500 137.767 {80.963) 56.504
Vehiculos, equipos de transporte y 43.07Y

equipd caminers mavil ' 43,927 (39,2317 4.610
Eguipe de computacian 9.606 6,900 16,506 985 {(4.451) 13.021
Mueblas y enseres G082 571 6703 (%.617) LO&E
Total 1,366,886 10.071 1.176.957 102.074 (1,205,510} 75.521
Depreciacion acumulada {2584.439) (65351} (2407 (353.197) (52.953) 383,100  {23.05Q)
Totat 882.447  {55.280)  (3.407) 923,760 49.121  (820.410) 52.471

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de |as Propiedades y equipos fue de USS
52,953 gn ¢l 2016 v de USS 63.351 en &l 2015,

10. Activos BiolGgicos

Al 31 de diciembre de 2016, los activos biologicos de la Compafiia se disminuyersn
considerablernente debido a la venta de las haciendas, tal como se indica en fa Nota 2

“Operacionss”.

El movimiento de los activos bioldgicos al y por los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, es como sigue;

016
Salde at Transferendias  Baja por Ventas Saldo al
iniclo del afiv  Adicicnes al tosto (nota 2} Final del afio
Vivere de planta 1,110 7.948 {219) §.839
Cultivo Cacas (1) 1.430.122 57.425 {12.086) (1.475.461)
Cukivo Cacao (2) 273.400 (273.400)
Total 1.704.622 65.373 {12.305) {1,748.563) 8.838
2015
Swide al Adicion Transferencias al Salda al
inteio del afo anes CO5LD final del ang
Vivers de planta 8.298 34.399 {41.582) 1110
Cuitive Cacag {1} 1.240.145 321,224 (331.247 1.430.122
Cultiva Caeao (2} 273.400 273,200
Total 1.521.B38 355.623 {.172.825] 1,704.632
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Tal como se indica en la Nota 2 “Operaciones”, 103 actives biplogicos “Cultivo Cacao”
correspondiente a los dos terrencs perterecients a fas Madendas “Brizlin Nazaret”
“Nazaret” fueron entregedos en Dacidn de Page, por lo que, 8l 31 de diciembre de 2016,
este grupo de active fueron disminuidos considerablemente,

(1) Correspende a 125 has. de plantaciones de catao de fa Compafiia, las mismas que al
cierre del afip 2015 se encontraban en su proceso de desarrollo productive, fas cuales
se presenfan st costo menos la depreciacion acumulada de acuerdo a lz Seccion 24
“Actividades Especiales” de la Norma Internacional de Informacion Financiera parz
Pequefias v Medianas Entidades (NIF para as PYMES). Durante &i afio 2016 v 2015, las
compras se acumularon en el costo, debide a gue existen activos bioldgices en estas 125
has. que ya terminaron su produccidn v que nuevamante estan en atapa productiva.

(2} Correspanden a las plantaciones de cacao en 45 has. las mismas que se encomraban
plenamente desarrolladas, estas plantacionas son presentadas al cierre del afio 2015 al
costo menos la depreciacion acumulada de acuerdo a |z Seccidn 34 “Actividades
Especiales” de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades (NIIF para Jas PYMES).

La medicidn del Costo de los activos biotdgicos de la Compafila, fue reslizada segun Jo
establecido en la Seccidn 34 Actividades Especiales de la Norma Internacional de
informacion Financiers para Pegquefias y Madisnas Entidades (NUF para las PYMES),
considerande  los  parametros  establecidos en dicha norma;  adicionalments la
Administracidn de la Compafifa, basados en la experiencia del mercado en gl que se
desarrolla su operacidn, ha eveluado y determinado que los valores presentados como
Costo Neto de los actives bioldgicos al 31 de diclernbre de 2016 y 2015 son los adecuados,

Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2016, comprende préstamo para capital de trabajo toncedido por
Banco de Guayaquil con fecha 30 de noviembre de 2018 con un plaze de 25 dias y con una
tasa de interés del 11,24%, Este préstame se éncuentra garantizado por un Pagaré a la Orden
y Una Garantia Solidaria y Avai de! Accionista principal de la Compaiiia,

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ol saldo de Acreedores comercizles y otras cuentas por
pagar a5 coma sigue:

Detalle 2018 2015
Cuentas por pagar tomergiales:
Proveedores locales (1) 130821 114.330
Proveedores tarjetas de crédito 11.290 14320
147.121 128.650
Otras cuentas gar Fagar
Antivipos de clientes 15,082
{ESS por Pagar #.845 2,384
Obligaciones con mmplesdos (2) 12.5465 21.078
40.473 24.464
Total 187.594 153.114
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(1} Corresponde valores par cangelar a proveedores focales por [a compra de Insumos y
otros materizles. Las cuantas por pagar son & |a vista y no devengan intereses. El plazo
de crédito es de hasta 30 dias. Un detalle de los valores por pagar a los proveedores

{2)

locales es como sigue:

Proveedar 2018 2013
Netafim Ecuador 5.A, 150650
CNELEP 18.857 13,148
Empresa Publica Del Agus TRAEP B.085 16,178
Guangala 5.A B0.006
Direecidn Provincial Agropecuaria Del Guayas 22.200
Qluirnica Industrial Mentalve Aguilzr Quimasa 5.A. 10,507
Chemerop 5.A, 6.039
Agronpaxt Cia, Ltda. 3487
Ripnli 5.4, 2813
Compafiia Agricols Ganadera 5.4, 2.255
Qres 8.249 7,702
Total 135.831 114.330

Corresponde a las obligaciones que mantiene |3 Compafiia con tos empieados, un detalle

s como sigue.

Detalle #4018 2018
Daeimocuarta remunaracion 6.335 0.385
Decimctercers ramuneracion a5z 1.111
Vacationas 5,259 5,632
Participacidn Trabajadores por Pagar ael Ejereicio (1) 4.764
Otros 214
Tatal 12,546 21076

(i} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de fa empresa en un 15% aplicables a las utilidades iquidas
o contables, Los movimientos de la provisidn para participacidn a trabajadores
fueron carme sigue:

2016 2015
saldo Inkeial 4764 3.040
Pago & trakajadores (a.784) {3.030)
Provisldn del 15% Participacion Trabajadores 4.764
Saldo final 5,764

12. Transacciones y saldos con partes relacionadas

La Compafiia realize importantes transzcciones cpn partes relacionadas, las cuales podrian
no ser realizadas en iguales condiciones que las mantenidas eon ferceros,

Un resumien de las transacciones con partes relacionadas por log aftes gue terminaron gl 31
de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:
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2016 2015
Ventas
Kebamabile 5, A. 24,125 12,052
Flordhari §.A. 4,92} 16.658
29,046 28.710
Compra da inventarios
Flordhari 5.4, 331.575
induglobal 5.4, 6,108
Bagl 5.A. A-654
B.762 331.575
Prastacion di servicios
Induglobal §.A. 6,146
6.146
Total o 37.808 366.431

Loz saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2016 y 2015 son como sigue:

ARG 2015
Activos Corrlemtes
Cuentas por cobrar
Kobamabie 5.A, (1) 15,792 §.200
Andrés Guzman {2} 402,502
Total Activos 418.294 5,209
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar
Flordhari .4, {3) 36.839
induglohal 3.4, (3} 2,148
38.985
Otras Cuentas por pagar relacionadas:
Induglobal 5.4, (4} 250,000
Flordhari 5.4, Ed) 255,000
E05.000
543.985
Pasivos No Corrientes
Cuentas por pagar a Accionistas
Andrés Guzman Baguerizo (2) 1.703.410
1.705,410
Total Pasivos 2.247.395

(1) Comprende saldas pendientes de cobro por venta de inventarios a su compafia
relacionada, reatizadas durant= el afio 2016 v 2015, Las cugntas pov cobyar son a toro
plazo y no generan intereses.

{2) La cuenta por cobrar al Sr. Andrés Guzman Baguerizo comprende anticipos entregados
para la inversion y adquisicidn de nuevos proyectos en cultivos de cacao, los cusles se
podrian efecutar/liquidar a mediados del afo 2017, de acuerdo a las expectativas de la
Administracion, tal como se indica mas ampliaments gn la Nota 2 "Operaciones”.
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{3} Corresponde a saldos pendientes de page por compras de inventarios y prestacion de
servicios recibidos de sus compafifas relacionadss, realizadas durante el afio 2015, Las
cuentas por pagar son a corto plazo y no generan intereses,

{4) Corresponden a saldos pendientes de pago por préstamos recibidos de sus compafiias
relacionadas. Las cuentas por pagar relacionadas no tienen fecha de vencimiento v no
ganeran intereses.

Transacciones con persanal clave de ia Compaiiia

Compensaciones al Personal Directive Clave y Administrador

La Compafila ha definido para efectos de considerar personal dave, a los ejecutivos que
definan politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a Ios resultados,
eonsiderando los niveles de {a Gerencia General. Las remuneracionas, incluidos sueldos,
heneficios sociales y bonos a dichos niveles por {os afios que terminaron & 21 de diciembre
de 2016 y 2015 ascendigron a US3 4,800 para cada #fio.

Patrimonio
Capital sncial

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el capital social dela Cormnpafiia se encuentra dividido en
250.000 acciones ordinarias, pagadas y en drculacidn con un valer nominal de USS 1 délar
cadsa una, {as cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendes,

Reserva legal

La Ley de Compafijas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anuat sea apropiado
como resgrva legal hasta que ésta como minimo alcance ef 50% del capital social. £sta
reserva no s disponible para ef pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para sumentos de capital en su totatidad y/o absorber pérdidas,

Reserva facultativa

Por decision de la Junta General Ordinaria de Accionistas, durante el afio 2016, se realiza la
creacion de una reserva especial facultativa por USS 17.926, que corresponde = la totalidad
de la utilidad neta del ejercicio economico 2015, en cumplimientoe 2 las disposiciones
establecidas por fa Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, sobre el destino de
las utilidades,

Resultades acumulados por aplicacién de NIIF por primera ver
Registra todo el efecto de la aplicacion de las NIIF por primera vez, de aguellos sjustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. £l saldo deudor de la cuenta de

resuitados acumulados por aplicacion de las NIIF por primera vez, podra ser absorbido por
fos resultades acumulados v los del Altimo ejercicio econdrmico concluide, siles hubiere,
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Durante ef afio 2016, los resultados acumulados por aplicacion de NHF por primera vez se
vieror disminuidos como producto de la liguidacién/venta de las haciendas, cuyo
incremento por revallo habia sido reconocido previamente en esta partida contable. La baja
de los resultados acumulados por aplicacién de tas NIIF por primera vez asciende a USS
300.624.

Gestion de capital

La gestidn de capital se refiere & la administracién del patrimonio de la Compafiia, las
politicas de administracion de capital de fa Compafifa tienen por abjetive:

- Asegurar €l normal funcionamiento de sus operacicnes v Ia continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar ¢l financiamiento de nuevas inversiones y ef mantenimiento de las operaciones
de la Compafia.

- Mantengr una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y 2 |a naturaleza de fz2 industria.

- Maximizar el valor de ia Compafiia, proveyendo un retorno sdecuado para |z inversion
de ios accionistas.

Los requerimigntes de capital son incorporadas en base a3 las necesidades de
financiamiento de lz Compafia, cuidando mantener un bivel de liquidez adecuado y

cumpliendo con la Compafiia.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia son coma sigue:

Indicadar Einanciers 2016 2015
Capital de rabajo {1} {129,722) {569.839)
Capital de trabaje (2} {548.018) {35,068)
Indice de liguides 0,80 0,19
Endeudamiento tolal [21.47) 8,30

(1} Incluye el activo y pasivo carrfente que tiene la Compatiia al 31 de diciembre de 2018y
2015, respactivamente,

{2) Incluye el activa y pasivo corriente que tiene la Compafiia &l 31 de diciembre de 2016 v
2015, respectivamente, excluyendo las cuentas por cobrar y por pager @ partes
relationadas.

lmpuesto a la renta y otros pasivos por impuestos corrientes y diferidos

{a) Conciliacidn tributaria
De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes Fa provision para el impuesto
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades
gravables, Sinembarge, silas utilidades son reinvertidas {aumento de capital) [a tasa de

impuesto se reducird en up 10% de |a utilidad def ejercicio. Un detalle de la concittacion
tributaria es como sigue:
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2016 2015
Resultada antes de participation trabajadores {7.505) 31758
15% participacion a trabajadores (note 12) (4.764)
Ganangla antes de impueste & la renta {7.505) 26.994
Mds: Gastos ro deducibles 18,555 5123

_Menas: Amartizacién de pardidas fribuiariag {&.028)
Base impanible de impuesto a Ia renta 11.050 24,088
Impuesto a ta renta causadao 2.431 5,299
Antitipo cateulado 18,586
Impues.to ala renta causada mayor entre gl 13,586 & 200

anticipo y el impuesto causado
Menas: Anticipos de irpussto 2 lz renta (4.423)
Menos: retencienes eén la fuents (4.641) {16.569)
$aldo a faver del contribuyente 4,522 (13,270

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef carge a resultados por concento de impuesto a le
renta corriente v diferido es el siguiente:

2016 2015
Gasto impugsto a 19 renta corrients 13.586 5.300
Impuesto a la renta diferkdo 1.76G6
Gasto impuesto @ ta renta del aho 13.586 7.066

£ gasto por impuesto a la reatz en el estado de resultados por el afio terminado el 31
de diciembre de 2016 fue determinade mediante 1 aplicacion del Impuesto 2 [a Renta
Minirmo, debide a que el Antidpo de Impuesto a la Renta calculado para diche afio fue
mayor al impuasto a la Renta Causado respectivos. &1 gasto por impueste a la renta an
el estado de resultados por el afio terminado al 33 de diciembre de 2015 difiere del
impuesto tearico gue se habria obtenido empleando |a tasa impositiva vigente al cierre
de cada ejercicio sobre el resultado antes de Impuesto a la renta, por |as razones que se
detallan 2 coptinuacidn;

2015
Parcentaje Valor

Tasy impositiva nominal 22,00% 5.339
Mias: Gastos ne deducibles 4,38% 1127
Manos: Amnortizacion de pérdidas tributarias {8,545} {1.76G}
Tasa imnpositiva efectiva 19,63% 5.299d

Anticipo de Impuestae a (o Rentr

Las pormas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor s el catculo en fuacidn de fas cifras reportadas e afio anterior sobre g 0,2%
tel patrimonio, 0,2% de |os costos v gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
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el 0,4% de los actives. Ademas, se establece que en easo de que el impuesto 2 la renta
causado sea menor que e motto del anticipe minimo, este Ultimo se convertird en
tmpuesto a |a renta definido, a menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas
internas su devolugion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la
devalucion de esie anticipo.

Develucidn del Anticipg de impuesto a o Renta

A partir del afio 2016, de acuerda a fas reformas que se incluyaron en la Ley de Régimen
Tributario Interno y que fueron publicadas en 1a Ley Organica de Incentivos Tributariog
para varios Sectores Productivos e interpretativa def Articulo 547 del Cédigo Organico
de Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion, segin Registro Oficial Na.
860 del 12 de octubre de 2016, el Servicip de Rentas Internas podra disponer la
devolucion del anticipo de impuesio 2 la Renta cuando se haya visto =fectada
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio economico
respectivo y siempre que este supere el impuesto causade, en la parte que exceda &l
tipo impoesitivo efective promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracion Tributaria mediante resolucion de cardcter general, en la gue se podrd
también fijar un tipe impositivo efectivo promedio por segmentos. Este anticipo, &n ¢aso
de no ser acreditado al pago det impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su
devolucion se constituira en page definitive de impuesto ala renta, 3in derecho a crédito
tributario posteriar.

Mediante Resolucidn No, NAC-DGERCGC17-00000121 emitics por el Servicin de Rentas
Internas con fecha 15 de felbrero de 2017, la Administracion Tributaria establecid e tipo
impositive efectivo {TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 v fija
las condiciones, procedimientos v contral para la devolucion del excedente del anticipo
det impuesto a la rénta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016,

Debide a que la Tasa Impositive Efectiva dei afio 2016 de la Compadiia (TIE = 3,01%) &s
superior {(excede) a [ tasa promedio del mercado gue es (T1E = 1,70%), |a Compafiia se&
acogerd a este heneficio tributario, cuyo tramite de liquidacidn se realizara durante el
afio 2017 de acuerdo a lo dispuesto par el Organismo de Control,

Distribucion de dividendos

Hasta ef afic 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales
@ del exterior no se encontraban sujetos a retencidn alguna adicional. A partir del afio
2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador 0 a socledades domiciliadas en parajsos fiscales o regimenes de menor
impaosicion, estdn sujetos a una retencion en {a fuente adicional del impuesto a |a rents;
Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionates o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador,
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La Administracidn fa Compafiia opines gue, como tonsecuencia de ia aplicacion de esta
norma, no surgirdn contingencias de frmpertancia pars la Compafiia al 31 de diciembre
de 2016, En todo caso, cualquier acotacion al respecto por las autoridades tributarizs se
recanoceria en el gjercicio que acurra,

{c} Impuesto ala renta corriente

Un detalle de los pasives por Impuestes corrientes at 31 de diciembre de 2016 y 2015,

&s como sigue:

Detalle: 2016 2015
impuesto A a renta por pagay (1) 4.522
Retenciones de VA 1,238
ketencione: en la fuente por pagar 16% 1.738
QUros 1.571
Total 6.562 2.952

Los pasivos por impuestos cortientes, son liguidados de acuerdo a la fecha de
exigibilidad determinada por el organismo de control,

{1) & movimiento del impuesto a i renta por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 &5 como sigue:

Datalle 2016 2015

Saldo al comienze det afio
Pravision dal afo 13.586 5.300
Compensaciones

Anticipo pagado (4.428)

Retancipnes en la fuente {4.641) {5.300)

Pagos efectuados o
Saldo al final det ano 4522

{d} impuestos diferidos

El mavirmiento de los saldoes scurmulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del

2016 y 2015, es el siguiente:

2016
Saldus al Dayoluciin Cargo at Criéditas Tributarios Saldos al
cainienzo del de gasto del PaRo Compensadion final de?z?ﬁ "
afio I puestos ang anticipado (nota 17.a)
Activas por pmpuestes diferidoz:
Creditos tributarios 11269 (10.282) {987} 5.064 {2.064)
rérdidas tributarias 40,956 40,556
52,225 {10.222) (987) 3.064 (3.064) 40.9%6
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2015
e Saldos al Créditos Tributarics Reconodide  Reconocido  Saldos al
comienzo gel Pagy Cormpensacidn en an final dal
..... afio anticipado (nota 17.a) resultados  patrimonio ang
Activog por impuastos diferidos
Cradites tributarios 7.899 B.B70 (5.299) 13,270
- Pérdidas tributarias 36,5365 {1.765) €557 40256
— 44,264 B.670 {5.299) {1.766) 6.357 2.6

(2} Situacion fiscal

— De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de [g Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afivs posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de fa declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando hays cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encugniran pendientes de

revisidn por parie de las autgridades tributarias tas deciarationes de impuesto a la renta
= de los afios 2013 al 2016.

{f

S

Precios de transferencia

\\\\\ Los contribuyentes del impuesto 3 fa Renta que hayan efectuads operacionas con partes
relacionadas loceles y/o domiciliadas en el exterlor, dantro de un misme periedo fiscal
@n un rmonto scumulado superior a tres millones de délares (U553.000.000) de los
— Estados Unidos de America deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; v, aquelios corribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
refacionadas locales v/o del exterior dentra de un mismo periode fiscal en un monto
- acumudado superior g los USS15.000.000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia; los cusles deberdn ser presentados en
un plazo no mayer de dos meses; contados # partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impueste a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, debido a que las transacciones con compahias
relacionadas no superan les USS 3.000.000, ta Administracidn considera que la
— Compafia se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia, por 19 gue, no
& han gengrado ajusles por precios de transferencia gue afecten la determinacion del
impuesto a ta renta de los afios terminzdos 2 dicha fecha.

{g} Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)

— El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguierte:

~ Latransferencia o traslado de divisss al exterior.

- Latenencia de inversiones en gl exterior.

. - Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguelios realizades con recursos
financieros en el exterior de |a persona natural o 1a sociedzd o de terceros.

- Las importacignes perdientes de page registradas por mas de doce meses.
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(h)

Las axportaciones de bienes y servicios generados en el Fouadaor, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande las divisas
correspondientes a 10s pages por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador,

La tasa del impuesto a {a Salida de Divisas {ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a ia Salida de Divisas {I1SD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyet pagos por consumos de
tarjetas de credito.

Pagos realizadps al exterior por amortizacién de capital e intereses de creédijos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Orgédnico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen Intereges a las fasas
referenciales,

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especizles de Desarrollo Econdmico (ZEDE),

Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuldos por seciedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, sigmpre y cuandao no esten domicilfados en paraises fiscafes
9 jurisdicciones de menor imposicidn,

Reformas tributarias - Ley Orgénica de tncentivos a la Produccion v Prevencidn del
Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Nos, 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407
publicade el 31 de dictembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones a fa Ley Organica de Régimen Tributario Interns y su Reglamento, que
tendran vigencls a partir del 1 de enero de 2015, v que incluyen entre oiros los
siguientes aspectos:

Considerar come ingreso gravado |a venta de acciones y participaciones,
Incremento de reterciones en la fuente sobre pagos de no residentes en ¢l Ecuador
(antas pagos al exterior)

Se exonera & plazo del pago del impuesto a |a renta a 10 afios para inversiones
nuevas y productives en fos sectores econdrmicos de qua {erminaron como industrias
basicas de confarmidad con la Ley

Considera como no deducible la depraciacion de los actives revaluados v fas pérdidas
por enajenacidn directa o indirecta de activos fijos © corrientes, acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que
permitan la exploracién, explotacion, concesion o similares a partes relacionadas.
Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

Limita la deducibilidad de regaifas, servicios téenicos, de consultora, etc.

Se elimina de los rubras de activa y patrimonio & saldo de los blenes revaluados para
&l cdlculo del anticipo del itmpuesto a [s reata.

Se permite el reconocimiento de clertos actives por impuestos diferidos.

Se incrementa beneficios de deduccion para e calcuto del impuesto # la renta por
sueldos por pagos & adultos mayores y migrantas retornados mayores de 40 afios.
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- Se agrega como beneficio la deduccién del 100% adicional por 5 afios para las micro
y pequefias empresas sobre algunos rubros,

- Seestablece incentives de estabilidad tributaria en contratos de tnversion,

- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos al
exterior a compafias de seguros.

-~ Seincrementa [a tass nominal de impueste a 1a renta para sociedades hasta ef 25%
bajo ciertas circunstancias.

- Se establece retencion en la fuente de impuesto 3 la renta en caso de gue cuslquier
sociedad concada a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerdiales.

« Incrementa hasta el 13% el parcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pago de dividendos a personas naturales.

Exoneracidn del anticipo del hmpuesto a |2 Renta para los agricultores y sxportadores
en grang de cacao.

El Decreto Ejecutivo 862 con fecha 2& de diciembre de 2015 especifica que Ia
axoneracidn del Anticipo de impuesto a s Renta pars el afio 2015 s& basd en los
problemas que ha afrontado ef sector del cacao en los dltimes meses del mismo afio.
Bajo este antetedente, se determing;

“Exonerar del pago del cien por cienta {100%) del valor del anticipo al impuesto a |z
renta del periodo fisgal 2015 & los contribuyentes registrados ante del SRI, con CliU de
Cédign de Actividad Econdmica Nivel 6 No. ADI2702, correspondiente a Cultive de
Cacao v a exportadores dedicados exclusivamente a la comercializacion de cacao en
grano.”

La Administracidn de Cacaocorp 5.A., segun las disposiciones vigentes anteriores al
Decreto 862 en & cual 52 presenta ef beneficio tributario de la exoneracian del pago del
100% del valor del anticipo, calcdd v canceld al Servicic de Rentas Internas (SRY), e
Anticipe de Impuesto a la Renta correspondiente al afio 2015 en fas cuotas respectivas,
por lo cual, los estados financieros 3131 de diciemnbre de 2015 presentan un valor a faver
de la Compafiia por USS 6.039, sobre el cual se realizara el tramite administrativo para
la devolucian de dicho valor, acogiendose af benaficio tributario indicado,

Ley Orpénica de Solidaridad y Corresponsabilidad Cludadana para ta reconstruccidn v
reactivacidn de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016

La Ley se publicd en el Suplemento del Registro Oficial No, 759 de 20 de mayo de 2016,
la cual establece algunas contribuciones vy disposiciones en materia tributaria.

incremento del [Impuesto al Velar Agrezade {IVA) por un afio

- Seincrementa la tarifa del (VA 8l 14% durante el periodo de hasta un afio.

- Las parsonas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adguisiciones de
bienes o servicios, en la provincia de Manabi, el cantén Muisne y en las otras
circunscripciones de la provincia de Esmeraldas que se definan mediante Detreto,
recibirdn del Estade un descuento eguivalente al incremento de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consurmos.
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- Poreste mismo plazo se dispone la devolucidn o compensacidn adicional de 2 puntos
porcentuales adicionales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electrénico, es dacir una develucian total de 4 puntos porcentuales.

{k} Ley Organica Para £ Equilibrio de lag Finanzas Publicas

Mediante Suplemento del Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de abril de 2016 se
publicéd la Ley Orgdnica para el Equilibro de las Finanzas Poblicas, y mediante
Suplemento del Registro Oficlat 771 del 8 de junio de 2016, se publica ef Decreto
Ejecutive 1004 acerea del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para &
Equilinrio de las Finanzas Publicas. Esta ey introdujo aspectos como:

Incentivos tributarios

- Fago con dingro electranice, disminucion del IVA en:

+ 4 puntos del IVA al consumir con efectivo desde mi celular (dinero electronico).

e 1puntodel IVA al consumir con tarjeta de credito, débito o prepago.

» Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan sus cuotas meansuales o
anuales a tiempo con efectivo desde mi celufar {dinere electrdnico), obtienen
una devalucion del 5% del valor de |a cuota, més ef 5% por comprar v vender
can efective desde mi celular (dinero electranico)

- Reduccion def tmpuesto a la Rents para microempresas, el antictpo a pagarse con
cargo ol gjercicio fiscal corriente ... Una suma equivalente al 50% del impuesto a ia
renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en [a fuente del
impuesto a la renta gque les hayan sido practicadas en el misme.

«  Rebaja del anticipo del Impuasto a la Renta, 3 todas las gmpresas gue ttilicen
gfectivo desde mi celular (dinero electrénico), se axcluirdn de la parte de los
ingresas, aquellos obtenidos en dinero efectrdnico, v de la parte de los costos v
gastos, aquellos realizados con dinero electronico, de conformidad cen las
condiclones y limites dispuestos mediante resolucion del Servicio de Rentas
Internas,

« Impuesto a la Salida de Divisas, eliminacion del |SD en fransacciones de hasta USD
5.000 anuzles con tarjetas de crédito y débito. Exencidn de 15D para trasladas en
efactivo por motives de viaje, por un monto de hasta USD 1.098, Por cada menaor de
edad que viaje con un adulto se podrd llevar un valor adicional de USD 366, Fi limite
para la exencign en estudios o enfermedades catastréficas, sera de §5.585,

- Pago de obligaciones con ¢l SRI e IESS, se extiende el plazo de pago de obligaciones
tributarias con ventirmienio entre enera de 2015 v &1 31 da diciembre de 2016, 2 los
proveedores del Estade que cuentan con drdenes de pago pendientes (emitidas por
ia entidad estatal correspondiente) por mas de 30 dias calendarie y cuye valor ses
igual o mayor af monto de los impuestos adeudados, sin que se generen interesas
ni rnuttas, B} plazo se extenderd hasta que las drdenes de pago se cancelen por pacte
del Ministetia de Finanzas © de las empresas piblicas del Gobierno Central.

- Exoneracion de iCE 2 donaciones por el terremoto, 3 los bienes que se donan a los
afectados del terremoto, g través de una institucion publica.
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Carreccidn de abusos v excesos en el uso de beneficios tributarios

Devolucidn de impuestos, Ne se glimina ningln heneficio tributario pars personas
de 1a tercera edad y personas con discapacidad, Unicamente se fijan nuevos limites
méximos, para que el beneficio sea directo para las personas de menos recursos. £l
monto maxime para devolucion de IVA a personas de la tercera edad v discapacidad
gs e hasta 5 87,84 délares mensuales. Se mantiene la develucion de IVA sin mite
para implementos, equipos y aparatos medicos para atencidon de discapacidad.
Impuestos de vehiculos de persanas de la tercera edad v con discapacidad, Monto
maximo para importar o comprar focaimente un vehicule para personas con
discapacidad exento de tributos. Vehiculo para su use ton un precio de venta al
ptblico aproximado a USD 42.000 y vehiculo pata uso colective con un precio de
venta al pablico aproximado a USD £6.000. Rebaja de impuesto a la propiedad de
vehiculos. Para personas de | tercera edad, se resta UsD 7,819 al valor def avallo
actual de su vehiculo, Para persanas con discapacidad, se resta USD 11,170 al valor
del avaltio actual de su vehiculo.

Redistribucidn, justicia v equidad

Impuesto a fa Salida de Divisas para espectdculos publicos, e incorpora la retencion
del 15D por espectaculos poblicos para que las utilidades generadas por este
concepro cancelen el impuasto al momento del pags.

Prevencion del frayde v recaudacion

ICE sobre tetefonia cefular de saciedades, se fija el ICE d¢ 153% sobre la telefonia fijs
y movil de las sociedades, Los planes exclusivos de internet y datos continuardn
exantos,

Impuesto a fa Renta de mineras, S establece |a retencién del impuesto a la Renta
por cada transaccion en ta comercializacion de nuestros minerales, para eviter la
evasion del pago de este impuesto mediante el uso de empresas fantasmas.
Ademas, se establece un abono del 2% por regalias a fz actividad minera por cada
transaccion.

Transferencias Comerciales, fas empresas nacionales que realicen transzeciones
comerciales con otras empresas extranjeras cuyos paises tengan convenios de doble
imposicidn con e Eouador, deberdn realizar la retencidn del Impuesto a 2 Ranta
sobre cada transaceion, con derecho & devolucion luego de verificada ta transaceion

16, Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por os 2/i05s fue terminaron ef 31 de
diciembre de 2016 v 2015, es coma sigue:

Detalle 018 2015
thgresos por verta de cacad 306,835 300913
Venta de matas de catan 60,868 57.792
Alguiler de matuinarias 28114 28,710
Total 406.817 BRT.A18
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R 17. Costo de las ventas

— El easto de las ventas por oz afios gque terminaron el 21 de diciembre de 20086 v 2015, se
conforman como sigue:

et 018 2015
— Costo de cosecha 21836 386,366
- Materia prima e insumaos 128,758 120.950

Costos indirectos de fabricadicn 195323 256,781
— Total 340.964 764.097

18. Gastos de administracitn y ventas

Un resurmen de los gastos por su naturaleza por ios afios gue terrminaron ef 21 de diciembre
de 2016 y 2015, es el siguienta:

it Detalle 2015 2015
"""" Honararios profesionales 20.047 18,244
o Servicias Basicos 16530 1902
Depreciacion de PPE 8,402 15,650

- Aportacioneas al 1ESS 2,609 3.618
Impuestos, contribuciones v otras 8,735 5662

= Gastos juridicas 2,473 133
Seguros 1.595 3.129

Benaficios socisles 1.518 8174

e Mantenimiantos 1,808 50
_ Gastos De Representacion 1.855 3.507
- Interesas y multas 1,640 693
- Gastes De Viaje 494 240
Baneficios post emplass 280

Combustible 36

_ Azasajos ¥ Otros 1.747
Asistencia da gerencia 800

e Toigl 85,747 65,104

19, Eventos subsecuyentes

- Entre el 31 de diciernbre de 2016 vy Iz fecha de preparacidn da este informe (12 de abril de
2017), no se han producido eventos que en la apinidn de la Gerencia de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estadoes financieros.
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_ 20. Autorizacion de tos estados financieros
e Los estados financieros de Cacaocorp 5.A. por &l afio gue terming e 31 de diciembre de
— 2016 han sido autarizados por ja Gerenels para su publicacton eb 27 de marzo de 2017; y,
serén aprobados de manera definitiva sin medificaciones en lz Junta General Qrdinaria de
g Agcionistas, de acuerdo & 1o dispuesto por fa Superintendencia de Compafiias, Valores y
o Seguros del Ecuador,
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