INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
CACADCORP 5.A.

Gpinidn

Hemos auditado los estados financieros de CACAOCORP S.A., gue comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio neto y de fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado #n dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra oplinddn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, #n todos los aspecios
materiales, la situacion financiera de CACADCORP 5.A. al 31 de diciembre de 2017, asf como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Iinformacidn Financlera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).

Fundamento de lo Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas



adeiante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de CACAOCORP 5.A. de conformidad con
los requerimientos de tica aplicables 3 nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador,
de acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Etica para Contadores piablicos emitidos por el
Conselc de Mormas Internacionales de Etica (IESBA), v hemos cumplido las demds
responszbilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que [a evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficlente y adecuada para nuestra
oplnidn.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinidn y tal como se explica mds ampiiamente en k2 nota 2 a los estados
financieros, los ingresos de CACADCORP $.A. disminuyeron considerablemente a partir del mes
de agosto del aflo 2016 en relacidn a los afios anteriores, debido a [a venta de su principal activo
productivo conformado por la "Hacienda Brialin Nazaret™ y la "Haclenda Nazaret”. De igual
manera, los activos y pasivos totales, disminuyeron debido a esta situacidn.

Hasta |z emision del presente informe, la Administracion de la Compafiia se encuentra
evaluando la posibilidad de convertir |a produccién de plantas de cacao en su actividad principal,
cuya actividad ya ha sido realizada en menor proporcién durante los afios 2015 y 20186, sin

embargo, también est3 analizando la adquisicion de nuevas haclendas para continuar
invirtlenda en |a operacidn de cacao.

Estas condiciones, junto con las demds consideraciones expuestas en la Nota 2 a los estados
financleros, indican la existencia de una Incertidumbre de importancia relativa que puede

proyectar una duda importante sobre la capacidad de la empresa para continuar como un
negocio en marcha.



Responsabilidades de la Administracidn. en relacién con los estodos financieros

La Administracion de CACAOCORP S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pegueflas y Medlanas Entidades (NIIF para las PYMES), y del control interno que

la Administracion considere necesario para permitir la preparacidn de estados financleros fibres
de incorreccidn material, debldo a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Adminlstracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de CACADCORP S.A. de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, y utilizando el principio contable de negocio en marcha
excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los responsables de la Administracidn de la entidad son responsables de la supervisién del
proceso de informacidn financiera de CACADCORP S.A.

Responsabilidodes del ouditor en relacidén con lo guditoria de los estodas financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
suditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un afto grado de seguridad, pero
no garsntiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma

agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decislones economicas que los
usuarios tornan basdndose en los estados financieros.



Una descripcidn mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacidn con Iz auditoriz
de los estados financieros, se detallan en el Anexo A (adjunto). Esta descripcidn es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

£l informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de CACADCORP S.A. al 31 de diclembre de 2017,
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas (SRI), se emite por separado,

Abril, 23 de 2018
Guayagquil, Ecuador
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con ias Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

¢l Julclo profesional ¥ mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asi
milsmo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
582 por fraude o error, disafiamos y, realizamos procedimientos de auditor/a que responden
a esos riesgos, obtenemos evidencla de auditoria suficiente v aproplada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El resgo de no detectar un ermor material resuftante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede Implicar la colusién,
falsificacidn, omisiones intencionales, falseamienta, o la rescision del control Intermao.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
&l propdsito de expresar una opinldn sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utiliradas y la raronabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracidn.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracidn del supuesto de negoclo en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre |a capacidad de la entidad
para continuar como un negocio en marcha. 51 llegamos a la conclusidn de que existe una
Incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidn en nuestro informe de
auditoriz de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo, eventos

futuros o condiclones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio
en marcha.



Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estades financleros, incluyendo las
revelaciones, y s los estados financieros representan |as operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacidén. Obteniendo suficiente evidencla apropiada de auditoria
respecto de la informacidn financiera de la entidades o actividades comerciales dentro del grupo
para expresar una opinidn sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccidn,

supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Gnicos responsable de nuestra
opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacién con, entre otras cosas,
en el alcance v el momento de la auditoria v los resultados de auditoria importantes, incluidas

posibles deficienclas significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También hemos proporcionamos a los encargados de la Administracion, una declaracion de que
hemos cumpiido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaclones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracidn, determinamos aguellos

asuntos que eran de la mayor importancia en la auditorfa de los estados financiercs del periodo
actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditorfa.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria @ menos que, la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros, u otro organismo de control en ¢l Ecuador, se oponga a la
divulgacidn publica sobre el asunto o cuando, en circunstanclas extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido 2 posibles
conseCuencias adversas.



Cacaocorp S.A.

Estados de situacién financiera

Al 31 do diclembre ds 2017,

con cifres comparativas al 31 de diclembre de S8

(Expreasdos an dolores de los ELLA)
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Cacaocorp S.A.

Estados del resultado integral

Por el afic que termind el 31 de diciembre de 2017,
con cifras comparativas por el afio que termind el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en délares de los E.U.A)

Hotas 2017 2018
Ingresos ordinarios 18 121.965,50 A06.817,08
Costo de las ventas 17 (110.888,71) (340.980,64)
Margen bruto 11.276,79 BE.856,42
Otros ingresos 416195 44 801,61
Gastos de aperacian 18 (52.983,70) (B5.746,30)
Gasios finenciercs (2.257,07) (17.362,00)
Tota gasics G )
Ganancia antes de impuesto a la renta [49.026,7€) (7.504,83)
Impuesto a la renia 15 (a) - (13.588,75)

Resultado neto

i

ing. Baquerizo A Leonar Plaza Polanco
Gerahte General Contador Genaral

Las notas adjuntas de la No. 1 a ls 20 forman parte integral de los estados financieros.
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Cacaocorp S.A.

Estados de flujos de efectivo 1
Por el afio que terminé & 31 de diclembre de 2017,
con cifras comparativas por €l afio que termino el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en délares de los EUA.)
2017 201§ |
Flujo eriginade por actividades do operacion |
Efectivo provisto por clienies y ofros 153,520,02 438 826,08 !
Efectivo pagade a proveedores, a empleados y otros (327.907,10) (292.862.68) .
Total efectivo neto provisto por sctvidades de operacion {174,387 08) 1 ﬁ
2]
Flujo originado por actividedes de inversién :3
Efectivo utilizado en comprs de equipos (8.800,00) (102.074.93) ﬁ
Efectivo utfiizadc en compr de activo biolégico . (85.373,50)
Total viecive neto ulizado en activicages do versien (680000) _ (167.448.43)
Flujo originado por actividades de financiacion
Efectivo pagado a (provenients de) accionistas 180.767,15 53,850,869
Efectivo proveniente de compafilas relacionadas . (32.401,96)
‘Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 180.767,15 21.24808
Verlacidén neta del sfectivo en caja y bancos (419.83) (2.236,12)
Saido Inicial del sfectivo en caja y bancos 465,92 2.706,05
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Les notes adjuntas de la No. 1 a la 20 forman parte integral de los estados financleros.




