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INFORME DE LOS AUDTORES INDEPFENDIENTES

A los Sefores Accionistas v Junta Directiva de;
CACADCORP S.A.

Dhictamen sobre los estados Mnancieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CACAQGCORP 5. A. que comprenden
¢l estado de sitvacian financiera al 31 de diciembre del 2012, v los cormespondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por ¢l afio

terminado en esa lecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y oiras
notas explicativas.

Hesponsabilidad de la administracion de la Com paiiia por los estados financieros

2,

La Administracion de CACAQCORP 5. A, es responsable de In preparacion v presentacion
razomable de cstos cstados Mmancieros de acoerdo con Wormas  lmemacionales de
Informacion Financiera para Pequeias v Medianas Entidades (NIF para Pymes) y del
control intemo necesario para permitic la prepamacion deé cstados financieros que no
contengan distorsionegs significativas, debido a lrude o error.

Responsabilidad del auditor

3

Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fuee efectuada de acuerdo con Normas Intcrmacionales de
Auditoria v Aseguramiento. [Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos élicos
¥ planiliguemos ¥ realicemos la auditoria para oblener cerieza razonable de que los estados
linancieros no estin afectados por distorsiones significativas.

Una auditoris comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de La
evidencia de asdiloria sobre las cantidades vy revelaciones presentadas en los estados
linancieros, Los procedimienios seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por frnude o
error. Al efectuar esta evaluacion de rliesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Compafii, relevantes para la preparacion v presentacion razonable de sus
estados  financieros, a lfin de diseflar procedimicntos de awditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinian sobro I efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende (3 evaluaciin de que las
politicas contables ulilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por

la Administracion son rasonables, asi como una cvaleacion de la presentacion gencral de los
estados Ninangiers,

Consideramos que o evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente v apropiada
para proporcionar una base par expresar nucstma opinion de auditoria,




Opinidn:

4, En nucstra opinidn, los estados finencieros arriba mencionados presentan mronablemente,
en todos los aspectos importantes, la sitwacion financiera de CACAOCORP 5. A, al 31 de
dicicmbre del 2012, v el desempefio de sos operaciones v sus Mujos de efectivo  por el aflo
terminado en esta fecha, de conformidad con las Normas Intermacionales de Informaciin
Financicra para Pequedas v Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Asuntos que requicren enfasis
5. Sin calificar nuestra opinion informamaos que;

- Como se explica con mads detalle en la Mota 3, [os estados linancieros cormespondientes
al aho terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la Compaitia ha
preparado  aplicande NIF para Pymes. Con [ines comparativos, dichos estados
[mancieros incluyen cifras correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre del
2001 v saldos del estado de simaciom financiera ol | de encro 2001 (fecha de
transicion). los que han sido ajustados conforme a las NIIF para Pymes vigentes al 31
de diciembre del 2011

Las cifras que s¢ presentan con fines comparativos, ajustadas de acoendo a NIIF pam
Pvmes. surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31
de diciembre 2001 v 2000 preparados de aceerdo con las normas contables vigentes en
aquecl momento, Los efectos mas significativos de la oplicociin de las NIIF para Pyvmes
sobre la informacion financiera de la Compaiia se deseriben en la Nota 3.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6. Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agenie de retencidn ¥ percepciin por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2012, sc emile por scparado,

im#ﬁaﬂawﬁiﬂa

/Tax Financial Leader del Ecuador TFL S.A.

No. de Registro Superintendencia de
Compaiiins; SC-RNAE-2-T%% Registro No. 10053

Ciuayvaquil, 30 de abril del 2012



CACAQCORP S, A,
Estado de Situacidn Financiera

Expresados en dolares

[kiciembire 310, Mastn Fl-dic.-1X Fl-dic.-11 I-die.-11
Agtivos
Axtives corrientes:
Elective v equayakmtes de clechiva i 21910 146920 59214
Clweines, nesa T 17 8k 27151 13227
Crmpastios relacionadas b 28T 135 821 SLRIEE ]
Inspruestuns. cinmicntcs ] 3T RST 1994 191K
Articipd provecdonss v alras cucnbes por cobrar 5] 118058 RT.R56 61714
Insveniarins I ) &30 n57e B3ul
Todal aclivas corrientes 064 41821 20K 252
Axcfives no corricnles:
Fropiedud, planga v eguipo. nei iz LT RNT SGU2T HiG5. 754
Auctives Bl 13 E33. 141 AnT 4% 9K g}
Aghivis por impuestos diferides 9 313 1207 7l
Todal sciivas mn corriences .522. 2906 1214472 1.265 01659
Total di aclivos LB G0 13T 14730
Pasivns v patrimonio de los agebondsdas
Fasisis eorriciley:
Cuenlas por pagar 14 62925 G181 95805
Cdipacainss instiluckines finmncicrs, pordiin cominle 1% 5231 ThE52 IR L
Nereficios socinkes 22,7 2T.ERY B.556
Tmpusslon Uy PRIPAT COETicnes U] 13,3402 | 146 2150
Prestamess nocionisias - ThA2T 2.7
Tutsl pasivos corrientes 151.525 o 199 560
Fasivos nn ¢oFricnics:
(hligaciones institscianes financicras, porcsn 1P 15 Ak TN TTR.EZ SE4.002
Fronvisiodcs por bomeficios a ampleadaos li 12475 333 1.752
CHrms custdns or pagar 1iP ET E7.754 I S50 145 543
Total pasives no corrientes L0 6. 14 TARSE1Y
Talal pasives 1.0:51.544 1137230 E0OTT
i i
Patrimonkn de ks aeclenksas:
Capstal svcial 14 254,000 Bl E(H)
Agriis e Gapilaluscionss 1 312 593,545 L i
Perdidas acumaladas 208, 35 [ELE A 151020
Trddal padrimnmde de los aeclenistas Tk B 495512 543034
e
Todal pasive mas pailriminia IH 16, 36 1632751 1475 3k

A/

. Andres i B
Kepeesenpiare Logal

g
2

|| i
S BEnmgir Plaza I,
Comtadors Cieneral

Yr politicas de comtabilidad sipnificativas v
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CACAOCORP 5. A.

Estado de Resultados Integrales

Expresados en délares
Ao terminados en Diciembre 31, Mol I=elic=12 M=die=11
Vierilas netas 518987 1000 10w
Coddo de ventas 2il {504.097) {940,200 )
ligresos Metos 24.790 59934
Cinstos de operacionules
Giasios de pdminisiracion v ventas 21 {71471} (B0.B62)
Unibidad en operaciin (46,681} (20.924)
Dires ingresos (Efneuns ). nelo
Ohros ingresos (cpresos), ncio - 60,233
Ciaston financicros 1 (785040 (77,1661
Pérididdn antes de participacin a trala|adires (125.181) [IB.04T)
¢ mpuesio a ln renta
Pariiipagidn trnbajadores -
Dimgsuesio o by Henia;
Impuesto & la renta corrienbe 9.1 {12.390) {B.1304)
Impuesio o la renta diferido 9.2 EL R {1.297)
Pérulicla del ejervicia i107.561) 47.71L)

/

Sr. Anidres G in B,
Representante Lepgal

Sru. Lebnor Plaza I
C'ontadorn CGeneral

Ver politicas de contabilickad significntivas ¥

nitas 4 los estados Nnancieros,
4
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CACAOCDREP S, Al
Estaida de Evoleciion del Patrimonio

{ Expresados en dolares)

Abos terminados em Diciembre 31,
e

Cupitnl sogial
Haldo inicial 00 0 Hi
Cppitalizncion eleciuadn 245,200 - -
Sulclo final 250,000 i Hin
Apories para fuiuras capitalizaciones
Saldo inicial 503.345 $53.545 303 545
Apories parn futuras capitalizocionss oo 2002 127 663 - -
Sl Final T201.210 93,543 93545
Uillidades scumuladas
Salda indcial (98.831) (50.121) {44,583}
Resulisdos acumulados provenicntes de la adapeiin NIF . - {1, 38K
Péedida netn (107561 (47,7121 5.158)
Salida linal (206,351 (98.813) (51121}
Tutal patrbinenis de los aceionisias Thd BlE 494 512 543224

A

Sr. Amdy wemin B.
nir Lezal

Ll ,'-'I'I?"I-

-Eru. Leonar Mlazs .
Contadora General

Yer politbens de contabilblad significativas
v noias & los estados fnancieros. itados financieros.
5
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CACAOCORP 5. A,

Estado de Flujos de Efectiva

{Expresades en dilares)

e e e ————
Afes terminados en Diciembre 31, 2012 2001
Lo —_—
Flujis de efective por las sctivilades e speracisn

Floctive recibado de clicntes 27048 G4 ] 64K

[ ftives puigndo 0 proveedores, ettpleados v olsos (204, 171) (L3270

Fhastive peto ulilizads en las actvadades de opereeion 1147125 (41130
Fhijos de elfcciive por las sty hlades de mversion:

Compra de propredul, plania ¥ espopos 157 962 237 GER

Activeciin de costos para actvos hiologicos [ 2RG033)

Fifectiyvo neto peosvasto por achiidades de mversiin {343, 995) S 1688
Flujos de efective por las actividades de lnsnciamicnio:

Eleetivo reetbido de mstiteciones Nnancienos, neto {h.360) 20 421

Fripcaneidn pur préstamos a largo plazo {23,193 .

Fleotive pagado o accionistas, nele A ThRA6S 42714

Eleeiivi neto provisio per setividades de Hinsncummenio M7 108 231148

Db seto de crp v bancos (WEE RN qB7

Capa v boncos ol insco del adlo 146020 oy e 1

Efeciive v equinvalente de efective ol final del sfo 20010 146,920

= ——

Var politheas di contabilidad significativas
¥ mofas o los estados finuncieros,

i



CACAOCORP S. A.

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion

(Expresadas en dolares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2012 2011

Pérdida neta (107.561) (47.712)

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en lus actividades de operaciin:

Drepreciacion de propiedad, planta v equipos 646,182 (17.961)
Cambios en aclivos ¥ pasivos operativos:

[ismunicion en cuentas por cohrar 62.268 (118744}
Aumento en inventarios (82.064) (1.182)
Aumento en pagos diferidos - (1.416)
Aumento (Disminucian) en otros activos - {16E8.207)
Auimento en impueste diferido activos (30,010 1.297

Aumenlo en pasives cormenies (62080 [48.504)
Aumento en pasivos o corrienles 0,142 2.339

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (147,123 (A00.133)

Yer politicas de contabilidad sipnificativas
v nolas a los estados financieros.
-



CACAOCORP S. A.
Paliticas Contables Significativas.

1. OPERACIONES

La Compaiiia CACAOCORP S.A. s¢ constituyd en Guayaquil = Ecuador en Febrero 21 del
2008 v su principal actividad es dedicarse al desarrolio y explotacion agricola en todas sus fases,
desde el cultive ¥ cosecha o extraccidn hasia su comercializacion de productos agricolas como
¢l cacao v plitano. Para desarmollar s actividad cuenta con los siguientes predios agricolas
ubicados en la parroquia Chongdn:

Predios Superficies (has)
Mazareth 140, R has
Mazareth 38,71 has

1. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Nomma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades en su seccidn 15, transicién a las NIIF para
Pyines, estas politicas han sido disefadas en funcidn a las NIF parn Pymes vigentes al 31 de
diciembre de 20012 v aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos
estados financieros,

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financicros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 constituyen los
primeros cstados financieros preparados de acuerdo con las Normas Inicmacionales de
Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por ¢l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilided (1ASB), las que han sido adoptadas cn
Ecuador v representan la adopcidn integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas
mnternacicnales aplicadas de maners uniforme en los gjercicios que se presentan

Los estados financieros de la Compaiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales fueron

convertidos a NIIF para Pymes (afio de transicidn) para ser presentados en forma comparativa
con los estados financieros al 31 de diciembre del 2011.

La preparacion de los estados linancicros de acuerdo con NIIF para Pymes requiere el uso de
clertos estimados contables criticos. También requicre que la Administracion ejerza su juicio en
el procesa de aplicacion de las politicas contables de la Compaitia, Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o dreas que los supuestos v estimados son significativos
para los estados fnancieros,
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CACAQCORP S, A,
Politicas Contables Significativas,

p & | Cambios en politicas contables ¥ desgloses
{a) Normas nuevas ¥ modificadas adopladas por la Compadia

Las NIIF para Pymes es una sola nonma compeestia por 35 seccsoncs las cuales fueron emibidas
en el afo 2009, en el prodogo de dicha norma menciona  que ¢l 1ASB, espera proponer
proyectos de reformas a las NIIF para Pymes cada tres aiios, hasta la emision de este informe no
se conoce de modificacion alguna que se espere que tengan un efecto sipnificativo sobre la
Compafiia.

23 Maoneda luncional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados linancieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico  primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros sc
expresan en dolares estadounidenses, gue ¢s |a moneda funcional v Ia moneda de presenlacion
de la compaiiia.

24 Efective v eguivalentes de efectivo

La Compadia considera como efectivoe y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y bancos,
asi como los instrumentos linancieros a la vista v otros valores de alta liguidez, con vencimiento
original a la fecha de adguisicidn, de tres meses o menos, que son fcilmente convertibles en
efectivo v con riesgo poco significativo de cambios en su valor,

1.5 Cuentas ¥ documentos por cobrar clientes ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobmr comerciales ¥ olras coentas por cobrar son registradas a su valor
mronable e incluyen una provisiin pam reducir su valor al de su probable realizacion. Dicha
provision sc constituye en funciin de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las
cucnias por cobrar.

Las cucntas por cobrar o compafias relacionadas, no originan intereses y son liquidados de
acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la compaiifa.

Las cuentas comerciales por cobrar v olras cuentas por cobrar se clasifican en activos cormentes,
excepto los vencimienlos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor meonable de las cuentas por
cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar =& revelan en la MNota 7,

2.6 Inventarios

Estan conformados por Insumos, Motobombas v plantas que no han sido sembradas. Fsios
inventanios son regstrados al costo v valorimdos al método promedio, que no excede ¢l valor
neto de realizacion.

Las impontaciones en trinsito son registradas al costo de adqulsicion incrementado por los
gastos de importacion incurridos hasta |a fecha de la nacionalizacidn,
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CACAOCORP 5. A.
Politicas Contables Significativas.

1.7 Deteriora de actives ng corrientes

Lo Compaiiin evalia anualmente lo existencia de indicadores de deterioro sobre actives no
corrientes. 51 existen indicadores, o Companiia estima el monto recuperable del aetivo
deteriorndo. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en que ¢l valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos comesponde al mayor
entre ¢l monto ncto que s¢ oblendria de su venta o su valor en uso. La Administracidn ha
realizado los andlisis pertinenies v considera que no s¢ han producido cventos que indiquen gue
sus aclivos no comientes signilicativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

1.8 Activos por impuesio corricnie

Representa el erédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, retenciones
de IVA ¢ IVA crédite tributanio que ¢s registado mensualmente conforme a los comprobantes
recibidos por la compafifa. Estos créditos tribulanios son susceplibles de reclamo o de
compensacion con el impuesio a la renta causado hasta dentro de los tres ejercicios impositivos
postenones v con el IVA dentro de los 3 ¢jercicios posteriores.

19  Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades Planta y equipo se miden al costo menos depreciacion acumulada y cualquier
peércdicdn por deterioro de acuerdo con lo establecido en la SECCION 17,

El valor de las propiedades, plantss v equipos v la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas comespondienies cuando se produce la venta o
el retiro v el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
manlenimienie v repsraciones menores sc cargan a los resultados del ailo.

Los valores residuales v la vida 0uil se revisan y ajustan de ser necesario al cierre de cada
balance,

La deprecincion de los activos se registen con cargo a las operaciones del aito, utilizando tasas
que s¢ consideran adecuadas para depreciar ¢l valor de los activos durante su vida atil estimada,
siguiendo el método de linea recta. Las tasas de depreciacion anual de las propicdades, plantas
¥ equipos son las siguienies:

Activos Tasas
Instalaciones y mejoras 105
Maquinarias y equipos 1%
Muebles v Enseres 1 0%
Construcciones 5%
Equipos de Computaciin 33%
Vehiculos 20%%



CACAOCORP 5. A,
Politicas Contables Significativas.

LI Activos binlagicas

Son medidos al valor razonable l como lo establece la seccidn 34 de la NIIF parm Pymes. Los
camhbios en el valor raronable menos los costos de venta ¢ reconocen en resultados, para In
estimacion del valor rmronable de los activos binlogicos la compadia establecid como paolitica lo
indicado en la seocion 34 de la NIIF para Pymes que sefiala que para medir los activos debe ser

considerado lo siguicme:

{a) 5i existiera un mercado activo para un determinado activo bioldgico o para un producto
agricola en su ubicacion v condicion actuales, el precio de cotizacion en ese mercado sera ln
base adecuada para la determinacion del valor mzonable de ese sctivo. Si una entidad tuviern
acceso a mercikdos activos diferentes, usard el precio existente en ¢l mercado en el que espern
DpeTar.

(b} 5i oo exiElerm un mercado activo, una enidad whlizard uno o meis de la siguienie
informacion para determanar ¢l valor razonable, siempre que estuvicsen disponibles:

{1} el precio de la transaccidn mis reciente en el mercado, suponiendo gque no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econdmicas entre la fecha de la transaccion y €l final
del periodo sobre el que se informa;

(i) los precios de mercado de netivos similares, ajustados para rellejar las diferencias existentes;
¥

(i) las referencias del sector, tales como el valor de un huerlo expresado en términos de
envases estindar para la exportacion, fancgas o hectireas: o el valor del ganado expresado por
kilogramo de came.

(c) En algunos casos, las fuentes de informacion cnumeradas en los spantados (a) o (b) pueden
sugerir diferentes conclusiones sobre el valor razonable de wn activo biolégico o de un producto
agricola, Una entidad considerara las razones de esas diferencins, para llegar a la estimacion
mis fiable del valor razonable, dentro de un rango relativamente estrecho de estimaciones
razirnables,

(d) En algunas circunstancias, ¢l valor razonable puede ser ficilmente determinable. sin un
coslo 0 esfuermo desproporcionado, aun cuando no haya disponibles precios o valores
determinados por ¢l mercado pars un activo biolégico en su condicion actual. Una entidad
considerara si el valor presenie de los flujos de efectivo netos esperados procedentes del activo
descontados a una tasa cormientc de mercado da lugar a una medicion fiable del valor razonable.

.11 Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en ¢l curso nommal del negocio,
recomocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagos son
clasificadas como pasivos corrlentes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera de los contrario son presentados como pasivos
o COMIEnies,
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CACAOQCORP 5. A,
Politicas Contables Significativas.

212 Provisiones

Son reconocidas cunndo la Compaiia tiene una obligacion presente ya sen legal o implicita
como resultmlo de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria uwna salida de
recursos para liguidar una obligacidn v cuando ¢l monto ha sido estimado de forma fable. El
impone reconocido ¢s una situaciin, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

213 Reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones

El Ari. 216 del Cadigo de Trabajo establece que los trabajadores que por 25 afios o mds
hubicren prestado servicios, continuada o mtermumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados
por sus cmpleadores. Con este antecedente, la Compaiiia registra en los resultados una provisidn
pama jubilacién patronal con base o un estudio actuanial realizado por actuarios profesionales.
Este estudio incluye ademis de un cdleulo de bonificacion por desahucio en caso de terminacidn
de la relocion labornl, que consiste en el pago al mabajador del 25% equivalente a la Gltima
remuneracion mensial parn cada uno de los afios de servicios prestados a la Compaiiia.

L14 TParticipacién de Trabajadores

[ acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiia debe distribuir entre sus empleados ¢f 15%
de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo o los resultados
integrales del periodo en que se devenga,

115 Impuesio a la Renta

El impucsio a la Renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta
{impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la renta es reconocido en
el estado de resultados inteprales, excepto cuando este s¢ relaciona con partidas registradas

directamente en ¢l patrimonio, en ¢uyo caso ¢l efecto de impuesto se reconoce tambidn en
palrimonio.

(a) Impuesto a la renta comenie

El impuesto a la renta comignte se calcula sobre la renta gravable del afo utilizando
tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera,

(b} Impuesto a la renta diferido

El impuesto o la renta diferido es aguel que la Compaiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las dilerencias temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos y
sus correspondientes bases tributarias. Los activos v pasivos por impuestos diferidos
son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a
las lasas que estarin vigenies a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos
sean realizados.
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LI impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarins de activos v
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando las tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera ¥y que s¢ espera scran aplicables cuando el
impucsio a la renta difendo activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

216 Ajustes por Adopeion por Pelimera Vez de las NIF

Esta cucnta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compadia, con el
propdsito de registrar los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF, a la
fecha de transicion (1 de Enero del 20104,

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCTA IFRS.G.11.007 de la Supenntendencia de Compaiiias
emitida ¢l 9 de Septiembre de 201 1, ¢l saldo desdor proveniente de los ajustes por adopcion por
primera vez de las MIIF, este podrd ser absorhido por los resultados acumulndos y las del dltimao
ejercicio concluido, si las hubieren,

217  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos v facturados después de haber entregado el bien o ¢l senvicio, bajo
el metodo del devengo, en caso de recibir anticipos de clientes, estos son registrados como
pasivos hasta que cumplan las condiciones para su reconocimiento.

218  Intereses

Los costos por inlercses pencrales v especificos que scan direclamente atribuibles a la
adguisicion, construccion o produccidon de activos aptos, gue son agquellos gue necesanamente
requicren de un perincdo de ticmpo sustancial antes de estar prepamdos para el uso previsto o la
venta, se afaden al costo de esos nctivos, hasta que Hegn el momento en que los activos estin
sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

Los imgresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la
espera de su uso en los activos aplos se deducen de los costes por intereses susceplibles de
capitalizacion.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resullados en el gjercicio en que se incurre en
¢llos,

219 Costos y gasios

Los costos v gastos se registran al costo histonco, estos s¢ reconocen a medida en que sc
mncumen, independienicmente de la lecha en que se realiza el pago ¥ se regisiran en ¢l periodo
mis cercano cn ¢l que se conocen,

.20 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco
los imgresos ¥ gastos.
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3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIO!
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para Pymes)

.1 Base de la transiciin a las NIIF para Pymes
J.1.1 Aplicacion de ln Seccidn 35,

Los estados financieros de la Compadia por el ejercicio terminado <1 31 de dicicmbre del 2012
son los primeros estados fmancicros preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera para Pequeiias v Medionas Entidades (NIIF para Pymes).

La lecha de transicion es el 1 de enero del 2012, La Compafiia ha preparado su balance de
apertura bajo NIIF parn Pymes a dicha fecha.

D¢ acverdo a Seccidn 35 para claborar los estados financieros antes mencionados, se han
acogido algunas de sus excepcioncs v 3¢ ha considerado ¢l impacto de aplicar las exenciones
oplativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF para Pymes.

1.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compadia
{(a)  Beneficios a los empleados

Segin la seccion 28 de la NIIF pama Pymes Beneficios a los empleados, In Compailia puede
optar por la aplicacion del enfoque de ln "banda de Muctuncidn®™, sepin el cual no se reconoce la
totalided de las pérdidas v ganancias actuariales. La aplicocion retroactiva de este enfoque
requerird que la Compadia separe la porcion reconocida v la porcion por reconocer, de las
pérdidas v pganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicidn a kas NIIF para Pyvmes. No obstante, la exencidn de la NIIF | permite a la Compadia
reconocer todas las pérdidas v panancias actuariales acumuladas en la fecha de transicidn a las
NIIF, incluso si utilizare el enfoque de fn banda de fuctuacion para trotar las pérdidas y
ganancias actuariales posteriores. Si lo Compaiiia utilizorm esta opcion, la aplicard a todos los
planes,

Cacaocorp 5. A, aplicd esta exencion v por lo tanto reconocit en utilidades retenidas el impone
de 1odas las ganancias vio pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
plancs de beneficio definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF para Pymes,

(1) Orras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compadiia por ser no aplicables a su
actividad o por estar referidas a partidas on las gue no se identificaron diferencias contables
entre lns MEC v las NIIF,

3.2, Conciliaciin entre NIIF ¥ Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacidn muestran la cuantificackn del impacto de la
transicidn de las NIIF. La conciliacion proponciona el impacto de la transicidn con los siguientes
detalles:

v Conciliacion del patrimonio al | de enero del 2001 y 31 de diciembre del 2011
¥ Conciliscidn del estado de resultados por el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre del
2011.
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3.2.1 Concilincidn del patrimonio neto al inicio ¥ final del periodo de transicidn

31 de

dicicmbre 1 de enem

Conceplo 011 11

Total patrimaonio neto segdin NEC 500.547 Sd44.604

Ajuste de ln conversion a NIF:

Cuentas de Activo:

Reconocmmicnio de activos por impucsio diferido (1) 1.297 T3

Total Ajuste conversidn NIIF activos: 1.297 373
Cuentas de Pasiva:

Jubilaciin patronal ¥ Desahucio (2) {6.333) {1.752)

Total Ajuste conversidon NIIF pasivos: i6.333) [(1.752)

Total Efecto d= b rramnscadn a bhs WIF (1. 380) {1.380%

Efecto de b transicidn a bs NIIF Utilidad neta 201 1 (3.656) -

Total Patrimonio neto de acuerdo a NIIF 495.511 543.224

(1) Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NIIF para Pymes reguicren ¢l reconocimicnto de impuestos diferidos usando el método del
pasivo que esth orientado al calculo de las diferencias lemporanas entre la base tributaria de un
active o un pasivo v su valor contable en ¢l balance, Los ajustes en la valuacion de los activos ¥
pasivos v su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
eencrados por ln aplicacion de las NIF, ha significado la determinacion de diferencias
temporarias gque Tucron registradas ¢como activos (pasivos) por impuestos diferidos, Al 31 de
diciembre del 2001 v al | de enero v del 2011,

Un resumen de las diferencias temporanas es como sigue:

i de 31 de
Emero Dviciembre
del 20101 del 200110

Diferencias Temporarias Deducibles

Heneficios definidos Jubilacion Pairsoal 1.752 61l
loial activos par impuenis diferide 373 1297
Tutal Neto por Impuesio diferido L] 1.297
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(2} Beneficios a Empleados

Las NIIF para Pymes requieren ulilizar el método de la unidad de erédito proyectada para medir
la ohligacion por beneficios delinidos, de acuerdo a la Seccidn 28, para o cual Cacaocorp 5.A.
contratd peritos calificado para réalizar la proveccion a la fecha de la transicuon.

3.3.2. Conciliacion del estado de resultados integrales

NEC NIF

Cuenta JVI2/201) Ajuste NHF  31/12/2011
Wentas netas 1000, 1 6% - 1000, 164
Otros [ngresos (941.231) - (941.231)
Ingresos Metos 59,938 - S9.93%
Gastos de aperacionles
Gastos de admmnsstracion y venlas (78.503) {2.359) (B0D.EG2)
Utilidad en operacion (18.565) (2.339) (20.924)
Otros ingresos (epresos ), neto
Otros ingresos (egresos), neto 60,233 . 60.233
Gastos fmancieros {77.366) - {77.366)

Pénlidda antes de participacién a trubapdores (35.698) (2.359) (3R.057)
¢ impuesto a la renta
Panicpacion tabajadores - - .

Inpuesto a b Renla;

Imypuestio a b renta comente (§.358) . (H.358)
Impuesto a b renta diferido - (1.297) (1.297)
Pérdica del ejercicio {44.05T) (3.656) {47.713)

(1) Reconocimiento de impuestos diferidos

El ajuste concilimtono de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimicnto de los
impucstos  diferidos origimados por aquellos ajusies conciliatorios a las NIF que crean
diferencias temporales cntre las bases financieras v tributarias de la Companiia. La vanacion de
las diferencias temporales entre NEC, comespondicntes bidsicamente a bases trbutarias v NIF
generd un reconocimionto de actives por impuestos diferidos de US$373 v LIS%1,297,
respectivamente esto representd un aumento de las utilidades retenidas del gjercicio 20011,
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{2) Reconocimiento de beneficios a empleados

Corresponde al efecto neto en el gasto de provision por jubilacion patronal v desshucio del aito
2000 1 el valor twtnl rellejado en el estudio actuarial correspondiente a lo provisidn total al cierre
del aito 2011, debe de registrarse totalmente afectando al resultado del afio 2011, sivaciin que
origing un ajuste en los resultados acumulados por US$2,359,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de ricsgo linancicro

Las actividades de la Compailia la exponen a una variedad de riesgos financieros: ricsgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y 1asa de inleres), riesgo de crédito ¥ riesgo de
liqusdez. El programa pencral de administracion de riesgos de la Compaifiia se concentra
principalmente ¢n lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales
electos adversos en el desempeiio Mnanciero de la Compaiia.

{a) Riesgos de mereado
Riesgo de tasa de intenés sobre el valor razonahble v los Nujos de efectivo

Debido a que la Compaiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no esth
expuesta al riespo de tasa de interés sobre sus Mujos de efectivo.

(b} Riesgo de crediie

Los activos Dinancieros de la Compadia potencialmente expuestos a concentraciones de rigsgo
de eredito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Respecto de
las cuentas por cobrear, no existen concentraciones significativas,

ic) Riesgo de liguidez

La prncipal fuenic de ligmdez son los flujos de efeclivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo v equivalentes de electivo, In disponibilidad de financiamiento o traviés de un ndmero
adecundo de fuentes de financiamiento comprometidas v la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compadida no estd expucsia a riesgos significalivos de liquidez ya
que historicamente los fujos de clective de sus operacioncs le han permitido mantencr
suficiente efectivo para atender sus obligaciones,

4.2 Administraciin del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital som ¢l salvaguardar su capacidad de
conlinuar como cmpresa en marcha con el propésilo de generar relomos o sus accionisias,
beneficios a otros grupos de intenés y manicner una estrectura de capital dptima para reducir ¢l
costo del capital,

4.1 Estimacion de valor razonable
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Para fines de determinar ¢l valor razonable de un aclive o pasivo lnanciero puede aplicarse

alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

¥  Precios de colizacion (no ajusiados) en mercados activos parm aclivos 0 pasivos
idénticos (nivel 1).

¥ Infermacion distinta a precios de cotizacion incluidos en ¢l nivel | en que se pueda
conlirmar para el activo o pasivo, ya que sca dircctamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

¢ Informacion sobre el sctivo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

5 ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La compaitia clectia estimaciones v supuestos respecto al fuluro. Las estimaciones contables
resultanies por definicidn muy pocas veces seran iguales a los resuliados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquicr caso, s posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en cl
fitura obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso en
forma prospectiva, Las principales estimaciones v sus supucsios s¢ presentan a continuacion:

{al Impuestos

La determinacion de lns obligaciones v gastos por impuestos requicre de interpretaciones a la
legislacidon tributorin aplicable. La Compafiia coenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracidn  considera que sus cstimaciones en materia tributaria son  prudentes y
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tribulana en la interpretacion
de normas que requicren de ajustes por impoestos en el futum.

(h) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nimero de factores
que s¢ determinan sobre bases actusnales wsando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al deferminar ¢l costo nelo por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualguier
cambio cn estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de ln obligacién por planes de
pension,

La Compaiiia determinn la tasa de descuento apropiada al final de cada afio para determinar el
valor presente de las Tuturas salidas de flujos de efective estimadas que se preve se requerici
para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al determinar esta tasa de descuento, la
Administracion considem Ins tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad que se
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran v que tienen plazos de vencimiento
similares a que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensidn.

Chtros supucstos claves pam ¢stablecer las ohligaciones por planes de pension se basan enm parie
en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 16 que presenta informacion adicional sobre
5133 Provisiones.



