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A los sefiores Accionistas de
CESGLORF S A
Guayaqull, Ecuador

Opinién

Hemos auditado i0s estados financieros adiumtos de CSGCORP S A, gue comprenden &l estado de si-
tuacidn fnancera al 31 de dicembre de 2018 y lot comespendientes estados de resultado infegral, de
cambios en &l patrimonio y 3 flujos de afectivo por &l afo lerminado en esa fecha, asl como las nolas
axplicativas de 108 estados financieros que incluyan un resuman de iss poliicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en iodos
los sspectos Impartantes, la siuscion financiera de CSGCORP § A al 31 de diclembre e 2018, e resul-
lado de sus operecicnes y sus fufos de efectivo por el afo iefminada en esa fecha, de conformidad can
las Normas Internacionakes de Informacidn Fimranciera para Pequefias y Medianas Emprasas (NIIF para
las PYMES)

Fundamenic de la opinidn

Hemos Upvado a cabo nuestrs audioria de conformidad con las Nomas Inlemaconales de Autitoria
{MIA). Muesiras responsabilidades de acoerdocon dichas Normas e describen mas adelanis en b= sec-
citn “Responsabiidades del audior #n relacion con s suditoria de los estados financleros” Somos inde-
pendisnies de la Compania de conformidad con & Cadigo de Flica para Profesionates de | Contabilidad
del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de inde-
pandencia de la Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemas cumplido las
domds responsabilidades de ética de conformicad con dicha Cddigo. Consideramos qua |a evidenca de
auditoria que hamos obtenido proporciona una base suficente ¥ adecuada pare expresar nuesira cpinidn

Responsabilidades de la Administracion de la Compafiia on relacion con los estados financieros

La Administracidn de la Compania es responsshie de 9 preparacion y presentacidn razonable de los es-
tmdos fnancieros adjuntos da conformidad con las Normas Inemacionales de Informacidn Financiers pa-
ra Peguefias y Medianas Empreses (NIIF para las PYMES), y del control interno necesana para permitir
I preparacidn de estados finencieros gue estén ibres da epreseniacion emdnes mabternl, yo s&a por
frawde o arror,



En la prepamacidn de los estados financienps, la Adminisiracion es responsable de & valoracadn de la ca-
pacidad de la Compafis de continua’ coma negocio en marcha ut¥izande 2l principio coniable de empre-
58 en funcionamiento, excepto s ls Administracidn bene intencién de hguidar la Empresa o de casar sus
operaciones, 0 bien no @xiste otra alternativa reabsta.

La Adminsshacon de la Compatia &3 responsable de ke supetvisidn del process de inforrmacion fingncisra
de la misma.

Responsabllidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Wuestros objetrvos son obiensr ung segurdad razonable de que ios estados finencieros Bn su conjurdo
estan libres de incorreccidn matedfal, debido a fraude o efror, y emitic un Informe de auditoria gue contie-
e nuesira opinion. Seguridad mzonable a3 un allo grado de segundad pero no garantiza Que uNa awdito-
ria réalzada o8 conformidad con las NIA mempre delecte unp incomeccian matenal cusndo existe. Las in-
cormecciones pueden deberse a freude o ermor ¥ se consideran malenakes sl indviduslimants o da lorms

agrégada. pusde preverse raronablemente que influyan en 8 decsiones econdMICIs il DS USUANOS
iorian besdndoss en o4 ests0os Snancwios

Como parte de nusstra audilons efeciuada de conformidad con lgs NIA eplicamos nuaslio juicio profe-
sional y mantenemaos una actitud dé escapticismo profesional duranks toda b audibora. Tambean

. dentficamas ¥ valoramos log nesgos de incorreccian materal en los estados finencmeros, debido a
fraude o armor. disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obiuvimes evidencia de audioris que nos proporciona una base sulicents y adecuada pars expresar
muesra opinion. El nesgo de no detectar una ncormecoon matgnial debedo a fraude es mas slavado que
en el caso de una incomeccdn materal debido a arror, va gue el frawde puede imphcar colusian, falsifi-

cacidn_omislones deliberadas, manifestacionas inténcionadeémants arrdneas o @ elusion dal control in-
b,

Obtenamos oonocimiento dal control intemo ralevanta para la auditara com al fin de disatar procedi-
migntos de auditorla que sean apropiados en las cifcunstancias, pero No con i fnalidad de expressr
una opnidn sobre B eficacis del control intemo de i Comipadia

Evaluamos la presenticién general, |a estrectura v &l conlenide de o8 estagos inanciaros, incluyenco

5 |as politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y & comespondente
informacitn rvelada por ks Administraciin &8 razonabie.

- Concluimos sobre ko adacuade de la ublizaclon, por parte de la Adminigtraciin de la Compania, del prn-
cipio conlable de emprass en luncioramienio y, &n base de la svidencia 0e auditoria oblenida, cetermi-
names s exsle o no una Inceridumbre matenal relacionada con evenios o condiciones gue puedan pe-
nerar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafiia para conlinuar como negoclo én marcha.
Al concluir que exists una incemtiduembre malerial, 88 requiere gue lamamos [ slencion &n nuesio In-
foime de audioris a la8 respecives revelaciones on oS extados financenos o, 31 dchas eveacohes No
0N adecusdas, expresar una opimon modificada Nuestras conclusiones se basan en |a evidancia de
euditoria obtenida hasta s fecha de nuesiro Informe de auditors; sin embargo, eventos o condiciones
fuluras pueden ocasionar que la Compafila dese de ser una empresa en funcionamisnic

Comunicamos & los responsables oe 1a Administracién de la Compafiia respecto a, enlre obros asurios

al alcance y 8l momenio de realizacian de ta auditorla planificads v los hallazgos importanies asi r:ﬂmu
cuaiquier deficiencia significativa de control intémao identificada duranie o realizacikn de i3 auditaria
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CSGCORP S A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expwesados en ooleres delos E U, de d )

ACTIVOS CORRIENTES
Efacivg

y equivalsntas al ofectiva
Cuantas por cobrar (Nola E)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propladades de imersian [Mals F)
Emvarsaones permanentes (Mot G
TOTAL ACTRVOS MD CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PAENDE CORBIENTES

Cusntas por oim H)

TOTAL PABIVDE CORRIENTES
PATRIMONIO
Capial sociad (Mota 1)
Reserya lsgal (Mata 1)
Resuliados acurmulsdon (Mol K)
(Pérdida) deal sjercio

TOTAL PATRIMOMIC

TOTAL PASNVOE ¥ PATRIMONIO

Var notas 5 s estadod Bhanoetd,



Gastos Operacionales (Mota L)

Gaston fnsnciana

(Pémdides) del gjargicio (Mot M)
RESULTADD INTEGRAL DEL ARD

(Expresados en dolares de los E. U de A)

Ver nolas 8 ks eelados Tnancierns

2017

{147 138)
—[22)

(47 16
-ti-l? TET
(147 180
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(Expreandos en ddtangs de los E. U de A)

208 2T

FLLIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE CPERACION

Resullado integral del afo ZWB4T0) (T80}
Aprsien por parSdas quE NO NEqUINENEN w0 ai eleciivo

Cambios en activos ¥ pasivos:

Casmarscion en cuentis por cobrar T 708 A2 372
Aurmenio [disrminucion) Bn cusning Por g 100 258 )
Agmentn (dsmnmucion) en olras obligasons Comontes N7 26§
Efectivo nale proversents de actividades ds oparmcidn 305930 226,975
FLLUICS DE EFECTIVO DE ACTMIDADES DE INVERSION

{Aumenila) en actve fjo en proces 0 [108184)
(AUMmEnin) @n inverssin an accionon —iE (£27.500)
Efoctive neto (ulizado en) actividades de inversiin — 0 3368
FLULFCE DE EFECTIVO DE ACTIWVIDADES DE FINANCIAGION

Pago de dividendos @000pm 0
Electiva neto (uviiizado en| sctmdaces de fnanascan (200,000} 0

EFECTIVEO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVG
Ausmenbs nate (disminwcion] durants al aha

108,830 {9,710
Saido al imcio dei aflo 24473 A9
Saldo al final gl afo 130,402 24472

T [ 5 0 i

WVar notés @ los aeindos Snancieros,



{Exprasadas en dolares de los E U dé A}

A, INFORMAGION GENERAL

CHECORP S A (la Compafila) fue constitulda el 21 de noviembre de 2007 en Guayaquil Tieng por
aciividad principal |a compra de acciones O paricipaciones soclales de compaliias ecuatonanas o ex-

traneras.
La emisidn de los estados financieros por =1 afd tefminado ¢ 31 de diceemibve de 2018 e aulpnzads
&l 22 de febrero de 2018 por I Administracion de la Compafia

Lﬂ W;ﬂwmm:nnpmﬂaen au pmplramﬂ ¥ pre:a-amn:aﬁn de lps estades finan-
cieros adjuntos, son las que se detailan a continuacidn, y han side disefiadas an funcidn de las Nor-
mas Intermacionaies da Infarmacian Finenciera (NIF) u-lnlntm al 31 de diciembre de 2018, apbcades
oé manera uniforme en las agerciclos gque se prasantan, Y represantan i3 sdopeoidn imegral, axplicita y
sin reservas de fas referidas NIIF

Bases de preparacidin. - Le Compafiis mantiens sus regisbos contables enddlares delos E U de A
y los estados financieros adjunios han sido preparados de acusndo con lo establecido gn las Normas
Intemacionales de Informacibn Fnanciars pam Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PY-
MES) amtdas wumumlmmumum;

La preparacion deé los estados financieros de scuerdo con NIF requiens que 1a Administracicn reaiics
cleflas esfimaciones v criterios contables crificos (ver Nota D). Tambien requiers que aguella ejerza su
juicio en @l proceso de aplicacion de as politicas contabls da la Compadia

A partir del 1 de enero de 2018 liene vigencia la NIIF 8 y la 15 8 pertir de enagro de 2018 endra vigen-
a0 la NIIF 18. A principios del aflo 2019 se efeciuara una revisdn compieta de las NIIF para PYMES.
Desde el 1 de enero de 2021 & NIIF 17 sustitura a la NIF 4

Elatectvo v equivalentes ai efecivo representa ef afectivo en caja v los deposios a (@ vista en las
enbisdes bencanas

Los acivos financierns comprinden las cuentas por cobvar 8 compaiiss relacionadas, principalmeants,
lms cusles son registradas al cosio La Compafiia no conskdera necesario registrar provisiones con
cargo a los resultados del afo, para cubrir posibles pérdidas de créditos vencidos.

Las propigdades de inversion son inmuebles mantenidos £onN |a finalidad de cbtener rantas par aresn-
damiento, y S reconocen por au valor rezonadle, determinado &n base a valoraciones realizadas por
una empresa valuadors ndepandients. Las Sr0geciones por Marienimienio v reparaciones se cargan
@ gasios al incurtirse en efias, meentras gue ias mejoras de iImportancia se capitalizan.

El delerioro se registra con cango & los resullados del aflo vy se calcula por ol método de lines recta,
fomando como base ka vida Uil estmiada de los actvos relacionados

Los anos de vida Ol estimada y sus parcentajes de detariond, do las propiedades de inversidn, son los

siguientes
AClivos Afps &)
Ediliics 20 5

Las inygraones permangntes estin registradas al costo de adquisicion y e presentan i su valor razo-
nakda.



{Continuacicn)

El detenong de los pciivos se reconosé coando 108 activos estan contabilizados por ancima dal impar-
te que se pueda recuperar, 3 travas de su ulilizacion o de su venta

Lis prowisiongs s registren cuando la Compahia lene una obigacion presenie legal o impliciia como
resultado de un evento pasado que &3 probable que 8¢ requiera la sabida de recuros para canceiar i
obligacion y cuyo impore puede s estimado de forma fisble,

Bansficios 3 los empleados - La Compafita no liens ampleades an relacian de depandencia, v pof o
tanlo, no provisiona contablemanta la jubilacion patronal v la banificacién por desahucio

Lo ingresos oriin@ngs e ongingn &n &l arrendamanto y en los dwidendos recibedos provenientes o8
ias InvErsionEs BN BOCIONES, IS Cuales 50N NeconcCKIDs &n resultados cuando 58 meciben.

Los gasios de operaciones se regsiran por &l midlodo del devengado, incluyendo los mmpuesios,
contribuciones y otros gastos.

1 repreaanta iasuma dal impuesto cormanie por pagar y el impuesio
difendo, 5i éste lo hubiere

- GESTION DE RIESCGOS FINANCIEROS
Las NIIF requisren ciertas revelacionas sobre ko faciores de riesgos fmancieros, segin se detalla a
cantinuaciin.

Mercado - La Compafiia opera principalmants an la invarsibn accionana &n compafias refacionadas
por @83 raZon No aNtE o Neago an el NegDcIo o8 iTearson de accones. Es mpoiants sefislar que I
politica &5 mantens’ vakores impenantes en el mercado de valores

Griédito - La Compafis considera que 85 un nesgo moderada y manajable cebido a que inviens an sus
compallas relacionadas. Ademas, la Empresa realiza un monitoren regular scbre las actividades efec-
fuadas por dichas compaflas. No asume riesgos por Buctuacionas en los fipos da cambio en virtud de
quei Iedas sis oparaciones se realdan en ddfares di los E U de A

Ligurdez - Esie riesgo implica que |a Compafiia no pusdsa cumplir con sus obligaciones financisras y
tributarias, principaimente, @ medida gue vencen El enfoque utikgade para administrar 1a liguidez a6
asugurar, en @ mayor madida posible, que empra contard con 13 lquikder suficienta para cumplir con
sus obligaciones guando vencen, tanio an condiciones NonMales como e lension o apnemio fmancero

¥

La Administracion efeciia esbhmacionss y supuestos respecio del futuro, que inciden én la valuacidn
¥y présentacion de slgunas parlides de sctivos y pesivos, ¥ en la delerminacion de |os resultados,
asl como |a revelacion de achives ¥ pasivas contingenies, Tales estimaciones v supussios estuvieron
basadas &n la maejor ublizacion de |a infarmacian disponibla al momanto; sin embargo, hechos pos-
teflores podrian ocasionar gue, an ciertos cas0os, iod resultados finales difieran de s moniocs estima-
doa por la Administracion

Los esbmados y crilenos uliizados son contnuamants svaluados y 88 basan an la expensnca his-
thrice y otres factores, incluyendo |a expectative 98 ocurrencia de sventos futuras que se conside-
ran mEonables de scusrdo con &S cirounstancias



£ CUENTAS POR COBRAR

31218 J2AT
Compafias relacionadss (vl Nota O) 1.881.967 20199657
Accionsins 606,776 BD6TTE

Vanos deudores 98126 658322
2.324 869 2662865

— - L | i HFEAEE=S=

Las cuentas por cobrar a compaiss relecionadas y accionislas no tiensen fecha de vencimiento ni ge-
nefan intereses

F. PROPIEDADES DE INVERSION

anng g
Al cosin,
Saldos al Iniclo del afio 1,14B.518 1,038,325
Adicones — 0 109184
Saidos ol final dal aflo 1148518 1148515
Depreciacidn acumulada:
Saldos al inicia del afio BB 325 45 240
Adicones __ 54008 _ 52080
Seidos @l final del afio 183,327 98308
Mt 995,192 1 080,190

G INVERSIONES PERMANENTES

Un detalle de las inversiones a lasgo plazo en las companias relacionadas es como sigue:

Nombre di la compafia Pamic, J1/12M8 JNHINT
Crecoscorp 3. A SE3% BRI 500 8832 500
Promundi 5. A_ (1) o8 89% 158, B30 18,505
Maotcsa 5 A 10% 10,000 10,000
Creditos y Construcciones 5. A, Cracosa 10%

— i 000
984,455 984,459

EEESSS LE====
{1} Esta inversidn se la regisirt contablemenie al costo y ha sido consolidada con su Subsidiana
H CUCHTAS POR PAGAR

ayizne N7
Accionisias (ver MNota O 158,151 51,380
Proveedaras de servicios — 2438 g
1805689  §1.36D

"R s EEEE

Las cuentas por pagar a accionistas no Uenan fecha de vencimienta ni ganeran intereses.



5 Fi a5

Esta representado por 3 000 acciones oimEnanas y nominativas, AUorizadas, Suscins y en circulscion,
de vaior nominal LISS 1.00 cade una,

J. BESERVA LEGAL

De mcuerdo con la legislacion vigente én el Ecuador, la Compafiia dabe transfaric of 10°% de su g&-
nancia fiquida anual & la reserva legal, hasta completar el 50% del capilal suscrit y pagado, Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de quidacidn de ls Compafiia. pero
pusde sar ullizada para absorber pérdides futuras o para aumentar el capital

K BESULTADOS ACUMULADOS
Este rubro se origina en la aplicacion de la Resolucion No SC IC! CPAIFRS G 11.007 amitida por la

de Compafiias &f 9§ db sepSembie de 2011 y pubixada an & Regntro Ofical No. 556
del 28 de octubee de 2011, ¥ gue incluye

Rgserva facullgtiva - El saido de esla cusnta estd a disposicidn de Ips accionistas dé i Compania y
puede ser utiizado para la distibucidn de dndéndos y cienos pagos, takes coma e iqudacdn de
FIpUEEns St

L. GASTOS POR NATURALEZA

2018 2017
Los gastos operacionales agrupados Je acuerdo a su naturaleza. son los siguientes:
Honerarios profesionales {7.842) (442)
Surmenistros y matenales (182) &7}
Mantenimiento y reparaciones {32.128) (61.625)
IMpUEsIos ¥ contribucanes {11,154) {31.215)
Arrandarmisntos {2,400} 0
Gastos de viaje y gestion (11.373) o
Deterioro de propledades de inversion {54 998} {52.080)
Gastos financiers (48) (22)
Otros gastos 190,345} L1708

(218470 (147 180)

M. PERDIDAS AGUMULADAS

Segin e arficulo # 351 de la Ley de Compafiias, cuando las pérdidas sean del 50% o més dei captal
socinl y ressrvas, @ Compafila entracs &n disolucion, & los 80008 no proceden a renlegrano o a li-
mitar @l fondo social 2l capital existents, siempre gue eésie basle pars conseguir su objeto.

De scuerdo con las leyes Wibutarias, su amartizacion se efeciuard dentro de los cineo (§) periodos
impositivos siguientes a aquel en gue se produjo ka pérdida. slempre que tal amortizacdn no sobréps-
s& del 25% de ln utilidad gravablie determinada an al respactive ejsftoco



N IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acueddo con la Ley Organica pars is Reactivacion de la Economia, Fortalecsmisnto de i Dolariza-
cibn y Modemizaciin de a Gestion Financiera publicada el 29 de diciembre de 2017, ia Compafiia de-
be pagar la tanfa impositiva del 22% aplicabie a las ganancias sujetas a distribucion. Ademas, dicha
Ley establace modficaciones para calcular el valor del anticipe minimo por concepto de mpuesio a 2
rents, el cual, 8l @8 mayor que @l valor del impuasla @ la renta causado 8 pusde solicitar s devolucitn
ded eccadenta,

Para el afio 2018, & Sarvicio de Renias Internas (5 R.| | no determind un anticipo minimo de mpues-
o @ k2 renta, segin @ Declaracion de impu=sio 2 i renta del afic 2017

A la fecha, ia enixiad tributaria no e reslizado la mepeccian contable comespondemie
0. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELAGIONADAS

Hasta &l 31 de diclembre de 2018, los saldos y principales transacciones efeciuadas con companias
y partes relacionadas, en similares lirmings y condiciones que con tenceros, fueron las siguienies

Compafiias relacionadas (ver Nota E) 1,681,967
Accionistas (var Nota E) 806 7TE
Saldos por pagar (coro. plazo) &

Accionistas (ver Nota H) 158151

P. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicsas da Rantas [ntemas emitid s Resolucsan No NAC-DGERCGC 16-00000532, publicada en el
Sexto Suplemants del Registro Oficial No, 913 del 30 de dicsembre do 2010 mediante la cyal 8o inciu-
yen reformas relacionadas con ias normas técnicas par la apiicacion del regimen de Precios de Trans-
ferencia, para los coninbuyenles que hayan slecthuddD OPErBCIDNes CoN paries relacionadas ool exienor
yfo partes relaconadas iocales. asl a) oeben presentnr & Anexo de Precios de Translerencia s las o
peraciones fubron por un vasor acumulado supenon @ USS 3,000,000, y b) deben presentar tanto &l A-
nexo como @l Informe Integral de Precios de Transferéncla si las operacionas fusron por un valor acu-
miuiada suparar @ USS 8 000,000,

Entre =l 31 oo dicembre de 2018 y & fechs de emsidn del Informe de sudioniz extema (12 de marzo
o0& 2019).no se han proeducido evenios 0 ransscciones que, an opinidn de la Administracidn de in Cam-
pafila pudseran lener un eleclo signifioativo sobre ke asisdos financieros adjunios,

"



