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Opinign

Hemos auditado los esiados financiercs adiunios de CSGCORP 5. A, que comprenden e estado de 5-
tuackdn financiers al 31 de diciembre de 2017 y los comespondienies estados de resultado integral, de
cambios &n &l pairimonio y de fujos de efective por &l aho terminado en esa fecha, asi como s notas
explicativas de los estados financieros gue inciuyen un resumen de las polibicas contables significatvas

En nuesira opinicn, 105 estados financierss anferiormants refandos presenian razonablements, en todos
los aspecios importantes, la situacion financiera de CSGCORP 5 A al 31 da diciembre de 2077, &l resul-
tado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo lerminadao en esa fecha, dé contormidad con
s Hnn'Eu intermacionales de Informacidn Financiera para Peguefias y Medlanas Empresas (NIIF para
las PYMES).

Fundamaento de la opinidn

Hemos levado a cabo nuestra auditona de conformidad con a8 Nommas Intemmationiles de Auditorla
(NI1A), Mussiras responsabilidades de acuerdo con dichan Normas g8 dascriben mis adekanie en ia soc-
citn “Responsabilidades del auditor en retacion con la awdiloria de kos estados financieros®. Somos inde-
pandisntes de fa Compafiia de confarmidad con el Cadigo de Efica para Profesionales de [a Contabilidad
del Consejo de Mormas Intermacionales de Efica para Contadores (IESBA) y las dispesiciones de nde-
pandencia da la Superintendencia de Compafifas, Valores v Segurcs del Ecuador, y hemos cumpiido s
doemés responssbilidades de dbica de conformidad con dicho Codigo. Consikderamos que 3 evidencs de
audiona gua hamos oblando proponcona una base sufickenies y adecuads para expiesar NUESra opinidn

Responsabllidades de la Administracidn de la Compafila &n relacidn con los estados financieros

La Adminisiracidn de ia Compania @s responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los es-
tados financiercs adjuntos de canformidad con s Normas Inernacionales de informacion Financiera pa-
ra Pequefias y Medianas Empregas (NIIF para las PYMES), v dil control interno necasario para permitic
ka preparacion de estados financienos que estan libres oe representacian erdnea maleral, y2 saa por
fraude o smor
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En la preparacidn de los astades financiers, la Admamistracion es responsable di i valoracion ge la ca-
pacidad de la Compafia de continuar como NeEgocic &n marcha ulilizando & principio contable de empne-
g3 en funcionamiento, excepto =i b Admimistracion fiene intencitn de liguidar la Empress o de cesar sus
operaciones, @ blen no existe otra altemativa realista

La Administracion de la Compafiia es responsable de la supervisidn del proceso de informacdn financiera
da la misma

Responsabilidades del auditor en relacién con 13 auditoria do log estados financieros

Muestros objstivos son obtener una seguridad razonakie da que 104 estados financieros en su conjunto
gstan |lbred de incormeccian matarial, debida a fraude o error, y &mitic un Informa da auddtaria que contle-
na nsasira opirion. Seguridad razonable es un alto grado de segusidad pero no garaniiza gue una sudito-
ria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incomeccion maténal cuando existe. Las in-
comecciones pueden deberse a fraude o emror ¥ e consideran maleriales si, individuaimente o de forma
agregada, puade preverse razcnablements gque infiuyan en las decisiones econdmicas gue oS w=suanos
foman basdndose en los estados financiesos

Como parte de nussira audiora efechuads de conlormidad con las NIA, aplicamos nuesino juicio prols-
sional y manlenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda o sudioria Tamban:

. Weniificamos y valoramos los riesgos ce incomeccion material en los #slaces financlanos, debido a
fraude o emor, disefamos y apicamos procedimienios de auditoris para responder @ Gichos Nesgos ¥
obluvimos ewvidoncia de auditoria gue nos proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opiniém. E1 fesgo de no delsctar una incorreccion matenal debido & freude s mas elevado que
en ol caso de una incormeccidn material debido & error, ya que &l fraude puede implicar colusicon, faksfi-
cacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente emaness o & elusidn del controd in-
tarno.

Obtenamos conocimbents del control interno relevante para la suditoris con el fin de disefar procedi
mientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con la finalidad de exprasar
una opindn sobre |a aflcacia del contrad intema de la Compahia

Eveluamos ka presentacion general, & ettruciura y el contanido de Ios astados financieros, incluyendo
& a8 poliicas conlables aplicadas son apropiadas v 5 ka5 eskmaciones contables y 8 comaspondiente
informaciin revelada por la Administracion es raronable.

Concluimos sobre lo adecuado de la ulizacidn, por parte de la Administracion de & Compafiia, del prin-
cipio contable de empresa en funcionamiento y, en base da b evidoncia de audiioria oblenids  delermi-
NSMos 5 SXiElS 0 No UNG incertdumbee makersl relacionsda con evenios o condiciones que puedan ge-
nefar dudas significatvas sobre Iz capacidad de la Compafiia pars conlinuss como negocio en mancha.
Al conclur que exists Lha incartidumbre matensl, sa requisne qus lAMEMos |5 FMENCION an nuestno In-
forme de audiioria & ies respectivas revelaciones en 6s éstados iinancieros o, si dichas revelationas no
son adecusdas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusipnes & basan &n & evidencia de
auditoria obtenidas hasta la fecha de noesiro Informe de auditoria, sin embago, eventos 0 condicicnes
futuras pusden ccasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamignto

Comunicamos & los responsables de la Administrecidn de la Compahia respeclo a, entre olros asunios,
el slcance v @l momanta da realizacion do la suditoria planificada y |os hallazgos Importantes. asl como
cualguier deflelansis gigniticative de confrol intemo identificada durante la realizacion de la audstoria.

=

Paulino Labra A,
Reg. Nac. 85318
SC-RMAE-Z No. 156
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CECCORE S A,

ESTARG DE SITUACION FINANCIERA
41 DE DICIEMERE DE $OM7 ¥ 2016

(Expresados en ddlares de los E. L de A)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivn y equivalentas al efective
Cuentas por cobrar [Nota E)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVIDE NO CORRIENTES
Propledadas de imarsion (Mola F)
Imversiones parmanentes (Maola 43)
TOTAL ACTIVOS NOD CDREIENTES

TAOTAL ACTINVGE

PASINOS Y PATRIMONID

FABNOS CORRIENTES
Cuentas por pagss (Nota Hj
COtrae obligaciones camientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMOMIO

Capital soctal (Moda I)

Feserda legal Mok J)

Resuifiados acumitados (Mota K)

{Pérdida) ganancia del elercici
TOTAL PATRIMONID:

TOTAL PASIVIDS Y PATRIMONIC

“War notas a los osiados financieros.

2017 2016
24,472 34,191
2682655 3105037
& T07 137 5,138,223
1,650,180 HEE.07G
534485 756,999
2024 FR9 1750075
4741626 4,565,303
31.350 o S

14 ZB3

81 SIF-E 21,681
3,000 3,000
1.500 1,500
4,833,112 4 287 520
(147 160} 535, 188
4 Go0.452 4 8537 612
4741526 4,880,303



CEGUORR S 4
ESTADC DE RESULTADC INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

(Expresados en dilares de log E. U, de A)

Ingrezos de Acthidades Ordinarias

Dividendos recibidos (Mofa M)
Otros inaresos

Giastos Oparacionales (Mota Ly
Gaslhos administrativos

Gastos financieros
Mros pestos

(Pérdida) ganancia antes de impuesio a [as ganancias

Impeiesio a las g.an:n‘rci:’.“ls [Meka by

RESULTADD INTEGRAL DEL ANO

Wer nolas a les eslades financieras,

gy 201
i 610,577
a 21
610,773
{145 425) 73,537
[£2) (55)
{1, 700) i
147 60 (75,502
(147,160 R35, 186
V] ]
(147,160 535,185
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CSECORP S A
ESTADG DE FLUJGS DE EFECTIVD
ARQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2018
(Expresados en délares de los £ U. de A.)

FLLLIOE DE EFECTIVO DE ACTIWIDADES DE OPERACION
Fresultadi intsgral dal nflo
Ajustas por partidas que no requideran use de efective:
Depraciacisn
Cambios en activos ¥ pasliwae
Disminueidn (aurmeno) en cuentas por cobras
[Disminucidn) an cuantes por pagar
Disminusisn) aurfamis én oFss abligadsnes comientes

Efeciivo neto provensenis de acthvidades de apenacibn
FLLLIOS DE EFECTIVO DE INVERSION

Furmends o eclvo Bo on process

[Ausmenis) & MreaEadA 0 BoDones

Efectvo noto (uliicedd &) acividades de Sersdn
EFECTID ¥ EQUNALENTES AL EFECTIVD
(Disminucion) sumeno neto durants & afo

Saldo &l inlcks del afio

Saldo &l hnal dal afio

2017 2016
(147,161 535,186
52 08O 48 240
422 372 404 417}
[£2:1] (181)
[0 283
LG E73 _87.140
(138 154) (i e v
(227 500) 0
(236,504 (58, 325)
(8,719 18.815
34,191 15376
24,472 34,10



CSGCORP S A
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018
(Expresadas en dolares da los E. U. de A
A INFORMACION GENERAL

CSGCORP § A (la Compafila) fue consfiuida el 21 de noviembre de 2007 en Guayaqul. Tiene por
ativdad principal Iz compra de acciones o parficlpaciones sociales de compafiias ecualorianas o 8
franjedas

La amisidn de los estados financieros por of aho tarminads el 31 de dicambre de 2017 fue autorizeda
el 23 de febreso de 2018 por la Administracion da la Compafia.

B CONT MAS IMPORTANTES
Las principsles poliicas contables acoptadas en la preparacidn y preseniacion de ks estados finan-
cieros adjunios, son 35 que 58 detalian & continuacon, y han sido dissfiadas en funcién do las Nor-
mas Intemacionales de Informacion Fimanciera (NIIF) wvigenies 3l 31 de dicembre de 2017, aplicadas
ge manera unffiorme n os &ercicios gue S presentan, y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas NIIF,

Bases da preparaciin.- La Compafila mantiene sus reglstros contables en ddlares de los E. U de A
v los esitndos financieros adjuntos han sido preparmdos de scuerdo con o astablecido en las Nomas
internacionales de Informacion Financlerm para Pequefias v Medianas Empresas [NIF pars is PY-
MES) emiidas por ef Consejo dé Momes Intemacionales de Contabilidad [IASE)

La preparacion oe los estados finencierncs de acusrdo con NIIF requiore qus in Adminisiracidn reakos
ciertas eslimaciones y criterios contables criticas (var Nota ). Tambian requiere gue aguélka ojerzs su
juicia en el proceso de aplcacidn da las politicas contables de la Compadf(a,

A partir del 1 de enera de 2018 ta NIIF 15 Bene vigencia, a partir de enemo de 2018 enfrard en vigenca
la MIIF 16. En los primeros meses del afic 2019 so efeciuard una revisidn fofal de b= NIIF pam as
PYMES. Desde &l 1 de enaro do 2021 la NIIF 17 susiituird a la NIF 4

representa @l afeclive en caja v los depdsitos a la vista en las
entidades bancarias,

Los actives financleros compranden [as cuentas por cobrar a compariias rfacionadas, principakmenta,
=3 cunles son regisiradas al costo. La Compafia no considers necesario regsirar provishonas con
cargo a los resultados del afo, para cubvir posibles pérdidas de craditos vencidos.

Las propiedades de inversidn son inmuebies mantenidos con ia finalidad de oblener rentas por aren-
damenio y B8 reconocen por su valor rezonable, delerminado en base a valorsciones reafizadas por
ung empresa valuadora indepandianta.

Les afics de vida estimada y sus porcentajes de depreclacidn de las propledades de inversidn son
los siguisnbes:

Aclivos Adfog %
Edificios 20 5

Les inversiones permanentes estdn registradas al coslo de adquisicion

Eldetariprg de los activos & reconece cusnde o8 activos estan contabllizados por encima del im-
porie que g8 pueda recuperar, a través de su ulifizacidn o de su venla,



B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacitn)

Las provisiongs S regisiran cuanda la Compafila iene una obligacitn presente Jegal o implicita como
resuftado de un evenio pasado, que es probable que se requiera |a salids de recurses para cancelar la
ohfigacion y cuyo impons pubts sér esimado de forma fiabla

Benaficins 4 108 emplanados - La Compafiz no Gene empleados on relacion de dependencia, y por o
ianto, no provisiona contableEmenta la jubitacidn patronal v 1a bonificacidn por desahucia,

Los ingresos ordinaios se onginan én los dividendos recibidos provenientes de las inversionas an &ac-
ciones, |os cuales son reconocidos an resultados cuando se recibon,

Los gasios de opergciones sa registen por & método de lo devengado, inchryendo los Impuesios,
contribucionas y otros gastos.

Eil gasio por impuasio § ) renta representa la suma dal impuestd cormentsa por pagar y & mpuesta

Las NIIF requieren clertas reveleciones $0bre ios faciores de rliesgos finencierns, segin se detalia o
continuacan;

Mercado.- La Compafla opera principalmente en la inveraidn accionaria en compafias relacionadas,
por esa razan no existe ol riesgo en el negocio de inversidn de nocionea, Es importante sefialar que ia
politica es mantenar valares imperanies en el mercado de valores

Creditn - La Compafila considera que es un fiesgo moderado ¥y manajable debido a gue invierte on sus
compafiias relacionadas. Acemds, la Emprasa realiza un monitoneo reguiar sobre s achividades efec-
exiss por dichas compafias. No ssume fiesgos por fuckuacionss an 03 tipos de cambio an virtud da
que iodas sus operaciones se realizan en délares de ios E. L. de A

Liguer - Este nesgd implica que la Compaliia nD pusda cumplr con sus obligacsiones financeras y
tributariss, principetments, & medids gue vencen. El enfoque utiizado para admintsirar la Bquider es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con |a liguidez suficiente para cumplir con
st obligaciones cuando vencen tanto en condiclones normales como de tensibn o apremio financiars,

STIMACION CRITICOS

La Administracion efechia estimaciones y supuestos respacio dal fuluro, que inciden an la valuacidn
y presantacion de algunas paridas de activos y pasivos, y an |8 determinacion de los resultados,
as{ como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvienon
basados en la maejor uliizacidn de la informacidn disponible al momento; sin embargo, hechos pos-
feriores podrian ocasionar que, en cieros casos, los resultados finales difieran de ios monios estima-
des por la Adminisiracidn,

Los eshmados y oftedios ulizados son conbnuamente evaluddcs y se basen en k3 expeniencia his-
vica y obros factores, incluyendo b expeciaiiva do ocurmencia de avenios fulures gue sa conside-
ran razonables deé BCuardo con las arcunsiancias,



CSGCORP 5 A
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacian)

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
E. CUENTAS FOR COBRAR

2017 2018
Compahias relacionadas (ver Nota N) ZE28 743 2914743
Varios deudores _ &maan 190 204

2682005 3,105,037

FENEREFEES ==s=EFEET=

Las cuentas par cobrar @ compafias relacionadas no tenan fecha de vencimienta il ganeran intereses.

F. PROPIEDADES DE INVERSION
2017 2018
Al costa:
Saldas al micio del afio 1,039,325 871,000
Adicicnes 106,154 58 325
Sakdos al final del afto 1148519 1030328
Depreciacidn acumulada;
Ealdos &l inicio ded afo 46 249 i
Adiciones £2.080 45 240
Saldosz al final del aho BB 320 45,740
MNaln 1,050,180 Be3.076
o ] FEEEES
G INVERSIONES PERMANENTES
Un datalle de las inversionas a largo plazo en las compafias relacionadas es como sigue
Mombre de i3 compaiia
Pattic. 2017 2016
Crecoscom 5. A 5% B52, 500 T25,000
Promundi 3. A (1) 85.95% 10,990 19,858
Motosa 5. A 10% 10,000 10,000
Créditos y Construcgiones 8. A. Crecosa 10% 2.000 __2.000
084,458 T5G, 599
- | [ - & L E. 1

(1) Esta inversidn so la registrd contablements al costo v ha sido consolidada con su subsidiaria

H. CUENTAS POR PAGAR

2017 2016

Compafiia relacGonada (ver Nota N) 51,360 51, 368
Provesdores de senvicios 0 40
a1, 360 51,408

== T o]

La cuenta por pagar a compafia relacionada no tene fecha de vencimientc ni genera inferases,



CSGLORF S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

(Continuzcion)
AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

I CAPITAL SOCIAL

Esid representado por 3,000 acciones ordinarias y nominetvas, aulorizadas, suscritas y en ciroulacidn,
de valor nominal USS 1.00 cada una.

J. BESERVA LEGAL

De acverdo con la legisiacidn vigente en el Ecuador, 2 Compafia debe transfar @l 10% de su ga-
nancia ligieds anual a la reserva legal, hasta completar & S50% del capital muscrito y pagado. Esta
resend no puede ser distriblsda a los accionisiss, excepio en caso de iquidacian de [a Compania, pen
piada ser utiizada para absorber pérdidas futuras o para aumenisr ef capital

K. RESULTADOS ACUMULADOS

Este rubfo se origina en la aplicacidn de la Rasoluckin No SC.ICIL.CPAIFRS G.11,007 emitida por la
Superintendancia de Compafifazs el 9 de sepliembre de 2011 y publicada en el Regisiro Oficial No, 588
dial 28 de octubre de 2011, y que incluye:

Rogarva facuttativa - El saldo de esta cuentaesta a disposicion de los scclonistas de ia Compania y
pusde ser ullizado para. la distribuckdn de dividcendos v ciertos pagos, (&les como ré Igukdacion de
iImpusstos, e,

L. GASTOS POR NATURALEZA
2017 2018

Los gastas operacionales agrupados de acuerdo a su naluraleza, son (0§ sigulentss:
Honorarios profesionales (442) -
Suministras y materales (B7) (41)
Mantenimienta y reparaciones (B1,625) [(11,302)
Iimpuesios ¥ contiibuciones (31.215) (17,545)
Depreciacion (52,080) (46,249
Gaslos financieros (£2) (55)
Servicios basicos {1.708) 0

(147.160) (75.582)

M. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con ia Ley Orgénica de Régimen Tributario intemo ¥y su Reglamento de Aplicacion, ia
Compafiia debe pagar k tarifa impositva del 22% aplicable a las ganancias sujetas a distribucidn, o
una tanla impositive ded 125% en el caso de que =2 renvierian ias ganancias. Sin embanga, dicha Ly
establece calcular y sfechar el pago de un anticipo minimo por concepio de impuesto a la renta, el
cual 5 es mayor gue e valor del impuesto a la renta causado se convierta en pago definifive da im-
puesio a la renta. En noviembre de 2017, el Goblerno Nacional decrett una rebaja del 40°% del saldo
por pagar del anicipo de impuesio a &a renta.

11



CEGCORP 5 A,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
{Contnuacibn)
[ 17 Y 2018
M. IMPUESTO A LAS GANANCIAS {Continuacion)
Ala fecha, & entidad tibutaria no ha realizado la nspeccion contabile corraspandiante.
N. TRANSACCIQNES CON PARTES RELACIONADAS

Hasta el 31 de diclembre de 2017, los saldos v principales transacciones efectusdas con compafias
y partes relacionadas, en similares términos y condicionas qua con tercars, fuanon [2s siguisntes:

Saidos por cobme (corto plazo) a:

Compafilas relacionadas (ver Nota E) 2 526,743
Ssido por pagar (coro plazo) &
Compaidiia relacionada (ver Nota H) 51,360
Dividendos recibidos

0. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitid la Resolucion No. NAC-DGERCGC168-00000532, publicada en el
Seito Suplemanto del Registro Oficial No, 913 del 30 de diciembre da 2018 madiants [a cual Sa inclu-
yen reformas relacionadas con a8 normas Wécricas para |a aplicacian del régimen de Precios de Trans.
ferencia, para los confibuyantes que hayan efectuado operacionas can parlés ralscionadas del exterior
yio partes melacionadas locales, asi: a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia si las o-
peracionas fusron por un valor acumulads superior a US3 3,000,000, v b) deben presentar fanto el A-
nexp como el Infarme Inlegral de Precios de Transferencia s las oparacionss fusron por un valor acu-
mulado suparior m USS 6,000,000,

P. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision del Informe de auditoria externs (20 de marzo
de 2018}, no s han produckdo eventos 0 rensaccinnes QusS, &0 OpINESnH 0f I Aommmsiracon de B Lom-
pafiia pudieran lener un efecio Sgnificathvo Sobre los extados financieros adjiunios




