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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas de
GEOECUATCRIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GEOECUATORIANA
GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A, que comprenden el estado de
situacioh financiera clasificado al 31 de diciembre de 2015, el estado de resultados
integrales por funcién, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo método directo correspondientes al afio terminado en dicha
fecha, asl como un resumen de politicas contables significativas y otra informacién
explicativa. Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de
2014, s& presentan nicamente con fines comparativos.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2. lLa Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno
que la Administracion considere necesario para permitir ia preparacion de estos
estados financleros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basada en la realizacién de la auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramignto NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempenemos la
auditoria para oblener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importancia relativa.

4.  Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de ios riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fratide o a error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros por GEOECUATORIANA
GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A., para disear los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de GEOECUATORIANA
GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A. Una auditoria tambien incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
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estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestras opiniones de auditoria.

Al 31 de diciembre de 2015 y a ia fecha de emisién de nuestro informe {Abril 08,
2016), no recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacién de la cuenta por
pagar Ecodrill S.L. por US$ 807.541. En razén de esta circunstancia no nos fue
factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos,

Opinién

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aguellos ajustes de haberse
requerido alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios, si no
hubiera existido las limitaciones mencionadas en el parrafo quinto, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, fa situacion financiera de GEOECUATORIANA
GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
los resultados integrales de sus operaciones, jos cambios en el patrimonio neto y
los flujos de efectivo por los afios terminados at 31 de diciembre de 2015y 2014,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otras cuestiones

Este informe se emite Unicamente para informacion de los accionistas de
GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR SA., y de la
Superintendencia de Comparifas y no debe utilizarse para ningiin otro propdsito.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compafiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015, se emite por separado. T

Quito, 8 de abril de 2016

Socio
Registro. 30527
RUC 1709739609001
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GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar clientes

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Otras cuentas por cobrar

Total activo coriiente
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad y equipos
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores locales y del exterior
Obligaciones bancarias
Obligaciones por beneficios sociales
Pasivos por impuestos corrientes
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo contingente
Cuentas por pagar relacionadas
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota

v B N o W T3

10
i4
12
i1
13

25

15

16

Diciembre 31,

2015 2014
651 6,415
137,507 394,626
39,468 39,522
22,405 79,917
180,595 81,582
380,626 602,062
3,080,822 3,085,579
3,080,822 3,085,579
3,461,448 3,687,641
2,913,046 2,610,565
9,574 21,118
142,761 108,693
68,553 72,547
173,682 459,535
3,307,616 3,272,458
37,798 37,798

- 188,551

43,354 40,257
81,152 266,606
3,388,768 3,539,064
72,680 148,577
3,461,448 3,687,641
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Las notas son parte integrante de los estados financieros
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GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

GASTOS

Costos de produccion
Gastos de administracion
Gastos financieros

Total gastos

Utilidad

otros ingresos
otros gastos

Total otras rentas y gastos

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacién trabajadores
22% Impuesto a ia renta
Reserva legal

RESULTADO NETO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Ganancia (Pérdida) en la medicion de Planes de beneficios definidos

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

Nota

18

19
20
21

22
23

16

2015 2014
894,622 2,730,146
662,864 2,109,870
387,226 430,689

10,333 19,654
1,060,423 2,560,214

(165,801) 169,932
190,823 95,266
(82,855) (84,493)
107,968 10,773

(57,833) 180,705

- 25,881
28,782 47,222

(86,615) 107,602
(10,718) (8,164)

(75,897) 99,438

Lag,ngtas son parte integrante de
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GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERTIODO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2015 2014
Efectivo provisto por clientes 1,211,57G 2,686,022
Efectivo (utilizado en) proveedores y empleados {525,257) (2,234,900)
Efectivo (utilizado en) por empleados (612,490) (361,487)
Efectivo provisto (utilizado en) otros 22,353 {57,583)

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 96,176 32,052

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo (utilizado en) propiedad y equipos (89,537) (92,544)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (89,537) (92,544)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ,

Efectivo {utilizado en) provisto en institucicnes financieras (12,403) - 22,797
Efectivo {utilizado en) accionistas - -

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (12,403) 22,797

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {5,764) (37,695)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 6,415 44,110

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 651 6,415
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GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

POR EL PERIODO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

2015

Utilidad neta

Partidas de conciliaciéon entre Ia utilidad neta y el flujo de efectivo
neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Depreciaciones

Provision incobrables

Provision beneficios a empleados largo plazo

Otras partids que no implican salidas de efectivo

Amortizaciones

Costos actuariales

Ganancias {pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos

(86,615)

81
63,623
30,671

Utilidad Conciliada

7,760

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de actividades oridnarias que no generen intereses
(Disminucién) de cuentas por cobrar

Aumento de otras cuentas por cobrar

Aumento de otros anticipos entregados

Aumento (Disminucidn) de anticipos a proveedores

Aumento de impuestos anticipados

Aumento de cuentas por pagar proveedores

{Disminucién) de provisiones locales

Aumento (Disminucion) de obligaciones con la administracion tributaria
(Disminucion) de impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Aumento de obligaciones por beneficios de empleados
{Disminucién) de participacion trabajadores por pagar del gjercicio
(Disminucidn) de otros pasivos financieros

(Disminucién) Aumento de anticipos de clientes

(Disminucion) Aumento de otros pasivos corrientes

Aumento (Disminucion) de pasivos no corrientes locales

257,038
(100,914)

1,900
54
57,512
302,481
(227,071)
14,497
(18,440)
59,950
(25,881)
(27,924)
(30,000)
(188,551)
13,815

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

96,176

2014

99,438

23,794
1,553
30,523
261,262
1,834
1,570
8,164

428,138

(79,349)
23,997

(30,377)
168,256
361,509
(247,460)
(116,102)
(55,754)
45,787
(48,834)
120,000
(84,037)
(100,000)
(353,722)

32,052

L;lsf’ﬁ%ias son parte integrante de los estados financi%ﬁ;
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GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A. esta constituida
en la Republica del Ecuador mediante escritura plblica con fecha 26 de enero del
2008, e inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 12 de febrere de
2008, seguin resolucién de la Superintendencia de Compafiias N° 08.G.1J.0000926.
El capital social de la compariia es de veinte mil délares de los Estados Unidos de
América (US$ 20.000,00) y esta dividido en veinte mil accicnes de un délar cada
una.

La actividad econémica principal de la Compaiiia consiste en la construccion de
obras civiles, cimentaciones, contencion de tierra, estabilizacion de taludes,
reforzamiento estructural, mejoramiento de suelos, efc. No obstanie, su objeto
social incluye:

1. Exportar, importar, distribuir y comercializar y representar, productos, maqguinarias
y demas bienes materiales o inmateriales necesarios para el cumplimiento del
objeto social.

2. Adquirir derechos reales y personales, contraer obligaciones principales solidarias
y subsidiarias de dar, hacer y no hacer, y ejecutar y celebrar los actos y contratos
que las leyes le permitan, incluyendo [a participacion ocasional en constituciones de
compafiias de comercio. ‘

3. La comparifa no va a prestar servicios que estén regulados por la ley de consultoria
ni va a dedicarse a la intermediacion financiera ni a la prestacion de servicio de
arrendamiento mercantil o leasing.- En ejercicio de su actividad social podra
suministrar asesoramiento a cualquier tipo de empresa, negocio o industria
establecida o que se establezcan dentro de la Reptiblica y fuera de ella.

4, Realizar todo acto o contrato relacionado con su fin principal, ya sean estos para
adquirir, traspasar, hipotecar o gravar bienes muebles e inmuebles, mercancias. o
productos, podra aceptar y ejercer mandatos ya sean civiles o mercantiles,
pudiendo actuar como agente, representante, consignatario, y distribuidor de firmas
comerciales e industriales y productos del pais y del exterior.

5. Realizar todo acto o contrato juridico permitido por las leyes y estos estatutos y
relacionado con su giro.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifa cuenta con 24 empleados.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de 1as principales politicas contables utilizadas en |a preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacién:

2.1. Bases de preparacion,

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF},
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales




GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.2,

2.3.

2.4.

de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. Tambien exige a la Administracion de la Compaiiia que gjerza su juicio
en el proceso de aplicaciéon de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o0 complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Negocio en marcha.

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la
entidad estd en funcionamiento, v continuard su actividad dentro del futuro
previsible. Por lo tanto, se supone que la Compariia no tiene la intencidon ni la
necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de sus operaciones.

GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A, es una
Compafiia que cumple con los requerimientos para ser considerada como un
Negocio en Marcha.

Medicion de los Valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicién de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un active o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado
principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacién se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
Cuando un activo 0 un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador
y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-
vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas circunstancias
se utilizara para medir el valor razonable independientemente de ddnde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcién de su metodologia de valoracién, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos {no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

Nivel 3. valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas
no obienidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

10




GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:;

Norma Tituio Publicacion Vigencia
Modificaciones
NIC 16  Propiedades, planta y equipo May-14  Ene-16
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIilF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 41  Agricultura Jun-14 Ene-16
Normas
NIC 1 Presentacion de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIiF 14 Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17
NIIF 9 Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18
NilF 9 Instrumentos financieros Nov-13 Sin fecha
Mejoras
NIIF 5  Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NHF 7  [nstrumentos financieros Sep-14 Ene-16
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Informacion financiera intermedia Sep-14 Ene-16

La Administracién de la Compaiia nc adoptdé anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

Moneda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémice principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando

es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas y documentos por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados

y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden *

11
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GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL. ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.9.

2.10.

2.11.

inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deteriorc del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se o establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito).

Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econémicos futuros.

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad
ordinaria de la Compafiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision
por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo vy [a tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito).

Propiedad y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propdsitos administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y [a estimacién inicial de los costos de desmantelamiento vy retiro,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades y equipos se miden al costo menos Ia
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del

valor.

Medicion posterior.- las propiedades y equipos se miden por su valor revaluado,
gue es su valor razonable en el momento de la revaluacidén, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya

sufrido.
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2.12.

2.13.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o
cinco afios o en la fecha en la cual la Administracién cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que
el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades y
equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan,
cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en ofro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relacion con ese activo,
en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

Método de depreciacion.~ los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, inciuso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo
con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion

de la Companiia.

Descripcidn % de
depreciacion

Vehiculos 5%
Equipos y Maquinarias pesada 5% - 10%
Barcazas 3%

Las vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisadas al
final y los valores residuales se han estimado como sigue:;

Proveedores locales y del exterior.

En este grupc contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor {interés explicito).

Obligaciones bancarias.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccién y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de

cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera
(interés explicito).

13




GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A.
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2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

Obligaciones por beneficios sociales.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se regisiran las cbligacicnes presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contdble de la
Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios
a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y
miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companiias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor presente de la obligacién futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periode en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Otras cuentas por pagar.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarfas. Las provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan
teniendo en consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera

(interés explicito).
Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de large plazo su medicion inicial
es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito).
Impuestos anticipados.
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2.18.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupc contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina scbre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
afios 2015 y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre [as bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empieadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia
temporaria.

Provisiones, activos y pasivos contingentes.

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. Las
provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbre asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuentc es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconoce hingun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que aun no cumpla
con los criterios de reconocimiento de cativo, se considera como activos:

contingentes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2.19.

2.20.

2.21,

2.22.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo de! activo han terminado;
o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir fiujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafiia
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dadoe de baja cuando [a obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en

los resultados del periodo.

Patrimonio de los accionistas.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal,

Aportes para futura capitalizacidn.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compafiia provenientes
de un acuerdo formal de capitalizacidn a corto plazo. Se miden a su valor nominal,

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo 0 no han sido objeto de absorcién por resolucidn de Junta
General de Accionistas / Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de [as actividades ordinarias de la Compariia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccidn; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Contratos de construccién.- en este grupo contable se registran los ingresos
provenientes de contratos de construccion de obras civiles. Se miden utilizando el
metodo de avance de obra al final del periodo sobre el que se informa,

Costos y gastos.

Casto de produccién.- En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos de administracion.- En este grupo contable se registran los gastos,
provisiones y pérdidas por deteriore de valor que surgen en las actividades
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ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién coma: de administracion, de
venta, financieros y otros.

2.23. Medio ambiente.

Las actividades de la Compariia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financiercs no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

2.24. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos fiujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

2,25, Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestidon de riesgos con e! objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compariia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones. |

La Compainiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Notas 6), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del
riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados

depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias .
bancarias, efc.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumpiir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo més apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 12 meses
meses
Ao terminado en diciembre 31, 2015;
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar (Nota 10-13) 3,086,728 -
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 14) 9,674 -
3,096,302 -
Ao terminado en diciembre 31, 2014.
Cuentas y documentos por pagar proveedores y ofras -
cuentas por pagar (Nota 10-13) 3,040,100
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 14) 21,118 -
3,061,218 -

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Total pasivos 3,388,768 3,539,064
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (651) (6,415)
Total deuda neta 3,388,117 3,632,649
:I’otal patrimonio neto 72.680 148,577
Indice de deuda - patrimonio neto 0.02 0.04

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de¢ .
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de

cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compafiia clasifica y %-"’/
e
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gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o [os flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015, la Companiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacién que en el
estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de
sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda exiranjera.

Al 31 de diciembre de 2615, la Compaiiia no realiza transacciones en moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

l.a Compariia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiledad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evallia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en

una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinfa de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera ™,
prospectiva. N

-~
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5.

6.

7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja

Banco Bolivariano
Banco Guayaquil
Banco Pacifico
Banco Pichincha
Banco Internacional
Banco Machala

(1)

Diciembre ‘Diciembre
31, 2015 31, 2014
- 4,400

110 1,013

188 194

257 257

43 503

45 48

8 -

651 6,415

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen impories de efectivo y equivalentes

de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Cuentas por cobrar Clientes Locales
(-) Provisidén cuentas incobrables

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipo a proveedores

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
139,141 396,179
(1,634) (1,653)
137,507 304,626
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
39,468 39,622
39,468 39,522 .
N
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8.

9.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Cuentas por cobrar empleados - 17,987
Cuentas por cobrar varios 170,187 57,032
Depositos en garantia 4,663 6,563
Otras cuentas por cobrar 5,745 -
180,595 81,582
PROPIEDAD Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Adiciones Diciembre
31, 2015 31,2014
Costo
Vehiculos 64,255 - 64,255
Equipos y maquinaria 3,475,606 89,5637 3,386,069
Costo revalorizacién de vehiculos 4,151 - 4,151
Costo revalorizacion de equipos y
magquinaria 104,197 - 104,197
Total Costo 3,648,209 89,637 3,668,672
Depreciaciones
Depreciacion de vehiculos (13,417) (3,560) (9,858)
Depreciacidn de equipos vy
magquinaria (653,970) (90,735) (463,235)
Total depreciaciones (567,387) (94,294) (473,093)
Neto 3,080,822 (4,757) 3,085,579
%,\%
Ty
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10. PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Cuentas por pagar proveedores locales 1,869,160 1,518,607
Cuentas por pagar proveedores del exterior 1,043,886 1,091,958
2,913,046 2,610,565
11. IMPUESTOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Activos por impuestos corrientes:.
Crédito tributario impuesto al valor agregado 10,313 50,405
Crédito tributario retencion impuesto a la renta 12,092 29,512
Anticipos impuesto a la renta - -
22,405 79,917
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 28,782 47,222
Impuesto al valor agregado por pagar 19,934 17,686
Retenciones en la fuente de |\VVA por pagar 8,815 3,673
Retenciones en la fuente de IR por pagar 11,022 3,966
68,553 72,547

Conciliacion tributaria - Inpuesto a las ganancias

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva

legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

(Pérdida) utilidad antes impuesto a las ganancias
(Menos) 15% Participacion trabajadores

(Menos) Rentas exentas

(Mas) Gastos n¢ deducibles

utilidad gravable
Impuesto a las ganancias causado 22%

Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo (3)

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
(86,615) 172,541

- (25,881)

- (95,266)
137,860 156,210
51,245 207,605
11,274 47,222
22% 22%

22
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Impuesto a las ganancias causado 11,274 47,222
Anticipo del impuesto a las ganancias 28,782 28,789
Impuesto a las ganancias del periodo 28,782 47,222
Crédito tributario a favor de [a empresa 12,092 29,512
Saldo por pagar 16,690 17,710

Provision para los afios 2015 y 2014,

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22% y 22%,
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece gue la tarifa del Impuesto
a la Renta para sociedades es del 22%, sin embargo, silos accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%.
Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%
sobre |a proporcion de la base imponible gue pertenezca a dicha participacion en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién.,

Asi mismo una sociedad debera aplicar ia tarifa del 25% sobre la porcidn de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para la
presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2015 v 2014

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015
y 2014, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41
de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
[nternas, publicada en el Registro Oficial Suptemento 660 del 31 de diciembre de 2015).

Reinversion de utilidades

La Comparfiia que reinviertan sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de [a tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monte reinvertido. Para
determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del Impuesto a la Renta
en sociedades que tengan una composicion societaria en paralsos fiscales o regimenes
de menor imposicion inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva del Impuesto a
la Renta, la cual resulta de dividir el Impuesto a la Renta causado para la base imponible

respectiva.
El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por \

técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta N
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12.

con la Companiia.
El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento

de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
impuesto a la renta causado, o0 no es autorizada su devoiucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicio econémico cada frienio se considerara como el primer ario el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contahilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde el afio
2012.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS SOCIALES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Participacion trabajadores por pagar (*) - 25,881
Obligaciones con el IESS - 12,462
Beneficios sociales por pagar 142,761 70,350

142,761 108,693

(*) El afio 2015 la Compafiia presentd una pérdida, por lo que no existid provisioén por

participacion a trabajadores.
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Tarjetas de crédito

Provision de facturas no recibidas

Acreedores varios

Consorcio Equitesa - Equitransa

ISD — SR por pagar ()

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

9,320 10,179

4 827 230,383

92,076 120,000

- 30,000

67,459 68,974
173,682

459,535

(*) Los saldos registrados en esta cuenta corresponde a los valores provisionados
proyectados en base a las cuentas por pagar a proveedores del exterior, y su

reconocimiento se encuentra activado segtin NIC 16.

14. OBLIGACIONES BANCARIAS.

La compafiia registra como obligaciones bancarias un préstamo contraido con el Banco
Pichincha cuyo saldo al 31 de diciembre 2015 registra un valor de US $ 9,574, La fecha
de emision de la obligacién mencionada es el 9 de septiembre del 2014 otorgada a una
tasa de interés del 11.20% y cuya fecha de vencimiento es el 2 de marzo del 2016, no

se registra hipotecas o garantias por este préstamo.
16. PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Jubilacion patronal (1) 32,581 33,967
Desahucio (2) 10,773 6,290
43,354 40,257

(1} Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

25




GEOECUATORIANA GEOFUNDACIONES DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Anos terminados en

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

Pérdida {(ganancia) actuarial

Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldo final

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
33,967 19,671
8,852 5,131
2,221 1,286
(9,027) 7,879
(3,433) -
32,580 33,867

(2) Los movimientos de la provisién para desahucio, fueron como sigue:

Afos terminados en

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

Pérdida (ganancia) actuarial

Reservas o costo laboral servicios afios
anteriores

Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldo final

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
6,290 4,414
2,188 1,307

405 284
(1,691) 285
3,581 -
10,773 6,290

(3) Las hipétesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)
Vida laboral promedic remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

(Espacio en blanco)

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
6.31% 6.54%

3% 3%

2% 2.5%
11.80% 11.80%
6.5 6.5

[ESS 2002 [ESS 2002

"ﬂw‘i
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16.

17.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.

A continuacién se expone un detalle del patrimonio de los accionistas

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Capital suscrito 20,000 20,000
Reserva legal 46,638 46,638
Reserva por valuacion de activos 190,103 190,103
Resultado ejercicios anteriores (488,739) (488,739)
Utilidades no distribuidas 380,575 281,137
Resultado ejercicio actual (86,615) 09,438
Otros resultados integrales 10,718 -
72,680 148,577

Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de US$20,000 y esta constituido
por 20,000 acciones ordinarias, hominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en

circulacion con un valor nominal de un ddlar cada una.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como
la re liquidacién de impuestos u otros, una vez que se haya compensado las pérdidas

acumuladas.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2015

Diciembre 31, 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor libros Valor libros Valor libros Valor libros
Activos financieros medido al valor
razenable:
Efectivo y equivalentes al efectivo
661 6,415
Activos financieros medido al costo
amortizado:
Deudores comerciales y otras cuentas
por cohrar netas 357,570 - 515,730
Total actives financieros 368,221 - 522,145

Pasivos financieros medidos al valor
razonable:
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18.

Diciembre 31, 2015

Diciembre 31, 2014

Corriente No corriente Corrienfe No corriente
Valor libros Valor libros Valor libros Valor [ibros
A valor razonable con cambios en
resultados
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuenlas y documentos por pagar 2,913,046 2,610,565 -
Obligaciones con instituciones financieras 9,674 21,118
Anticipo de clientes - 30,000
Total pasivos financieros 2,922,620 2,661,683
Instrumentos financieros, netos (2,564,399) - (2,139,538)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracién de [a Companiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizade en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Obras terminadas

Arrendamiento equipos y maquinarias
Servicios profesionales

(-) Devoluciones sobre ventas

Afos terminados en

(Espacio en blanco)

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
848,367 2,836,068
131,718 20,500

45 000 -

(130,463) (126,422)

894,622 2,730,146
M}%(
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19. COSTOS DE PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aflos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Insumos operacionales 6,872 198,124
Materiales contractuales - 129,445
Equipos y maquinarias 101,400 348,687
Subcontratos - 52,828
Mano de obra 111,734 470,694
Transporte 81,560 00,758
Alquileres 24,239 311,750
Administrativos 152,773 236,200
Seguros 22733 32,818
Gastos de vigje 11,789 52,952
Insumos y materiales 4,272 8,650
Masa salarial de produccion 112,224 54,004
Depreciaciones 30,671 23,794
Honorarios y servicios 2,337 30,204
Servicios basicos 260 53
Otreos costos - 68,909
662,864 2,109,870

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 217,856 218,484
Beneficios sociales e indemnizaciones 54 597 59,772
Honorarios profesionales y dietas 15,671 10,654
Servicios basicos 10,448 13,038
Mantenimiento y reparaciones 12,481 27,536
Provision para jubilacion patronal 5,420 24,802
Provisién para desahucio 5,769 5,721
Estudio actuarial 315 300
Impuestos, contribuciones y otros 2,384 6,762
Otros gastos administrativos 60,166 58,475
Depreciacién acumulada 2,119 ~
Amortizacién acumulada - 4,245
387,226 430,689
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21. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses devengados
Otros gastos financieros

22, OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ingresos por indemnizaciones
Otros ingresos

23. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Provisién cuentas incobrables
Multas
Otros gastes

(Espacio en blanco)

AnRos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
5,797 13,727
4,536 5,927
10,333 19,654

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
- 95,266

190,823 -
190,823 05,266

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

81 1,553

1,277 282

81,497 90,822
82,855

92,657
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24,

25.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
Relacién Transaccion 31, 2015 31, 2014

Cuentas por cobrar relacionados:
Parducci Nicolas Vicente Relacionada Comercial - 2,314
- 2,314

Cuentas por pagar proveedores.

relacionados:

Ciport S.A. Relacionada Comercial 1,124,870 1,118,795
Parducci ingenieria Cia. Ltda. Relacionada Comercial - 6,423
Felipe Rafael Parducci Miranda  Relacionada Comercial 38,240 -
Parducci Nicolas Vicente Relacionada Comercial 1,980 -
1,165,090 1,125,218

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |la asesora legal de la Compaiiia, Abogada Maria
Auxiliadora Parducci Miranda, han remitido los siguientes litigios:

Il

Demanda de impugnacion en contra de la Resoluciéon de! Servicio de Rentas
Internas No. 10801201RREC0O88150, por la cual se giosa a la compaiiia por
US$725.249.36. Al respecto, el Consorcio Tributec encargado de la defensa
de la compafiia ha emitido un informe con fecha de hoy que se adjunta, en €l
que explica la posicion de la empresa al respecto.

Juicio ejecutivo No. 0932-2015-06947 planteado por Holcim Ecuador S.A., por
la suma de US$60.000 mas intereses por mora, comisioén del articulo 456 del
Cédige de Comercio y costas procesales. Al respecto, el juicio se dio por
terminado mediante acuerdo fransaccional y el respectivo archivo de la causa
en abril 2016.

No se estiman otros factores que puedan generar un pasivoe de consideraciéon
para la compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los asesores tributarios de la Compafiia, Tributec,
han remitido las siguientes observaciones:

[.

Demanda de impugnacion signada con el No. 09504-2014-0132 en contra de
[a Resolucion No. 10901201RRECO88150 emitida por el Director Regional del
Litoral Sur del Servicio de Rentas [nterhas, mediante la cual se glosa a ia
comparnia por la suma total de $725.249.36 por concepto de Impuesto a la
Renta por el ejercicio fiscal 2010. Dentro de este proceso se han remitido
varios elementos probatorios encaminados a sustentar los argumentos a favor
de la empresa. Se estima que este proceso judicial concluya con una
sentencia definitiva en tres afios y con un fallo favorable en pro de los intereses

de la empresa.
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26,

li.  No se estiman otros factores que puedan generar un pasivo de consideracion
para la compariia.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas enire las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resoiucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precics de transferencia y establecidé que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que
no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto
y tipo de operacidn o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables. Sin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo ho mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta; y la nc entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta

US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, de acuerdo con la normativa vigente, la Compaiiia
no esta obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas.
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28,

29,

SANCIONES
De ia Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015y 2014. .

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con postericridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 8, 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Junta de Accionistas con fecha 25 de abril 2016.

P e W'gff”fz‘f“mﬁﬂh, {i'

Nicolas Parducci Mirafrldék Robefth Camacho
/" Representante Legal Contador General
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