SENTILVER S.A.

Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del
Ecuador ¢l 18 de septiembre de 2007 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil con fecha 30 de enero de
2008 bajo la razén social “SENTILVER S.A.”.

Su objeto social principal es la industrializacién y comercializacion de productos agricolas y
pecuarios, tanto en el territorio nacional como en el extranjero.

Para el desarrollo de sus actividades y en cumplimiento de las disposiciones legales, la compaiia
se encuentra registrada en el Sistema de Control Bananero del Ministerio de Agricultura y
Ganaderia como exportador de Banano y las siguientes marcas: Dakota Bananas, Del Monte,
Adria y Etiqueta, Sentilver Fruit, y Fruit 35.

Composicion accionaria:

Las acciones de SENTILVER S.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

N° de % de
Dpmbice del msslanists P Acciones  Participacion
Alejandro Mario Sanchez Chandia Argentina 405 51%
Wallter Francisco Sanchez Rinaldi Argentina 395 49%
Total 800 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos
y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcion a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera,
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprensién adicional a la situacion financiera de la Compaiia, se presentaran partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2019.
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4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin rescrvas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 27 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

A partir de la evaluacion de la gerencia al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se
han elaborado bajo la hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracion de la
propagacion del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las
diferentes actividades econdmicas entre ellas el sector exportador; si bien, este sector fue exento
de las medidas restrictivas de movilidad tomadas por el gobierno, por otro lado, no estuvo exento
de los problemas que el COVD-19 provocd a este sector con sus conocidas letales consecuencias.
Aunque la entidad espera continuar con sus operaciones en el futuro previsible debido a que
mantiene como actividad principal la exportacion de banano, los cuales, por ser una necesidad
alimentaria en el mundo, tendran gran demanda a causa de la emergencia sanitaria mundial,
basado en ello consideramos que la evaluacion del cumplimiento de la hipotesis de negocio en
marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre significativa.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa (*) 1 de enero de 2019
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NIC 19 Modificacidn, reduccion o liquidacion del plan (*) | de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos (*) 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos (*) 1 de enero de 2019
b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han

entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores
NIIF 3 Combinacién de negocios (*) 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia

La Administracion de la Compaiiia informa que basado en una cvaluacion general, la adopcion
de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial,
pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones,

4.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la Compania opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
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En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal.

4.6 Instrumentos financiero

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se convierte en una parte
de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar comerciales son medidos
inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados.

4.6.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencion
establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los
activos financieros.

Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales: y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y
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- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, lo anterior, la Compaiiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables
en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compania podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que.
en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

- La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral
para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente utilizando el método del interés efectivo. Este debera
calcularse aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de un activo
financiero.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de
efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del
activo financiero en su reconocimiento inicial,

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa
de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos
financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.
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Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al
costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de
crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal
que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se
reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compaiiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento
inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro
de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en ¢l estado de resultados y se
incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral

(VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en ¢l valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva
son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son
reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccidn irrevocable (sobre
una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion como VRCCORI no estd
permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar 0 Si es una
contraprestaciéon contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de
negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
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- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su
valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en
otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral™ en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no seré reclasificada a resultados al momento de vender
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menos que la Compafiia designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar 0 una contraprestacion contingente originada cn una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados
de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento que surgiria en otro
caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compania no ha designado ningin
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre
de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros.

La Compaiiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE™)
sobre activos financieros que se miden a costo amortizado, cuentas por cobrar clientes,
deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero. La Compaiiia siempre reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros



SENTILVER S.A.

Principales Politicas Contables

deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias
de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compainia reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compania mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financicro a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La evaluacion de si deberian
ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta basada en aumentos
significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro
de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultarén de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de
los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento
inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compaiia considera informacion cuantitativa y cualitativa

que sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica ¢ informacion proyectada
que est¢ disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

Cuando Compaiiia presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se¢ ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compaiiia tenga informacion
razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, lo anterior, la Compaiiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte.
Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(1) El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento:
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(i1) El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii) Los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compafia considera que un activo
financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia
interna o externa de “grado de inversion™ de acuerdo con la definicion globalmente
entendida de riesgo crediticio.

Definicion de incumplimiento.

La Compariia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento
para propositos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia
historica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes
criterios son generalmente no recuperables.

- Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

- Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compania, en su
totalidad (sin tomar en consideracién alguna garantia mantenida por la Comparia.

Independientemente del analisis anterior, la Compaiiia considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas de 90 dias, a menos que

la Compaiiia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento mas aislado es mds apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor
crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
- Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

- El prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no
le habria facilitado en otras circunstancias;

- Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quicbra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Politica de castigo.
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La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que la
contraparte est en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiifa, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Medicion v reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una tuncion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacion
futura como se describid anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para
activos financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos a la
fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento
determinada sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compaiiia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura
relevante.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaiiia si el
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la
Compailia espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a
nivel de instrumento individual puede no estar atn disponible, los instrumentos financieros
se agrupan de la siguiente manera:

- Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores de la Compaiiia son cada uno evaluados como un grupo separado.
Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas
sobre una base individual);

- Estatus de morosidad;

- Naturaleza, tamafio ¢ industria de los deudores;

- Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a
través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas. excepto para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORL
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Baja en cuentas de activos financieros.

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera ¢l activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propicdad del
activo a un tercero.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continia controlando el activo transferido, la Compaiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compariia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre ¢l valor
en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en
resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la
Compaiiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no
es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

4.6.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquicr contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compania se reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
meétodo de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.
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Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando ¢l pasivo financicro es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por ¢l adquirente como parte de una
combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados
en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo
financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de
resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de
ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales
crearia o0 incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del
cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en
otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados: en su lugar,
son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compaiiia que sean designados por la Compafia para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

- Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios;

- Mantenidos para negociar; o

- Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando ¢l método
de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del

pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un
pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
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diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacion de
cobertura.

La Compania da de baja los pasivos financicros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce,
incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

4.6.3 Reconocimiento y medicion posterior

Reconocimiento.

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financicra a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sca designado comao
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compania valoriza los mismos como s¢ describe a continuacion:

Medicion posterior.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método
de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compaiiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que
no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por

intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos
financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacion de servicios de arrendamiento.

(b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método

de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:
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Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones 'd'e pago
principalmente por deudas que se generaron desde su constitucidn que son exigibles en
cualquier momento por parte del acreedor.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de Resultados
Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros™, los intereses pendientes de pago se presentan en
el Estado de Situacion Financiera, bajo el rubro “Obligaciones con instituciones financieras™.

4.7 Inventarios

En este grupo se registra los activos poseidos para ser vendidos y/o consumidos en el curso normal
de la operacion.

Medicion inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para darles su condicién y ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior. - El costo de los inventarios se determina por ¢l método promedio ponderado
y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.8 Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econdémico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados
del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.9 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si,
y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
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atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior. - Las propiedades, planta y equipos se¢ miden al costo y valor revaluado
(terrenos y edificios) menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y equipo
se incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor
en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida
se registrara como un gasto del periodo.

Meétodo de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion
es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles
estimadas por la Administracion de la Compafiia.

A continuacion, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vida atil usada en el
calculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Terrenos -
Edificios 5.00%
Instalaciones 5,00%
Muebles y enseres 10,00%
Equipos de computacion 3333%
Vehiculos 20,00%

4.10 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compariia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

4.11 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como
jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
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Compaiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4.12 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente
y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros.

4.13 Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto al valor

agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria
por impuesto a las ganancias, IVA, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA, asi
como el ISD sobre las transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencion
de las instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la
actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

v Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.
La tasa de impuesto a la renta para los afios 2019 y 2018 asciende a 25% respectivamente.,
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Los ingresos provenientes de la produccion, cultivo, exportacion y venta local de banano
seglin lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, incluyendo

otras musaceas que se produzcan en el Ecuador, estaran sujetos a un impuesto a la renta
anico.

Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras: las tasas
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impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes
al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recupcrar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

4.14 Patrimonio

Capital social. - En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden a su
valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion. - En este grupo contable se registran los valores recibidos en
efectivo o especies de los Accionistas de la Compania provenientes de un acuerdo formal de
capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales. - En este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones de propiedades, planta y equipo los efectos netos por nuevas mediciones de planes
de beneficios definidos (ganancias — pérdidas actuariales).

Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades y/o pérdidas netas
retenidas y del ¢jercicio, sobre las cuales la Compaiiia no ha determinado un destino definitivo.

4.15 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas de bienes y servicios son reconocidos por la Compaiia considerando ¢l
precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desemperio.

La Compariia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desemperfio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de
manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Compaiiia,
segiin se describe a continuacion:

- Ventas de bienes: La generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente por la venta
local y exportacion de banano y otros productos agricolas. Esto ocurre cuando el cliente
obtiene el control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay obligaciones de desempeiio
no separables pendientes de cumplirse. Las ventas se realizan generalmente al amparo de
confratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen
acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por
incumplimientos, garantias, entre otros). El momento concreto en que un cliente obtiene el
control, toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente,
los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos.
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- Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando pueden ser
estimados con fiabilidad y en funcién a los servicios efectivamente prestados a la fecha de
cierre de los estados financieros.

4.16 Costos y gastos

Costos operacionales - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base
de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracion.
de venta, financieros y otros.

4.17 Medio ambiente

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4.18 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.19 Cambios en politicas y estimaciones contables

Cambios por errores contables, de acuerdo a la NIC 8

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia reformulé el Estado de Situacion Financicra del aio
2018 por errores contable en sus cuentas pasivo y patrimonio, tal como se presenta a continuacion:

Saldos Ajustes v/o
previamente reclasificaciones A_Sald[:n
reportados Debe Haber e
PASIVOS:
Obligaciones por beneficios definidos - - 53.761 53.761
PATRIMONIO:
Otros resultados integrales 164.960 53.761 g 111.199

Los ajustes realizados sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, corresponde al

reconocimiento de valores por concepto de jubilacion patronal y desahucio de periodos anteriores
por un valor de US$53.761.

4.20 Otra informacion a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
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proceso de aplicacién de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

a) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las obligaciones
de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo o instrumento financicro,
cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en el valor de mercado de algiin activo financiero.

Es ¢l riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar
la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias.

b) Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo y forma,
con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compatiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

¢) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y

otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.
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6.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia cuenta con operaciones de crédito, por lo
tanto, la compaiiia debera realizar el andlisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral
y Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este concepto.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada periodo contable sc evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el
valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y
en los resultados del periodo.

b) Provision por obsolescencia de inventarios

©)

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y
en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra
recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable
tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados
y los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias

primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

d) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable sc evalua el valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a
través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.



SENTILVER S.A.

Principales Politicas Contables

e R e )
e) Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaltan las vidas utiles estimadas y los valores residuales
de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre
un evento que indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

f) Deterioro de activos no corrientes

La Compania evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™. Si existen
tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, ¢l activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y
los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de
valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio.
En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de
si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar ¢l monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido

determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
activo en afos anteriores.
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Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

g) Vidas dtiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evalian las vidas ttiles estimadas y los valores residuales
de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre
un evento que indica que dichas vidas qtiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

h) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede
ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

7. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

La Administracion de la Compaiia informa que no se han determinado efectos de cambio en las
politicas contables por la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e interpretaciones
aplicables al periodo 2019; puesto que, gran parte de los cambios en las normas no son aplicables
a sus operaciones.
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8. EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Efectivo
Bancos nacionales
Banco Internacional S.A. 1.077 1.940
Total banco nacionales 1.077 1.940
Total efectivo 1.077 1.940

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan valores en caja, y en ¢l banco Internacional
S.A., los cuales no tienen ninguna restriccion para su utilizacion inmediata.

9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados
Clientes del exterior (N 3.279.790 2.518.401
Clientes locales (N 72.138 150.390
Anticipo a productores  (2) 122.093 134.581
Otras cuentas por cobrar 86.985 176.452
3.561.006 2.979.824
(-) Deterioro acumulado de cuentas por cobrar por
incobrabilidad (691.796) (691.796)
Total clientes v otras cuentas por cobrar no relacionados 2.869.210 2.288.028

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la venta de banano a
clientes locales y del exterior.

(2) Corresponden principalmente a valores entregados a proveedores productores de banano,
destinados a la exportacion y venta local.

El monto de la provisién de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de US$
(691.796). Considerando la solvencia de los deudores y ¢l comportamiento histérico de la
cobranza y el andlisis de pérdidas crediticias esperadas, la Compania ha estimado que la
provision de deudores incobrables al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es
suficiente de acuerdo a la NIIF 9; el cual, sera evaluado durante los ejercicios posteriores para
determinar posibles nuevos deterioros.
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10. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inventarios

Materiales y suministros de empaque
Productos agricolas (banano)
Fungicidas

Pallets

Otros

Total de inventarios (1)

Al 31 de diciembre

2019 2018
759.291 565.851
- 244,106
30.014 18.558
14.502 9.103
6.158 6.289
809.965 843.907

(1) Corresponden principalmente a materiales y suministros de empaque, productos
agricolas, fungicidas, pallets entre otros, utilizados para el proceso de comercializacion

local y al exterior.

La Compaiiia no ha determinado ningln deterioro por obsolescencia de inventarios; ni por
valor neto de realizacion. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios estan libres de

gravamenes y no tienen restriccion para su enajenacion.

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Tasa anual de

2019 2018 depreciacion

Propiedad, planta y equipo
Terrenos (1) 76.920 76.920 -
Edificios (1) 297.303 297.303 5,00%
Instalaciones 241.261 241.261 5,00%
Muebles y enseres 15.101 15.101 10,00%
Equipos de computacion 25461 25461 33,33%
Vehiculos 75.398 75.398 20,00%

731.444 731.444
(-) Depreciacion acumulada (127.446) (90.300)
Total propiedad, planta y equipo 603.998 641.144

(1) Al 31 de diciembre de 2019, la Compatia mantiene hipoteca abierta sobre el terreno y las
bodegas ubicadas en ciudad de Quevedo por un valor de $382.628. garantizando los

préstamos otorgados por ¢l Banco Pichincha. (Ver nota 13).
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Los movimientos del costo y la depreciacion acumulada, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Costo:
Saldos al 1 de enero 731.444 317.012
Adiciones, netas - 304.508
Ventas y/o bajas - (55.036)
Reavalio - 164.960
Saldo final 731.444 731.444
Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de enero (90.301) (115.873)
Costos y gastos del afio (37.145) (22.807)
Ventas y/o bajas - 48379
Saldo final (127.446) (90.301)
Saldo neto al 31 de diciembre del 2019 603.998 641.143

12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados

Proveedores locales (1) 1.865.728 1.293.241
Anticipos de clientes (2) 58.824 163.139
Préstamos de terceros (3) 2.235.097 2.068.504
Otras cuentas por pagar 337.284 184.180
‘T'otal proveedores y otras cuentas por pagar no

relacionados 4.496.933 3.709.065

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales por la adquisicion
de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales seran canceladas
dentro del periodo corriente.

(2) Corresponden a anticipos recibidos de clientes locales y del exterior por la venta de cajas
de banano.

(3) Corresponde a préstamos recibidos de la compania Damascoswett S.A.; instrumentado

mediante contrato de colaboracion y cooperacion celebrado entre las partes con fecha 4
de enero del 2016.
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Obligaciones con instituciones financieras
Banco del Pichincha S.A. (1) 103.698 -
Total obligaciones financieras 103.698 -

(1) Corresponde a un préstamo hipotecario otorgado por el Banco Pichincha S.A.; por un
valor de US$270.000 a una tasa de interés nominal anual del 8.95%, a 6 meses plazo,
cuyo vencimiento es el 29 de diciembre del 2019. El saldo al 31 de diciembre del 2019
asciende a US$103.698.

Este préstamo se encuentra garantizados con hipoteca abierta sobre terrenos ¢ inmuebles
por un valor de $382.628. (Ver nota 11)

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Obligaciones por beneficios a empleados
Obligaciones con el [ESS 7.854 7.151
Beneficios de ley con los empleados 42.253 32.333
Participacion a trabajadores por pagar (1) - 3.994
Total obligaciones por beneficios a empleados 50.107 43.478

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 3.994 929
Provision del afio - 3.994
Pagos (3.994) (929)

Saldo final - 3.994
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Obligaciones por beneficios definidos Restablecido
Jubilacién patronal 50.370 39.667
Desahucio 17.774 14.094
Total obligaciones por beneficios definidos 68.143 53.761

15.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdan
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2019

Saldo inicial 39.667
Costo laboral por servicios actuanales 8863
Costo financiero 1.669
Ganancia (pérdidas) actuanal 171
Saldo final : 50.370

15.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
Al 31 de diciembre
2019
Saldo inicial 14.095
Costo laboral por servicios actuariales 2.994
Costo financiero 584
Ganancia (pérdidas) actuanal 101

Saldo final 17.774
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019 y 2018. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el
uso de hipoétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. FEstas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afo.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fucron los

siguientes:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Tasa de descuento 421% 4.21%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3.00%
Tabla de rotacion promedio 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad ¢ invalidez TM™ IESS 2002 T™ IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Al 31 de diciembre 2019

Jubilacion Dekalivita
patronal

Tasa de descuento
Varacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (3.942) (901)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -8% -5%
Variacion OBD (tasa de descuento + (.5%) 4.302 981
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 9% 6%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4.399 1.035
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 6%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (4.062) (960)
Impacto % en el OBD (1asa de incremento salarial - 0.5%) -8% -5%
Expectativa de vida
Variacion OBD (expectativa de vida + 1 afio) (2.102) 789
Impacto % en el OBD (expectativa de vida + 1 afio) -4% 4%
Variacion OBD (expectativa de vida - 1 afio) 2.189 (753)

Impacto % en el OBD (expectativa de vida - 1 afio) 4% -4%
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16. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de Al 31 de

Relacion.  Transacciin o iorabre 2019 diclembre 2018

Clientes y ofras cuentas por cobrar relacionadas

Negoplus S.A. Otros Comercial 39.998 39.998
Accionistas Otros Préstamo 113.203 153.794
153.202 193.793

Cuentas por pagar proveedores relacionados

Accionistas Accionista Préstamo 557.320 440.922

557.320 440.922

17. IMPUESTOS

17.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario IVA por adquisiciones 517.567 533.633
Crédito tributario por retenciones en la fuente de IVA 14.941 406
Crédito tributario por impuesto a la renta (inico 902.891 482.137
Crédito tributario por retenciones en la fuente de IR 174.480 158.324
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas 19.675 17.233
Total actives por impuestos corrientes (1) 1.629.554 1.191.732
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente de [VA por pagar 26.169 39.682
Retenciones en la fuente de IR por pagar 90.163 145.754
Total pasivos por impuestos corrientes (2) 116.332 185.436

(1) Corresponden al registro de I'VA en adquisiciones de bienes y servicios, crédito tributario
por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, ISD e IVA y crédito tributario pagado
por impuesto a la renta Gnico, que pueden ser compensados o ser solicitados su
devolucion mediante solicitud administrativa de devoluciéon de impucstos ante la
Administracion Tributaria.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por retenciones en la fuente de IVA y

retenciones en la fuente de impuesto a la renta, pendientes de pago al cierre del periodo
2019 y 2018.
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17.2 Conciliaciéon tributaria — Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2019 2018

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (147.989) 22.633

Mis (menos) partidas de conciliacion:
(-) Ingresos sujetos a Impuesto a la Renta Unico (27.502.597) (30.388.928)
(+) Costos y gastos deducibles incurridos para generar

’ . X B 27.819.270 30.360.996
ingresos sujetos a impuesto a la renta Gnico

Utilidad gravable (pérdida sujeta a amortizacidn) 168.685 (5.299)
Impuesto a la renta causado 22% 37.111 -
Impuesto a las ganancias del periodo 37.111 -
Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio (16.156) (9.961)
Retenciones de ISD que le realizaron en el ejercicio (2.442) -
Crédito tributario afios anteriores (175.557) -
Crédito tributario a favor de la empresa (157.044) (9.961)

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia no realizo la compensacion contable de los
créditos tributarios por retenciones en la fuente de impuesto a la renta en US$17.436,
impuesto a la salida de divisas en US§19,675 y el crédito tributario pagado por impuesto
a la renta tnico a la actividad bananera en US$420,754; situacion que genera diferencia
entre lo reportado en el formulario 101 de impuesto a la renta del periodo 2019 y lo
reflejado en los estados financieros.

17.3 Tarifa del impuesto a la renta

Provision para los aiios 2019 v 2018

Los ingresos provenientes de la produccion, cultivo, exportacion y venta local de banano segin
lo previsto en el articulo antes mencionado, incluyendo otras musaceas que se produzcan en
el Ecuador, estardn sujetos a un impuesto a la renta tnico conforme a las siguientes
disposiciones:

a) Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo.

En este caso la tarifa seré de hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas, el
que no se podra calcular con precios inferiores al precio minimo de sustentacion fijado
por la autoridad nacional de agricultura. La tarifa podrd modificarse mediante decreto
ejecutivo, que podra establecerse por segmentos y entrard en vigencia a partir del
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siguiente periodo fiscal de su publicacion, dentro de un rango de entre el 1,25% y el 2%.
Esta tarifa podra ser reducida hasta el 1% para el segmento de microproductores y actores
de la economia popular y solidaria cuyos montos de ingresos brutos anuales no superen
¢l doble del monto de ingresos establecido para la obligacion de llevar contabilidad.

b) Exportacion de banano no producido por el mismo sujeto pasivo.

En este caso la tarifa sera hasta el 2% del valor de la facturacion de las exportaciones, el
que no se podrd calcular con precios inferiores al precio minimo referencial de
exportacion fijado por la autoridad nacional de agricultura. La tarifa podra modificarse
mediante decreto ejecutivo, misma que podra establecerse por segmentos y entrara en
vigencia a partir del siguiente periodo fiscal de su publicacion, dentro de un rango de
entre el 1,5% y el 2%.

Sin perjuicio de lo indicado en los incisos anteriores, las exportaciones a partes relacionadas
no se podran calcular con precios inferiores a un limite indexado anualmente con un
indicador que refleje la variacion del precio internacional aplicindose una tarifa fija del 2%.
El Servicio de Rentas Internas, mediante resolucion especificamente motivada y de caracter
general, establecera | metodologia de indexacion y senalara el indicador aplicado y el valor
obtenido que regira para el siguiente afio. El valor inicial de este limite sera de 45 centavos
de dolar de los Estados Unidos de América por kilogramo de banano de calidad 22xu. Las
equivalencias de este precio para otras calidades de banano y otras musaceas scran
establecidas técnicamente por la autoridad nacional de agricultura. Esta disposicion no sera
aplicable en operaciones con partes relacionadas establecidas por presuncion de proporcion
de transacciones, cuando el contribuyente demuestre que no existe

relacion por haberse realizado las operaciones con sociedades residentes fiscales,
constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion y que
tampoco existe relacionamiento por direccion, administracion, control o capital.

El Impuesto a la Renta tnico para la actividad productiva de banano, retenido en la compra
del producto por parte de agentes de retencion, asi como también el agente en aquellos casos
en los que el productor al mismo tiempo exportador del banano, debe ser declarado y pagado
de manera mensual, en el Formulario 103 previsto para la declaracion de retenciones en la
fuente de Impuesto a la Renta, en el casillero correspondiente a “COMPRAS LOCAL DE
BANANO A PRODUCTOR™ e “IMPUESTO A LA ACTIVIDAD BANANEROA
PRODUCTOR-EXPORTADOR?, respectivamente, asi como también detallar el nimero de
cajas transferidas en dichas operaciones, en el casillero: “No. Cajas Transferidas™, en las
fechas establecidas en el reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, para la declaracion y pago de los valores retenidos por concepto de Impuesto a la
Renta”.

17.4 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Financiera
A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son

susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios
2016 al 2018.
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17.5 Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador cs aplicable desde ¢l ano
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, esté orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre
precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a USS$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15.000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
analisis. Elreferido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales
y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos.

- Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos 0 egresos imputables a tales ingresos.

- Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas.

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracion.

- Operaciones con ofras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iil) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo. deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
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Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion
Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, la Compaiifa no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compania no estaria
obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia.

18. CAPITAL SOCIAL

Al31 de diciembre del 2019 y 2018 esta constituido por 800 acciones ordinarias, nominativas,
autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor nominal de US$1 cada
una.

19. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a los aportes en efectivo recibido de los
accionistas de la Compaiiia por el valor de US$ 11.700.

20. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a los efectos netos por revaluaciones de
propiedades, planta y equipo los efectos netos por nuevas mediciones de planes de beneficios
definidos. Al 31 de diciembre del 2019 el saldo es de US$164.960 y US$(54.033)
respectivamente.

21. RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compaiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos,
capitalizacion de la Compaiiia y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre
otros.

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre

2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de banano al exterior 27.563.284 30.446.830
Venta de banano local 635.269 924.403
Venta de Pinas - 112.824
Venta de materiales de empaque 16.956 22.770
(-) Descuentos en ventas (31.691) (62.382)
(-) Devoluciones en ventas (29.287) -
Total ingresos de actividades ordinarias 28.154.531 31.444.445

23. COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Costos de ventas

Costos de embarque - 27.091.669 29.471.155
Costos aduaneros 528.380 612.614
Costos de transporte 61.120 59.331
Costos de estiba 92.465 154.258
Costos de naviera 560.200 439.729
Total costos de ventas 28.333.833 30.737.087

24. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Gastos operacionales y financieros
Gastos de administracion 773.088 753.263
Gastos financieros 23.690 12.231
Total gastos operacionales y financieros 796.778 765.494

25. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

26. SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
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No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, durante los ¢jercicios terminados el
31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los cjercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (abril 30, 2020). la compaiiia considera importante realizar la siguiente
revelacion:

Con fecha 16 de marzo del 2020, el Presidente de la Republica declard el Estado de Excepcion
en todo el territorio ecuatoriano, segin Decreto Ejecutivo 1017, con la finalidad de contener
la propagacion de la pandemia mundial originada por el virus COVID-19.

La pandemia originada por el virus COVID-19, ha generado que los mercados de todo el
mundo estén experimentando impactos economicos debido a esta crisis sanitaria; por esta
razon, la economia en nuestro pais se vera afectada por la recesion ccondmica en los mercados
nacionales e internacionales.

Si bien, el sector exportador fue exento de las medidas restrictivas de movilidad tomadas por
el gobierno, por otro lado, no estuvo exento de los problemas que el COVD-19 provoco a este
sector con sus conocidas letales consecuencias. El sector exportador tuvo que lidiar con la
falta de transporte, ausentismo en las dreas de produccion, en puertos, ausencia de personal
en las entidades puablicas que atienden a los exportadores. cierre de operaciones de crédito
con entidades financieras por incertidumbres de la continuidad de negocios. cierre de

mercados internacionales como consecuencia de las medidas gubernamentales tomadas, entre
otros.

La situacion antes detallada no ha permitido a la compaiia determinar con fiabilidad los
posibles deterioros de activos, incrementos de pasivos y su respectiva afectacion en los
resultados del ejercicio econdmico 2019; asi también, no ha permitido determinar fiablemente
la hipotesis de negocio en marcha; sin embargo la Administracion de la compafia se
encuentra realizando todas las gestiones inherentes para viabilizar la continuidad de las
operaciones de la empresa; para lo cual, ha establecido protocolos de gestion de cobros,
captacion de recursos financieros, refinanciamientos de créditos, estrategias de ventas y
reduccion de costos y gastos, entre otras decisiones gerenciales que permitan cumplir
parcialmente el presupuesto anual, con las reducciones en exportaciones que esto conllevaria.
Las medidas que tome la compaiiia, permitird minimizar en parte los impactos econdémicos
en los estados financieros del gjercicio econdémico 2020.

Por lo antes mencionado, la compaiiia considera que la crisis sanitaria producto de la
pandemia originada por el virus COVID-19, tendra en el sector exportador en el que se
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desarrolla la compariia un impacto medio — alto, los cuales se podran medir con mayor
fiabilidad después del mes de mayo 2020; para lo cual la compariiia, seguird realizando
gestiones internas y externas con la finalidad de minimizar dichos efectos.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracion de la Compariia y se presentaran para su aprobacion definitiva a la
Junta General de Accionistas. La Administracion considera que no se produciran cambios a
los presentes estados financieros.



