
SENTILVERS A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20153 

L. OMJETO DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONÓMICO. 
'SENTILVER $. A. fue constiuuda en Gusyaquil - Ecuador en septiembre 18 del 2007 mediame 
serra de constitución debidemensc notarizada en septiembre 24 del 2007, la misma que fue 

inserta en el Regisrador Mercantil en cuero 30 del 2008, juro con la Resolución No. 07.G+1J- 
0007792 emida en noviembre 26 del 2007 por pare de la Swperntendencia de Compañías de 
“Guayaquil pora lo cual resolvió la aprobación d la constitución de la cridad, siendo su actividad 
tonal la venta al por rmyor de producto agricolas 

Los npresos por exportación de banano y local realizados Jusante el ao 2015, tuvieron una 
Muctución como disminución significariva cn S1S7 millones y el costo de venas tuvo um 
decremento en SIG: sillones en relación al año 2014, que constituyen el 353% y 43.19%, 

respectivamente: sin embargo, el margen de garancia en l año 2015 fue del 12.62% y en el año 
2014 fue del 5.5604. 

Los gastos operacionales en el año 2015 aumentaron en $637,122.87; que representa el 35,97% en 
relación al año anterior 

En el año 2016, os ventas y coso de vemas disminuyeron signiicarmamento en 517.5 millones y 
SIA 5 millones, que constuyen el 70,14% y 66,8494 ca elacin al año 2015, respectivamente, Los 

¡costos directos relacionados con la exportación dela fut, ca el año 2015 fueron registrados como 
pastos operacionales y mo al costo de ventas, sn embargo; en el año 2016 se efectuaron las 

egularizacione de dichos cotos als como; de embarque dela fut: de aduuna; de transporte de 
la fa; de csi y de naviera, portal motivo, los gastos operacionales en el a8o 2016 prosentaron 

tuna fuetuación relevante de disminución en 81. mulloues ca relación al uño 2015, atribuyéndose a 
la distribución apropiada de los costos y pastos relacionados co la exportación dela fut. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
"ases para la Preparación y Presentación de los Estadun Financieros — Los estados financieros 

adjuntos de SENTILVER $, A. comprenden los estados de situación fimancicra, de resultados 
integral de las operaciones, de cambios en el patrimonio net de los accionistas y de sus Mujos de 
efectivo porel año terminado al 31 de diciembre el 2016 eu comparativo al año 2015, los cuales 
lan sido preparados y presentados de conformidad a Normas [ntermciomals de Información. 
Financiera (NIF), que han sido adoptadas cn Ecuador, y aplicadas de manera uniforme y 
«omistete de un ejercicio a otro. 
A continuación se describen lan pringaos politcas contables adoptadas en la preparación de eos 

estados finunciers, Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido definidas en función de 
las Normas Intemacionaes de Información Fimancsera (NIF) vigerses y aplicadas de manera 
taifas odos los pensados que se presentan; tls como: 
Moneda Funcional - Los estados financieros hu sido elaborados eu dólares delos Estados Usidos 
de Norte América. moneda adoptada legalmente en el Ecuador desde marzo del 2000.



Efectivo y equivalentes al efectivo — Constituyen aquellos activos, Fanciros liquidos, que se 
pueden convenir ripidament en efectivo ea un plazo inferor a 90 días, como fndos disponibles 
en aja y bancos, y e fondo de mvermán. 
Activos y Pasivos Financieras — Corsprede istromentor firancicros y categorías de no derivados 
y consistentes en cuentas por cobra, otras cuentas por cobrar y cuemas por pagar. Se registran 
Wicialmente a su valoc razonable, más los coros de tramsacción directamente atnbibles a la 
compra u emisión de ste y se registran en cl momento en que exit el compromiso de adquirir 
tales activos, El reconocimiento de um activo financiero se d de baja cuando cl derecho contractual 
id la entidad sobre los lljos de efectivo del actvo Iinanciero expira o cusco la Compañía 
tramfiere el activo financiero a otra pate sin retener cl control o sustancialmente los ricas y 
beneficios de cs activo. En cl caso de los pasivos finmcicros, estos se dan de baja cuando a 
¿bligación especifica expira o es cancelada. La entidad presenta activo y pasivo Nnanciero, tales 

  

+ Cuentas par Cobrar y otras cuentas por cobrar = Son cotrabiizadas al costo, eto al 
momento de la negociación de ls vena del hunano y cuando es cfectunda la transferencia 41 
len dela toalias delos riesgos y beneficios de 1 propicdad del produc agrícola, ota 4; 

y tras cueas por cobrar se rgtan cuando se origina la tursacción como otras cuentas por 
obrar a empleados ya trceros 

+ Provisión para cuentas incobrables — Se cocuestr registrada en base a estimción de caera 
vencida y declarada de ducorarecuperabllidad, not 

+ Cuentas y Documentos por pagar — Son registradas al costo, esto al momento de la 
iegociación de las compras de canón, fundos, tqueros, materiales y fumgiidas en forma. 

general; yde la recepción de prestación de servicios relacionados con conos de embarque del 
Banano, de aduana, transport, estiba y manera que sum utilizados para el proceso de 
comercialización y ventas, nota 10, 

Inventarios — Al costo de adquisición, que mo excede el valor de mercado, tales como; los 
Inventarios de suminisuos y muterales como etiquetas, fumas y cartón para el empaque del 
banano, están registrados al coto promedio de adquisición, 
Servicios y Otros Pujos Anticipadoy — Representan anticipos entregados a proveedores de 
vrateiaes. cajas de cartón. fundas, etiquetas en forma general, que som liquidados cm función 4 la 
«mr de a factura. 
Activos por Impuestos Corrientes — Representan saldos de créditos tributarios del impuesto al 
valor agregado a favor de la etida del impuesto 1 la ent único pagado anticipadamente sobre 
«ada caja de barano vendida al exterior; retenciones enla fueme de impuesto al senta practicado 
por terceros tobre la facturación de tros ingresos operaciotles y no operacionales: e impuesto la 
salida de divisas 
Propiedades, Planta y Equipos - Se presentan comabilizadas al costo de adquisición mevos la 
depreciación acumulada, Las propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el método de 
línea recta en función de los años de vida dul estimada que fue establecida de acuento 4 
disposiciones tributarias, tales coro; de 20 pura bienes inmuebles; de 10 para inscalaciones, pura 
muebles y enseres de oficina; deS para vehiculos; y pura equipos de computación y software 
El costo fisónco de adquisición ucluye los desembolsos directamente atiaibies la adquisición 
delos activos, 

       



Las adiciones y mejoras que aumenten sgrufcatvamente la vida dl son capíalizadas, mientras 
que los desembolsos comespondienes 4 mantenimientos y reparaciones que no aumenten 0 

extiendan la vida il de los actwos son reconocidos directamente en gastos. La vida Uy el 
método de depreciación se revisan periódicamente pura asegurar que el mésodo y el periodo de la 
depreciación scan consistentes con el patrón previsto de Senefiios económicas furor. Los 

osmbolios posteriores y renovaciones de importancia $= reconocen como activo, cuando es 
probable que la Compañía obtenga los beseicios ccunimicos futuros denvados del mismo y su 

osto pueda sr valorizado con fiabilidad 
Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la Compañía elimica el costo y la 

depreciación acumulada comespondice. Cualquier pérdida o gamancia que resultase de su 
disposición e incluye enel estado de resultados. 
Otras Obligaciones Corrientes - Estún reconocidos mediante el método del devengado y se 
organ cuando la crtidad mente una obligación producto de eventos pasados y lo cxahlecio. 
por la legislación laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales. 
Aumtcipos de Clientes — Se contabilizan al momento de reci los valures de munera anticipada 
orrespomdiente a la entrega por pate de ls cientes para fuuras venas de cajas de banano en las. 

distintas negociaciones. 
Obligaciones con Institución Bancaria a Corto Plazo — Constituyen saldo de sobreguo comable 

y porción corriente del préstamo abrenido de un Bano local a largo plazo los cuales se encuentran 
«omabilizados imegramen como obligaciones contraidas por la entidad. 

Participación de los Trabajadores eu las Udlidades- Le Compañía conabiliza con sur la 
lidad del ejercicio en el año en que se devenpa, el 15% de participación delos empleados en lay 
tido ont, de conformidad on la cbc nl Ci de Taj dela Reúblia el 

Impuesto ula Renta Causado - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto 2 
la renta esusado, el mismo que se bos cn la utdad gravable (nibutaria) egitrada durante el año. 

La vtlidad gravable diire de la utilidad contable, debido a las paridas de ingresos o gastos 
Imponible deducibles y paridas que no son gravable o deducibles 
El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto causado se calcula utilizando ls tasas scales 
“aprobadas por «l Organismo de Control Tributario al final de cad perico, la misma que est 
Vigente al 22% de impuesto ala seta. 

Saldos y Tramcciones con Partes Relacionadas. Los saldos y transacciones sos cos partes 
relacionadas, domiciliadas o no enel pus, s se efetian de acuento co las siguientes políticas yío 
precepuos legales como se indican a cootimación | 

1) Entérmuos, condiciones y pectos establecidos de comí cuerdo eme las pares. 
2) Por presunción, aquelas panes y sus transacciones que están de acuendo con las normarivas 

vigentes dispuestas por el Servicio de Rentas Intcmas (SRI), cspocnalmente la mnéxcada en el 
Antculo 4, numeral 4 del Reglamento para la aplicación de la Ley Orpánica de Régimen 
Tributario intemo, que dice 
“Con el objero de establecer pants relacionadas, = mis de las referidas em la ley, la 
Admimstración Tnbutaia coo el fi de esablecer algún tipo de vinculación por porcentaje de 
spútalu proporción de transecciones, tomará cn cuenta, rte aro, los sguienten casos 
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Cuando una persona rural o soctetra, domiciliada w no enel Ecuador, ralio el 50% u más 
de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro Io de bperaciones, cun una persona 
natural o sociedad, domiciliada ono cn el país” 

  Reconocimiento de Impresos de actividades ordinarias — Los ingresos por actividades ondítrias 
Incluyen e) valor razonable de La cotraprestacióncobrad 6 por cobrar generada por la venga de las 
cajas de banano en forma poncral, el Ingreso es reconocido cuando el Fiespo y los beneficios 
Signficivos de propiedad han sido tramferdos al comprador, y vo subsisten incertidumbres 
significativas relativas a la recuperación de la consideración «lada, de Jos costos asociados 0 
por la posible devolución del producto agricola. 
Reconocimiento de Costos y Gastos. El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio 
«xando se cstregan y facturan el cantón para el empaque, los materiales y suminiatas armo fudas, 

etiquetas, fungicidas en forma general y cuando se incuren los costos de embarque, de aduana, de 
transport, esti y naviera en forma simlánca al reconocimiento de los ingresos. Los gustos o 
rusustan en los periodos con os cuales se relacionan y 5 reconocen en Los resultados del ejercicio 
cuando se devengan, mdepcodhentemento del momeuro en que se paguen. 

Los gastos financiems se registran cn los periodos en los cule se relacionan y 6= reconocen 
sano se devengan 
Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en os estados frumciros no se 
smpensan los activos y pusivos, tampoco los ingresos y gastas, salvo aquellos casos a los que la 
«compensación sen requerida o permtin por alguna norma y esta presemación sen elreflejo de la 
esencia dela transacción 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones qué, contracmlmente o por una norma legal, 
«contemplan la poxibilidad de compensación y la entidad tiene la intención de liquidar por su 
import yde realizar el tivo y procederal pago del paso deforma silla, se presentan netos 
cn resaltados. 
Clusiicación de saldos en corrientes y no corrlentes — Se clasifican en el estado de situación 
Financira los saldos en función sue vencimientos, cn conto cuando cl venemmiento s jul o 
inferir aun ño, ontdos a parir de la Kcha sobre La quese informe elos estados financieros y. 

¡omo mo Coriente os superiores ese periodo, 
Estimaciones y Jue contables criticos =Laprparcin elos presentes cidos financieros de 
acuerdo con NIP apobudos por la Adwiniación de la entdnd, roquero el 50 de ceras <Siaciones ericas y esublercn slo supuestos hermes la actividad cconómi de la <td, com el propont de deenma a vausción y pesstación de sigas paris que forman 
pane de los estados financieros En opimón de la Adminisiración, tales estimaciones y supuestos Soveren buados cn le mejor iliación de la nformación dxponble 2 momento, lor elos 

podra ear dife de sus cet le 
Las estimaciones y juios rubyacentes se revisan sobre um base regular, Los cios de los 
cambios en estumaciones contables surgidos de estas revisiones se 1econocen en el periodo de la 
revisión y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como 2 periodos 
subscenents.



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL 31 de diciombre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo y equivalentes de eftctivo, se ncuentra 
«conformado, tl como sigue: 

  

  

Diciembre 31 
201 VU. dólares 

Cua chica 00 2000 
Banco local 
Internacional CA. Ae76 1200 
Toti ase 0 

  

AL31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos en buncos locales repecsentan fondos en dólares 
depoxtados <n la cuenta comente dl Banco Inscmacional C- A. por S6.076:36 y $32,199 12, 
respectivamente. Estos saldos se encuentran de libre disponibilidad. 

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO. 
A131 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de activos financieros ss presentan conformados 
somo sigues 

  

  

Dictesbre 34. 
us 

(US. dólares] 
Cuentas por cobrar locales y del exterior AGBGLITT  3SOOSTSS 
Menos: Provisión para cuentas incobrables (SALTO 
Salrsoral TES 
Cuentas por cobrara Productores 6L095S 

Cuentas por cobrara personas Jurídicas AE    
Cuentas por cobrar personas satura 000 

Espleados 161258 674990 
Omas 20 2379890 

Tor! TS 
AN 3 de diiebro del 2016, cuentas por cobrar lucas y del exterior incluye $2,785.544.01 (año 
2015 por 51,421,335 92) el cual principalmente consinuyen saldos de cuentas por cobrara clientes. 
del exterior, tales como; a EXTRA FOOD por $511,35750; a VALDA TRADING Co por 
S29330895, DELICIOLS FRUITS LTDA por SiSI.SI94%a GREEN BELT STAR 
INTERNATIONAL LLC por $86,786.49; MASTER FOR IMPORT. EXPORT por $114,475:50; 
SNABFRUTTORG LTD, pue S130.680.00; TANUS JALIL E NOS SILL por $176,4500; y a 
*Valda Trading Co. (DMCC Franch) por $299,308.95; correspondiente a facuraciones por ventas 
de cajas de banano rcalízadas a cródito con vencimientos a 3, 60 y 90 días plazo. Las ventas a 
rédito al eenor o generan inerere, las mueras que hn sido recuperadas em 5 totalidad a le 
rescato fecha de este repone. 
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Adicionalmente, el saldo de cuemas por cobrar a Chentes Jocales y del extenor incluye 
S639,631.73; correspondiente a camera vencida de un cliente del exterior provenieme de años 
amterores al 31 de iciembre del 2016, el mismo que se mamiene provisionsdo en mu totalidad 
ilesde el 2014 considerando su dudosa recuperaba 
Dawante los años 2016 y 2015, 5< regstró con cargo a resultados gasto por provisión para cuentas 
incobrables de clientes locales por $10456.00; (año 215 se provisionó S22.41208). El saldo 
cunado de la provisión para cuentas incobrables representa cl 24,02% en cl 2016; y «l 19,88% 
nel 2015, en relación ula cartera total de cda periodo. 

(6, e saldo de cuemas por cobrar 3 personas jurdicas a NEGOGLOBAL. 
S.A. por $80.591.34; NEGOPLUS $. A. por $39,998 37; € IMPEX por $39,82734, Estos saldos 
de cuentas por cobrar no generan intereses mi tnpoco tien fecha dle vencimientos establecido, y 
a la prose fecha de ext reporte, han sido recuperados parcialmente. Adicioralments, cuentas 
por cobrar personas naturales, incluye $490,18320, consiltuyen existencias de inventarios 
“quiridos y cncegados cn calidad de préstamos realizados a vastos productores de banano durante 
«ño 2016 (enel uño 2015 por $327.690.01). Estos mvemtrios ala present fecha de este reporte, 
han sido Iquidados parcialmente 
AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de cuentas por cobrar y personas naturales incluyo 
pricipalmerte valores cniregados en calidad de préstamos 5 un funcionario de la cotidad por 
198,800.00. Este sallo no genera laterés ni os vencimiento establecido, 

    

  

INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de inventarios so encuentran conformados por 
suministros y materals para 5 consumidos, tales como, occionamos a continaación. 

Diciembre 3     
(US, ditares] 

Canto 1630636 ASA 
Esguetasy ligas 1351992 19285818 
Fundas ATT 90 
Fungicidas 310776 165002 
tel paletzado 330593 MSSLIÓ 

Producto teminado Cajas de Banano mati 000 
or qa03d0 AMOS 

Total 1s6zaL00 stos 
AL31 de dictembre del 2016 y 2015, los saldos de mventanos representan fondos, pado, tapas de 
diferentes mareas, ete, que sirven para la obtención del canón; y rrueriales y suminisros 
(ctiquetas,Nigas, fundas, ctas, reaezos,esquinros, et.) utilizados em el proceso de empaque del 
Banano para su exportación; fungicidas y material paleczdo; ls cuals se encuentran valorados a 
un costo promedio de adquisición ea un total de $97,64135 en el 2016, y por $$30.600.10 en el 
2015; respectivamente. 
AL 31 de diciembre del 2016, producto terminado representa cajas de banano producidas y o 
espachadas en el último día de diciembre del 2016, las mismas que facron embarcadas para ser 
enviadas lelieme del exterior los prneros das de enero del 2017 

Estos insentarios se encuentran libres de pravdmenos sobre préstamos tancarios 
-16= 

 



6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
AN 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos ce semvicios y utvos pagos anticipados se encuen 
onácrmados por las seguienes puedas: 

Diciembre Mc 
016 aos VUS, dólares) 

Anticipos a proveedores TOSIOZ 03307 
Amicipo y préstamo a producto. 1OS21S4 230 

Tol BIZM77 10L77LA8 
Anticipos a proveedores constmyea saldos por desembolsos efectuados dera los años 2016 y 2015 a varon proveedores locales por S7O.1023 y 580,383.07, respectivamente; entregados para 
futuras compras de materiales y Suminisos utilizados en el proceso de empaque del banano: y 
jaldo de anticipo y préstamo a productor por SIOA21-S$ al 31 de diciembre del 2016 (por 
S21,38K-42 al 31 de diciembre del 2015) proveniente del periodo 2014 entregado a tn productor 
"hunaneno ex calidad de préstamo por $100.000.00 para Financiamiento de su produeción de banano. 
“Ala fecha del presente repone, estos anticipos han sido recuperados parcialmente 

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
A 31 de diciembre del 2016 y 2015, las saldos de activos por impuestos corientes se encuentras 
«ontormados por ln paridas que indicamos a contmación: 

  Diciembre. 
2018 

(US, dólares) 
Crédito inbuamo del impuesto al valor agregado 143539731 — 136635546 
Alicia por impueuto ala actividad bananera productiva 9072250 J1L22O44 
Retenciones reibudas de mpueso lo rera ITSTISO 020623 
Ketenciones por el Impuesto 4 la salda de divisas ISID) 798646 — 30016 
Total AABT AARZIAS 
Crócit truco de puesto al valor agregado, consimye el 14% de IVA como saldo 4 fav de 
la cidad obtenidos por $69.051.45 en el 2016; (créno rbutaio del IVA por $185.453.06 enel 
2015), y saldos de créditos tributarios del 12% IVA provenientes de años anteriores por un (ota! de 
S1,180,902.0 (constiuidos por $366,979.70 ee el 2014: por S416211.75 en el 2013 y por 
$107,7113S emel 2012), A la presento fecha del referido reporte, los saldos de crios tributarios 
e año antrioes producto de as compras de muterls y sumuiistros realizadas localmente para 

“empaque del barnno y por servicios prestados recbádos de terceros, se encuentran en proceso de 
reclumo ame la auoridad compete mediante mimi de solicita de devolación del impuesto al 
valor agregado por ser exportados. 
Anticipo por impuesto a la actwidad banasera productiva. spresenta el impuesto ala renta únuco. 
“aplicado al valor de la venta por cada caja de banano exporada de acuerdo a disposiciones 
trbctarías vigentes, generándose un valor total anual por $90,72250 ca el año 2016; (por 
$312,22044 en el año 2015) por concepto de impuesto únco, el musmo que fue liguidado en la 
declaración del impuesto ala renta de la entidad por el ejericio económico del año 2016 enviada 
nabil 26 del 2017 al Servicio de Rests Internas (SRT). 

 



Retenciones recibidas de impuesto ala reta, representa valores stemidos po tercero ala entidad 
sobre ventas locales de caja de hanno y otras reas obtenidas, cuyo efecto de retención en la 
fuente de impuesto al reta e el o 2016 fe de $1,305.33 (en | año 2015 fe de SIS.478:41): y. 

“saldos provementes de años anterires por un total de $131,597.82 (en el año 2014 por $7,21421; y 
enel 2012 por $24,730) 
Las retenciones cn la fue de Impuesto a La renta del periodo 2010, y los Kaldos de créditos 
rirtaros de retenciones en la fuente de impuesto a la rent de nos ameriores fueron liquidados en 
$1,305.33 y $16,264 D, respectivamente, en la declaración del impuesto a la reta del ejercicio 
<0IS e Tomar HL preso y vado al Serio de Res Items ¡SR nat 0 

1201 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 
Dawari lo ños 2016 y 2015, los movimientos de propredades y equipos, neo furon como sugue: 

  _Diclembre Mam 
aD16 (US. dólares 

Saldos al comcezo del año (NIF) INSTOSI—— IIOS92 
Aliquivicioner 077) o 
Ventas, netas (0934780 10.00) 

Gas por depreciación Does es 14185 os 
Saldos alfin del año (NIF Ia LM 

Durante el año 2016, se vendieron propledados y equipos como un bien Inmuble y vehiculos, cuyo ento histórico reversado fueran de 579,775 34 y 577,660.66, respectivamente, y de la depreciación 
acuda fue un tota de $78.097.16 recunocsénlose una utilidad en veuta de activos fos pur 
56.11.65 
E los años 2016 y 2015, se regstraron con cargo u cosultados por conespto de gastu por 
Wlepreciación de las propiedades, equipos y plant depessiables por 529,465-4; y por $41 48891: 
respectivamente 

OTRO ACTIVO NO CORRIENTE 
31 de Setembre del 2016, el saldo de Otro activo o corieme representa inversión a largo plazo. 

por S110.000.0; colocados en el Banco del Pichincha €. A. en cerfiado de depto una 106 
We Interés del 5/25% anual con vigencia desde mayo 11 del 2016 hasta mayo 16 del 2019. u un 
plazo de 867 días,



10, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
-AL31 de diciembre del 2016 y 2015, los sados de cuentas y documentos por pagarse presentan 
como sigue: 

    

Productores de hanno 33/5318 
Proveedores locales poe curas y servicios 997834 1,157,3085 
Darmascosett S.A. LOGAGGA DIG IOLAO, Otras SO377 URBAL IO 

Toi 2GML16427 ASIA 
El saldo de cuentas y documentos por pagur a proveedores locales por congras y setvicios. 
sonsityen fhcuraciones pura adquisiciones principalmerte_ de material de paltrado, cartón, 
<iguctas y materiales varios para empaque del banano; las mistrs que 5c presentaron peodicates. 
de pai por $213,896.71 a INDUSTRIA CARTONERA PALMAR 5, A. por 89936574 a 
PRODUCTORA CARTONERA SA — PROCARSA; por SS167871 a CARTONES 
NACIONALES S.A.) CARTODEL y por 561,67521 a GRUDASA GRUTO PAFELERPS, A. A 

la fecha del present informe, el aldo de dichas actraciones hn sudo canceladas cu totalidad. 
131 de diciembre del 2016, saldo decuentas y documentos por pagar aDAMASCOSWETTS. A. 
«exportador, repescttan depósitos efectuados por sus cents ena cuenta coseno de SENTILVER 

S.A. desde enero ltz diciembre 31 del 2016; y valores recibidos en calidad e préstamos cn abril 
del 2015 y dorante el año 2016, Estos saldos por pagar no devengan Intereses ni lampoco tienen 
vencimientos establecidos, y 4 la preseme fecha de emisión del referido sepori han sido pagados. 
parcialmente 

11. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por pagar Diversas / Relacionadas 
construye saldo perdicwe de pago por $36,717440 a un fncionano de la entidad, comespondiente 

ie valores recibidos en caicad de préstamo durante el año 2014. Este pasivo con el funcionario de 
la compañia, n devenga interés 1 Lampoco liene Vencimiemo establecido; in embargo 4 la fecha 
¿el presente reporte o ha sido cancelado. Ver mota 18 los estados financieros 

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIÓN FINANCIERA 
AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de obligaciones con instución financiera incluye 
principalmente sobregro contable por 551,904.20 (e el uño 2015 por $117.51217); regtrado en 
libros en la cuenta corrents que mamiene la enidad en el Ranco del Pichincha C- 4, Al inicio de 
neto del 2017, esto saldo cmo sobeegiro contable ue regularizado en <l Fstada de Situación 
Esrancter 

 



13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
AL M de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de Oirs obligaciones comiemes por pagar se 

presentas como sigue: 

  

    

Diciembre 3. 
m3 
(US. dólares) 

Obiagacioes tributar con el SRL 34.665.90 Aso13 
Impuesto ala renta casado 00 140R2007 
Beneficios empleados 2833735 14347500 
Obligaciones con el 1ESS 47599 320740 
Olas —00 000 
Total LIGA 
Obligaciones mibutarias con el SRI, incluye principalmente retenciones en la fuente de impuesto 2 

la renta por 524,611.59 (en el año 2013 por S52.946.95) y retenciones sobre el 14% de impuesto al 
valor agregado por pagar de 9£0).19 (en el año 201% de 521,298.00), Dichos impuestos por 
pagar al 3] de diciembre del 2016 y 2015, fueron cancelados en encro del 2017 y 2016: 
respecivatene. 

  

Bersticios a empleado», incluye principalmente cu el año 2016 provimón de vacaciones por 
226862: y en el 2015 registro del 15% de participación de uliduds paca los trabajadores por 
111,729.94; de acuerdo lo establecido en el Código Laboral, 

14. ANTICIPOS DE CLIENTES 
AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de amicipos de ciomes del exterior represema valores 
recibidos principalmente de GENERATIONS GENERAL TRADING LLC por $368,725.64; de 
ALBA EXOTIC FRUTT SHPH por $249,873.70 (enel uño 2015 por 539,953,00), de FRUTORG 
por SÍ4506290, de TORGSFRVICE por $13250500 (cn cl año 2015 por SI47085:40); de 
TROYA IMPORT CO. LTD. por 574,14790 (en <l año 2015 por 5278410000); de OMEGA por 
$69,990.13 (eu el año 2015 pur $67,55245), pura finas ventus de cajus de banano para 
exportación. Dichos Anbipos rcibidos durante el año 2015, han ido liquidados pucialmente la 
presente cla de este reporte 

15. IMPUESTO ALA RENTA Y SITUACIÓN TRIBUTARIA 
Enel año 2016, 5e presentó tm pérdida tributable; y en el año 2015 se obtuvo impuesto ala renta 
causado determinado de acuerdo normativas tributarias, el mismo que ha sido calculado la asa 
del 221% sobre la uilidad rbutabe, 
La desemminación de la base imponible para el clculo del impuesto a la renta causado cu cl año. 
2015 y el aldo a favor del contribuyente en el año 2016, es como sigue:



     
(Pérdida) Ganancia dl petodo ames de participación 

  

de mbajadores (4 AmOm 7456028 
Menos: 15%4 de Participación pora trabajadores, nota 12 200 nes 

Giarancia (Pérdida) del perio antes del impuesto a larento — (J54378.07) 633,156.50 
Más: Gastos no deducibles IN SOS 

Base imponible para el cálculo del impuesto la renta TOTO) OP 
Porcentaje de impuesto la sema. En 2% 
Impuesto al renta causado, note 12 000 1sDS20Ó7 

La determinación delos saldos Laos del contribuyen del impuesto la rental 31 de diciembre   

  

  

5 dálares] 

  

del 2016 y 2015, es como sigue” 
Diciembre! 

mi 5 
VU-S. dólares) 

Impuesto la renta causado. 000 14092067 
Menos: 
Aticipo determinado corespondieme al ejecccio Maca 

Declarado (1930 (214675) 
Más: 

Saldo de anticipo pendiente de pago. ds 214675 
Menos: 

(13053) (1467840) 
(1452662) — (15878) 

Crédit tniburario generado del ISO. 64) (8091.36) 
Crédit tributario de impuesto la renta mico (000) — 6022 
Saldos favor del Contribuyente SSLISAD (ROI 
Las declaraciones cstán aluenas para la revisión por pare de la autoridad tributaria. Justa la 
presente fecha, sobre los cuales podcan exusir diferencias de entro ex cuanto al tratamiento de 
Ingresos y gastos. La Compañía regsró todas sus transacciones cumpliendo von los requisitos de 
xopont y normas consables, aun cuando pudleran esti algunas de estas tranaacciones que la parte 
formal dela documentación difiera con el ertri dela autoridades tributarias 

 



16. PASIVOS NO CORRIENTES 
M3 de Giciembr del 2016 y 2015, los saldos de puaivos no comentes se encuen conformados 
somo sigas 

    

  

   

Diciembre 3 

(Us, dias) 
Cuentas por pagar Funcionario, not 18 SIÓTITAR — SIG21T 

Cuentas y documentos por pagar locas RATIO IDAS 
Obligación bancaria, Porción corriente 00 —2LI450S 
Tota LONZSID0A7  LSAz6GtA6 

AU 31 de diciembre de 2016, Cuentas por pagar — Fueonario, constítuyen valores recibidos de um 
Kunciunano de la entidad en calidad de préstamos obtenidos cu el 1015 por $26,944 18, en el 2013 

por $184,713.05; y provements de años ameriors por $335,020.5; los cuales no devengan imeres 
al tienen vencimientos establecidos. A la fecha del presem informe, css saldo 5S encuentra 
pendiente de cancelación 

AL de diciembre el 201, el saldo de cuentas y documentos por pagar locals represent valores 
cecidos on caldad de préstamos tenidos de teeeros, el cal o devenga interés Y a Mene fecha 
de vencimiento establecido, yal presen ft ha sido liquidado parcialmente 
AL 31 de diciembre del 2010, se mantienen garamías bancar hipotecanas por $227, 100.38 y 
¿S5H0,123.27, otorgadas favor del Banco del Pisbincu C. A. para respaldar operaciones bancarias 
1 lugo plazo por S150,000.00 obiembt cn impo 4 del 2012 a favor de SENTILVER $. A., la 
misma que se encuenea cancelada a la fecha de emisión de éste reporte; y por $90,046 14 y 
$5.565.2 segín operaciones $1954042-00 de dicicnsbee 4 del 2013 y 5U1 38890400 a favor de uns. 
tercera compañía. 

  

    

  

17. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
AU31 de diciembre del 2016 y'2015, el patrimonio net delos accionastas se encuenten conformado: 
por las suguents pardas: 
Capital Soclal- Exuá constituido por 800 acciones de valor nominal unitario de $1.00 cada unas 
tods ordiarias y nominativas. El eapial autorizado es de $1,600.10. 
Aportes en efectivo para futura cuplialzación — En cucro del 2012, la entidad recibió de los 
acernistas $11 710.00; como aportes en efectivo para futur aumento de capita, el mismo que aún 
o ha sido capialzado a la presente fecha de este repone, debido a que cl ni legal de 
capitalización se encuentra pendiente 
Hesaltados acumulados — Está conformado por las ganancias tas del 2014 por $455.29820, del 
2013 por SI3G SUI, y del 2011 por $89,153 y por la pérdida del ejertcwo económico 2012 
<n SELOSA.7; y ajustes comabiliados en el 201 com cargo a resultados acumulados por 
SIn23222 <omespondieme a la aplicación de NIIF al sida de la provisión para cuemas 
(ncobrabls: y 579,613.20 que representa el efecto porel exceso del mnticpo de impuesto ala senta 
determinado y pagado enel año 2014 en relación l impuesto la renta casado e cae mismo año, 
En febrero | del 2016, ue registró con cargo resultados acumulados $171,309.37 corespandleme 

| exceso de anticipo de impuesto ula renta determinado y pagado del uo 2015 con el impuesto a 
la renta del mismo ado, 
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Aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera - SENTILVER $. A. 
procedió a cumplir ura disposición expresa de la Sapermiendencia de Compañías y adoptó las 
'ÑII, el efccto monetario erginado por tal dersón, se conebilizó cn los registros finaneccos al 01 
dle enero del 2012. Al efecto identificado como parte de la aplicación de Ls NIF 1 (Adopción por 
primera vez de las NIF) ha resultado principalmente en la provisión para cuentas por cobrar 2 
elintes de dadosa cobrabiidad, cl mismo que e revercado con crédito a resultados acumlados. 
«en el año 2013 por S10.23222: el cul fue restablecido en el año 2014 con cargo « resultados 
acumulados. 

18. SALDOS SIGNIFICATIVOS CON PARTE RELACIONADA 
Dursmte los años 2016 y 2015, los saldos con pase relacionada, se desglosa como sigue: 

Diciembre 31... 

(US dtares) 
Cuentas y documentos por Pagar: 

¿Cuentas por pagar Funcionario AGITADA 

Pasivo Largo Plazos 
venas por pagara Funcionario SUGaITAS Saz 

Los saldos han ido efectuados bo condiciones sumilares de negocios y representan préstamos 
recibidos y no devengan irés y noienen plazo de vencimiento estoblecid. 

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS 
"Durante los años 2016 y 2015, el comportamiento de los ingresos de nctviéndos ordinaria, y costo 
de ventas, se presentan u contimación. 

  

Ingresos de Actividades Ordinarias: 
Ventas capas de bano al extenor (incluye ot uta) 7 3OSZ248 — 23,787,592.65 
Ventas cajas de baummo local 1279086 961,150.66 
Ventas de cartón y materiales PUSE 0594675 

Total ZAGOSIETS  2USMLI000S 
Costo de Ventas: 
Costo de fas de banano (incluye otra fa) SS201S590 — 17SINOGLA2 
Cartón. fundas, etiquetas. ee. LOTTO 039740 

Fangeidas sos es 
Material de palezado, TLBOLSI O 413.181.0 

Otros costs operacionsca y materiales now 30 315390 
Total TIAS LLL



Las ventas del año 2016 dismumperon sustancialmente en 517,5 millones (en el año 2015 
disminuyeron en SIS millones), lo cual implica que se presentó una fluctuación negativa en um 0,14% (em l año 2015 ven 38,536) habréniose disemnido el conto de ventas en $146 millones 
en el año 2015 SIÓ, mullones que corsttuyó una Muctuación del 43,13%), el mismo que 
representó el 664%. El componente del coso de vertasiás importante es el costo de la fruta, l 
mismo que representó el 93,18% (en el ao 2015 representó el $30 %s) en relación al total del 
¡ost de ventas en cada periodo, tespctivamente 
Otros costos operacionales y mueras, incluye princpalimente costos operacionales relacionados 
«on costos de aduana por $171,199.53; costos de transpor pur 536,277.70; costos de estiba por 
69,247.33: y costos de naviera por $204,820.11: que urna reclaificados de gastos operacionales 
por un valor toral de SS15.94,89 

l. GASTOS OPERACIONALES 
Duane los años 2016 y 2015, los gastos operacionaes se encuentran conformados como sigue 

    Diciembre 
206, us TUS dolares) 

Suelos y beneficios socie 1ls309s Less 
Esida 00 ISTIL 

FEsaliación de fa 000 22729809 
Flboracn de documentos uu IS 
"Transpone de <quipos y materials 00 re 
npezcón de caga ESTE 
Recepción y portes 00 asa 
Termagrtoy lo 009 TL090O 
Sapervisión porra 000 TOS38S7 
Corsoliación de frua 00m 1902 
Coen y cera de comenedores 000 6SSTI7 
Masipuleo memo contecdanos 000 am a4672 

Apocaldad 000 1108796 
Cond de rta 000 x23370 
"TC (Recepción y despacho CNT) 00 M7 
us 146962 1029 
Tomi IAS 

Ea el año 2016, los gastos operacionales tuvieron uns Nlucuación relevante como disminución en 
relación al año 2015, debido a quese realíaron reclaiicaciones de ceros estos operacionales 
<ustos de venas, tales como cotos de aia: costos de trnsporte: costos de cba; y costos de 
avia por un oil de S$15,30639, 

    

 



21. GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Dasauté Jos años 2016 y 2015, ls stos administrativos se scuentran conformados como sigue: 

Diciembre 3.     

  

(us. dóares) 
Gastos depensaal ip sueldos y benefilos sociales) 2ASO7060 21643213 irtenimieto de propiedades y cupos 831041 ones por erica comidos SOI 
Arriendo de leas inmuebles das 
Gastos de ges y represión 1706541 Poblaciones y srempcin 20s280 lios 
Fra de eembalios foso 238662 Seguos 1094506 1O0asas 
Gastos de vale yvincos 10058837 4971528 Trio loas SADAT RASRaS 
IVA por tor de proporcionalidad 276s 080 Fo de documentos y omos NIE] 
Inpuesos, ptes y ts 0006 Serios laicos Bes nos 
Otros (incluye Pérdida en baja de inventarios $41,174.23) 128 001.83 AS 

Tota DOAI6S TRAE 
nel año 2016, los gastos administrativos tuvieron un incremento neto en $1578319 (en el uño. 
2015 una disminución neta en 517,352.41, el mismo que equivale al 2.17%), el cual representa el 
200% 

  

22. EVENTOS POSTERIORES. 
Este el 1 de cncto del 2017 y la fecha del informe de los auditores independiees (Abi 
2017), no se produjeron eventos que en opinidn de la Administración de La Compañía pudieran 
tener un efecto significativo sobre los estados Ainancieros, que no se hayan revelado cn los mismos. 
y que ameriten una mayor exposición. 

     


