SENTILVERS A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20151

1. GRETO DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONOMICO

SENTILVER S A fue constiumla en Coayegul - Fouador en scpiicmbre 18 del 2007 mediame
eawtitury de comstituciin debidememe potarrads en septicmine 24 del 2007, o miuma gue lue
micria on ¢ Regismrador Mercantil en encro 30 del 2008, jumno con la Resaluciin Na. 07.0G-0)-
ONOTTEY emitila en noviembre 26 del 2007 por parz de la Sepermiendencis de Compadisd de
Cruayaguil, pers lo cual resolvio ks sprobacion d= la constitucidan de s ontidad. siondo su sctividad
rincipal ls ventls al por muyar &5 productos agricolas,

Low mgresos por exportacion de basano y local realizados dwanie of ahe 2015, tuvicron uis
Muctuacide come dismmucion significatva on £15.7 millones v ¢ coste de venias Wwvo on
docremnento en 5166 millones en relaciin al afio 2004, que constityen of IB.33% y 43105,
w;l‘mm&mkmmtllﬁnmﬂ foe del 12.62% v en «l who
nis 6%

Lok gastos operscionales en el aho 2015 aumcitaron en $637,1 2287, quo representa ¢l 35.97% en
relacion al afio amenor,

En el ulio 2016, les venlas y costo de vertas disminuyeron significanvamente en 3175 millones y
$14.6 millones, que constituyen of 70,14%, ¥ 66,84% ca relacidn al afo 2015, respectivuanene, Los
costos directos relacionados con ln exportacion de [a frutn, en ¢l afio 2015 fueron regiswados como
gastin operuciorales ¥ no al cofto de ventis, sin emhargo; en el afo 2016 s electiaron las
regularizaciones de dichos costos, lales como; de embargue de Iz fruts de sduane, de transporte e
ln Tz de estiha v de naviern, per fal mofivo, los gastos operacionales en of afo 2016 presentiron
wnn fluctuaciin relevante de disminucidn en 51 .3 mllones en relaciin ol wfo 201 5, stribuyéndose »
In distribucion apropiada de los costos y gasior relscionados con ks exportacitn de la fruma

. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases para la Preparachin y Presentacion de los Estados Financierm - Los estmdos {inancaerns
aljuntos de SENTILVER S. A. compresden los estados de situacién financiers, de resultados
integral de lus operspiones, de cambios en ol patimosn peto de los sccioniilas ¥ de s Mos de
electivo par ¢l allo terminado al 11 de dictemin= del 2018 cn comparative al afie 2015, los cuales
han sido preparadon v prosentados de conformidad a Nerman Intermacionales de Informuacion
Finsnchera (NIIF), que hun sido sdoptedas en Ecwador, v aplicadss de maners uniforme ¥
cunsisiente de un gjercicio @ ot

A contmuscion s¢ describen las prancipales politcas conwbles adopuadas en la preparscon de esios
ealados finangicroa. Tal como Lo requicre s NITF 1, ssms politicas kan sido definsdas en funcsin de
lis Normss Intermacnmales de Informacidn Fomancsera (NTIF) vigesies ¥ aphcadas 4 mancrs
umforree & lodos lus penindos que s¢ presentan; tales como

Maneda Funclonal - Lo estados linancreros has sudo elaborados en dolares de los Estados Unidos
de Norie Aménica, moneda adopinda legalmenic en ¢l Ecuador desde marro del 2000
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Efective ¥ equivalentes al efective ~ Conatiuyen squellon agtivos fmincieros Hguslon, que s
poeden comvertir ripidamenle en efective en un plazs inferar & 90 diss, como fondos disponibles
en capa ¥ bancos; ¥ o fopda de mversiin,

Actives ¥ Pusivos Finuncleros — Comprende instramentos fimancierors ¥ eategorias de no dervados
¥ consisienies on cuentns por cobror, ofras ceentas por eober v chénas por pager  Se registran
micalmente & w valor mzonable, meis los costor de tmusacoon directamente winbubles o la
cgmpra. o grision de Este ¥ se registran en el momente en gue existe ¢l compromiso de adquirir
fes netivas, El roconocimienin de tn setive fmaneiero se da de bajn coando ¢l derceho cantrachial
de b entidad sobre lus Dujpos de cfzctive el active linsnciero expir ¢ cusndo la Compailla
trnaficre <l active financiero a otta pene sin metouer ol control o sustanclalmente lod rigagos ¥
beneficios de o0 active. En el caw de los pasives finnncieros, estos s¢ dan de baja cuandn la
ehligacion wipecilica expira o ef cancelida. La enfilid presenta setive v pasivo linonciero, tiles
EoimeY,

¢ Cuentis por Cobrar v otras cuentas por cobrar — Son cuntabilizadas ! cosio, eto al
momentn de ln negociaciin de ls venta del hanano ¥ cuando cs efecriada la tranafircncia al
clieme de la intalidad de los ricsgos ¥ beneficion de la propiedad del praducio agricola, nata 4:
¥ oisie vusntas pot cobrir se regitrun cuando seoriging b tssaeckin como olras cuentas pu
cobhrar o empleados y o rercens

¢ Provisidn pars coentas incobirabiles < S¢ eacoentra reglstrada e base & estmacein Jé carem
vencida v declaradn de dudosa reeuperabilidad, nota 4,

« Cuentas ¥ Documentin por pagar = Son registradas al costo, eno al momenio de la
negocneion de ls compras de cande, fndee etiguense, muteriales v fingieided e firma
general; ¥ de In recepeion de prestacidn de servicios relacionados con coslos de embarqus del
binano, de sdusma tansporie, estibd ¥ maviern g son wiladin pam el procso de
comereiulizacion v ventas, nots 10,

Imventarios = Al costo de adquisiciin, que mo excede ef valor de mercado, les como; o
inventutios de suminksiros v matersales comi etiguetes, fumles v cartdn pera ¢l empague del
bonano, estin registmados al coste promedio do ndquisicibn,

Servicios ¥ iros Pugos Antlclpados = Representan anticipos entregidos o provesdores de
muterinles. cajss de candn. findss. etiqietss en fiorms genernl, gue son liguidodos sn- fincion a Lo
entregn de la facmema.

Activos por Impuestos Corrlentes — Reprosentan saldos de eraditos trimstarios del impussio al
vilor agregndo u favor de fa entidad; del impucsto o la renta Gaico pagado anticipndamente sobie
witids caja de bemano vendida ul extenior, retenciones en b faenle de implicsto a | teils practigads
por fercemns dobre In fuchwacion de otrod ingresos operacionales ¥ no operacionnles: e impuesioa la
salida de divisas

Propiedades, Planta v Equipus - Se preseniun contabilizades al coste de adguisicidn menos la
deprecincion scumuladn, Las propiedades v equipos se deprecian de aoueriln con 2l méiodo de
linea recta em funcion de los afios de vida Gl estimada que fue establecida de acuendo a
tisposiciones tributanias, fzles como; de 20 purs bienes Bmuchles: de 10 pam indmlocionss, purs
muchles y ermeres de oiicing, de 5 pars vebiculos, ¥ 3 pam equipos de compuincidn ¥ software

El costo hsioneo de adguisicion meluye los desemboisos directamente atrbuibles § 1o sidgusicion
de bos activos,
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Las adiciones y mejoras que somenen sgrificatvamente b vida 00 son capishizadas, mientras
que loa desembolis comespondientes 3 manienirucnios y rparacioncs que no amERien o
extiemdnn la vida @il de lox astivos som reconecidos dircctamentc en gastos.  La vida il v el
metods de depreciaciin sz revisan periddicamente pars ascqurar que of méwsdo y el perindo de b
depreciacion seen consisterics ¢on ¢f patnin peevisto de beneficion ccondmices fotwros. Lis
dosembolis postenorcs ¥ removaoones Jf TIporancm s ooonocen cama active, cuando o
probable que la Compafiia obtenga los beneficis ccomimicos futunm dervados del mismoe ¥ s

Cusndo 42 vemlen o s¢ rtwan Lis proprodades v equipos, la Congrailia elinusa el coste y &
deprecmcon scumilada comespondionte.  Cualguicr podida o gamancia que resuliase de s
disposicun s2 incluye en el estado de resubtadon.

Omras Obligacienes Coarrientes - Estin reconocidos medianie ¢f metodo del devengado v s
sngman cuando la oatidad mzntene ana shligacuin prwducin de eventos pasados y 1o establecido
por b legislacitn laboral, sermetives del Seguio Socm o acverdod conbraciuales

Anticipes de Clicntes — 5S¢ contabilizan al momento de recibar los valures Je muneia anicipads
correspamiicnic 4 L emrega por pane de los clientes para futuras ventas de cajas de hmann en las
distinins negocisciones,

con Imviitucidn Bancaris s Corie Plaw - Conmuuyen saldo de sobregiro consable
¥ putgion comiente del préstamo obtenido de un Bince local o largo plazo, los cusles se encuentian
cunsbilizados imegraments como ablisaciones conlraidas por tu entidad,

Participaciin de los Trabajodores en las Utilidudes- Le Compadiba contabilizs con curgo o la

ulilidad del ejervicio en el ullo en gue se devenga, <1 13% d:gun:i:-tpu-lﬁn ide Ina empleados en lis

;’llllﬂm contahlas, de conformidad con lo cstablecido en ¢l Codiga de Trabajo de la Repiblca del
‘wuador,

Impuesto o la Renta Causado = El gasto por impuesto o bn renta representa ba suma del impoesto o
I rentn cautade, el masmp yue se basa e Ls utshdad graveble (mbutara) registeads durane el aili.
La wtilidsd gravable difiere de o wtilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gasios
imponibles o deducibles v purtidas gie no san grasables o deducibles

El pasivo de s Compartis por concepto del umpussto causade se calouls utilirando las tasas Gacales
uprobadas pur ¢ Organsmo de Cootrol Tribmario al final de cada periode, In misma que estd
vigente &l 22% de impuesto o s rents.

Saldos ¥ Tramascciones con Partes Relacivnadus.- Los saldos v Usnsaccioncs won cua parics
relacionadss, domiciladas o no en ¢l pabi. @1 se efertion de scuendn com las siguientss politicas y/in
precepeos begales como ke indican a continuacidn

Iy En ermums, condicrones y peecis eslablecndos de cormn scoendo entie las pafies.
2i Por presuncion, agqusiias panes ¥ Si6 ranseciom=y qus cufn de acucnle con las normativas
vigentes dinpusitas por ¢l Servicio de Rentas Intcrmas (SRI), expocialmente la indicada e of

Articulo 4, mumeral 4 Jel Reglsments pars ls aplicecion de la Ley Orpinica de Régimen
Tributario Interno, que dice:

“Con ¢l objeie de establecer paries relacionadss, 3 mas de La refendm en b ley, s
Adminsmanidn Trbutaria con ¢l fin de esimblerer alpir tipo de vinculanén por porcentaje de
capital o proporciin de asisccioaes, tomars on coenld, ehire otnod, [os Migienies casod)
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Cunnchy una persons natiral o societans, domigiliada o oo en ¢l Eouador, realice ¢l 50% o mias
de sus ventas o compras de biemes, servicios u otro bipo de opsTaciones, cuiy U persona
atirml o wociedad. domiciliada o no e ¢l pais™

Reconuctinfente de ingresos de sctividades ordinarias = Los ingresos por aotividades ordinarios
tncluyen ¢l valor mzonable de la contraprestacion cobrada o por cabrar gensrade por ln venta de las
cujos e banone en forma penersl, ¢l ingress o reconoeido cuando el desgo ¥ los beneficlos
sipnificativos de propiedad han sideo tromifendos & compmdor, v oo subsisten inesrtidumbres
slpnificativas selathvas o ls recuperaciin de o conslderacion adeududs, de lod costos ssocisdos o
por Ta posible devolucion del producto agreoli

Reconocimiinte de Costos v Gastos.- El cosio de ventid se regislia en ¢l resulado del gjervicio
cuzamdis se entregun ¥ fieturmn of cartde para ¢l cmpoaque, los metenales ¥ somimistros comn fumdus,
etiqustas, frpcidos en forma geneml, ¥ cuando g0 incurren los costus de embargue, de aduana, de
transporte, eytba y naviers en forme stmaliinea al reconpeumienio de los ingresos.  Los gustos se
regstran en b pesiodon con los ciales se elicionan y s¢ reconoeen en los restltados del cjercisio
cunndo se devengan, mdependicntemente del momento en aue s¢ pagUs.

Los mustos financicros sc registran en los periodos en los cunles sc relucionan ¥ sc roconpecn
cuando so devengan.

Compensaciin de saldoy ¥ tramsacciones = Como norma general en fos cstados fmancicros no e
compensan los aotives y pesivos, fimpoco L ingresod v gastog, salve aquellos casos on los gue 1s
eompensacion sen requcrids o permtadn por ol o norma v edla presentacion sen el reflgjo de |a
esencia de ls transaecion

Los mgresos ¥ gasios con ofigen en transaccionés que, contractudlments o por umik nornia legal,
contemplan ln podibilidad de compensecum v lo entidod tiene In intencidn de liguidar por su
unporte o de realizar ¢l aenivo y proveder al pago del pasivo de forma simuldoea, se presentan netos
e restiltados,

Clasificaclin de saldos en corrientes v oo corrlentes = Se clisiflcan en el estado de shuacion
fEranciern los snldos en funcitn o sus vencimientos; en comienie cuando el vencimicnio os igunl o
blerius & we oo, Couitidos o partie de s feclu subre ls gue se lnforme en los estados financieros y
cormo fi cormiente. 108 supeniones U eie penodi.

Estimaciones v julclos contables eriticos - Lo proparacion de lisd prescites cstados flaaacienss de
ncwerdo con NIUF aprobados por la Administmcion de ln entdud, regquiere el wio de ciertas
estmnciongs criticas ¥ estableren algunos supuestos ishesentes o la aetvidad ccondmics d¢ la
entidad, com ¢ proposito de detenminar [s valuagion y presentacion de algums partidas que forman
parte de los estados fnancicros.  En opiman de b Adminismcion, talss cstimucones ¥ supussios
csluvicron bnsados en s mojor utilizacidn de o Informacidn disponible 2l momento, Jos cunles
pedrian llegar a difenr de sus efectos finales

Las estimaciones y juicips subymcenies sc revisan sobre una base regular,  Los cfector de Ins
cambios en estimaciones contables supides de eslas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision ¥ perodos furos 8 ¢l comine afecty tanto al periodo ool como 3 periodos
silhicgiicnios,
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3, EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVQO

Al 31 de diciombre del 2016 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, 52 encuenira
conformado, al como sime:

e Helembre 2.,
(US, dilures)
Cuga chica (1R 2000
Hamen liscal
Intempewnal A B0 70 30 2412
Total 667636 A2 06 12

Al 3 de diviembre del 2016 y 2015, log saldas en bancos locales representan fondng en ddlares
depoditndod cn 1o cuenta comente del Banco Intpimscional C A, por 56,670,306 v §37,199.17;
respectivametile Estos saldon se encueniran de bre disponibilided.

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de dicicmibre del 20006 y 201 5, los saldos de acuvos financicros s¢ presenian confonmadoes

Crimo §lgue:

srw -!!“mmh'l‘: J-I LR

2016 ik

(LS. ddlares)

Cuentas por cobrar locales v el exterior 284361377 350105755
Minos: Provisitn pars cuentng incobrables (683, 13203) _(672.276.0%)
Sub-toml 2160481.74  2.888.781.52
Cuentas por gobrir & Produginres 67,624, 66 62,029.65
Clentns por cobeir § persand jioidicad bt BA T 64 BET. 7345
Chenims poT cobmir & personas nataraloy 21183525 [ RE ]
Empleados 1.612.98 6,740.90
Chras 22214 63 2379590
Total LIMEA260:  LGG00044R

Al 31 de dicternbre del 2016, cuenlas por cobrar locales v del eaterdor incluve $2,785.544.01 {afio
015 por 31,421,335.92); ¢l cwal principalments constituyen soldos de cuentas por cobrar a clientes
del exterion, tales coino: 4 EXTRA FOOD por $511,757.50; & VALDA TRADING Co. por
£292 30855, DELICIOUS FRLITS LTDA. por 518161947 GREEN BELT STAR
INTERNATIONAL LLC por $36,786.40; MASTER FOR IMPORT EXPORT por $i44. 47830,
SNABFRUTTORG LTD. par S130.680.00; TANUS JALIL E HUOS SR.L pur S176.745.00; v &
Yalda Trading Co. (PMOC BAranch) por $293,308.95; cormespondiente a fcluruciones pur venias
de eajns de banane realfrailng o erdditn con venctmientos a 300, 60 v 90 diss plaro. Los venins a
credite al exterior no generan intereses, las musmas que han sdo recuperadas en s totadidad o la

presente fechn de ette reporte.
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Adicionulmente, ¢l salde de cucntas por cobrar a chenics jocales v del extenor incluye
S639.631.73; correspondiente & conery vencide de un cliente del exterior provenieme de niins
anteriores al Al de dicicmbee del 2016, el mismn gue se mantene provisienedo en s (ol idnd
iesds el 2014 considerunde sp dudosa recuperabilicad

Dumnte los afos 2016 y 2003, se registea con cargo 8 resulindos grsto por Provision pam cucnias
ineebrables de clicntes locales por S10.856.00; {afio NS se provisiond $22.41208) El saldo
seumilido de la provisin pers cucntes incobrables represents f 24,02% en ¢l 2016; ¥ <l 18,38%
en ¢l 201%; en relacitn o la cartera Vatal de cada perinda.

Al 31 de diciembae del 2016, el saldo de coemas por cober 5 personas juridicas a NEGOGLOBAL
S A por $30.59] 54; NEGOPLUS S A, por $39,998 37; ¢ IMPEX por $39.817 34 Edog salds
ile cugntas por cobrar o generan intoreses mi tampoco Genen fecha de vencrmicnios cstablecados, ¥
a I prevente feehy de este reporte, han sido rocupermdos parcinlmente.  Adiclomalments, cucntas
por cobrar personmd noturales, incluve S4940,183 30, constiluyen exisiencias de inventirios
adgoirides y entregedos o calidad de présamos realizados o vanes produciorss ds harane duranic
el ufio 2016 (en el udo 2013 por $327,890,01), Estos invenarios a ls presente focha de este reporte,
han sido hgwdedos parciaimenie.

Al 31 de diclembre del 2006, el saldo de cuentad por cobrar o personus naturales incluye
proopulmente valores cotregados. oo calidad de prestamos & un funcioneno de Lo entidad por
%198 ROD00, Este saldy no penera interés ni tene vencumienio establecido,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006 v 2015, Jox auldoa de mvendanos se enctientran conformudin por
surministros ¥ materiales par ser comswmides, tsles como, mencionamos & contiinsgion.

wevecs Mieiembre 31 ...
15
(U5, dilares)

Caniin 6, M 20 3 22 04K 53
Eliguetas y ligas 13.519.93 192,854, I8
Fumdas £.791.37 £0.410 %%
Fungicidas 5. 107.76 | 56821
Materul paletizulo 330393 17.88L.16
Producto tetminads ~ Cajas de Banano 4743115 0.0
Oiiros 1629 301 L3BHIT.05
Total 14672180  SSR.49009

Al 31 de dicigmbre del J016 v 2015, los saldos de mwematios represcntan fondos, pads, tapas e
diferentes mareas, st¢, que sirven para la obtencion del candn) y materiales v suministros
{cliguetas, |igas, fundas, cintag, refierros, esquineros, et ) i lizados en ¢l procete de empague del
binang para s expotacion; fungicidss v muteril paletizado, lus suules s& encuenmin valorados &
un coitn promedio de adquinicion ea un total de S§7.641.35 en el 2016 y por 3530.600.10 en ¢
201 5; respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016, producto terminado represenin cajis de banuno producidas ¥ no
despachadas en ¢l dltimn din de dicrembre del 2006, las mismas que feron embarcadas par ser
enviadag 8l clizmte del exterior log primeros dins de enero del 2017,

Estos inventanos se encusntran librey de gravilmenes sohte prestamns hancurios
16




6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADODS

T

AL 31 de disemibire del 2006 y 2015, Jos saldos S semvicios § olros pagos snticipados s encusmran
conformedos por las snfinentes partides

cesesocbiciembre 3. .

pLIL] ik

(U5, dilares)
Auticypos 4 provieedores To810.23 RO IR 07
ANICIPo ¥ Préslamo s producto 1023154 _21 38842
Totsl BL2LTT OLTILAS

Anticipos 8 provecdees constiteyen saldos por desomboleos efectundos dorante los sflos 2016 v
2015 & vanos proveedores locales por STOE10.23 y $80, 383 07, respectivamente; entregados pais
fulurss compres de mmierialzc y numinisires utilizados on ¢l precoie de copague del bananc. ¥
saldo de saticspo y prévamo a prodector por $10,421.54 al 31 de diciembre del Eﬂln[pnr
S2L38K. 42 al 31 de diciernbre Jel 2015) provenicnie del periode 20012 entregade & un prodocter
bunanero en calidad de préstures por 5 100,000,00 para oanciamiznte de su prodoeccion de basio.
A la fecha del presemic reporte, c9os anticipos han side recuperados parcialmente.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2006 ¥ 2015, los saldos de activos por impuestos corrientes s encuenirm
cotommpdos por fus partidas que indicamos o costiseeidn:

wE ---mﬂﬂﬂhl'l J] dua
(LS, dilares)
Crédito inbutanie del mpusseo ol valor sgregado 143539731 1, 36635586
Antigipo por lmpuesto s la actividad bananers productiva 90,722 50 11222044
Hetenciones recibulas de impucao o la rema 147.571.56 146,266,213
Retenciones por el Impuento & |1 salida de divisas (1SD) 19nsds 109136
Total LEMLETIAT  LM2INLEND

Crédito nibutario del impuesto al valer spregado, constimiye el 14% de VA como saldo o favor de
la entidad obtenidos por $69,021 .45 ¢n ¢l 2016; {crédue tributanio ded VA por $185,453,06 cn ol
2015}, ¥ saldos de crédiios iributarios def 1 2% IVA provenientes de adles anteriones por un (ol de
S1,180,902.80 (constitidos por 536697970 em ¢l 2014; por S416.211.75 en o 2013 ¥ poe
S19T 71135 en el 2012) A la precente fecha del referido reponte, los saldos de ordditos tributarios
de aidos anteriores producto de las comprs de pofertes ¥ sumimistos realizadas localmenic pars
empague del hanamo y por servicos prestados recibidos de terems, s encuentran en procesn de
reclamo ame [ mondad competente mediante mimite de soliciiod de devolucion del impuesto al
walor agregado por ser exportadaor,

mww-ummmmwmw:hmm
ol valor de ba venla por cadn caja & bamanw cxponads de acwende a

inbitarias vigenies, gencrindose un valor lotal eeual per $90.722.50 en ¢l afle 2016 (per

831222044 en ol a0 2013) por conceple de tmpucsto Bnxo, of musmo que fuc boudado en ls

declaracion del mmpuesto 2 ls renta de la eatidad por & sjomicm coonammice del sfo 2016 enviada

<n abril 26 del 2017 al Servicio de Reotas Insernas (SRT).
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o,

Retencromes recibndas de impuesio o la renta, representa valores cefemdos por terceros a la entidad
sobre ventds locales de cape de bannnp y otros rentes obtenidas, ouyo efesto de retencion en s
fisente de impucato o la rentn en el afio 2006 fue de $1,705.33 (en of afo 2015 fue de $14078.41); ¥
saldos provementes de afios ameriores porun total de $131,337 82 {en of ane 2014 por $7.214.2] . ¥
en el 2012 por §124,373.61),

Las relenciones e la fugale de Impucsio & W reiths del periodo 2006, ¥ lox saldos de créditos
tributarins de retenciones en |a foente de fopuesto a la renta de afios anteriores fiieron liquidados en
$1,30533 v §186, 266 23; reapectiviinente, en o declarelén del impuesto a la rentn del ejerclcio
2016 en el formulano #2101 presentado y enviade al Servicw de Remas Iniernas (SR1) en abril 26

el 2017,
PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIFOS, NETO
Dumnie fos pios 2016 y 2015, los movimientos de propredudes y equipos; neto fueron como sgee:

el MElEmibire ).

(LS, ddlares)

Saldos ol gomienzo del aio [NIIF) 331.570.5) 173,059 .42
Adguisicioncs [1.(M} LR
Ventas, netas (7934784 {0
Cinsto por depreciociin (20465 441 (41.4R8.91)
Sitbdos ol fm ded aio (NTIF) ¥31 - JALENNSL

Duranie ¢l aflo 2016, e vendieron propiedades v aquipos como un Bien inmuehle v vehiculos, cuyao
cnsto histbrico reversado facron de §79,775 34 3 $77.66%9,66; respectivamente, ¥ de |a depreciacion
prunmilide e o towl de STRONT.16; reconicignlose win utilided en veuta de activos Gijes por
516,611 .65,

Ea Jow ahok 2016 y 2015, s reputraron con catpo o sesullados por conceplo de gisto por
deprecizcin de las propledides, equipos ¥ plunta depreciables por S29,46544; y por £41 488,91,
respeclivamienic

OTRO ACTIVO NO CORRIENTE
Al 31 de diciembre del 2016, ef saldo de Otro active no cormente represenin mversion a lnrgo plazo
poe 51 10,000,00; colocsdos en ¢l Baneo del Plehinchs €. AL en centificady de deposito 4 uns tass

de interds del 5.25% anual con vigencis desde mavo 11 del 2016 hastn mayo 16 del 20198 un
plazo do 86T dia,
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L CUENTAS YV DOCUMENTOS FOR PAGAR

Al 3 de digicmbee del 2006 v 2015, [os saldos de cuenths v documentos por pagir s¢ prosentian

COTTIO &1

e limmhm -3 1 L)

201 6 2015

(L5, dilares)

Productores de bangno 0.1K5.52 333,733,185
Proveedores locales par compirm ¥ Setvichog U4 STH 34 | IRV MORSS
Damascoswelt 5. A | 657, 466,64 46, 161.40
hras 4 ¥ R LI
Towm) af36.164237 SIS9LIIET]

El saldo de cuentas vy documentos por pagir 8 provesdores locules por COm@rEs 'y SeIviCos
comstitayen factmaciones pam adquisiclones principalmeste de materinl de paletimadn, carton,
ctiguetus ¥y mateniales vinod pam cmpaque del baneno; Ins misinas que s¢ presenturon pendicntcs
de page por 521388671 o INDUSTRIA CARTONERA PALMAR 5 A.. por $99.368.74 o
PRODUCTORA CARTONERA § A -~ PROCARSA; por SR1475.71 a CARTONES
NAUTONALES S AL CARTOTEL; ¥ por $61,6T5.21 a GRUTASA GRUPO PAFELERT S, A. A
la Fecha del presenute nforme, ¢ saldo de dichng Goturociones hin splo canceludis e su lotildad.

Al 31 de dictembre del 2016, ¢l saldo decuentas v documentos por pagar a DAMASCOSWETTS. AL
eaportaduor, representan deposilos efeciuudin pur sus cHesles e la cusnta corriesle de SENTILVER
S A, desde enero hasta diclembee 31 del 2016; ¥ valores recibidos en calided de pristomos en abrl
del 2015 v durante ¢l afo 2006 Esaos saldos por pagar no devengan intereses ni tumpoco tiencn
vencimentos establecidos, y a la presents fecha de emmitn del refendo reportz ban sido pagados
parcialmente

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS ! RELACTONADAS

Al 31 de diclembre del 2016 ¥ 2005, ¢l saldo de cuentas por pigar Diversas / Reliciomdas
constiuye sildo pendiente de pago por $36,71740 g un funcionano de s entidpd, eoncipondienie
L velores recibidos en calidad de préstame durante el afio 2004,  Este pastvo con ¢l funcionano de
{a compofie. no devenga interés m Lmpaco tiene vencimiento cstablecidn; sn embargo, a Lo fecha
del presente reporte no ha sido cancelado. Yer onta 18 2 los estados fnancieros

12. OHLIGACIONES CON INSTITUCION FINANCIERA

Al 3 de diciembre del 1016, o salde de obligaciones con instiicion financiern imeluye
pringipalmente sobregiro contable por 551,904,26 (o ¢l wio 2005 por §117.512.07); egmrado en
lihros en la cuenta comients que mantiens |a entidad ¢én ¢l Banco del Piehinghn C A, Al tnicio de
eneto del 2017, aite wildo camo sohregiro contable fue regulanizado en el Féada de Siuaciin
Firanciern

. [F=




13. OTRAS OHLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de Chra abligiciones cormentes por pagar &

preseiian com digue

..... ~Iclembre 31......

016 2015

(11,5, dilares)

Oblhgagiones mbuiznezs con el SR 34.665.90 TARL]S
[rmapaesto & Ly renin cauiado 0,00 140,830,467
Heneticios o empleados IR 33738 14347500
CHahgseiones con ¢ [ESS 4. TT5 U5 230789
[Hras D00 — 000
Total GLI9.24 0809021
Ohligaciomes wibutarias con ¢l SR, ingluve prmcipalmenie retenciones en la ftente de limpucsto a

la renta por 524,61 1.59 {en ef afo 2015 por $52,946.95) v etencomes sabre et 15% de impuesio al
visot agregade por pagar de $4.899.19 (en ol afo 20015 de 521.298.00) Dichos mmpuesios por
pagar ol 3] de dicwembee dal 2016 y 2005 fucton cancelados oo encra del 2017 v 2016;
reapeciivatignic.

Bereficos o emplemdos, mcluye prncipalmente en ¢l afio 2006 provison de vacaciones por
S22 68602 v en el 2018 registen del 15% de participaciin de wtilidudes para lus trubajudores por
S111,729.94; de neuerdo a lo establecudo en el Codipo Laboril,

14. ANTICIFOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l sldo de amicipos de clientes del exterior represema valoros
recibidos. principuimente de GENERATIONS GENERAL TRADING LLEC por $36K 725 6% de
ALBA EXOTIC FRUIT SHPH por 5249.873.70 (en ¢ ufio 2013 por $39,933.00); de FRUTORG
por SI45,062.90, de TORGSFRVICE por 13250509 (en ¢l nfo 2015 par $147,085.40), de
TROYA IMPORT CO. LTD. par S78,347.90 (=0 < afie 2015 por $278,000,00); de OMEGA por
S60.990013 (en el wio 2015 por $67.552 45) pura Potues ventis de cajus de banpno par

. Dichos anticipos recibidos dumnte el afo 2016, han stdo lguidados parcialmente o la
presents foclia de este reports

15. IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA
En ¢l afio 2016, se presentd tna péndica tnbutable; y on el afio 2005 s¢ obuvo impucsto o la renta
causady determinado dé acierds o oormuuivas dribuianm, el mismds que i sido caleulado a L toka
del 22% sobre la wiilidad ributohle,

La derermpacion de |n base nnponible pam ef edlculo del mpuesto a I rent causado en ¢l aio
2015 y ¢l saldo u favor del venle en el aio 2018, &2 comp diae:

. | I



e Migiombre X1,

2014 W1s
(1. 5. délares)

(Pérdida) Ganancia del penodo anties de pirficipaciin
de rabajadores (FI4ETHOT) T R6H 2L
Menos: 15% de Participacion pata abajadures, nota 12 {1,040 L1739, 54
{nnancia (Pérdida) deél penoto antes del impuesto a la renta (T34ETROT) 633,136,530
Mids: Gnstos no deduclbles A, 2007 0K 6,957,604
Bause mmpomible para ¢l cileulo del impuesio @ la renta (T2EETOSY)  640,093,94
Porcentnge de vmpiiesio ol renla Iy I
Impuzsto a in rentit cansadm, nots 12 0.00 L30.E20.67

Li determinacidn de los saldos a fiver del contribuvente del impuesio g la renta al 31 de diciembre

del 201 6y 2015, es como sigue:

wDiciembre 31...
2016 s
(L 5. dolares)
Impucsio a ln renta cansado 0.00 140.820.67
Menis:
Anncipo determinado comespondiene ol ejesoicio fincal
Delarado (439 34 (114675
Miis:
Saldo de anticipo pendients de pagoe 41054 21467%
Menos:
Rewnciones en la fueme realizadas en ¢l
elerclcin fiscal, nota 7 (1,305.53) (14,678.41)
Crédito tnbutnrio de afios astcnones, nom 7 (146 266 23) (131587 82)
Crédilu trituturis generwdo del 1ISD 17,086.46) {3.001.36)
Credito tnbutano de ompussio o iy renld tmen {10 £3cF) (212.220.44)
Saldos o favor del Contribuyente (L33, L1%.45) (320, 737.36)

Las declarnciones estin abierias para o revision por pane de la mtoridad tebutaca. hasta la
presente Techis, sobis los euiles podnan oustir diferenciss de enteno e comto ! tratamienty de
Ingresos v gestos. La Compafila registrd lodds sus wansagcones cumpliends von los seguisiios de
sopore ¥ normas contibles, aun cuando pudieran exisur algunas de cetas ransncoiones que la paris
fiwrmal de la decumentacitn difiera con ¢l eriterio de las autoridades tributnrias
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16, PASIVOS NO CORRIENTES
AL 3L de diciembre del 2006y 2015, los seldos Jde pusivos no eorrientes s encuentan conformados

EOITHY A1,
l!'ﬂnm‘mh”!j!!i!!‘
2016 01E

(L5, dilares)

Cucnias por pagar - Funcionano, notw 18 46,717 4R 546,717 48
Cuentas y documentos por prgar locales 47847334 479,795 13
Obligacion bancari, Porcin commente 000 L4868
Toil ' 5964 46

Al 31 de diciembre del 2016, Coentss por pagar— Funefonario, constitayen valores recibidos de on
funcionano de b entidad en calulad de prestamos obtentdos e el 2015 por $36,984, 18, en el 2013
por $184,713.05; v provemenics de nfios amertores por $335,020.25; los cunles no devengan ugeres
sl themen vencimicmos establecidos, A s fecha del pressmie informe, exie waldo e encuertra
pendiente de cancelacion

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de cuents y documentos por pugar locales represents valures
recibidos en calidad de préstnmes obtenidas de weeceras, £l cual po devengi terés ¥ no tiene fecha
de vencimiento establecido, v & Lo presente feclia ha sido liguidado pancialmesie

Al 51 de dictembre del 2016, 5o manperen gamnias bancanps hipotecanas par $237, 0038 y
SAR0, 12327, otergadas a favor del Banco del Pichincha U, A. para respaldar opesaciones bancarias
o forgn ploeo por S150,000.00 oblemibi en mayo 4 del 2012 o fovor de SENTILVER § A In
misma que & encucnom cancelicds 3 1a fecha de emision de i reporiz; ¥ por 390,046 14 §
85,585 42 segun opernciones #1954042-00 de dicicmbee 4 del 20013 v =01 IRSHHO0 » favor de una
terceTn compadia,

17, PATRIMONIONETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, ol patrimonio netw de log sccionstas sz encientn confirmady
pur las siguiemes paridas:

Capital Soclal - Exa conititiido por 800 accienegs de valer nominal enitario de $1.00 eada una,
nides ordimarias y nominatovas, El capitnl sutorizedo es de §1 000,400,

Aportes en efectivo para futurs eapltalirseiin = En ensro del 2002 o entidad recibid de [os
nceionistas 1 1,700,00; comp aportes en cfective pera futre aumeno de capital, ¢f mismo que ain
no hs sido capitaloado 5 o preseste fachs de este reponte, debldo o gue el trimite legal de
cipntalizacon sc encuzim peinliente,

Resultados scumulados — Fstd conformado por las ganancis netas del 2014 por 45529520, del
3013 por S$336,856.31; y del 2011 por S89.153.5% y por ls périda dl cperoiio coondemico 2012
en S81.0%6.27; vy ajusics contabilizslon en 2l 20012 con carge 8 resulldos scumslados por
51023222 correspondicnte o I splicacian de WIF o snlda dé ln provisidn para cuenias
incobrables; ¥ $79,613.20 que represeats ol efecto por ¢l exceo d2l anticipo de fmpuesto 4 la renta
determinado v pagndo en ol nfio 2014 en relicion al impiesto o i rents covcody en ese mism 4o,

En febrers | del 2016, ke reglaind con carge o resuliados scumulados SIT1399.77; earrespandlents
8l exceso de anticipo de impuesto & la rents determinudo ¥ pagade del wio 2015 con el impuoesio o
In renta del mismn adla,

« T



Aplicacién de lay Normas Intermacionales de Informaciin Financiera - SENTILVER 8. AL
procedio o cumply ey deposicide expresa de ls Supenniendescia d: Commadias y adoptd b
NIIF, ¢l efocio monctanm engmado por 1al decissin, s contabilizd cn jos regnittos nencicros al 01
e oeoro del 2012 Al civom dentificado come pane de b apbracidm de Las NIIF | (Adopeién por
primcrn vez de las NITF) ha resultade principaimente en I3 provisiin para cucntas por cobrar 3
clicntes de dodosa cobmahilidad, ¢l misme que fie reversado con crédito a resultados acmmilados

en ol afw 201 por 1025222 ef vl foe restablecido en ol afio 2004 con cargo & resubtadon
srumulados.,

18, SALDOS SIGNIFICATIVOS CON PARTE RELACIONADA
Dursmie los wiios 2016 y 2015, les saldos con pane relacionads. se detglasan comi sigue:

Miciembre 31, ..
(L & dilares)
Cuentas ¥ decumentos por Pagar:
('ucnias por pagar a Funcionario 36,717.40 3671740
Pasive o Largo Plaeo;
Cuenlas por pagur a Funcionario S4,717.48 &40,717.48

Lass saldos hun sudu efectusdos bejo condiclones similases de negocion ¥ represenian préstams
recibidos ¥ no devengan umeres ¥ Ao tenen plazo de veneimiento establedido.

19, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS

Diuranic los pios 2006 y 2015, el compartamicnto de los ingresos de actividades ordinnnas, ¥ costo
die veritas, s presentan o continuaclan.

sesscc Meletibre 31...
(LS. dilures)

Tngresos de Actividades Ordinariss:

Ventus cujas de bamuno sl extenor (incluye ots fina) T8 IMAE  13.787.590.65

Ventas cajas de hanano lacal 132,790.85 961, 150,68

Ventas Je cartin y materiales 2956344 _ JISRIGTS
Totul LASOSTRTS  J49R4.39006
Costo de Ventas:

Custo de frutas de bundso (incluye otra St 252015590 |7.530,06222

Cartde. findas, etiguetas. ofe. 1079, TE1. 10 369397140

Fungrenkan 406,450.31 194,325 20

Material de paletizado TLE0L.S) 413, 141.50

Onros codlos opcracionaics y meacraics, nom 20 1L B .

Total 13506821  QLEILI0LAS
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Las ventas del aie 2006 disminuyeron sustancilmente en 517,53 millones (en el afo 20135
disminuyeron en £15.7 millones), lo cual implica gie s presentd una flictuncién negativa en un
T0 4% (en el aita I01S wn I8,53%4G) habiéndose disminuido ¢f costo de ventas en §14.6 millojes
fen el afie 2003 $16,6 millones que constiuyd um Muctuacidn del 43.13%), <l misow gus
represenid ef 66,84%.  El componenie del costo de vientog isis imporiante e ef costo de 14 fruta, e
mism que representd € 93,18% (en ¢l aho 2005 representd el 80,30 %) en relacion @l toal del
wisto de ventis en cada perivdo, respectivamente

Chros costos operucioniles v materiales, incluye principalimenty costos vperacionales relucionados
con costes de aduans por 3171 199.38; costos de mumsporie por $36.277.70; costos de estiba por
S69. 24730,y costos de naviers por $204 8391 1; que fusron recladifesdon de pastos opemnelonales
por un valor total de 351594 89

2, GASTOS OPERACIONALES

Traramie Tos whos 2006y 2015, Tos pasios opernconsfes se encuentimn conformados como sipee

srean[ciembre 310...
2016 2015
fU.S. dilures)
Sueldos v beneficlos sociales 111,538.95 11,174,534
Entiba 0o 215, 739.27
Evalusciton de fruta .0 127.298.99
Elaborucion de documenios 0,00 158,828,17
Transpane de syuipos v muteriales .00 141,602.42
Inspection de cargh LRI 525305
Recepoion y partco 0. 4 21807
Termdgrafo v fltro 0. (1) 72,039.00
SUPCTVIKION PO .M T6,638.57
Comuolidacidn de frua 0,00 7597027
Conexifn ¥ energia de comtznedores 0,04 56,567.17
Mampules imemo comtenednres T 4K.544.72
Agrocalidad f.(W) | 1.057.96
Comislin de fruty 0.1 123370
THC (Recepcion v despazha CNT) 0.0 9.217.61
Utros 1465622 76,708, |
Tl 12619517 1538.1K%3]

En 2] afo 2006, los gasios operacionales mvieron ung Auctiseion relevante como disminuckin en
relueion al uio 2015, debido a que s¢ realizaron reclasificaciones Jd¢ ciertos gastos operaciomles a
coslos de ventas, tales como! costos de pdusnn cosivs de mnnsported costos de extiba; v costos de
naviera por un totml de $513,394 89,




21, GASTOS ADMINISTRATIVOS
Daerante Jos afios 2016 v 2015, los pustos administratives sc encuenbmn confmrmuacdos come siges:

crevesIMetembre 31,
P PAILE
(LS, dilares)

Crastos de persomal (icluye sueldos v benefieios soviales) 250,170,064 218432.13
Mentenimienio de propiedudes y equipon 5831041 140,206.49
Honaririas por servicios contratados 36,1 1874 (AN
Arriendo de blenes inmuchles 63,243 52 63,843.52
Crastos de gostom y represenmacion 1704341 A0.528.43
Publicaciones ¥ suscripoiones 235280 1K, 400,54
Fucruras de reembaolsos |,008.00 138662
Seguros 11.946.06 10,085 84
(instos de vinje ¥ vidbcos 100,584, 37 4477528
Tramites legales S RIRAT HALE RS
IVA par factor de proporcionalidad 18.176.68 20.860.12
Envio de documentos ¥ Gtros 2459947 | 9,097 26
|mpuestos, polentes ¥ ot 4007906 |2.433.99
Servicios bilsicos 43 1B287 46,49 59
Otros (incluye Pérdida en baju de iventarivs $41,174.23) 128,000 83 23,183 57
Toeal BA44653 1265534

En el afvir 2016, los gustos sdmmistralives tvieron un fncremendo neto en $T5,783,19 (en el ufie
2015 una disminucion neta en $17.352.41. ol mismo que equivale ol 21790 ¢ cual represenia €
2.02%

11, EVENTOS POSTERIORES
Entre ¢l 1 de encre del 2007 ¥ li fecha del miforme de los auditores independienies {Abol I7,
2017), no ke produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaitia pudierin

tener un efccto significativo sobro los estados financieros, qoe no s¢ hayan revelado on los mismos
¥ ge mineriten wid neyos exposiciin
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