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SENTILVER S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANUCIEROS

POR LOS ANOS TERMIN ADOS EL M DE DICIEMBRE DEL 20014 Y 2013
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OBRJETO DEL NEGOUIO Y ENTORNO ECONOMICD

SENTILVER 5. A. fue constituida en Guayvaguil - Ecuador en sephiembre 18 del 2007 mediante
escritura de constitucion debidamentie nolanzada en scpliembre 24 del 2007, la misma que fue
mscrita en el Regstrador Mercantil en encro 30 del 2008, junto con la Resolucion No. 07-G-11-
0007792 emutida en noviembre 26 del 2007 por parie de la Superintendencia de Comparias de
Guayaquil, para lo cual resolvio la aprobacion de la constitucion de la entidad, siendo su actividad
principal la venta al por mayor de productos agricolas.

Durante el ano 2013, se presentd un incremento importante en las ventas y en el costos de ventas en
la exportacion y local de banano por $17,992.992 42 v por $18,167 890.58; lo cual constituyo el
47.66% y 53,35% respectivamente, en relacion al aio 2012; habiéndose ongmado una disminucion
en ¢l margen de ventas, va que en el afio 2013 fue del 6,33% con relacion al afio 2012 del 9.80%.

Sin embargo, en el afo 2014 las ventas y el costo de ventas al exterior y local de banano
disminuycron sustancialmente en $15, 10239467 y en $13,835585.04; lo cual represenio el
27,09% vy ¢l 26,49% en relacion al nio 2013; respectivamente.  El margen de ventas en el afio 2014
fue de 5,56% v en el afio 2013 6.33%. ocasionando una disminugion.

Los pastos operacionales realizados durante el ano 2014, disminuyeron en $1,250 359.66 en
relacion al afio 2013, lo cual constituyo el 41.38%

Los ingresos por exportacion de banano v local realizados durante el afio 2015, tuvieron una
fluctuacion como dismunucion significaiva en $15.7 millones y el costo de ventas tuvo wun
decremento en 5166 millones en relacidon al afo 20014, que constituyen el 38 53% y 43 13%,
respectivamcnie; sin embargo, ¢l margen de ganancia en cl afio 2015 fue del 12.62% y en el afo
20014 fue del 5 56%,

Los gastos operacionales en ¢l afo 2015 aumentaron en $637,122.87; que representa el 35.97% en
relacion al afio anterior.

FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases para In Preparacion v Presentacion de los Esindos Financieros — Los estados [inanceros
adjuntos de SENTILVER S, A. comprenden los estados de situacion financiern, de resultados
integral de las operaciones, de cambios en el patnmonio nelo de los acciomisias v de sus flujos de
electivo por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015 en comparativo al afo 2014, los cuales
han sido preparados v presentados de conformidad a Normas Intemacionales de [nformacion
Financiera {NI1F ) para pequeiias v medianas empresas { NIF para PYMES ), que han sido adopladas
en Ecuador, v aplicadas de manera uniforme y consistente de un ejercicio 4 otro.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de esios
cstados financicros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de
las Normas Internacionales de Informacion Fimanciern (NIF) vigentes y aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan; tales como:
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Moneda Funcional - L.os estados Nnancieros han sido elaborados en dolares de los Estados Unidos
die Worte América, moneda adoptada legalmente en el Ecundor desde marzo del 2000,
Efective v equivalenties al efective — Constiluyen aquellos activos financieros liquidos, que se

pueden converiir rapidamente en electivo en un plazo infenior a 90 dias, como londos disponibles
en caja y bancos; y en fondo de mversion.

Vetivios v Pasivos Financierss — Comprende instrumenios financieros v categorias de no denvados
¥ consistenics en cuentas por cobrar, otras cuentas paor cobrar ¥y Cucntas por pagar. Se regisiran
micialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccion directamente aribuibles a la
compra © emision de éste y se registran en el momento en que existe ¢l compromiso de adguinr
tales activos. El reconocimiento de un activo financicro se da de baja cuando el derecho contractual
de lu entdad sobre los Hujos de efectuvo del active fmanciero expira o cuando la Compania
transtiere el active financioro a otrn parte sin retener ¢l control o sustancialinente los rigsgos y
beneficios de ese activo, En el caso de los pasives linancieros, estos se dan de baja cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada. La entidad presenta activo v pasivo financiero, tales
SO

L] Coentas por Coabear v olras cuentas por cobw s Son contabilizadas al costo, esto al
momento de la negociacion de la venta del banano v cuando es efectuada la ransferencia al
chente de la totahdad de los riesgos v beneficios de la propiedad del producto agricola, nota 4,
v otras cuentas por cobrar se regisiran cuando se origing la transaceidn como oiras cuentas por
eobrar a empleados v a terceros

] Privision para coentas incobrables — 5S¢ encuentra u:yir‘.]mdu en base a estnmacion de cartera
vencida v declarada de dudosa recuperabilidad, nota 4

L] Luentis v LMOCumentos por pagar - Son l'c_';]ﬂ]’ildih al costo, esto al momento de la
negociacion de las compras de carton, fundas, etiquetas, matenales v fungpcidas en forma
general, y de la recepeidn de presiacion de servicios relucionados con costos de embanque del
banano, de aduana, transporle, estiba y naviera que son ulilizados para el proceso de
comercializacion v ventas, nola 9

Inventarios ~ Al costo de adquisicion, que no excede el valor de mercado, lules como, los
mvenlarios de summnistros y maternales como ebquetas, [undas y carton para el empaque del
banano, estan registrados al costo promedio de adquisicion

Servicios v (Mros Papos Anticipados — Representan anticipos entregados n provecdores de
materiales, cajas de carton, fundas, etiquetas en forma general, que son hguidados en funcion a la
entregn de la factura

Activos por lmpuesios Corrientes - Representan saldos de créditos tribularios del impuesto al
valor agregado a favor de la entidad; del impuesto a la renta dameo pagado anticipadamente sobre
cada caja de banano vendida al exterior; retenciones en la fuente de impuesto a la renta practicado
por lerceros sobre la facturacion de otros ingresos operacionales y no operacionales; e impucsio a la
salida de divisas

Propiedades, Planta » Eguipos - Se presenian contabthzadas al ¢osto de adquisicion menos la
depreciacion acumulada. Las propiedades v equipos se deprecian de acuerdo con el método de
linca recta en funcion de los afios de vida unl estimada que fue establecida de acuerdo a
disposiciones mbutanas, ales como; de 20 para bienes inmuebles; de |0 para instalaciones, para
muebles v enseres de oficna; de 5 para vehiculos, v 3 para equipos de computacion v sottware
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El costo histdrico de adguisicion incluye los desembaolsos directamente ambuibles a la adguisicion
de los activos.

Las adiciones ¥ mejoras que aumenten significativamente la vida itil son capitalizadas, mieniras
que los desembolsos comespondientes a manlenimiEnios y TEparicioncs que no aumenien o
extiendan ka vida inl de los activos son reconocidos directamente en gastos. La vida unl v el
metodo de depreciacion se revisan penodicamente para ascgurar que ¢l método y el penodo de la
depreciacion scan consistentes con el patron previsio de beneficios economicos futuros.  Los
descmbolsos posteriores v renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compaiia obtenga los beneficios economicos futuros denvados del mismo v su
costo pueda ser valonzado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades v equipos, la Compaiia elmina el costo v la
depreciacion acumulada correspondiente.  Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion se incluye en el estado de resultados.

hiras Obligaciones Corrienies - Estan reconocidos mediante el método del devenpado v se
onginan cuando la entidad mantiene una obligacion producto de eventos pasados v lo establecido
por la legislacion laboral, normatvas del Seguro Social o acuerdos contractuales.

Anticipos de (lienies ~ Se contabihzan al momento de recibir los valores de manera anticipada
comespondiente a la entrega por parte de los clientes para fuluras ventas de cajas de banano en las
distinias negocmciones

Obligaciones con Institucion Bancaria a Corto y Largo Plaze - Constituyen saldo de sobregiro
contable v préstamo obtenido de un Banco local a largo plazo, los cuales se encuentra
contabilizados integramente como obligaciones contraidas por la entidad,

Participacion de los Trabajadores en las Utlidades.- La Compadia contabihza con cargo a la
utilidad del epercicio en el afio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utihdades contables, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Repabhica del
Ecuador.

Impuesic 2 la Renia Causado - El gasto por impaesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta causado, el mismo que s¢ basa en la utihidad gravable (tributana) registrada durante ¢l afo
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debwdo a las partidas de ingresos o gastos
mmponibles o deducibles v partidas que no son gravables o deducibles

Il pasivo de la Compaidiia por concepto del impuesto causado se calcula uiilizando las 1asas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de cada periodo, la misma que esta
vigente al 22% de impuesio a la renta.

Saldes ¥ Transacciones con Partes Relacionndas.- Los saldos v transacciones son con paries
relacionadas, domicilindas o no en el pais, si se efecnian de acuerdo con las sipmientes politicas y/o
preceplos legales como se ndican a continuacion

1) En términos, condiciones v precios establecidos de conmim acuerdo entre las partes.

2} Por presuncion, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas
vigenies dispuesias por ¢l Servicio de Rentas Internas (SR1). especalmente la mdicada en el
Amiculo 4, numeral 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgamica de Régumen
Trnbutario Intemo, que dice:
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“Con ¢l objeto de establecer panes relacionadas, a mias de las refendas en la ley, la
Admimstracion Tnbutaria con ¢l fin de establecer algun tipo de vinculaciin por porcentaje de
capital o proporcion de transacciones, tomard en cuenta, entre otros, los sigumenies casos:

Cuando ung persona natural o societaria, domiciliada o no en ¢l Ecuador, realice el 50% o mas
de sus ventas o compras de bienes, servigios u otro tipo de operaciones, con una persona
natural o sociedad, domiciliada o no en el pais”

Reconocimienio de ingresos de actividades ordinarias — Log ingresos por actividades crdinarias
incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de las
cajas de banano en forma peneral, el ingreso es reconocido cuando el nesgo vy los beneficios
significativos de propiedad han sido transfendos al comprador, y no subsisten mcertidumbres
significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados o
por la posible devalucidn del producio agricola

Heconocimienio de Costos v Gastos.- El costo de ventas se regnstra en el resuliado del ejercicio
cuando se entregan v facturan el canon para el empaque, los matenales vy sumimisiros como fmdas,
etiquetas, fungicidas en forma general: y cuando se ncurren los costos de embarque, de aduana, de
transporie, estiba y naviera en forna simultanea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se
regastran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del gjercicio
cuando se devengan, independientemente del momento en que e paguen

Los gastos financieros se registran ¢n los periodos en los cuales se relacionan v se reconocen
coando se devengan

Compensacion de saldos y (ransaceiones — Come norma general en los estados financieros no se
compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permmtida por alpuna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaceion,

Los ingresos y gaslos con origen en iransacclones que, contraciualmente o por una norma legal.
contemplan la posibibdad de compensacion v la entdad vene la mtencion de higuidar por su
imporie o de realizar el acthivo v proceder al pago del pasivo de fonma ssimullines, se presentan netos
en resultados

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes - Se clasifican en el estado de situacion
financiera los saklos en fumcion a sus vencimientos; en comenle cuando ¢l vencumento es pual o
inferior 8 un aio, contados a partir de la fecha sobre la que se mforme en los estados Anancieros y
como no comente, los superiores a ese penodo

Estimaciones v juicios contables eriticos - La preparaciin de los presentes estados financieros de
acuerdo con NIIF aprobados por la Admmistracion de la entidad, requiere el uso de ciertas
estimaciones criticas y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispomible al momento, los cuoales
podrian legar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en eshmuciones coniables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros s el cambio afecta tanto al periodo actual como a penodos
subsecuentes.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos de glectivo y equivalentes de efectivo, se encucnira
conformado, tal como sipgue

cesseNiCiEmbre 31

2015 2014
i S, dalsare

Capn cluca 200.00 200 .0
Bancos locales:

Intermacional C. A 32 19%12 1218363
Fondo de Inversion

Banco del Pichincha C. A () Ifl-l_:l 308 90
I'atal 33309 12 12,8392 .53

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos en bancos locales representan [ondos en dolares
depositados en la cuenta comiente del Banco Internacional C. A por 532,199.12 v %12, 181.63;
respectivamente. Esios saldos se encuentran de libre dasponibilidad

W TIVDYS FIN\ANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos de activos financieros se presentan conformados
COMOo sigue:

ceenss ICtembire 3

P10 ] 4L
Lo bl

Cuenias por cobrar locales y del extenor 1.561,057.535 2 095 266 38
Menos: Provision para cuentas incobrables (672.276.03) (649 863.95)
Sub-total 2 BBR 78] .52 | 445402 43
Cuentas por cobrar a Produciores 62 029 65 (). 00
Cuentas por cobrar a personas juridicas 687,734.51 99.315.48
Empleados h,749.90 30,636.81
{Mras _23 798 90 _ L3000
Total 1669094 48  1.586.384.72

Al 31 de diciembre del 2013, cuentas por cobrar locales v del extenor mcluye 51,421,333 92 ¢l
cunl, prmcipalmenie constituyen saldos de cuentas por cobrar a chientes del extenor, tales como; a
Gencranons General Trading por $356.286.51; a MANGO LTD. Por $290,02066, a OO0
VOSKHOD por 5216831.40; a OO0 FRUTORG por $169 320,00; v a otros clientes del exterion
por 5388 877,33 comrespondienie a facturaciones por ventas de cajas de banano realizadas a crédilo
con vencimientos a 30, 60 y 90 dips plazo. Las ventas a crédito al exterior no gencran intereses, las
mismas que han sido recuperadas én su totalidad a la presente fecha de este reporte.



Adicionalmente, ¢l saldo de cuentas por cobrar a clientes locales v del exterior incluye
$639.631.73; comespondiente a cartera vencida de un cliente del extenior proveniente de afos
anteriores al 31 de diciembre del 2013, el misma que fue provisionado en su totalidad en el 2014
considerando su dudosa recuperabilidad v se determing para efectos de impuesto a la renta de ese
ano como gasto no deducible en $465,153.46, nota 15

Durante el 20135, se regstro con cargo a resultados gasio por provision para cuenias incobrables de
chentes locales por $1,363.49 y de clientes del extenior por $21,048.59. El saldo de la provision
para cuentas incobrables representa el 18,88% en ¢l 2015 v el 31,02% en el 2014; en relacién a la
cartera total de cada periodo,

Al 31 de diciembre del 2013, cuentas por cobrar a personas juridicas incluye principalmente saldos
de valores entregados en calidad de preéstamos a las compaiiias DAMASCOSWETT 8. A, por
5517 85002 durante el 2015; y a NEGOGLOBAL 8. A, por $89,791.54 proveniente del afio 2014
Estos suldos de cuentas por cobrar no generan intereses m tampoco tienen fechas de vencimientos
establecidos, v a la presente fecha de este reporte, han sido recuperados parcialmente.

INVENTARIS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de inventarios se encuentran conformados por
suministros y materiales para ser consumidos, tales como, mencionamos a continuacion:

...... Diciembire 31...
2015 2014

(L5, dolaresy

Carton 222 948,93 348.404.02
Etiquetas v ligas |92 85418 33,503 46
Fundas 5941956 120,783 85
Fungisidas 16,569 21 22.765 89
Material paletizado 27881 16 31.389.51
(oS J33817.05 R )
Total 838,490,009 646,869.66

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos de mventarios representan productos terminados
{fondos, pads, tapas de diferentes marcas, etc.) que sirven para la obiencion del carton; v materiales
y suministros {etiquetas, ligas, fundas, cintas, refuerzos, esquineros, ete.) utilizados en ¢l proceso de
empaque del banano para su exportacion; fungicidas y material paletizado: los cuales se encuentran
valorados a un costo promedio de adquisicion en un total de $530.600.10 en el 2015; y por
560865045 en el afio 2014; respectivamente. [Estos inventarios se encuentran libres de
gravamenes sobre préstamos bancarios.

Otros, constituyen exastencias de inventarios adquirides v entregados en calidad de préstamos
realizados a varios productores de banano durante el 2015 por $327.890.01 v en el 2014 por
$38.219.21. Estos inventarios a la presente fecha de este reporte, han sido hquidados parcialmente




SERVICIOS Y OTROS PAGOSs ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de servicios v otros pagos anticipados se encuentran
conlormados por las siguientes partidas;

cesevechdiciembire 31.....
IS b4

(LS, dilares)

Anticipos a proveedores 80,383.07 |28,047.91
Anhgipo y préstamo a productor 2138842 | (0, D000
Fotal 101,771.49 228,047.91

Anticipos a provecdores constiiuyen saldos por desembolsos clectuados durante los afos 2015
2014 a vanos proveedores locales por 380 383.07 v S128,047 .91, respectivamente; eniregados para
fuluras compras de matenales v suminisiros ublizados en ¢l proceso de empague del banano: y
saldo de anticipo por 321,388 42 provenienie del periodo 2014 entregado a un producior bananero
en calidad de préstamo por S100,000.00 para financiamiento de su produccion de banano. A ks
fecha del presente repone, estos antricipos han sido recuperados en su totalidad

WCTINVOS POR TMPLUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de activos por impuestos comentes se encuentran
conformados por las partidas que indicamos a continuacion;

...... Diciembire 31.,.
2015 HE!
(1S dlalares)

Creédito tributario del impuesto al valor agregado [,366 35586 1,180,902 80
Anticipo de impuegstio o la renta {1,043 285137717
Anticipo por impuesto a la achvidad bananera productiva J12,220.44 (.00
Retenciones reciindas de impuesto a la renta 14626623 187.130.18
Retenciones por el Impuesio a la salida de divisas (1513) ___ 309136 502 80
Total LE27933 89 165376355

Crédito inbutanio del impuesto al valor agregado, constituye el 12% de IVA como saldo a favor de
la entidad obtemdos por $185.453.06 en el 2015; v saldos de créditos imbutarios del 12% [VA
provemienies de afos anteriores por un total de $1,180,902.80 (constiturdos por 5366,979. 70 en <l
2014; por $416,211.75 en el 2013 y por $397.711.35 en ¢l 2012). A la presente fecha del relendo
reporte, los saldos de créditos inbutanos de afios anteriores producto de las compras de matenales v
summmisiros reahizadas localmente para empaque del banano y por servicios prestados recibidos de
terceros, se encusnlran en proceso de reclamo ante la autoridad competenie mediante tramite de
solicitud de devolucion del impuesto al valor agregado por ser exportador,

Hasta el wio 2014, s¢ pago anticipo de impuesto a la rénta, el nusmo que fue determinado en la
declaracion de impuesto a la renta del ano 2013, v pagado por un total de $283,685.40; en dos
cuotas iguales de %141 83270 en agosto 19 y septiembre 29 del 2004, respectivamente, Fste
anticipo fue hgudado en la declaracion del impuesto a la renta del afo 2014 de acuerdo al
formulano 101 sustitutiva presentado vy enviado al Servicio de Rentas Internas en agosto 22 del
2015
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Anticipo por impuesto a la actividad bananera productiva, representa ¢l impuesto a la renta ameo
apheado al valor de la venta por cada caja de banano exportada de acuerdo a disposiciones
tnbutarias vigentes, generandose un valor total anual por $312.220.44 por concepto de impuesto
anico, €l mismo que fue liquidado en la declaracion del impuesto a la renta de la entidad por el
ejercicio econdmico del afo 2015 enviada en mayo 24 del 2016 al Servicio de Rentas Inlernas
(SRI).

Retenciones recibidas de impuesto a la renta, representa valores retemidos por terceros a la ennidad
sobre ventas locales de caja de banano vy otras rentas obtemidas, cuyo efecto de retencion en la
fuente de impuesto a la renta en el 2015 fue de $14.678 41, v saldos provementes de anos antenores
por un total de $131,587. 82 (en el 2014 por $7.214.21; v en el 2002 por 5124 373.61). Las
retenciones en la fuente de impuesto a la renta del periodo 2015, v los saldos de créditos mmbutarios
de retenciones ¢n ln fuente de unpuesto a la renta de afos anleriores fueron liquidados en
$55.542.36 del 2013 en la declaracion del smpuesto a la renta del ejercicio 2015 en el formulario
101 presentado y enviado al Servicio de Rentas Internas (SRI) en mayo 24 del 2016

PROPIEDADES. PFLANTA Y EQUIPOS, NETO
l.os movimientos de propiedades v equupos, neto durante los afios 2015 y 2014 fueron como siguc

ssss e mbre 3 ..
il s e
(1.5 dalares)

Saldos al comienzo del afio (N1TEF) 373.059 42 237 126,90
Adquisiciones .00 228686 81
Wentas yv/o bajas (.00 (37.076.71)
(iasto por depreciacion (41488 91) [55.677.58)
Saldos al fin del afio (NIIF) 33337051 S13 05942

Durante los afos 20015 v 2014, se registraron con cargo a resuliados por concepto de gasto por
depreciacion de las propsedades, equipos v planta depreciables por $41 488.91: v por $55.677.58
respectivamente

CUENTAS Y DOCLU M ENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de cuentas y documentos por pagar se presentan
COmn sigue;

...... icwembre 31, ..
2018 24

{L.n, dolares)

Productores de banano 333,731.15 548 58028
Proveedores locales por compras v servicios 1,187 308 85 1,172,093 .41
Damascoswett 5. A 946, 161.40 27903666
(tras 11888119 771.538.25
ot 259133871  2.077.248.60
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Al 31 de diciembre del 2013, ¢l saldo de cuentas v documentos por pagar a productores de banano,
representan facturaciones emitidas durante el mes de diciembre del 2015 pendientes de pago por
liquidaciones de cajas de banano para exportacion, principalmente a APROBAF por $43,686.74,
REPUBLICNEG S. A. por $59,680.98, FOUNDCORP 5. A. por 53854630, ORODELTI §. A,
por $23,958.79; Sres. Mendieta Mendoza por $41.017.15; v Constructora Arregui Davila S, A
ADSA por $18,139.88. A la fecha del presente reporte. estos pasivos han sido cancelados en su
totalicad

El saldo de cuemtas v documentos por pagar a proveedores locales por compras v servicios,
constituyen tacturaciones por compras principalmente de material de paletizado, carton, efiquetas y
materiales vanos para empaque del banano; las mismas gue se presentaron pendientes de pago por
$1,125.905.18 al 31 de diciembre del 2015, A la presente fecha de este informe, el saldo de dichas
tacturaciones han sido canceladas en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de cuentas v documentos por pagar a un exportador, incluyven
$932,014,99 correspondiente a depositos cfectuados por sus clientes en la cuenta corriente de
SENTILYER 5. A.. desde enero hasta diciembre 31 del 2015 por un total de 553001499, y
prestamo recibido en abril del 2005 por $100,000.00. Estos saldos por pagar no devengan inlereses
ni tampoco tienen vencumentos establecidos, y a la presente fecha de enusion del referido reporte
han sido pagados parcialmente,

CLENTAS POR PAGAR IHMVERSAS | RELACIOMNADDAS

Al 31 de dictembre del 2015, cuentas por pagar Diversas / Relacionadas constituye saldo pendiente
de pago por $36,717.40 a un accionista, recibidos en calidad de préstamos durante el afo 2014.
Este pasivo con el propietario de la compaiia no devenga mnterés mi tampoco Liene vencimento
establecido; sin embargo, a la fecha del presente repeorte no ha sido cancelado, nota 17.

OBLIGACIHON CON INSTITUCEHON FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 20135, el saldo de obligacion con mstitucion financiera representa sobregiro
contable por $117,512.17; registrado en libros en la cuemnta cormiente que mantiene la entidad en ¢l
Banco del Pichincha C. A. Al mnicio del afio 2016, este saldo como sobremro contable tue
regularizado en el estado de situacion financiera.

ATRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de Otras obligaciones corrientes por pagar se
presentan como sigue;

s Diciembre 3.....
2015 2014
(L5 dolares)

Obligaciones tributarias con el SRI To 48915 73,9933
Impuesto a la renta causado, nota 15 140,820.67 25061457
Beneficios a empleados, nota 15 14347500 | 49 767 .00
Obligaciones con el [ESS 5,207 69 4.248.62
Oiras .00 3.935.24
Total 308,992 51 49153861

=



Obligaciones tibutarias con el SR, incluye principalmente retenciones en la fuente de impuesto a
la renta por $52,946.95 en el 2015; y por $52,703.05 en el 2014; y retenciones sobre el 12% de
impuesto al valor agregado por pagar de $21 298 00 en el afio 2015; y 520,645 16 en el 2014
Dichos impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, fueron cancelados en enero del
20016 y 2015, respectivamente.

Impueste a la remta cauvsado, representa ¢l calculo y remstro del 22% sobre la utilidad gravable
determinada en la conciliacion tributaria después de considerar los gasios no deducibles e ingresos
exentos, y hiqudado en la declaracion del impuesto a la renta anual de la entidad por §140.520067;
correspondienie al gjercicio econdnmico 20135, mediante formulano #1101 sustitutiva preparado v
enviado al Servicio de Rentas Interna (5R1) en mayo 24 del 2016,

Beneficios a empleados, incluye principalmente $111,729.94 en el 2015; y $126,121.08 en el 2014;
correspondiente al registro del 15% de participacién de utilidades para los trabajadores, de acuerdo
a lo establecido en el Codigo Laboral. Este beneficio fue cancelado en abril 30 del 2016 v en abnl
30 del 2015, respectivamente.

AN OO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, ¢l saldo de anticipos de clientes del exterior representa valores
recibidos principalmente de TROY A IMPORT CO. LTD. por $278,000.00 en diciembre del 2015;
de BANALCAR por $249.959.00 cn octubre del 2015; de TORGSERVICE por $147,085.40 en
Junio ¥ julio del 2015; de MEGAFRUIT por 564,944.00 en enero del 20135; de ALBAEXOTIC
POR $59.9353.00 en febrero del 2015; y de OMEGA (WILDFLOWER) por $67,55245; para
futuras ventas de cajas de banano para exportacion. Dichos anticipos recibidos durante el afio
2015, han sido hquidados parcialmente a la presente fecha de este reporte.

, AMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

El immpuesto a la renta causado ha sido determinade de acuerdo a normativas tributarias, ¢f mismo
que ha sido calculado a la tasa del 22% para los afios 2015 v 2104, respectivamente; sobre la
utilidad mbutable. La determinacion de la base impomble para el caleulo del impuesto a la renta
causado en los afios 2015 v 2014, es como sigue:

chewembre 31...
2015 2ul4

(L, 5, dolnres)

Ganancia { Pérdida) del periodo antes de participacion

de trabajadores T44 Bob.24 54107385
Menos: 15% de Participacion para trabajadores, nota 12 111.729 54 126,161 .08
Cranancia ( Pérdida) del pertodo antes del impuesto a la renta 63313630 1401277
Wids: Gastos ne deducibles 1,957 64 483.133.46
Base imponible para el caleulo del impuesto a la renta 640,093 94 1,180.066.23
Porcentaje de impuesto a la renta 221% 22%

Impuesio a la renta causado. nota 12 140,820.67 2596|457
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La determinacion de los saldos a tavor del conmbuyente del impuesto a 1a renta al 31 de diciembre

del 2005 v 2014, es como sigus:

Impuesto a la renta causado

%l erros:

Anticipo determinado comrespondiente al ejercicio fiscal
Declarado

i % P

Saldo de antcipo pendiente de pago

¥ienos:

Retenciones en la fuente realizadas en el gjercicio fiscal
Crédito mbutanio de anos anteriores

Credito tributanio gencrado del 1SD

wMeiembre 31,

1S

2014

(L], &, dalares)

[ 40 820067

(2. 146.73)
2 14675
{ 1467841}

{131,587 82)
(3,091.36)

25961457

{339.227.76)
55.542.36
(7.214.21)

(179.915.97)
[ 592.80)

Creédito tributario de impuesto a la renta unico (312320 .44) (0,00
Saldos a favor del Contribuyente (320,737 36) (132 EE62)

Las declaraciones estan abiertas para la revision por parte de la awtoridad tributana, hasta la
prescnte fecha, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al fratamiento de
ingresos y gastos. La Compania registed todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de
soporie ¥ normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones gque la parte
formal de la documentacion difiera con el cnterio de las autoridades tributarias

15. PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos de pasivos no corrientes se encuentran conformados
COITO Sigue:

ceei¥iCiembre X1......

2015 20104
(1.5, dolares)

54671748

Q79,708 33

21.148.65

519,733.30
299 120,52
314 72F 93

b i i

Cuentas por pagar — Accionistas, nola 17
Cuentas v documentos por pagar locales
Obhgacion bancarta

1,547 664,46

Toal 853.076.04

Cuentas por pagar — Accionistas, constituyen valores recibidos de un accionista de la entidad en
calidad de préstamos oblenidos en el 2015 por $26,984.18; en el 2013 por $184,713.05; ¥
provementes de afios anteriores por $335,020025; los cuales no devengan inlerés ni Lienen
vencimientos establecidos. A la fecha del presente mforme, este saldo se encuentra pendiente de
cancelacion.

- !
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Al 31 de diciembre del 2015, ¢l saldo de cuentas y documentos por pagar locales incluve
$£971,805.01, correspondiente a registro de valores recibidos en cahdad de préstamos obtemdos de
terceros, el cual no devenga intereses y no tiene fecha de vencimientos establecidos, v a la presenie
fecha ha sido liquidado parcialmente,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el saldo de la obligacion bancaria constituye saldo pendiente
de liquidar del préstamo sobre firma a largo plazo otorgado por el Banco del Pichincha C. A en
mavo 4 del 2012 por un valor total de $150,000.00; a una tasa de interés anual del 11.20% y a un
plazo de 1,800 dias (3afios) con vencimienlos mensuales de los dividendos hasta abril 8 del 2017.
Este préstamo se encucntra respaldado mediante las garantiss personales y solidarias, de acuerdo al
contrato de mutuo préstamo Mo, | 388904-00.

Los vencimientos del préstamo sobre rma a largo plazo son como se demuestran a continuacion:

Vencimientos

€ AT {En Dolkares)
Mo 1556323
2017 558547
Saldo de la Obligacion bancana a LP 21,148,653

Durante los afios 2015 y 2014, se regstro §3.227.60; v §5.870.53: respectivamenie, con cargo a
resultados por concepto de intereses pagados sobre el prestamo con el Banco del Pichincha C. AL a
Iﬂrg:} |hli|zu,

Al 31 de diciembre del 20135, se mantienen garantias bancarias hipotecanas por 5227 10038 y
$380,123.27; otorgadas a favor del Banco del Pichincha C. A, para respaldar operaciones bancarias
a largo plazo por $150.000.00 obtemda en mayo 4 del 2012 a favor de SENTILVER 5. A v por
$262,107.61 sepiin operacion # 1954042-00 recibida en diciembre 4 del 2013 a favor de una tercera
coinpania,

PATRIMONIO SETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el patrimonio neto de los accionistas se encuenira conformado
por las siguientes partidas:

(apital Social - Esta constituido por 800 acciones de valor nominal umtarnio de $1.00 cada una;
todas ordinanias y nominativas. El capital autorizado es de $1,600.00.

Apories en efectivo para futura capitalizacion —~ En enero del 2012, la entidad recibio de los
acciomistas $11.700.00; como aportes en efectivo para future aumento de capital, el mismo que ain
na ha sido capitabzade a la presente fecha de este reporte

Resuliados scumulados — Esta conformado por las sanancias netas del 2014 por $455,298.20; del
2013 por $336,858.31; vy del 2011 por 89,153,589, v por la pérdida del ejercicio economico 20112
en S81,036.57; v austes contabihzados en el 2014 con cargo a resultados acumulados por
$10,232.22 correspondiente a la aplicacion de NIIF al saldo de la provision para cuentas
incobrables; v $79,613.20 que representa el efecto por el exceso del anticipo de impuesto a la renta
determunado v pagado en el afio 2014 en relacion al impuesto a la renta causado en ese misimo ano.

o
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Lplicacion de las Normuis lnternacionales de Informacion Financiera SENTILVER 5. A,
procedio a cumplir una disposicion expresa de ln Supenntendencia de Compaidiias v adoptd las
WIIF, el efecto monetario onginado por tal decision, se contabilizd en los registros financieros al 01
de encro del 2012, Al efecto identificado come parte de la aplicacion de las NIIF | (Adopcién por
primcra vez de las NIIF) ha resuliado principalmente en la provision para cuenias por cobrar a
chientes de dudosa cobrabilidad, ¢l mismo que fue reversado con crédito a resultados acumulados
en ¢l afio 2013 por $10,232.22; el cual fue reestablecido en ¢l afio 2014 con cargo a resultados
acuimulados,

« SALDOS SIGNIFICATIVOS CON PARTE RELACIONADA

Durante los afios 2005 v 2014, los saldos con parie relacionada, se desglosan como sigue

Dicicmbre 31...
Hi"ﬁl 2014
(LL S, dolares)

L penins ¥ r,jm imentos ranr ]':f'.::ll':

Cuentas por pagar Accionistas 36,717.40 3671740
Pasivo a1 Largo Plarn:
Cuentas por pagar Accionisias 546,717.48 519.733.30

L.os saldos han sido efectuados bajo condiciones similares de negocios y representan préstamos
recibidos y no devengan interés v no tienen plazo de vencimiento establecido
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 20135 y 2014, el comportamiento de los ingresos de actividades ardinarias, v costo
ile ventas, 3¢ presentan a continmacion

...... Diciembre 31...
2015 2014
{15, dalares)

Ingresos de Actividales Ordinarias:

Ventas cajas de banano al exterior 23,787,392.65 40,24882398
Ventas cajas de banano locales 961,150 66 31860901
Vientas de carton y materiales 235 B46.75 BRI, 03 56
Fotml 24,984 59006 4064743653
Costo de Ventas:
Coste de frutas de banano 17.530,062 32 28982 71766
Carton, fundas, etiquetas, cic 3.6935973.40 6. 118.676.39
Fungicidas 194,325 20 163.001.76
Material de paletizado 413,141.50 1111,158.54
(hros costos operaciondles v mailenales ) 000 201224933
lotal ..T ,33 L.;_ .:J'_: ﬁﬂi'ﬂ?hﬁﬂf@
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Las ventas del afo 2015 disminuyeron en $15.7 millones, lo cual implica que se presento una
fluctuacion negativa en un 38,53% en relacion al afio 2014; habiéndose disminuido el cosio de
ventas en $16.6 millones que constituyo una fluctuacion del 43.13% en relacion al penodo anterior
L} componente del costo de ventas mas nnportante es ¢l costo de la fruta, el mismo gque represento
el B30 % en el afio 2005 v ¢l 75,50 %0 en ¢l afio 2014 con relacion al total del costo de ventas en
cada penodo, respectivamente.

L GASTOS OPERACTONALES

Durante los afios 2015 v 2014, los pastos operacionales se encuentran conformados como sigue
b, b E
...... Diciembre 31,..
2013 2014

{LL5. dolares)

Sueldos v beneficios sociales 1EL, 174,34 | 06,929 04
Estiba 27513927 0,00
Evaluacion de fruta 227.298.99 0,00
Elaboracion de documentos 158.828.17 (.00
Transporte de equipos v materiales 143.692.43 52.830.14
Inspeccion de carga 26.453.05 (.00
Recepeion y porteco 94.418.07 0.00
Termbgrafo y filtro 7203900 .00
Supervision portuaria 76,638.57 .00
Consolidacion de fruta 75.8970.27 (.00
Conexion y energia de contenedores 36,567.17 (.00
Manipuleo interno contenedores 48.946.72 00
Agrocalidad 11,057.96 52.480.00
Comsion de fruta 343370 0.00
THC {Recepcion y despacho CNT) 9.217.61 0.00
Otros 76,708.19 7999 77
Total 1,538, 183,51 223K 95

En el afic 2015, los pastos operactonales brvieron una Huctuacion relevante como meremento cn
51.3 millones en relacidn al afo 2014, lo cual se atribuye principalmente a que en el afo 2014 se
realizd una depuracion de costos v gastos, la misma que finalmente en el afio 2015 se determing
una apropiada clasificacion,

Los gastos operacionales mas relevantes en el ano 20135 fueron principalmente, evaluacion de fruta;
estiba; elaboracion de documentos; transporte de equipos v mateniales; inspeccion de carga;
recepelon v porten; los cuales tienen relacion con los gastos embarque, de aduana. de transporte,
estiba v naviera; que se deben incurnir para la exportacion de la fita.



GASTOS ADMINISTRATIVOS

Durante los afios 20015 v 2014, los gastos administrativos se

Sueldos v beneficios socinles

Mantemmuento de propiedades v equipos

Honorarios por servicios contratados

Arriendo de bienes inmuebles
Giastos de gestion v represenlacion
Publicaciones v suscripciones
Facturas de reembolsos

Sepuros

Gastos de viaje vy vidhicos
Tramites legales

IVA por factor de proporcionalidad
Envio de documentos y olros
Impuesios, palentes y oiros
Servicios basicos

Otros

Fotal

encueniran conformados como ST

s INciemhbire 31..

218432.13
140 206,49
CENTNE
63,843.52
BOB2R.43
1B 400, 54
2.386.62
|9.085.84
4477528
845885
20 86012
1904726
1243399
46,049 59
23,183.57

782,658 34

202 TT3.61
149 16332
LE 70294
75,059.53
671,74
18, 878.00
5. T05.66
21.572.59
62 60604
40829 R
609379
32 130,49
11.565.07
39 64172
5361644

800,010.75

En el afip 2015, los gastos adnumstrativos tuvieron una disminucion neta en $17,352.41, el mismo
que equivale al 2,17% en relacion al afio anterior.  Esta disminucion neta se atribuye principalmente
a que los pastos de tramites legales en el afio 2015 presentaron un decremento en 532 37096 en
relacion al afio 2014

EVESNTOS POSTERIIRES
Enire el | de enero del 20106 y la fecha del informe de los auditores independienies (Junio 8, 2016},

no se produjeron eventos que en opmion de la Administracion de la Compariia pudieran tener un
efecto sigmificativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que

AMEriten und mayor exposicion,
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