SENTILVER S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.0S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

[3V ]

OBJETO DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONOMICO

SENTILVER S, A. fue constituida en Guayaqul - Ecuador en sephembre 18 del 2007 mediante
escritura de constitucion debidamente notarizada en septiembre 24 del 2007, la misma que fue
mscrita en el Registrador Mercantil en enero 30 del 2008, junto con la Resolucion No. 07-G-LJ-
0007792 emitida en noviemmbre 26 del 2007 por parte de la Superintendencia de Compatiias de
Guayaquil, para jo cual resolvid la aprobacidn de la constitucion de la entidad, siendo su actividad
principal la venta al por mayor de productos agricolas.

En el afio 2012, las ventas de exportacion y local de banano se incrementaron en $13.2 millones lo
cual representa el 54.34%; y el costo de ventas tuvo un aumento de $12.1 millones equivalente al
55.01% con relacion al afio 2011. El margen de utitidad fue del 9.80% en el afio 2012 y del 16.19%
en el afio 2011.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de Presentacion — Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), debidamente aprobadas de conformidad a
disposiciones establecidas por Ia Supenntendencia de Compaiiias del Ecuador, los mismos que han
sido presentados en délares de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda de curso legal
adoptada en el Ecuador.

Mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el Registro Oficial No.
348 de septiembre 4 del 2006, la Superintendencia de Compafiias resolvié disponer gue las Normas
Internacionales de Auditoria v Aseguramiento (NIAA) y Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) respectivamente, sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas
a su control v vigilancia para ¢l registro, preparacién y presentacion de estados financieros a pariir
del 1 de enero del 2009; decision que fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 publicada
en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

De acuerdo a Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencias de Compatfifas de
Ecuador en noviembre 20 del 2008 y publicada en ¢l R.O. No. 498, resuelve establecer el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{(NII¥) por parte de las compaiilas y entes sujetos al control y vigilaacia de la Superintendencia de
Compafiias; sin embargo, la entidad no ha dado cumplimiento legal a la presentacion del referido
Cronograma, ni fampoco a la implementacién y aplicaciéon de las Normas Infernacionales de
Informacion Financiera (NIIF).
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Durante e} afio 2011, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador emitid disposiciones legales
sobre los procedimientos para la implementacion y aplicacién de las NIIF, tales como: Resolucion
No. SC.ICLCPAIFRS.(G.11010 con fecha de octubre 11 del 2011 comespondiente 2 la aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) para las compaiiias sujetas
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas. También en ese mismo afio, se emitid
la Resolucién No. SC-ICL.CPAIFRS.(G.11007, publicada en octubre 28 del 2011, relacionada con el
destino de los saldos de las cuentas de Reservas de capital, reserva por donaciones, Reserva por
valuacion o Superavit por revalvacion de inversiones, resuitados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las Nommnas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Ia
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — PYMES,
superavit por valuacion, utilidades de compatiias holding y controladoras y designacion e informe
de peritos.

Mediante Resolucion No. SCICI.CPAIFRS.G.11.015 emstida el 30 de diciembre del 2011, para
Normar en la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para las PYMES, la utilizacion del valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el
caso de los bienes inmuebles.

De acuerdo a lo mencionado anteriormente, SENTILYER S, A. ha cumplido c¢on el proceso
obligatorio de implementacién y aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF), de conformidad a disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador, v ha procedido a la presentacion final de los estados fimancieros
autorizados el 23 de julio del 2613, los mismos que estan a disposicion de la Junta de Accionistas
para su aprobacion.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la entidad para la
preparacidn de los estados financieros:

Moneda Funcional — Los estados financieros han sido elaborados en dolares de los Estados Unidos
de Norte América, moneda adoptada legalmente en el Ecuador desde marzo del 2000,

Activos y Pasivos Financieros — Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran inicialmente a su valor
razonable,:mas los costos de transaccién directamente atribuibles a la compra o emision de éste y se
registran en el momento en que existe &l compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento
de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la entidad sobre los flujos de
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra
parte sin refener el control ¢ sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de
los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando 1a obligacidn especifica expira o es cancelada.
La entidad presenta activo y pasivo financiero, tales como:

Cuentas por Cobrar — Son contabilizadas al costo, esto al momento de la negociacion de la venta
del banano y cuando es efectuada la fransferencia al cliente de la totalidad de los riesgos v
beneficios de la propiedad de los productos.

Cuentas per pagar - Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la compra de
suministros y materiales para el empaque del bananc; y de 1a recepeion de prestacion de servicios
profesionales, que son utilizados para el proceso productivo.
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Efectivo v equivalentes de efectivo — Para efectos del flujo de efective la entidad considera como
efectivo y equivalente de efectivo, el disponible de efectivo en cajas y bancos. Al cierre contable
del afio 2012, los equivalentes de efectivo constituyen fondos en caja y en cuentas corrientes de
bancos locales.

Inventarios — Al costo de adquisicidn, que no excede el valor de mercado, tales como, los
suministros y materiales; y carton para el empaque del barano, estan registrados al costo promedio

de adquisicién.

Activos por Impuestes Corrientes — Constituyen los saldos de retencién en la fuente de impuesto
a la renta practicado por terceros sobre las ventas de inventarios qae fueron liquidados al momento
de determinacion del impuesto a la renta de la entidad; y del impuesto al valor agregado generado
en compras locales de inventarios.

Propiedades, Planta v Equipos - Se presentan contabilizadas al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada. Las propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los afios de vida util estimada que fue establecida de acuerdo a
disposiciones tributarias, tales como; de 20 para bienes inmuebles; de 10 para muebles y enseres de
oficina; de 5 para vehiculos; v 3 para equipos de computacion y software,

El costo histérico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia adquisicién
de los activos. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida Gtl son
capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que
no aumenten o extiendan la vida 6til de los activos son reconocidos directamente en gastos. La vida
util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacidn sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econdmicos futuros. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compaiiia obtenga los beneficios econdmicos futaros derivados del mismo y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la Compaiiia elimina el costo y Ia
depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o gamancia gue resultase de su
disposicién, se incluye en el estado de resultados.

Otras Obligaciones Corrientes - Estan reconocidos mediante el método del devengado y se
originan ceando la entidad mantiene una obligacién producto de eventos pasados v lo establecido
por Ia legislacion laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales

Obligacién con Institucién Bancaria a Largo Plazo —~ Constituye saldo de préstamo obtenido de
un Banco local, el mismo que se encuentra contabilizado integramente como obligacién contraida
por la entidad.

Reconocimients de Ingresos — Con  relacién a la venta de producto agricola, el ingreso es
reconocido cuando el nesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion del producto agricola.
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Reconocimiento de Costos v Gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio
cuando se entrega el producto agricola, en forma simultidnea al reconocimiento de los ingresos. Los
gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del
gjercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se paguen.

Transacciones con Partes Relacionadas — Para efectos tributarios se consideraran partes
relacionadas a las personas naturales o sociedades, domicitiadas o no en el Ecuador, en las que una
de ellas participe directa o indirectamente en la direccion, admimstracion, control o capital de la
otra, o en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador,
participe directa o idirectamente, en la direccién, administracion, control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algim tipo de relacidén o vinculacién entre contribuyentes, la
Administracion Tributaria atendera de forma general a la participacion accionaria u otros derechos
societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la administracion efectiva
del negocio, la distribucion de utilidades, la proporcion de las tramsacciones entre tales
contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales operaciones.

También se considerardn partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con
sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicién, o
en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Administracién Tributaria podra establecer partes relacionadas
por presuncion cuando las transacciones que se realicen no se ajusten al principio de plena
competencia. Podra considerar también partes relacionadas por presuncion a los sujetos pasivos y a
la persona natural, sociedad, o grupo econdmico con quien realice ventas 0 compras de bienes,
servicios u otro tipo de operaciones, en los porcentajes definidos en el Reglamento.

Liso de Estimaciones - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones
y supuestos confables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de activos y pasivos, v los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondicnte.  Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el meior conocimiento por
parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar
en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
. [

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo, se encuentra conformado por saldos bancarios, tal
como sigue:

..... Diciembre 31....
2012 2011
(L.S. dolares)
Bancos locales:
Del Pichincha - 20,820.38 389,557.02
Internacional 5,392.98 28,517.60
Banco del exterior:
Del Pichincha — Panama 11.456.89 53,944 80
Total 3767025 - 472,01542
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Al 31 de diciembre del 2012, los saldos en bancos locales y del exterior representan fondos en
dolares depositados en cuentas corrientes respectivamente.
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de activos financieros se presenta conformado como
sigue:

...... Diciembre 31...
2012 2011
(11.5. dolares)

Cuentas por cobrar a Clientes del exterior 1,650,568.38 627,346 33

Cuentas por cobrar a Productores 23,430.79 0.00
Menos: Provision para cuentas incobrables, ajuste NIIF (10,232,322} (10,232 22)

Sub-total 1,663,766.95 617,114.11

-Empleados 0.60 1.166.82

Total 1,663,766.95 61828093

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de cuentas por cobrar a clientes del exterior representa
facturaciones por ventas de banano a crédito al exterior desde 30 hasta 90 dias plazo. Las ventas
por exportaciones a crédito no generan interés y fueron recoperadas en su totalidad durante el afio
2013 y a la fecha de este reporte.

Cuentas por cobrar a Productores, constituye saldo pendiente de cobro facturados por la utilizacion
de materiales v suministros para ¢l empagque del banano por parte de ciertos productores. A la
fecha del presente reporte, estos valores han sido recuperados er su totalidad.

Provisién para cuentas incobrables, representa el ajuste determimado de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), considerando que el saldo de cuentas por cobrar
a ciientes del exterior incluye partidas de dudosa cobrabilidad al 31 diciembre del 2011 y 2012. Ver
nota 13 a lgs estados financieros de Ia entidad.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de inventarios constituyven principalmente existencias de
productos termunados como tapas, fondos, PAD Perforar genéricos;, etc. que sirven para la
obtencidn del carton; y materiales y suministros para empaque del banano como fundas, etiquetas,
cintas, etc. Estos inventarios de productos terminados y materiales de empaque para el banano se
encuentran valorados en $1,159,251.13; los cuales se encuentran libres de graviamenes sobre
préstamo bancario.
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ACTIVGS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de activos por impuestos corrieates se encuenira conformado
de las partidas que indicamos a continuacion:

...... Diciembre 31...
1012 2011

(U.S. délares)

Créditos tributarios de impuestos 222,084 96 17352977

Al 31 de diciembre del 2012, Créditos tributartos de iinpuestos, representa el 1% de retenciones en
1a fuente de impuesto a ia renta por $124,373.61; retenido sobre las ventas por cada caja de banano
exportado practicada a Ia compaiiia por parte del Servicio de Rentas Internas; y el 12% de impuesio
al valor agregado como saldo a favor de 1a entidad por $397,711.35; provenientes del afio 2011 y
2012 sobre las comgpras de materiales y summmistros efectvadas localmente para empague del
banano para su exportacion,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Los movimientos de propiedades v equipos, neto durante los afios 2012 y 2011 fueron como sigue:

....... Diciembre 31....
25812 2011
{L.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio (NITF) 145,994.05 0.00
Adquisiciones 148,781.40 168,037.29
Ventas y/o bajas 153.49 0.00
Gasto por depreciacion | (36,732.20) (22.043.24)
Saldos al fin del afio (NIIF) 25819674  145994,05

Adguisiciones, incluye principalmente $133,504.00 y $12,1250.00; correspondiente 2 desembolsos
realizados durante el afio 2012 para las compras de una oficina administrativa y una bodega
ubicadas en el Edificio Trade Building 4to. Piso; respectivamente. Estos bienes inmuebles se
encuentran valorados al costo actual de mercado.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de cuentas por pagar se presentan como sigue:

...... Diciembre 31...
2012 2011
- {LLS, délares)
Productores 1,850,619.73 422 351.00
Proveedores 1,218 684.26 350212 80
Total 3,069,303.99 78156380
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Al 31 de diciembre del 2012, Productores representa facturaciones pendientes de pago por compras
de banano para exportacién. A la presente fecha de este reporte, este pasivo se encuentra
totalmente cancelado.

Proveedores, representa facturaciones por compras de materiales de cartén y suministros para
empaque del banano, las mismas que se¢ presentaron pendientes de pago al 31 de diciembre del
2012 y que han sido canceladas en su totalidad durante el aiio 2013.

9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de Ofras obligaciones corrientes por pagar se
presentan como sigue:

venwe Diciembre 31...
2012 2011
(L..S. délares)
Obligaciones tributarias con el SRI 86,339.76 233,481.01
Obligaciones con el IESS 1,273.97 1,030.37
Beneficios a empleados 4,177.32 24.364.50
Total 91.790.99 258.875 88

Obligaciones tributarias con ¢l SRI, representa retenciones de impuesto a la renta por pagar
$73,744.50; v retenciones sobre el 12% de impuesto al valor agregado por pagar $12,595.26.
Dichos impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2012, fueron cancelados en enero del 2013,

10. PASIVOS NO CORRIENTES
Los saldos de pasivos no corrientes se encuentran conformados como sigue:
...Diciembre 31...

2012 2011
(U.S. délares)

Cuentas por pagar — Acclonistas, nota 13 335,020.25 432.015.11
Obligacién bancana 134.489.64 0.00
Total 469,509.89 43201511

Cuentas por pagar — Accionistas, Constttuyen valores recibidos de los accionistas en calidad de
préstamos provenientes de afios anteriores, los cuales no devengan interés ni tienen vencimientos
establecidos.

Al 31 de diciembre del 2012, la obligacion bancaria constituye el saldo del préstamo sobre firma a
largo plazo otorgado por el Banco del Pichincha S. A. en mayo 4 del 2012 por un valor total de
$150,000.00; a una tasa de interés anual del 11.20% y a un plazo de 1,800 dias (5afios) con
vencimientos mensuales de los dividendos hasta abnl 8 def 2017. Este préstamo se encuentra
respaldado mediante las garantias personales y solidanias del Sr. Mario Sinchez Rinaldi y de 1a Sra.
Beals Espinoza Carina de acuerdo al contrato de mutuo préstamo No. 1388904-00.
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Los vencimientos del préstamo sobre firma a largo plazo son como se demuestran a continuacion:

Vencimientos

en anos: (En Délares)
2013 41,053.48
2014 24,483 .50
2015 27,371.33
2016 30,599.29
2017 10.981.64
Saldo de la Obligacion bancaria a LP _ 134,489.64

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

La entidad obtuvo pérdida en los resnltados del afio 2012, por lo cual no fue necesario registrar
provision del impucsto a la renta de la compatiia en ese periodo contable. La determinacion de 1a
base impounible para el calculo del impuesto a 1a renta del afio 2011 ¢s como sigue:

... Diciembre 31...

2012 2011
(U. 8. ddlares)
(Pérdida) Utilidad antes de participacion de trabajadores (81,056.57) 10492225
Menos: 15% de Participacion para trabajadores 0.00 15.738.34
(Pérdida) Utilidad antes del 24% de impuesto a Ia renta (81,056.57) 29,183.91
Miis: Gastos no deducibles 0.00 0.00
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta (81,056.57) 89,183.91
Porcentaje de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta causado 0.00 2140414

La determinacion del saldo del impuesto a Ia renta por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es
como sigue:

N ...Diciembre 31...

2012 2011
(U, 8. dolares)

Impuesto a la renta causado ' 0.00 21,404.14
Mas:
Saldo de anticipo pendiente de pago 21,374.12 0.00
Menos:

Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal {124,373 61) (21.374.12)
Saldo a favor del Contribuyente e Impuesto a la renta :

por pagar (102,999.49) 3002

La Compafiia en ¢! aflo 2012, no ha determinado el calculo del anticipo de impuesto a ia renta
correspondiente al periodo contable del afio 2013, el mismo que debera ser liquidado en ese mismo
periodo.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compafiia a la fecha del presente informe se encuentra
preparando la informacion para presentar ante la autoridad competente ia devolucion del impuesto
al valor agregado por ser exportador. La Compatlia registrd todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012, ¢l patrimonio neto de los accionistas se encuentra conformado por las
siguientes partidas:

Capital Social - Esta constituido por 800 acciones de valor nominal wnitario de $1.00 cada una;
todas ordinarias y nominativas. E} capital autorizado es de $1,600.00.

Aportes en efectivo para futura capitalizacion — En enero del 2012, la entidad recibi6é de los
accionistas $11,700.00; como aportes en efectivo para futuro aumento de capital.

Resultados acumulados — Representa la utihdad obtenida en el afio 2011 por $89,153.89; y el
saldo dendor de la Reserva acumulada por primera vez aplicacion de NIIF por $10,232.22;
comrespondiente al efecto de ajuste del saldo .de cuentas por cobrar a clientes del exterior,
considerando partidas de dudosa recuperacion,

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — SENTILVER S. A
procedié a cumplir una disposicion expresa de Ia Superintendencia de Compafiias v adopté las
NIIF, el efecto monetario originado por tal decision, se contabilizo en los registros financieros al (1
de enero del 2012. Al efecto identificado como parte de aplicacion de las NITF 1 (Adopcion por
primera vez de las NIIF) ha resultado principalmente en la provisién para cuentas por cobrar a
clientes de dudosa cobrabilidad.

La Compaiiia adoptd las siguientes normas que se exponen a continuacién y que son materiales
para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informacion vigente de las mismas
publicada en 1a pagina WEB del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés). Un detalle es el siguiente:

NIC 1 (Presentacion de estados financieros)

NIC Z2(Exstencias)

NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

NIC 8 (Politicas contables, cambios en Ias estimaciones contables y errores)
NIC 10( Hechos posteriores a la fecha de balance )

NIC 12 (Impuestos a las ganancias)

NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 36 (Deterioro en el valor de los actives)
NIC 18 (Ingresos ordinarios)

NIC 19 (Beneficios a los empleados)

NIC 24 (Informacién a revelar sobre partes relacionadas)

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)

NIC 39 (Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién)

NIIF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF)

NIIF 7 (Instrumentos financieros: informacion a revelar)

NIIF § (Instrumentos financieros)
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El ajuste identificado por la Compaitia, fue realizado para cumplir con una disposicion legal de la
entidad de control, en razén de que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF)
entran en vigencia a partir del afio fiscal 2012, Las cifra del ajuste que surgio de sucesos y
transacciones anteriores a la fecha de tramsicidn a las NIF se encuentra en la conciliacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2011, donde el cual la Compafiia reconoci6 directamente en la
cuenta de Resultados acumulados, que forma parte del patrimonio neto de los Accionistas.

Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compafiia aplico obligatoriamente
las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011, sin
embargo; no ha dado cumplimiento con [a presentacion del cronograma de implementacion y
conciliacion del patrimonio, respectivamente, ante la Superintendencia de Compailias y el cual
debid haber incluido lo siguiente:

»  Plan de capacitacion.
s Plan de implementacion.
o Fecha del diagndstico de los principales impactos.

Sin embargo; la Compaiiia elaboré para los respectivos periodos de trapsicion, lo sigwente:

o Conciliacion del patrimonio neto de los accionistas reportado en base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y correspondiente al 31 de diciembre del 2012 y 2011, al patrimonio
neto de los accionistas convertido bajo Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF), al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011.

« Conciliacion del estado de tesaltado (utitidad del periodo) en base a Normas Ecnatonianas de
Contabilidad (NEC) al estado de resultado bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}, al 31 de diciembre del 2012,

» Revelacitn de asuntos y/o ajustes materiales si los ¢xistieren al estado de fhyjos efectivo del 31
de diciembre del 2012, segim el caso, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

La Compaiiia durante el afic 2011, procedié a identificar el efecto como patte de la aplicacion de
la NIIF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF), y el cual fue registrado en el Patrimonio de la
Compatiifa el 01 de enerc del 2012. Un detalie del ajuste efectuado en el patrimonio es el
siguienter.

Afios
012

iy

{Délares)

I

01l

Enere 1 Dicicmbre 31

Patrimonio de acuerdo a NEC 89,953.89 89,953.89
Ajuste: '
Provisi6n para cuentas por cobrar a clientes (10,232.22) 0.00
Total Patrimonio de acuerdo a NIF 79,721.67 89,953.89
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13. SALDOS SIGNIFICATIVOS CON PARTES RELACIONADAS

14.

Los saldos con partes relacionadas, durante los afios 2012 y 2011, se desglosan como sigue;

Diciembre 31..,
2012 2011
(L. 8. détares)
Pasive Corriente:
Cuentas por pagar Accionistas 0.00 41,054.71
Pasive a Largo Plazo:
Cuentas por pagar Accionistas 335,020.25 432,015.11

Las transacciones han sido efectuadas bajo condiciones similares de negocios y precios pactados
come si se hubieren realizado con terceros.

GASTOS OPERACIONALES - PAGOS POR OTROS SERVICHOS

Los gastos operacionales relacionados con Pagos por otros servicios durante los afios 2012 y 2011
se encuentran conformados como sigue:

...... Diciembre 31...
2012 2011
{U_S. délares)

Costo de fruta 1,764,561.60  68,979.47
Conexion y energia de contenedores 0.00 93,785.69
Recepcidn y porteo 0.00 81,067.59
Agrocalidad 62,594 .05 16,736.16
THC (Recepcion y despacho CNT) 36,825.00 56,126 46
Transporte contenedores en campo 32,296.25 0.00
Material de paletizado 0.00 30,668.63
Estiba de cartdn, fundas y otros 18,107.34 0.00
Evaluacién de la fruta 17,508.30 0.00
Otros 6163785 152209.39
Total 129353089 42937339

Los pastos operacionales — Pagos por otros servicios en el afio 2012 se incrementd em $1.5
millones, lo cual represento el 299.05% en relacion al afio 2011; principalmente se atabuye a un
aurnento en el costo de la fruta.



15. GASTOS OPERAC IONALES - MANTENIM IENTOS Y REPARACIONES

Los gastos operacionales relacionados con Mantenimientos y reparaciones durante los afios 2012 y
2011 se encuentran conformados como sigue:

e Diciembre 31...
2012 2611

(U.S. délares)

Consolidacion de fruta 280,673.29 0.00
Recepeion y porteo _ 204,237.92 0.00
Conexidn y energia de contenedores 152,642.61 .00
Estiba paletizada 104,202.68 0.00
Material de paletizado 86,980.38 2,000.00
Inspeccién antinarcéticos, almacenaje, pre embargues

y aforos - 53,873.97 0.00
Comision de fruta 43,360.57 0.00
Elaboracién de documentos 41.568.50 67.85
Inspeccion de carga 28.414.38 0.00
Supervision portnaria 25,723.97 0.00
Evaluacion de fruta 21,375.91 0.00
Estiva de carton, fundas y otros 20,689.94 1,227.65
Otros 92,217.01 28.665.93
Total 115596113 31,961.43

En el afio 2012, los Gastos operacionales — Mantenimiento y reparaciopes presento un aumento de
$1.1 millones que represento el 3,516.74% en relacién al afio 2011, lo cual se atribuye a un
incremento en los gastos de Consolidacion de fruta, y; Recepeidn y porteo.

16. EVENTOS POSTERIORES
Entre el 1 de enero del 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes (Diciembre, 11
2013), no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la Compafifa pudieran

tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos
y que amieniten una mayor exposicion.

Foe dek e ek ke de e ook
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