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SOLAUDIT

SOLUCIONES EN AUDITORIAS SA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
SENTILVER S.A.

Opinion con salvedades

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de la compafiia SENTILVER S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por la revelacion de la informacién mencionada en la seccién Fundamento de la
Opinién con salvedades de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la compafiia SENTILVER S.A. al 31 de diciembre del
2018, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF COMPLETAS).

Fundamento de la Opinién con salvedades

a) La compafiia mantiene créditos tributarios por retenciones recibidas de clientes de los afios 2012, 2013 y
2014 por un valor de US$ 128.327, dichos valores no constituyen crédito tributario debido a que la compaiiia
ha perdido el derecho a presentar su reclamo de pago indebido o utilizarlo directamente como crédito
tributario en el impuesto a la renta. En estas circunstancias su efecto en el patrimonio no lo reflejan los
estados financieros adjuntos, sobrevalorandose los activos y patrimonio de la compafifa.

b) La compafiia mantiene una cuenta denominada crédito tributario por US$ 482.137 que corresponde al gasto
de impuesto a la renta tnico del afio pagado de forma anticipada, valores que no han sido reconocidos en el
resultado del ejercicio. En estas circunstancias su efecto no lo reflejan los estados financieros adjuntos,
sobrevalorandose los resultados del periodo, por ende, los activos y patrimonio de la compaiifa.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de la compaiifa SENTILVER S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con este Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién con salvedades.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién de la compaifiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF Completas)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), asi como el control interno que la
administracién de la compafiia considere necesario para permitir la preparaciéon de los estados financieros
libres de incorreccién material, debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la administracion
tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa més
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Compaiiia son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales puedan surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econoémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y como parte de
nuestra responsabilidad manifestamos que:

e [Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y; aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y
obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso que la misma sea resultante de errores, ya que el fraude puede implicar la colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y si la
correspondiente informacion revelada por la Administracién de la compaiiia es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion de la Compaiiia, del
principio contable de negocio en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan
generar dudas significativas sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como una empresa en
marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la compaiiia no
continlie como una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la correspondiente presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logren su presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

SOLUCIONES EN AUDITORIAS S.A. SOLAUDIT
Registro onal de Auditores Externos en la
Superinteg/denicia de Compaiiias, Valores y Seguros No. 852

Representante

Guayaquil, julio 05 del 2018



SENTILVER S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Expresado en Délares

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos Financieros, neto

Inventarios

Servicios y otros pagos por anticipados
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades y equipo neto
Otros Activos No corrientes
Total activo no corriente
Total activos

PASIVO

Pasivo Corriente

Pasivos Financieros

Otras Obligaciones corrientes
Otros pasivos financieros

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Pasivos Financieros

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO NETO

Capital

Aporte de Accionistas para Futura Capitalizacion
Superavit por Revaluacion de Propiedades
Resultados acumulados

Resultados acumulados adopcién NIIF
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Notas

~1 & U AW

10
11
12

10

13

Diciembre Diciembre
2018 2017
1.940 17.624

2.674.231 3.009.222
591.681 809.630
59.816 75.432
1.191.733 1.499.827
4.519.401 5.411.735
641.144 201.139
110.000 110.000
751.1-14_ 311.139
5.270.545 . 5.722.874
1.477.422 1.445.771
228914 110.841
163.139 611.903
1.869.475 2.168.515
2.509.426 2.615.221
2.509.426 2.615.221
4.378.901 4.783.736
800 800
11.700 11.700
164.960 E
681.319 911.139
10.232 10.232
22.633 5.267
891.644 939.138
5.270.545 5.722.874

Ing. Verénica Duque-Quiroz
Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros
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SENTILVER S.A.

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES
Por los Periodos Terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017

Expresado en Délares

Notas 018 2017
Ingresos de Actividades Ordinarias 14 31.446.389 15.825.807
Costo de ventas 15 (30.737.086) (15.097.237)
Utilidad bruta 709.303 728.570
Otros Ingresos 82.822 29.561
Gasto de operacion y financieros
Gastos administrativos y ventas 15 (753.267) (736.513)
Gastos Financieros i (12.231) (15.422)
Total gastos de operacién y financiero (765.498) (751.935)
Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 26.627 6.196
15% Participacion de trabajadores 16 (3.994) (929)
25% - 22 % Impuesto a la Renta 16 = -

Resultado del ejercicio e 22.633 5.267

/ ""

S )

Ing. Verbnica Duqi;/e Quiroz
Contadora

——

Ing- Carlos GaskiiyManoz

: Gerente Geperal

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros
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SENTILVER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Expresado en Ddlares

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de ventas de bienes
Cobros por actividades de operacion

Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pago de sueldos y beneficios sociales a trabajadores
Impuestos a las ganancias pagados

Pagos por actividades de operacién

Efectivo neto procedente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades y equipos

Importe procedente por la venta de propiedades y equipos
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

Pagos de préstamos a relacionadas

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento

(Disminuci6én) Incremento neto en el efectivo y equivalentes al
efectivo .

Pl A
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivaléntes de efectivo al final del periodo

ﬁlg. Carlos Gh‘ﬂ‘fﬁ"— j‘oz
r

Gerente Ge

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros

2018 2017
32.404.340 15.514.459
32.404.340 15.514.459

(31.160.535) (14.755.259)

(422.084) (341.784)
(482.137) (325.811)
(32.064.756) (15.422.854)
339.584 91.605
(304.509) 5
55.036 .
(249.473) .
(105.795) (80.657)
(105.795) (80.657)
(15.684) 10.948
17.624 6.676
1.940 17.624

F

Ing. Veronica Dugquie Quiroz
Contadora
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROCEDENTE EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion

Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Otros ajustes distintos de efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Incremento) Disminucién en cuentas por cobrar clientes
Disminucion (Incremento) en otras cuentas por cobrar
Disminucioén (Incremento) en inventarios

Disminucion en servicios y otros pagos anticipados
(Incremento) Disminucion en activos por impuestos corrientes
Incremento en cuentas por pagar comerciales

Incremento en otras cuentas por pagar

Incremento en beneficios a empleados

(Disminucion) en anticipos de clientes

Flujos de efectivo neto provisto en aclividad?s de operacion

q 4

S

‘_.:. S -_ ’ -. /
I_n":g. Carlos Ga fMuﬂoz
" Gerente General

2018 2017
26.627 6.196
(463.324) (59.303)
22.807 21.618

’ 8.664
(482.137) (90.723)
(3.994) (929)

: 2.067

776.281 144.712
(151.316) 326.106
486.307 (226.573)
217.949 (262.456)
15.616 5.799
(174.043) 374.505
621.758 506.802
204.097 53.959
4.677 72
(448.764) (633.501)
339.584 91.605

'—‘f[w ks "“.:;a Qere

Ing. Verénica DuquéQuiroz

Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros




SENTILVER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Expresado en délares)

1.

INFORMACION GENERAL

1.1. Constitucién y operaciones

Z.1.

SENTILVER S.A. es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana, de pequefia estructura organizacional,
constituida el 18 de septiembre de 2007, bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador en la ciudad de
Guayaquil, mediante escritura piblica autorizada por el Notario Primero del Cantén Milagro, e inscrita el
30 de enero de 2008 en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil, y aprobada por parte de la
Superintendencia de Comparfifas de Guayaquil con la Resolucién No. 07-G-1J-0007792 emitida en
noviembre 26 de 2007, su actividad principal consiste en la venta al por mayor de productos agricolas.

La compaiifa de acuerdo a los estatutos de constitucion en su articulo tercero, tiene por objeto social a la
industrializacién y comercializacién de productos agricolas y pecuarios, tanto en el territorio nacional como
en el extranjero. Domiciliada en la ciudad de Guayaquil, su oficina matriz se encuentra ubicada en la
parroquia Tarqui, cantén Guayaquil en la avda. Joaquin Orrantia y Leopoldo Benitez, Edificio Trade
Building, torre B, piso 5 oficina 537, no cuenta con sucursales a nivel nacional.

La Compaiifa en su registro unico de contribuyente # 0992556307001 ha establecido como actividad
econdmica la venta al por mayor de productos agricolas.

En cumplimiento con los requisitos exigidos por el reglamento, el Acuerdo Ministerial No. 316 y la Ley
para Estimular y Controlar la Produccién y Comercializacién del Banano, Platano (Barraganete y Ofras
Musaceas afines destinadas a la exportacion, se inscribe y se registra en el Sistema de Control Bananero del
Ministerio de Agricultura y Ganaderia como Exportador de Banano por un periodo de tres afios desde el
19 de diciembre de 2014 hasta el 19 de diciembre de 2017.

Con fecha 18 de diciembre de 2017 se inscribe y se registra en el Control Bananero la renovaciéon como
Exportador de Banano por un periodo de tres afios desde el 19 de diciembre de 2017 hasta el 19 de
diciembre de 2020.

Se registran y se inscriben las siguientes marcas: Dakota Bananas, DEL MONTE, ADRIA Y ETIQUETA,
SENTILVER FRUIT y FRUIT 35.

La compafiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias de la
Superintendencia de Compaiiias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales, [nstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Agricultura y Ganaderia y Ministerio de Ambiente.
Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos y disposiciones internas de la compafifa.

La mayoria de las ventas de exportacion de banano las realiza a Del Monte International GMBH con una
participacion del 73%.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Base de presentacién. - Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF
COMPLETAS (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés), normas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales, cumpliendo ademds con las caracteristicas cualitativas
descritas en el marco conceptual para la presentacion de la informacion financiera.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF Completas requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia.




L Y
L

SENTILVER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresado en dolares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacion...)

Normas utilizadas para la preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre del 2018:

NIC Nombre de la Norma Internacional de Contabilidad

1 Presentacion de Estados Financieros

2 Inventarios

7 Estado de Flujos de Efectivo

8 Politicas contables, cambios en estimaciones contables y errores
10 Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se informa
12 Impuesto a las Ganancias

16 Propiedades, Planta y Equipo

17  Arrendamientos

19 Beneficios a los empleados

23 Costos por préstamos

32 Instrumentos Financieros: Presentacion

37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

NIIF  Nombre de la Norma Internacional de Informacién Financiera
9 Instrumentos financieros
13 Medicion de valor Razonable
15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Normas nuevas, revisadas y en vigencia a partir del:

Aplicacion obligatoria

Norma Tema para ejercicios iniciados
a partir de:
NIIF 16 Publicacion de la norma *“Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. 01/01/2019

2.2. Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estdan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicion de la compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

2.3. Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo disponible, como los depdsitos a la vista en bancos y otras
inversiones de alta liquidez a corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su adquisicién, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo

de cambios en su valor.

2.4, Activos v pasivos financieros

2.4.1 Activo Financiero

Una entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacion Financiera cuando, y sélo cuando, se
convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios, no se
reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segin el
contrato.




SENTILVER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Expresado en dolares)

2.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacidn...)
Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados u otras cuentas por cobrar relacionados y no relacionados

que no generan intereses. -

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable (costo de la transaccién), menos la provision de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segiin los términos originales de estas cuentas por cobrar.

2.4.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se clasifican
como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas por bienes y servicios u otros necesarios
para el giro del negocio, estas son pagaderas conforme lo pactado con los acreedores establecido en las
politicas contables de la compafifa.

Un detalle de pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por pagar locales no relacionados u otras cuentas por pagar. -

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afio
o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan como pasivos no
corrientes.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance de
situacion financiera.

2.4.3 Reconocimiento, medicién inicial y posterior
Reconocimiento. -

La compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial. -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas.
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Medicion posterior. -

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
interés efectivo, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas
realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en 15 dias, no realiza provision para
cuentas incobrables debido a que sus cuentas son de rdpida recuperacion y no estan expuestas al riesgo
del mercado.

- Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a préstamos, que se registran
a su valor nominal, no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo y corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales por bienes o servicios adquiridos
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.

2.4.4 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compatfiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

2.4.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registraran principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio econémico.
Ademas, los anticipos a proveedores que corresponden al efectivo entregado, con el fin de asegurar precios o
productos para el aprovisionamiento de un determinado bien o servicio utilizados en el giro ordinario del
negocio. Estos se registran a su valor nominal al momento de la entrega del efectivo, no generan intereses y
son liquidados con la entrega del bien o la prestacion del servicio. En caso de que sus plazos pactados sean
mayores a 12 meses, se presentan como activos no corrientes.

_l__n,}puestos por recuperar o compensar

Representan los impuestos que la Compaiifa ha pagado al Servicio de Rentas Internas por impuesto al valor
agregado en adquisiciones de bienes y servicios, y retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor
agregado efectuados por los clientes. Estos impuestos serdn compensados con declaraciones futuras de
impuestos o recuperados como pago en exceso, que se deberan compensar o reclamar antes de que extinga el
plazo estipulado por la administracién tributaria.

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser utilizados en el proceso de empaque del banano y poder ser
comercializados.

La compafiia reconoce como inventario a los suministros y materiales como etiquetas, fundas y cartén para
el empaque del banano, estan registrados al costo y no exceden el valor neto de realizacion.
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Medicion Inicial

La entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra, y otros demés costos incurridos

para darles su condicién y ubicacién actuales.

Medicion Posterior

Posteriormente la entidad medira los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable

(Precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta).

Valor neto realizable

e El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere recuperar

de su venta.

* El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea practico.

e Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable de
los productos terminados a los que se incorporaran se espera se venderan al costo o sobre este valor.

2.8 Propiedades y Equipos

Medicion Inicial

La entidad medird un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del reconocimiento
inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de adquisicién y todos

aquellos costos susceptibles a capitalizar,

Medici6n Posterior

La Compaiiia con posterioridad a su reconocimiento inicial, medira sus elementos de propiedades y equipo
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluaciéon menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Los pagos por mantenimientos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de importancia son

capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y
las tasas de depreciacion estan basadas fielmente al patrén de consumo o la vida util, como sigue:

Propiedades y Equipo Afios Porcentaje
Edificios 20 5%
Instalaciones 20 5%
Vehiculos, equipo de transporte 5 20%
Equipos de Computacion 3 33%
Muebles v Enseres 10 10%

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y

equipos.

2.9 Impuesto a la renta iinica para la exportacién de banano no producido

Los ingresos provenientes de la produccién y cultivo de banano estaran sujetos al impuesto tnico a la Renta
del 1.50% al 1.75% sobre el total de las ventas brutas; en ningin caso el precio de los productos
transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado (Resoluciones del Ministerio de Agricultura,

Ganaderia, Acuacultura y Pesca).
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Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades sefialadas en este articulo estardn
exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta. En aquellos casos en los que los
contribuyentes tengan actividades adicionales a la produccion y cultivo de banano, para efectos del calculo
del anticipo de impuesto a la renta, no considerardn los ingresos, costos y gastos, relacionados con la
produccidn y cultivo de los mismos.

Impuestos a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de la utilidad contable de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base del devengado.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Jubilacién patronal y desahucio

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Medicién inicial v posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el contrario
pueden estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad, y algunas
veces por los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que estd separada legalmente de la entidad que
informa, y es la encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacion, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguientes
pasos:

e Determinar el déficit o superavit.
e Determinar el importe del pasivo por beneficios definidos netos.
e Determinar los importes a reconocer en el resultado del periodo.

e Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a reconocer en otro
resultado integral.
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Segin el Art. 184 del Codigo del trabajo se establece que se pagara la bonificacion de desahucio en todos
los casos en los cuales las relaciones laborales terminen de conformidad al numeral 2 del articulo 169.

La Compafiia mantiene como politica reconocer la provision por jubilacién patronal para aquellos
empleados con més de 10 afios de antigiiedad, sin embargo, si el valor de la provision de los empleados
mayores a 10 afios es inmaterial, la Compaiiia tiene la potestad de reconocerla o no ya que esta omision no
afectarfa significativamente la presentacion razonable de los Estados Financieros,

2.11 Anticipos recibidos de clientes

La Compaiifa recibe anticipos de clientes del exterior para garantizar de manera anticipada la venta futura de
las cajas de banano, valores que son devengados en el momento de la venta.

2.12Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha

2.13 Reserva legal

La ley de Compaiiias establece que toda sociedad anonima debe apropiar el 10% de la utilidad neta del afio,
a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y pagado. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas acumuladas.

2.14 Distribucién de dividendos

La distribucion y pago de dividendos es aprobado por la Junta General de Accionistas y al momento de ser
distribuidos son cargados a cuentas de pasivos para su pago respectivo.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectiian la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones se
disminuyen de las ventas.

Los ingresos de SENTILVER S.A., son derivados principalmente de la exportacion al por mayor y menor
de productos agricolas como el banano.

2.16 Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultineamente con el reconocimiento del incremento en
las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado Integral
sobre las bases de una asociacién directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso. Los costos y
gastos se reconocen en funcion al método del devengado.
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2.17Compensacion de saldes y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna

norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.18 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La preparacidon de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto

grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:

e Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas 1itiles se evaliian al cierre de cada afio.

2.19Sistema contable

El sistema que maneja la compafiia SENTILVER S.A, para desempefiar sus actividades financieras y
comerciales es “SIAC”, mismo que su desarrollo aplicativo proviene de terceros, su proveedor es la Ing.
Ivonne Mendoza. La base de datos se encuentra en SQL Server instalado en un servidor con Windows
server 2012. Los ejecutables para cada estacion de trabajo funciona en sistemas operativos de Microsoft

desde la version de XP hasta Windows 10

2.20 Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda US délar segin lo mide el fndice de Precios al Consumidor del area
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacion
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 (0,20) %
2018 0,27 %

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el movimiento de efectivo y equivalentes al efectivo, se resume a

continuacion:

Bancos
Pichincha C.A.
Internacional C.A.

2018 2017
USS délares

- 12.822
1.940 4.802
1.940 17.624

El origen de fondos principalmente proviene de las actividades de operacién generadas con los clientes por

la exportacion de banano y no tiene restriccion alguna.
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses y otras cuentas por
cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
USS dolares
Cuentas por cobrar clientes no relacionados locales a)
que no generan intereses 150.390 40.685
Cuentas por cobrar clientes no relacionados exterior b)
que no generan intereses 2.518.401 2.476.790
Empleados c) 166.903 172.635
Cuentas por cobrar clientes relacionadas (Nota 17) 129.590 129.590
Otras cuentas por cobrar d) 400.743 881.318
Provision de cuentas incobrables e) (691.796) (691.796)
2.674.231 3.009.222

a) Corresponden a saldos de “clientes nacionales principalmente Damascoswett, Reybanpac Rey Banano
del Pacifico C.A., entre otras.

b) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de clientes corresponde a la facturacién emitida, por
concepto de ventas de banano principalmente a las compaiifas: Del Monte International Gmbh,
Generations General Trading L.L.C., Chiquita Brands International S.A.R.L., Jaber al Qurashi EST.
BR., SC Tortas Performance SRL, entre otros.

c) Representa principalmente a préstamo al empleado sefior Mario Sanchez Rinaldi, los cuales son
autorizados en funcién del sueldo y estabilidad del empleado y no genera intereses, pagaderos en cinco
afios.

d) Corresponden principalmente al saldo por inventario de cartones y pallets por US$ 325.711 que recibio
en calidad de préstamo la compaiiia Damascoswett S.A.

e) Elmovimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante el afio 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
USS$ dolares
Saldo inicial del afio (691.796) (683.132)
Ajuste = =
Provision del afio - (8.664)
Saldo al final del afio (691.796) (691.796)
INVENTARIO

Al31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de Inventarios se resume a continuacion:

2018 017

USS dolares
Inventario de suministros a ser consumidos a) 347.575 219.355
Inventario producto terminado b) 244.106 590.275
591.681 809.630
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a) Segln detalle a continuacion:

2018 2017
USS dolares

Carton 198.185 123.515
Fundas 23.168 19.047
Etiquetas y Ligas 10.868 10.207
Fungicidas 18.558 18.071
Material de Paletizados 14.161 12.109
Otros Materiales 6.289 5.089
Pallets 9.103 6.845
Compra de Inventario 67.243 24472
347.575 219.355

b) Al 31 de diciembre de 2018, inventario de producto terminado representan a cajas de banano pendientes

de enviar al cliente del exterior. Un resumen a continuacion:

2017
Cajas COStO. Costo
promedio
3.240 10,7006 34.670

3.240 157,8781 511.525

4.620 9,5411 44.080

2018
; ; ; Costo
Tipo de caja Cajas promedio Costo

Cajas de Banano Cavendish 22XUCSS 1.080 7,0171 7.578
Cajas de Banano Cavendish 22XU 7.560 30,5554  230.999
Caja de Banano Cavendish Starbuck 22 1980 2,7924 5.529
Cajas de banano Cavendish 208 - - -

10.620 244.106

11.100 590.275

El costo de ventas por el afio 2018 y 2017 ascendieron a US$ 30.737.086 y US$ 15.097.237

respectivamente.

La compaifiia no registra impuestos diferidos debido a que la actividad de la compafiia es dedicarse al
desarrollo y explotacion agricola en todas sus fases, desde cultivo y su extraccién hasta su comercializacion,
por lo tanto, esta regulada por el impuesto linico para las actividades del sector bananero.

6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de servicios y pagos anticipados se detalla a continuacién.

2018 2017

USS délares
Anticipos a proveedores a) 17.993 3.241
Anticipos a productores b) 41.823 72,191
59.816 75.432

a) Saldos que corresponden a afios anteriores para la adquisicion de materiales para el proceso de empaque

del banano destinado a la exportacion.

b) Corresponden principalmente a anticipos entregados a los productores de banano por insumos,
mantenimientos realizados para el giro del negocio Sociedad Agricola Ganadera Heroca para ser

descontado en liquidacion.
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7.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de activos por impuestos corrientes, se resume a continuacion:

2018 2017

USS délares
N/C SRI desmaterializadas - 27.077
Crédito tributario [IVA a) 533.633 1.074.325
Crédito tributario a favor de la empresa IR afios anteriores b) 146.266 146.266
Retenciones de Impuesto a la renta 12.058 2.097
Retenciones por ISD 17.233 14.971
Retenciones en la fuente IVA 406 4
Anticipo por Impuesto a la Actividad Bananera c) 482.137 235.087
1.191.733 1.499.827

a) Corresponde al crédito tributario del impuesto al valor agregado por las compras de suministros y
materiales para el empaque del banano, los cuales estan en proceso de reclamo mediante tramite de
solicitud de devolucién ante el Servicio de Rentas Internas.

b) El saldo de crédito tributario de impuesto a la renta corresponde a retenciones en la fuente de afios
anteriores que no fueron compensados.

¢) La compaiiia no compensé su crédito tributario por el pago del impuesto a la renta Unico del periodo
2018 por US$ 482.137.

8. PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle de propiedades y equipos se resume a continuacion:

Movimientos del afio 2018

% G_Slz:_(l]c_ll_?zso_alls Adiciones Ventas Reavaliio 3%%.’225_0?1_'8

Terrenos 39.391 - - 37.529 76.920
Edificios 5% 169.873 - - 127.431 297.304
Instalaciones 5% 12.150 229.111 - - 241.261
Muebles y Enseres 10% 15.101 - - - 15.101
Equipo de computacion 33% 25.461 - - - 25.461
Vehiculos, equipo de transporte 20% 55.036 75.398 (55.036) - 75.398
Subtotal 317.012 304.509 (55.036) 164.960 731.445
Depreciacién acumulada (115.873) (22.807) 48.379 - (90.301)
Total 201.139 281.702 (6.657) 164.960 641.144

Las adquisiciones realizadas en el presente periodo corresponden principalmente a: instalaciones y vehiculos
que en su medicion inicial fueron contabilizadas al costo, mismas que ascienden a USS$ 229.111 y USS
75.398, respectivamente. Los terrenos y edificios estdn medidos inicialmente al costo y como medicion
posterior al modelo del revaliio. Para instalaciones, muebles y enseres, equipo de computacion y vehiculos
estan contabilizados en su medicion inicial y posterior al costo, no fue necesario realizar un reavalio para
este Gltimo grupo puesto que el importe en libros de estos activos de acuerdo a lo establecido por la
administracion esta presentados a valor razonable dentro de los Estados Financieros, segin con lo definido en
la NIC 16, parrafo 29.

Para el 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia reconoce una revalorizacion de terrenos y edificos por un
valor total de US$ 164.959 efectuada por un perito valuador, Sr. Edgar Carriel Fuentes calificado por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, quien establecié el valor razonable de los bienes
inmuebles al final del periodo que se informa mediante el modelo de reavaluo. En referencia al informe de
reavallio practicado por el perito en diciembre del 2018, las estimaciones de la vida qtil restante, asi como los
valores residuales. seran aplicados en las depreciaciones del siguiente periodo.
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8. PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO (a continuacién...)

10.

De acuerdo a la NIC 36 parrafo 9, los elementos de propiedad y equipo no presentan indicios de deterioro,
consecuentemente no existe registro de impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, debido a
que la entidad evalu6 al final del periodo en que se informa los factores externos e internos a efectos de
determinar si los elementos de propiedad y equipo presentaban indicios de deterioro de valor, concluyendo la
administracion que no existe deterioro de valor.

Movimientos del

afo

0 Saldos al - Saldos al

2 oyoior; AN 31017
Terrenos 39.391 - 39.391
Edificios 5% 169.873 - 169.873
Instalaciones 5% 12.150 - 12.150
Muebles y Enseres 10% 15.101 - 15.101
Equipo de computacién 33% 25.461 - 25.461
Vehiculos, equipo de transporte 20% 55.036 - 55.036
Subtotal 317.012 - 317.012
Depreciacion acumulada (94.255) (21.618) (115.873)
Deterioro Acumulado - - -
Total 222.757 (21.618) 201.139

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de otros activos no corrientes por US$110.000 representa una
inversion financiera a plazo fijo por 1100 dias, con el Banco del Pichincha que genera intereses a la tasa del
5,25% anuales, cuyo vencimiento es el 16 de mayo de 2019,

PASIVOS FINANCIEROS NETOS

El saldo de cuentas por pagar locales y proveedores de banano y otras cuentas por pagar fueron las
siguientes:

2018 2017

USS$ délares
Cuentas y documentos por pagar locales a) 617.194 559.702
Cuentas y documentos por pagar exterior 61.872 925
Productores de Banano b) 676.048 853.537
Sueldos por pagar - 74
Otras cuentas por pagar c) 122.308 31.533
1.477.422 1.445.771

a) Corresponde principalmente a saldo pendiente de pago a los proveedores Papelera Nacional por US$
198.056, Grupasa Grupo Papelero S.A. por US$ 178.917, Productora Cartonera US$ 37.300, Cartones
Nacionales S.A. Cartopel por US$ 34.171 y Pickuel S.A. por US$ 29.372 y por compras de cartén,
etiquetas y materiales para el empaque del banano con plazo de hasta 30 dias y no generan intereses.

b) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a pagos pendientes por compras de cajas de
banano para exportacién de la tltima semana del afio 2018 a Fejisa S.A. por US$ 92.705, Orodelti S.A.
por US$ 80.461, Ginafruit S.A. por US$ 69.148, Cultiban S.A. por US$ 62.702 y Sociedad Agricola
Ganadera Heroca S.A. por US§ 57.107 entre otros.

¢) Corresponde principalmente a un sobregiro contable del Banco del Pichincha por US$ 121.312.
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10. PASIVOS FINANCIEROS NETOS (a continuacion...)

NO CORRIENTES
2018 2017
USS$ dolares
Cuentas y documentos por pagar locales a) 2.068.504 2.068.504
Prestamos accionistas b) 440.922 546.717
2.509.426 2.615.221

a) Corresponde a valores pendientes de pago a la comparfiia Damascoswett S.A. producto de depésitos
efectuados por clientes de Damascoswett S.A. en la cuenta corriente de Sentilver S.A., instrumentado

mediante contrato privado de colaboracion y cooperacion, no generan intereses.

b) Al 31 de diciembre de 2018, la administracion de la Compaiiia mantiene saldos pendientes de pago por
préstamos recibidos por los accionistas por el valor de US$440.922, mismos que no generan intereses y

no compromete los activos de la empresa.

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de otras obligaciones corrientes fue como sigue:

2018 2017
US$ dolares
Con la Administracion Tributaria a) 185.436 76.638
Beneficios de ley a empleados b) 32.333 27.656
Con el IESS i = 5.618
15% Participacion trabajadores por pagar 3.994 929
228.914 110.841
a) Un resumen con la Administracion Tributaria fue como sigue
2018 2017
US$ dolares
Retenciones por liquidar 2.885 185
SRI por pagar 182.551 76.453
185.436 76.638
b) Unresumen de los beneficios sociales a empleados fue como sigue:
2018 2017
USS$ dolares
Saldo inicial del afio 2018 27.656 1.779
Provision del afio 35.304 48.091
Pagos (30.627) (22.214)
Saldo final al 31 de diciembre del 2018 32.333 27.656

Incluyen obligaciones por pagar a empleados por: Décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y

vacaciones.

12. ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de anticipo de clientes del exterior y locales representan valores
recibidos para futuras ventas de caja de banano para exportacién por US$ 163.139 y USS 611.903

respectivamente.
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13. PATRIMONIO

Capital social
Esta representada por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una:

Nacionalidad No. De Valor Participacion en

acciones nominal US$ %
Sanchez Chandia Alejandro Mario Argentina 405 1 405 50,62%
Sanchez Rinaldi Walter Francisco Argentina 395 1 395 49,38%

800 800 100%

Resultados Acumulados

L.a compafiia presenta una disminucién del saldo de esta cuenta debido a que se estd reconociendo en el
2018 el valor del gasto por el pago de impuesto a la renta unico perteneciente al afio 2017.

14. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos en el afio 2018 y 2017 fueron principalmente por exportaciones de banano y es como sigue:

2018 2017
USS délares

Ventas caja de banano al exterior a) 29.694.323 15.135.856
Ventas caja de otras frutas al exterior 112.824 105.084
Ventas caja de banano locales 924.403 94.017
Ventas de Carton y Materiales 24.713 4.567
Otros Ingresos por venta de caja de banano 690.126 486.283
31.446.389 15.825.807

Durante el afio 2018 se observa que existié un incremento del 50% en los ingresos en relacion al afio
anterior, el margen bruto de utilidad respecto al afio 2017 es de un 2% esto debido a que sus costos de venta
representan el 98% del total.

a) A continuacién se detalla los ingresos por tipo de Banano en el afio 2018 y 2017:

2018 Precio Oficial
Etiquetas de fila # de Cajas Promedio Total Ventas
Caja de Banano Cavendish Starbuck 22 83.340 2,2279 185.681
Caja de Banano Cavendish 208 333.756 6,2157 2.074.537
Caja de Banano Cavendish 22XU 3.013.071 8,9336 26.917.677
Caja de Banano Cavendish 22XUCSS 82.602 7,0072 578.810
Descuentos en Banano (62.382)
3.512.769 29.694.323
2017 Precio Oficial
Etiquetas de fila # de Cajas Promedio Total Ventas
Banano Cavendish 22XU 1.277.793 8,77 11.206.834
Banano Cavendish 208 432.705 6,63 2.867.191
Banano Cavendish 22XUCSS 145.965 7,12 1.039.667
Banano Cavendish STARBUCK22 14.040 2,08 29.189
Banano Cavendish 22XUCS 960 8,01 7.690
Descuentos en banano - (14.714)
1.871.463 15.135.857

Al 31 de diciembre del 2018 la compaiiia export6 3.512.769 cajas de banano con un costo promedio de US$
8,75 promedio, mientras que al 31 de diciembre del 2017 se exporté 1.871.463 con un costo promedio de
USS$ 8,07 promedio, la compaiiia tuvo un incremento de 1.641.306 cajas de banano.

Su principal cliente en la venta por exportacion de banano es: Del Monte International GMBH por US§
21.645.706.
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15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los costos y gastos administrativos y venta de acuerdo a su naturaleza se

conformaron de la siguiente manera:

COSTOS DE VENTAS

Costo Embarque
Costo de Aduana
Costo de Transporte
Costo de Estiba
Costo de Naviera

2018 2017
USS délares

29.471.154 14.089.338
612.613 272.930
59.331 22.814
154.259 155.401
439.729 556.754
30.737.086 15.097.237

Durante el afio 2018 se observa que sus costos de venta incrementaron en un 98% del total ingreso lo cual

refleja que apenas el 2% es utilidad bruta.

El detalle de la exportacion de banano y el costo promedio respectivo se detalla a continuacion:

Cajas vendidas
Costo promedio por caja
Costo de venta

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

2018 2017

USS dolares
3.512.769 1.871.463
8,75 8,07
30.737.086 15.097.237

Un resumen de los gastos de administracion y ventas clasificados por su naturaleza reportada en los Estados

Financieros se detallan a continuacién:

Sueldos y Salarios

Aportes Seguridad Social

Beneficios Sociales

Movilizacion

Alimentacion

Servicios basicos

Honorarios profesionales y servicios ocasionales
Mantenimiento de bodegas y activo fijo
Arriendo operativo oficinas y bodegas
Impuestos, cuotas y contribuciones
Gastos de Gestion

Publicaciones y suscripciones
Convenciones y Reuniones

Seguros

Depreciacion y amortizacion

Provision cuentas incobrables

Oftros gastos

2018 2017
USS dolares
269.120 250.720
33.255 32.168
66.816 59.014
13.273 14.277
4.963 8.506
45.419 43.120
40.886 56.057
33.725 29.283
41.274 43.274
13.821 14.534
33.384 35.091
1.635 16.799
31.775 20.270
25.607 15.165
22.807 23.685
- 8.664
75.507 65.886

753.267 736.513
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16. IMPUESTO A LA RENTA UNICO

El Impuesto a la Renta por los afios originados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presenta a
continuacion:

2018 2017

US$ ddlares
Utilidad antes de Participacion de empleados en las utilidades e
impuesto a la renta 26.627 6.196
15% Participacién trabajadores por pagar (3.994) (929)
Gastos no deducibles - 1.140
Ingresos sujetos a impuesto a la renta tnico (30.388.928) (15.150.570)
Costos y gastos deducibles 30.360.996 15.144.374
Base Imponible (5.299) 211
Retenciones en la fuente  ~ (9.961) (2.097)
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas - (14.971)
Saldo a favor del contribuyente (9.961) (17.068)
Impuesto a la Renta Unico 482.137 235.087
Crédito tributario para la liquidacién del impuesto a la Renta Unico (482.137) (235.087)

Impuesto a la renta a pagar - -

Impuesto a la renta finica para la exportacién de banano no producido

Los ingresos provenientes de la produccién y cultivo de banano estaran sujetos al impuesto tnico a la Renta
del 1.50% al 1.75% sobre el total de las ventas brutas; en ningun caso el precio de los productos
transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado (Resoluciones del Ministerio de Agricultura,
Ganaderia).

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades sefialadas en este articulo estaran
1 exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta. En aquellos casos en los que los
contribuyentes tengan actividades adicionales a la produccion y cultivo de banano, para efectos del calculo
del anticipo de impuesto a la renta, no consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la
produccion y cultivo de los mismos.

17. PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos con partes relacionadas fueron como sigue:

Cuentas por cobrar locales relacionadas

2018 2017

USS dolares
Negoglobal S.A. 89.592 89.592
Negoplus S.A. 39.998 39.998
129.590 129.590

La Administracién de la Compafifa mantiene saldos por cobrar entregados a sus relacionadas, mismos que
no generan intereses y no compromete los activos de la empresa.

La compaiifa no mantiene las siguientes transacciones con sus relacionadas:

Préstamos sin intereses, a tasas significativamente altas o bajas en relacion a las tasas existentes en el
mercado, sin vencimiento o clausulas sancionatorias de mora.

1. Intercambio de propiedades por otras propiedades similares en una transaccién no monetaria,
cesiones de acreencias y cruce de cuentas.

Inversiones permanentes importantes durante el afio.

Contrataciones de seguros, servicios administrativos, honorarios, regalias y asistencias técnicas.
Arrendamiento mercantil y ventas de activos fijos.
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17. PARTES RELACIONADAS (a continuacion...)

Precios de transferencia

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de
mayo del 2015 se establecio el contenido del Anexo de Operaciones con partes relacionadas y del Informe
Integral de Precios de transferencia.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios
de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior USD 3'000.000,00 deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD15.000.000,
dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En relacién a las exenciones del régimen de precios de transferencia se establece lo siguiente: en el Art.
Imnumerado Quinto d€ la seccién segunda de la LRTI que dispone lo siguiente: "drt. (..).- Los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia cuando:
o Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;
*  No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
Y,
e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos
no renovables.

SENTILVER S.A. no esta sujeta a la presentacién del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
debido a que sus operaciones con partes relacionadas, en el periodo 2018, no superan el monto acumulado
de USS$ 3.000.000, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-000455 del Servicio de Rentas
Internas con fecha 27 de mayo del 2015,

18. CONTRATOS VIGENTES

19.

Contrato privado de colaboracion v cooperacion

Con fecha 4 de enero de 2016, en la ciudad de Guayaquil se celebra el contrato entre la compafiia
SENTILVER S.A. y DAMASCOSWETT S.A.; mediante el cual, y debido que las pretensiones de las partes
resultan ser compatibles entre si, prestardn su colaboracion y cooperacién mutua, cuando una de ellas asi lo
requiera de la otra, en las siguientes actividades: préstamo de insumos o material de cartén, cesion de
derechos de uso de marca, capital de flujos, etc.

Las partes determinan que la cooperacion y colaboracién mutua no sera restringida o limitante para otras
areas o actividades antes mencionadas.

La devolucion de los insumos o materiales, el cese de los derechos de uso de marca, el pago del capital
prestado, o cualquier otro acto realizado debera ser cumplido en el plazo y forma que las partes acuerdan de
manera verbal.

MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones las actividades de la Compaiiia estan expuestas a diversos riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros, siendo la administracion la responsable de establecer y
supervisar el marco de administracion de riesgo, asi como el desarrollo y el movimiento de las politicas que
administran dichos riesgos.

Riesgo Pais: En el afio 2018, pese a las gestiones del Gobierno, el riesgo pais del Ecuador disminuyé en
comparacién con el afio 2017, pues el mercado asume que la colocacion de bonos tiene su riesgo. Los
problemas econémicos y la estabilidad politica confluyen para configurar este factor que busca ser
mensurable eventualmente los cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en
el negocio y sus resultados operacionales y a causa de estos problemas las compaiiias ecuatorianas se
pueden ver afectadas, por la falta de ingresos.
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19. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (a continuacion...)

Riesgo de mercado: Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas en su valor razonable
y por ende, todos los cambios en las condiciones de mercado afectan directamente al patrimonio de la
compaiiia

Riesgo de liquidez: Se generan cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La liquidez en la compaiiia se analiza diariamente con la
revision los saldos disponibles en las cuentas bancarias. :

2018 2017
Riesgo de Liquidez Resultados Resultados
Activo Corriente - Pasivo

Capital de trabajo corriente 2.649.926 3.243.220

Razon corriente Activo corriente 4.519.401 242 5.411.735 2,50
_ Pasivo corriente 1.869.475 2.168.515

Prueba acida Activo corriente - Inventario 3.927.720 2,10 4.602.105 13
Pasivo corriente 1.869.475 2.168.515

Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer la facilidad o dificultad que presenta una
compafiia para pagar sus pasivos corrientes al convertir efectivo sus activos corrientes, tanto asi que para el
afio 2018 por cada délar de obligacion corriente la compaifiia esta en la capacidad de cubrir 2,42 ctvs. de
délar.

Al ser los activos corrientes superiores a los pasivos corrientes la compaiiia estd frente a un capital de
trabajo positivo de US$ 2.649.926, por lo cual la compaifiia no presentaria dificultades en el cumplimiento
de sus obligaciones corrientes y tendria dinero para invertir, sin la necesidad de contraer préstamos a corto
plazo.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. Esta exposicién es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de
deudores.

Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de deudores.

2018 2017
Riesgo de Crédito Resultados Resultados
Periodos medios de
cobranza Cuentas por cobrar x 360 54.140.400 2 14.646.600 1
Ventas netas 31.446.389 15.825.808
Rotacion de cartera 360 360 209 360 389
Periodos medios de
cobranza 2 |

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan sus recursos.
De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo; el grado de recuperacién de los
créditos y del pago de las obligaciones.

El periodo neto de cobranzas es de 2 dias, que si se compara con la politica de crédito de la empresa de 15
dias su comportamiento mejora la liquidez de la entidad por el cobro de las ventas a sus clientes locales,
porque ¢l perfodo medio de pago a sus proveedores es de hasta 30 dias.

Riesgos de gestién: Este indicador tiene por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan
sus recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo, el pago de las
obligaciones y la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos segiin la velocidad de recuperacion
de los valores aplicados en ellos y el peso de diversos gastos de la firma en relacion con los ingresos
generados por ventas.
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19. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (a continuacién...)

2018 2017
Riesgo de Gestion Resultados Resultados
Cuentas y documentos

Periodo medio de pago por pagar * 360 744.661.440 24 744.661.440 47

Compras 30.519.137 15.760.145

Gastos de Adm. Y

Impacto Gastos ventas 753.267 2% 736.511 3%
Administrativos y Ventas Ventas netas 31.446.389 15.825.808

El periodo medio de pago es de 24 dias, siendo adecuado si se compara con la politica de pago a sus
proveedores el cual es hasta 30 dias.

Riesgos Operativos -

Endeudamiento-Solvencia: Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en qué
grado y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa y de la evaluacion
se desprende un riesgo bajo para la compaiiia.

2018 2017
Endeudamiento- Solvencia Resultados Resultados
Endeudamiento del
Activo Total pasivo x  100% 4.378.901 83,08% 4.783.736 84%
Total activo 5.270.545 5.722.874
Endeudamiento Patrimonial Total pasivo x  100%  4.378.901 491% 4.783.736 509%
Total patrimonio 891.644 939.138
Apalancamiento Total active  x  100%  5.270.545 591% 5.722.874 609%
Total patrimonio 891.644 939138

Existe un endeudamiento del activo del 83,08%, lo cual demuestra un elevado grado de dependencia de la
empresa frente a sus acreedores, los cuales son su fuente de financiamiento.

Rentabilidad: Los indicadores de rendimiento, sirven para medir la efectividad de la administracion de la
empresa para controlar los costos y gastos y de esta manera convertir las ventas en utilidades.

2018 2017

Rentabilidad Resultados Resultados

Rentabilidad del patrimonio Utilidad neta 22.633 2.54% 5.267 0,536%
Patrimonio 891.644 939.138

Margen operacional de utilidad Utilidad operacional (43.964) -0,14% (7.943) 0,03%
Ventas netas 31.446.389 15.825.807

Margen bruto de utilidad Utilidad bruta 709.303 2,26% 728.570 4,60%
Ventas netas 31.446.389 15.823.807

Margen neto de utilidad Utilidad neta 22.633 0,07% 3.267 0,03%
Ventas netas 31.446.389 15.825.807

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia con los ingresos operacionales generados en el presente periodo
cubrié sus costos y gastos operacionales, siendo su margen neto de utilidad neta del 0,07%, margen esperado
por los accionistas.

Riesgo Legal

La empresa en el presente periodo no presenta demanda de ninguna indole que le representen riesgos legales.
Se determina un riesgo bajo para la empresa.
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SENTILVER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Expresado en délares)

20. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2019 y la fecha de emisién de este informe (05 de julio
de 2019), no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

21. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados por la
Gerencia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion los
Estados Financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.




