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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
SENTILVER §, A.:

Introducciin

diciembre del 2013, v los correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en el
patrimonio neto de los accionistas ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado a esa [echa, en
comparativo a los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2012, asi como un resumen
de las principales politicas contables significativas vy otras notas explicativas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracidn de la Entidad sobre los Estados Financieros

2. La Administracion de la entidad es responsable de la preparacion v preseniacién razonable de
dichos estados financieros de acuerdo con Nommas Inlemacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacidn y el mantenimiento del controles
interno pertinentes en la elaboracién v presentacidn razonable de los estados financieros para que
¢stén libres de errores importantes, yva sea como resultado de fraude o error; mediante la seleccion v
aplicacion de politicas contables apropiadas; v realizar las estimaciones contables razonables de

acuerdo con las circunstancias del entormo econdmico en donde opera la entidad.

Responsabilidad de Auditor Independiente

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria, la misma que se efectud de acucrdo con Normas Internacionales de Auditoria
v Aseguramiento (NIAA), Estas normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados

financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de prucbas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades vy revelaciones presentadas en los estados
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financicros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financicros contengan crrores importantes ya sca como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
del control interno pertinente de la entidad en la preparacién y presentacion razonable de los
gstados financicros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunslancias, pero no con el propodsilo de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria incluye también la evaluacion de si las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) utilizadas son apropiados v si las estimaciones contables
importantes hechas por la Administracion de la entidad son razonables, asi como una evalvacion de
la presentacidn de los estados financieros c¢n su conjunto. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obicnido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable
para ¢xpresar una opinién de auditoria.

Bases de Presentaciion de los Estados Financieros

4. Tal como se explica en la Nota 2, un Resumen de las politicas contables significativas ¥ bases para
la preparacion de los estados financicros mencionados en el parrafo 1. han sido elaborados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). FEstas bases de
preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, por esa razén. los estados financieros no deben ser utilizados para otros

propdsitos.

Opinion

th

En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de SENTILVER S, A. al
31 de diciembre del 2013, los resuliados integrales de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, en
comparativo al afio 2012, de conformidad con Normas de Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).
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SENTILVERS. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en U, 8. dblares)

ACTIVOS MNotus 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 3 15,989.86 37,670.25
Activos financieros, neto 4 2.741,516.10 1,603,766.95
Inventarios 5 830,733.98  1,1539251.13
Activos por Impuestos corticntcs 6 094,253.45 522,084.96
Total activos corrientes 4.602.493 39 3.382.773.29
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 7

Edificios 338,711.94 188,711.94
Muebles v enseres 15,100 .66 15,100.66
Equipos de Computacion y software 25.461.00 25,461.00
Vehiculos 87.545.09 B7.545.00
Sub-total 466,818.69 316,818.69
Menos: Depreciacion acumulada {(96.187.79) (58.621.95)
Total Propiedades, planta ¥ equipos 470.630.90 258.196.74
TOTAL ACTIVOS 4,973,124.29  3,640,970.03
CPA. MBA. Javier Cevallos F. Ing. Veramica Duque Q).
Representante Legal Contadora General

Regisiro #7643

Ver notas explicativas a los estados financieros




SENTILVER 8. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013Y 2012

(Expresados en L. 5. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS Notas 2013 2012
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenlas v documentos por pagar 8 3,795.459.17  3,069,303.99
Otras obligaciones corricntes 0 207.887.62 01.791.05
l'otal pasivos corrientes 4,003.346.79 3,161.095.04
PASIVOS NO CORRIENTES: 10,13

Cuentas v documentos por pagar 519,733.30 335,020.25
Obligacion con institucidn financiera 92.588.57 134.489.64
Total pasivos no corrientes 612.321.87 469,509.89
NOTAL PASIVOS 461566866 3,630.60493
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 12

Capital suscrito o asignado 800,00 800.00
Aportes de accionistas para futura capitalizacidn 11.700.00 11.700.00
Resultados acumulados 8.097.32 78.921.67
Ganancia neta (Pérdida) del periodo 336.858.31 (81.056.57)
lotal Patrimonio neto de los accionistas 357.455.63 10.365.10
FMOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS

\CCIONISTAS 4,973,124.29  3,640,970.03

CPA. MBA. Javier Cevallos F.
Representante Legal
Registro #7643

Ver notas explicativas a lox estados financieros

Ing. Verdmica Dugue ().
Contadora General



SENTILVER S. A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en U .5, délares)

Notas 2113 20012
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas de producto agricola 55, 768.433.92 37.756,748.78
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 52.223368.72 34.055.498.14
GANANCIA BRUTA 3,545.0453.20 3,701.250.64
GASTOS OPERACIONALES:
Sueldos y salarios 167,516.66 152,480.28
Beneficios sociales 64.524.60 63.370.58
Honorarios profesionales ¥ dietas 0.00 113.482.90
Pagos por otros servicios 4 2,201,965.14  1,993,530.89
Mantenimientos ¥ reparaciones 131,258.33  1,155,961.13
Transporte 192.149.81 119,076.90
Promocion y publicidad 50,228.65 0.00
Arrendamicntos 38,000.00 39.175.00
Gastos de viaje 30.482 .88 0.00
Depreciaciones 37.566.68 36,732.20
Servicios basicos 12,358.23 27.849 .93
SEgUros v reascguros 19.614.07 25.120.10
Pagos por otros bienes 19.404.15 22.500.00
Gastos de representacion 3,769.77 16,634.52
Otros 52.619.21 6.392.78
Total 3.021.458.18 3.782.307.21
GANANCIA {I‘I?IHHHJ{} ANTES DE 15% A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUAS 523,587.02 (81.036,37)
Menos: Participacidn de utilidades a trabajadores 78.538.05 0.00
Impuesto a la renta por causado 11 00.871.35 0.00
Remanente de anticipo de impuesto a la renta 831931 (.00
Total 186.728.71 (.00
GANANCIA NETA (PERDIDA) DEL PERIODO 23685831 (81,056.57)
CPA. MBA, Javier Cevallos F. Ing. Verdnica Duque (‘JT
Representunte Legal Contadora General

Registro #7643

Ver notas explicativas a los estados financieros
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SENTILVER S, A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{(Expresados en U.S. délares)

Apartes

\FI.'

acclonistas Ganancia

para futu- (Pérdida)

Capital Fits capita- Resultados del
suscrito lizncion acumulados Eeriodo Total

Diciembre 31, 2011
Segin NEC B00.00 0.00 .00 59,153,589 B9,953.89
Ajustc de NITF, nota 12 (10,23222) (10,232.22)
Enero 1, 2012 seglin NTIF  800.00 (.00 (10,232.22 89,1531.89 79.721.67
Transferencia 89,155.89 (29,153.89)
Aportes en
efective, nota 11 11.700.00 11.700.00
Pérdida del ejercicio (81,056.57 (81,056.37)
Diciembre 31, 2012
Segiln NIIF 800.00 11.700.00 78.921.67 (81,056.57) 10.363.10
Transferencia (B1.056.57) 81,056.57
Ajuste 10,232.22 10,232.22
Ganancia del ejercicio 336,858.31 136.858.31
Diciembre 31, 2013
Segin NILE $00.00 11,700.00 8,097.32 33685831  357.435.63
;. PA. MBA, Javier Cevallos F. Ing. Verinica I_‘.'uq:ur 0.
Representante Legal Contadora General

Registro #7643

Ver notas l.'\[']iL;.‘,Iihh # los estados financieros




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en U.S. diélares)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores v empleados
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta v equipos

Flujos de efectivo de las actividades de financincidn
Préstamos recibidos (pagados a) de los accionistas
Préstamo bancario a largo plazo (pagado) recibido
Aportes en efectivo de accionistas para futura capitalizacién

Efectivo neto proveniente de actividades de financincion

Efectivo v equivalente de Efectivo:
Disminucién neta del efectivo v equivalente de efectivo

Efectivo v eguivalente de Efectivo al inicio del periodo

Efectivo ¥ equivalente de Efectivo 4l final del periodo

CPA. MBA. Javier Cevallos F.
Representante Legal

Ver notas explicativas a los estados linancieros

2013

54,700,916.99
(54.539.860.27)
(163,732.96)
(11.816.13)
(14,492,37)

(150,000.00)

184,713.05

(41,901.07)
0.00

142,811.98

(21.680.39)
37.670.25

15.988.86

36.710,095.94
(36.879,246.66)
(124,403.63)
0,00
(293,554,35)

(148,934.89)

{138,049.5T)
134,489.64

11.700.00
8,140.07

(434,349.17)
472.019.42

37,670.25

Ing. Verdnica Dugue Q.

Contadora General
Registro #7643



SENTILVER S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en U.S. dolares)

Ganancia (Pérdida) del Periodo antes de impuestos

Ajustes por partidas distinias al efectivo:
Depreciaciones de propiedades, planta v equipos
Aumento (Disminucion) en:
Activos financicros
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Cuentas v documentos por pagar
(Mras obligaciones corrientes
(Oiros pasivos corrientes
Total ajustes

Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adquisiciones de propiedades, planta ¥ equipos

Flujos de efectivo de las actividades de linanciacion
Préstamos recibidos (pagados a) de los accionistas
Préstamo bancario a largo plazo (pagado) recibido
Aportes en efectivo de accionistas para futura capitalizacion

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacidn

Efectivo y equivalente de Efectivo:
Disminucion neta del efectivo v equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de Efectivo al inicio del periodo

Efectivo y eguivalente de Efectivo al final del periodo

CPA. MBA. Javier Cevallos F.
Hepresentante Legal

Ver notas explicativas a los estados linancieros

2013

223,587.02

37.566.68

(1.067.516.93)
(580,360.05)
308.517.15
726,155.18
37,558.58
(0.00)
(538.079.39)

(14.492.37)

(130,000.00]

184,713.05
(41.901.07)
. 0.00
142.811.98

(21,680.39)
37.670.25

15.988.86

Ing. Veronica Dugue ().
Contadora General
Registro #7643

Lo

012

I

(81,056.57)

36,732.20

(1,045,486.02)
(348,555.19)
(975,844.13)
2,289,014.16
(148.171.62)
(20.187.18)
(212.497.78)

(293,554.35)
(148,934.89)

(138,049.57)
134,489.64
11,700.00
8.140.07

(434,349.17)
472,019.42

3767025




SENTILVERS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

d

OBJETO DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONOMICO

SENTILVER 5. A, Tue constituida en Guayaquil - Ecuador en septiembre L8 del 2007 mediante
escrilura de constitucidn debidamente notarizada en septiembre 24 del 2007, la misma que fue
inscrita en ¢l Registrador Mercantil en enero 30 del 2008, junto con la Resolucion No. 07-G-1J-
0007792 emitida en noviembre 26 del 2007 por parte de la Superintendencia de Compafifas de
Guayaquil, para lo cual resolvio la aprobacion de la constitucion de la entidad, siendo su actividad
principal la venta al por mayor de productos agricolas.

En ¢l afio 2012, las ventas de exportacion v local de banano se incrementaron en $13.2 millones lo
cual representa el 54.34%,; v el costo de ventas tuvo un aumento de $12.1 millones equivalente al
55.01% con relacidn al afio 2011, El margen de utilidad fue del 9.80% en el afio 2012 y del 10.19%
en el afio 2011,

Durante el afio 2013, se presentd un incremento importante en las ventas ¥ en cl costos de ventas en
la exportacion y local de banano por S18,011.685.14 v por $18,167,890.58; lo cual constituyd el
47.71% v 53.35% respectivamente, en relacion al afio 2012; habiéndose originado una disminucion
en el margen de ventas, ¥a que en ¢l afio 2013 fue del 6.36% con relacion al afio 2012 del 9.80%.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases para la Preparacidn y Presentacion de los Estados Financieros — Los estados financieros
adjuntos de SENTILVER 8. A, comprenden los estados de situacidn [inanciera, de resultados
integral de las operaciones, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de sus flujos de
clectivo por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2013 en comparativo al afio 2012, los cuales
han sido preparados v presentados de conformidad a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), v de acuerdo a disposiciones establecidas y aprobadas por la Superintendencia
de Compaiifas del Ecuador y presentados en délares de los Estados Unidos de América, la cual ¢s la

moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de cstos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan; tales comao:

Moneda Funecional — Los estados financieros han sido elaborados en délares de los Estados Unidos
de Norte América, moneda adoptada legalmente en el Ecuador desde mareo del 2000,

Activos ¥ Pasivos Financieros — Comprende instrumentos financieros y calegorias de no derivados
vy consistentes en cuentas por cobrar ¥ cuentas por pagar.. 5S¢ registran inicialmente a su valor
razonable, mds los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de éste v se

i



registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento
de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la entidad sobre los flujos de
clectivo del activo linanciero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra
parte sin retener ¢l control o sustancialmente los riesgos v beneficios de ese activo. En el caso de
los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.
La entidad presenta activo ¥ pasivo financicro, tales como:

¢  Cuentas por Cobrar — Son contabilizadas al costo, esto al momento de la negociacion de la
venta del banano ¥ cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos
v beneficios de la propiedad de los productos.

s (Cuentas por pagar — 5on registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de suministros ¥y materiales para ¢l empaque del banano, v de la recepcion de
prestacion de servicios profesionales, que son utilizados para el proceso productivo.

Efectivo v equivalentes de efectivo — Para efectos del flujo de efectivo la entidad considera como
efectivo ¥ equivalente de cfectivo, el disponible de efectivo en cajas y bancos locales v del exterior.

Inventarios — Al costo de adquisicidn, que no excede ¢l valor de mercado, tales como:

Los inventarios de suministros v materiales; y del cartén para ¢l empague del banano, estin
registrados al costo promedio de adquisicion,

Activos por Impuestos Corrientes — Constituyen los saldos de retencion en la fuente de impuesto
a la renta practicado por terceros sobre las ventas de inventarios que fueron liguidados al momento
de determinacion del impuesto a la renta de la entidad; v del impuesto al valor agregado generado
en compras locales de inventarios,

Propiedades, Planta v Equipos - Se presentan contabilizadas al costo de adquisiciéon menos la
depreciacion acumulada. Las propiedades v equipos se deprecian de acuerdo con el método de
linea recta en funcion de los afios de vida Util estimada que fue establecida de acuerdo a
disposiciones tributarias, tales como; de 20 para bicnes inmuebles; de 10 para muebles ¥ enseres de

olicina: de 5 para vehiculos; ¥ 3 para equipos de computacién v software.

El coste histérico de adquisicitn incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn
de los activos. Las adiciones v mejoras que aumenten significativamente la vida Gtil son
capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos v reparaciones que
no aumenten o extiendan la vida Gtil de los activos son reconocidos directamente en gastos, La vida
util ¥ el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que ¢l método ¥ ¢l periodo
de la depreciacidn scan consistenles con el patron previsto de beneficios econdmicos futuros.  Los
desembolsos posteriores v renovaciones de importancia se reconocen como activo., cuando es
probable que la Compaia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo v su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando s¢ venden o sc reliran las propiedades ¥ equipos, la Compafiia elimina ¢l costo ¥ la

depreciacion acumulada correspondicnte.  Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion se incluve en el estado de resultados.




Otras Obligaciones Corrientes - Estdn reconocidos mediante el mélodo del devengado v se
originan cuando la catidad mantiene una obligacion producto de eventos pasados v lo cstablecido
por la legislacidn laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales

Obligacion con Institucion Bancaria a Largo Plaro — Constiluye salde de préstamo oblenido de
un Banco local, el mismo que se encuentra contabilizado intcgramente como obligacidn contralda
por la entidad.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.- La Compafila contabiliza con cargo a la
utilidad del ejercicio en el afio en que se devenga, el 15% de participacidn de los empleados en las
utilidades contables, de conformidad con lo establecido en el Cadigo de Trabajo de la Reptiblica del
Ecuador.

Impuesto a la Renta.- El impuesto a la renta se calcula mediante ]a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables vy se carga a la Utilidad del ejercicio en el afio en que se devenga con base en el
mélodo de impuesto a pagar.  Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa
corporativa de impuesto a la renta scrd del 24% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades
son reinvertidas “capitalizadas™ por ¢l contribuyente hasta ¢l 31 de diciembre del afio siguiente).
Drante los afios 2012 ¥ 2011, la Compaifiia calculd la provisidn para impuesto a la renta aplicando
la tasa del 23% y 24%, correspondientemente. Con la puesta en marcha del Codigo Organico de la
Produccion Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No.
351, se establece por medio de las disposiciones transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a
la renta, la misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados
al 2013 en 22%.

Reconocimiento de Ingresos — Con  relacion a la venta de producto agricola, el ingreso es
reconocido cuando el riesgo v los benelicios significativos de propiedad han sido transleridos al
comprador, ¥ no subsisten incertidumbres significalivas relativas a la recuperacidn de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucidn del producte agricola.

Reconocimiento de Costos v Gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del gjercicio
cuando se entrega el producto agricola, en forma simultdnea al reconocimiento de los ingresos. Los
gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del
ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se paguen.

Transacciones con Partes Relacionadas — Para efectos tributarios se consideraran partes
relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una
de ellas participe directa o indirectamente en la direccion, administracion, control o capital de la
olra; 0 en las que un lercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador,
participe directa o indirectamente, cn la direccidn, administracién, control o capital de éstas,

Para csiablecer la existencia de algin tipo de relacidn o vinculacidm entre contribuyentes, la
Administracidn Tributaria atenderd de forma ocneral a la participacidn accionaria u ofros derechos
societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, 1a administracién efectiva
del negocio, la distribucion de utilidades, la proporcién de las transacciones entre tales
contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales operaciones.

También se considerardn partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con
sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicion, o
en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Adminisiracion Tributaria podria establecer partes relacionadas
por presuncidn cuando las transaccioncs que sc realicen no se ajusten al principio de plena
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competencia. Podrd considerar también partes relacionadas por presuncion a los sujetos pasivos y a
la persona natural, sociedad, o grupo econdmico con quien realice ventas o compras de bienes,
servicios u otro tipo de operaciones, en los porcentajes definidos en el Reglamento.

Uso de Estimaciones - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF (hasta el
afio 2011 de acuerdo con NEC), requieren que la Administracion efectue clertas estimaciones v
supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de activos v pasivos, y los montos de ingresos v gastos durante el periodo
correspondiente.  Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en ¢l mejor conocimiento por
parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar
en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO(O

El saldo de electivo v equivalentes de electivo, se encuentra conformado por saldos bancarios, tal
como sigue:

...... Diciembre 31....
013 2012
(LS. dilares)

Bancos locales:

Del Pichincha 12.554.86 20,820.38

Internacional 3.435.00 5,392.98
Banco del exterior:

D¢l Pichincha — Panamé 0,00 11.456.89
Total 15,989 .86 37.670.25

Al 31 de diciembre del 2013, los saldos en bancos locales y del exterior representan fondos cn
dolares depositados en cuentas corrientes respectivamente,

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de activos financieros se presenta conformado como
sigue:

wenes s Diciembre 31..,
i) 201

(U.S, dilares)

Bk
L
b2

I

Cuentas por cobrar a Clientes del exterior 2,702.934.55 |.650,568.38
Cuentas por cobrar a Productores 38.581.55 23,430.79
Menos: Provision para cuentas incobrables, ajuste NIIF = (0.00) (10,232.22)
Total 2.741,516.10  1,663,76695

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de cuentas por cobrar a clientes del exterior
representan faciuraciones por ventas de banano a crédilo al exterior desde 30 hasta 90 dias plazo.
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Las ventas por exportaciones a crédito no generan interés v fueron recuperadas en su totalidad
durante el afio 2014 v a la fecha de este reporte.

Cuentas por cobrar a Productores, constituven saldos pendientes de cobro facturados por la
utilizacidn de materiales ¥ suministros para ¢l empaque del banano por parte de ciertos productares.
A la fecha del presente reporte, estos valores han sido recuperados en su totalidad.

Provisidn para cuenlas incobrables, representa el ajuste determinado de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacidn Financicra (INIIF), considerando que ¢l salde de cucntas por cobrar
a clientes del exterior incluye partidas de dudosa cobrabilidad al 31 dicicmbre del 2011 v 2012; sin
embargo, en el afio 20113 fue reversado con crédito a Resultados acumulados en $10,232.22, debido
a que los saldos de cuentas por cobrar de los afios 2011 ¥ 2012 fueron recuperados totalmente
duranie el afio 2013, Ver nota 11 a los estados financieros.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los saldos de invenlarios constiluyen principalmente
existencias de productos terminados como tapas, londos, PAD Perlorar genéricos; clc. que sirven
para la obtencidn del cartén; ¥ materiales ¥ suministros para empaque del banano como fundas,
etiquetas, cintas, cte. Estos inventarios de productos terminados ¥ materiales de empaque para ¢l
banano se encuentran valorados en $850,733.98 ¢n ¢l aflo 2013; v 51,159,251.13 en ¢l afo 2012;
los cuales se encuentran libres de gravamenes sobre préstamo bancario.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los saldos de activos por impucstos corrientes se encuentran
conformados de las partidas que indicamos a continuacién:

...... Diciembre 31...
2013 201

(0.5, ddolares)

(%]

Crédito tributario del impuesto al valor agregado 813.923.10 397,711.35
Crédito tributario de impuesto a la renta 17991597 124,373.61
Crédito tributario del Impuesto a la salida de divisas (1SD) 414,38 0.00
Total 99425345  522.084.96

Crédito tribulario del impuesio al valor agregado; constituve el 12% de impuesto al valor agregado
como saldo a favor de la entidad por $416,211.75 en el afo 2013 v por $397,711.35 en ¢l afio 2012;
provenientes sobre las compras de materiales v suministros efectuadas localmente para empaque
del banano de exportacién. A la fecha del presente reporte, se encuentra preparando la informacidn
para presentar ante la autoridad competente la devolucion del impuesto al valor agregado por se
expuortador.

Crédito tributario de impuesto a la renta, representa los efectos del 1% y 2% de retenciones en la
[uente de impuesto a la renta por $55,542.36 practicadas durante el afio 2013; v por $124,373.61 ¢n
el afio 2012, retenido sobre las ventas de inventarios ¥ olros ingresos por servicios prestados.

o
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Los movimientos de propiedades v equipos, nelo durante los afios 2013 v 2012 fueron como sigue:
....... Diciembre 31...

2013 2012
(U.S. dolares)

Saldos al comienzo del aflo (NIIF) 258.196.74 145,994.05
Adquisiciones 150,000.00 148,781.40
Ventas v/o bajas (.00 153.49
Ajuste (1,54 0.00
(iasto por depreciacion (37.566.68) (36.732.20)
Saldos al fin del afio (NITEF) 37063090 258.196.74

Adquisiciones, representa $150,000.00; correspondiente a desembolso efectuado en diciembre | del
2013 para la compra dc un bien inmueble de una bodcga ubicada en la ciudad de Milagro. Este
bien inmueble se encuentra valorado al costo actual de mercado.

Durante el afio 2013 v 2012, s¢ regisird con cargo a resultados por conceplo de gasto por
depreciacion de las propiedades, equipos ¥ planta depreciables por $37,566.68 v por $36,732.20;
respeclivamente,

CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de cuentas y documentos por pagar se presentan
como sigue:

«anscDiciembre 31...
2013 20

(U.S. dolares)

[ B

Productores 1.702,171.69 1,850.,619.73
Proveedores 2,093 287.48 1.218.684.26
Total 3,795,459.17 10693039

Al 31 de diciembre del 2013, Productores representa facturaciones pendientes de pago por compras
de banano para exportacién, A la lecha del presente reporte, estos pasivos s¢ encuentras totalmente
cancelados.

Proveedores, representa facturaciones por compras d¢ malteriales de carton y suministros para
empaque del banano, las mismas que se presentaron pendicntes de pago al 31 de diciembre del
2013 ¥ gue han sido canceladas en su totalidad al inicio del afio 2014,

-16-

! \



B

14).

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los saldos de Otras obligaciones cormrientes por pagar se
presentan como sigue:

woesaliciembre 31...
2013 2012
(LS. délares)

Obligaciones tributarias con el SR 108.461.46 86,339.76
Ohbligaciones con el IESS 3.267.03 127397
Beneficios a empleados 96,159.13 4.177.32
Total 207.887.62 91.791.05

Obligaciones tributarias con ¢l SRL representa retenciones de impuesto a la renta por pagar en
$83.32296 en el aio 2013; ¥ por $73,744.50 en el afio 2012; y retenciones sobre ¢l 12% de
impuesto al valor agregado por pagar de $25,138.50 en el afo 2013; v 12,595.26 en ¢l aflo 2012,
Dichos impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, respectivamente; fueron
cancelados en enero del 2014 v 2013, respectivamentg.

Benelicios a empleados, incluye principalmente 578.538.05 correspondiente a la participacion de
utilidades para los trabajadores del 15%, de acuerdo a lo establecido en el Codigo Laboral.

PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, los saldos de pasivos no corrientes se encoentran conformados
como sigue:

Dicicmbre 31...
2013 2012
(LS. dolares)

Cuentas por pagar — Accionislas, nola 13 519,733.30 33502025
(bligacion bancaria _92.588.57 134.489.64
Total 612,321.87 469.509.89

Cuentas por pagar — Accionistas, Constituyen valores recibidos de los accionistas en calidad de
préstamos obtenidos en el afio 2013 por $184.713.05; ¥ provenientes de afios anteriores por
$335.020.25; los cuales no devengan interés ni tienen vencimientos establecidos.

Al 31 de diciembre del 201|3 ¥ 2012, el saldo de la obligacion bancaria constituye saldo pendiente
de pago del préstamo sobre firma a largo plazo otorgado por el Banco del Pichincha 5. A, en mayo
4 del 2012 por un valor total de $150,000.00; a una tasa de interés anual del 11.20% y a un plazo de
1,800 dias (5afios) con vencimicentos mensuales de los dividendos hasta abril 8 del 2017, Este
préstama se encuentra respaldado mediante las garantias personales v solidarias del Sr. Mario

Sanchez Rinaldi v de la Sra. Beals Espinoza Carina de acuerdo al contrato de mutuo préstamo No.
1388904-00.

i



1.

l.os vencimientos del préstamo sobre firma a largo plazo son como se demuestran a continuacion:

Vencimientos

en afios; (En Délares)
2014 23.636.31
2015 27.371.33
2016 30,599.29
2017 10.981.64
Saldo de la Obligacion bancaria a LP 92 588.57

Durante el afio 2013, se registrd $11.816.13; con cargo a resultados por concepto de intereses
pagados sobre ¢l préstamo con el Banco del Pichincha a largo plazo.

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

La provisién del impuesto a la renta de acuerdo a normativas tributarias se calcula a la tasa del 22%
para el afo 2013, respectivamente; sobre la utilidad tributable. La determinacién de la base
imponible para ¢l calculo del impuesto a la renta causado del afo 2013 es como sigue:

«+.Diciembre 31..,
2013 2012
(1. S, délures)

Ganancia (Pérdida) del periodo antes de participacion

de trabajadores 523,587.02 (81,056.57)
Menos: 15% de Participacidn para trabajadores 78.538.05 , 0.00
Ganancia (Pérdida) del perindo antes del impuesto a la renta 445.048.97 (81,056.57)
Miis: Gastos no deducibles _8911.69 .00
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta 453,960.66 (81.056.57)
Porcentaje de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renla causado 99.871.33 0.00

La determinacion del saldo del impuesto a la renta causado al 31 de diciembre del 2013, es como
sigue:

iciembre 31...
2013 2012
(U, §, dolares)

Impuesto a la renta causado 99.871.35 0.00
Midis:

Saldo de anticipo pendiente de pago . 124,373.61 21,374.12
Menos:

Retenciones en la fuente realizadas en el ¢jercicio fiscal (55,542.36) (124,373.61)
Crédito tributario generado del 15D (414.38) {0.00)
Crédito tributario de afos anteriores (124,373.61) __ (0.00)
Saldos a favor del Contribuvente ' (35,956.74) (102,999 .49)
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Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, a la fecha del presente informe se encuentra en procesa de
preparacion de la informacidn relacionada con los anexos tributarios de dichos periodos para
presentar ante la autoridad competente los Informes de cumplimiento tributarios al Servicio de
Rentas Internas. Se registrd todas las transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y
normas contables.

. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el patrimonio neto de los accionistas se encuentra conformado
por las siguienles partidas:

Capital Social - Estd constituido por 800 acciones de valor nominal unitario de $1.00 cada una;
todas ordinarias v nominativas. El capital autorizado es de $1.600.00.

Aportes en efectivo para futura capitalizacion — En enero del 2012, la entidad recibié de los
accionistas S11,700.00; como apories en efecctivo para [uluro aumento de capital, ¢l mismao que aun
no ha sido capitalizado a la fecha del presente reporte.

Resultados acumulados — Representa la Utilidad del afio 2011 por $89,153.89; y la pérdida del
gjercicio por el afio 2012 en $81,056.57.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — SENTILVER 5. A,
procedid a cumplir una disposicion cxpresa de la Superintendencia de Compaiiias v adoptd las
NIIF, ¢l efecto monetario originado por tal decisidn, se contabilizd en los registros financieros al 01
de enero del 2012, Al efecto identificado como parte de la aplicacién de las NIIF 1 (Adopcion por
primera vez de las NI} ha resultado principalmente en la provision para cuentas por cobrar a
clientes de dudosa cobrabilidad, el mismo que fue reversado con crédito a resultados acumulados al
31 de diciembre del 2013 por $10,232.22.

SALDOS SIGNIFICATIVOS CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2013 v 2012, los saldos con partes relacionadas, se desglosan como sigue:

Diciembre 31...
2013 201

(U. S. délares)

B

Pasivo a Largo Plazo:
Cuentas por pagar Accionistas 319,733.30 335,020.25

Los saldos han sido efectuados bajo condiciones similares de negocios v representan préstamos
recibidos v no devengan interés v no tienen plazo de vencimiento establecido,




14. GASTOS OPERACIONALES - PAGOS POR OTROS SERVICIOS

Durante los afios 2013 ¥ 2012, los gastos operacionales relacionados con Pagos por otros servicios
s¢ encuentran conformados como sigue:

....... Diciembre 31...

2013 2012
(1.8, dilares)

Costo de fruta 398,330,604 1,764,561 .60
Estiba de carton, fundas, paletizada ¥ otros 541,298 51 18,107.34
MAGAFP 286.604.51 0.0}
Recepeion ¥ pottco 195,662.41 0.00
Transporte ¥y manipuleo interno de contenedores 114,672.02 32,296.25
THC (Recepcion v despacho CNT) 111,282.89 36.825.00
Conexion, energia y almacenaje de contenedores 108,029.26 (.00
Elaboracidn v envio de documentos 104, 868.87 (.00
Supervisidn portuaria 79.996.30 0.00
Agrocalidad 71,008.98 62,594.05
Inspeccion de carga y antinarcdticos 36,025.05 0.00
Servicios ocasionales 2873595 0.00
Movilizaciones 27.944.44 0.00
Evaluacion de la fruta 16,781.00 17,508.80
Otros B0,724.31 61.637.85
Total 2.201.965.14 1,993 530,89

Los gastos operacionales — Pagos por olros servicios en el afio 2013 se incrementd en $208,434.25;
lo cual representa el 10.46% en relacidn al aflo 2012; principalmente se atribuye a una disiribucion
adecuada de gastos reclasificados durante ¢l afio 2013 de Gastos por mantenimientos ¥
reparaciones.

—
th

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero del 2014 vy la fecha del informe de los auditores independientes (Octubre, 8
2014}, no se produjeron evenlos que en opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos
Y que ameriten una mayor exposicion,
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