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AUDITPLUS Auditores y Contadores Independientes Cia. Ltda,
10 de Agosto No. 300 y Pedro Carbo — Edificio Menali 2do. Piso Oficina # 202
Teléfonos 0994087227 / 60617839 Guayaquii ~ Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
SENTILVER S. A.:

Introduccion:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de SENTILVER 8. A. al 31 de diciembre
del 2012 y los correspondientes estados de resnitados integrales, de cambios en el patrimonio neto
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, en comparativo al afio
2011, los cuales no se encontraban obligados a que sean auditados. Ademas, se incluye un resumen
de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. Tal como
s¢ manifiesta on la nota 2, la entidad adoptd a partir de enero 1 del 2012, las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) v cuyos efectos identificados se encuentran
explicados en la nota 24. Los estados financieros hasta el 31 de diciembre del 2011, fueron
preparados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales han sido ajustados
a NITF para propdésitos comparativos.

Responsabilidad de 1a Administracion de Ia Entidad sobre los Estados Financieros

2. La Administracién de Ia entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
dichos estados financieros de acnerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Esta
responsabilidad incluye el disefio, 13 implementacién y el mantenimiento del control interno
pertinente en la elaboracién y presentacién mazonable de los estados financieros para que estén
libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o emor; también la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera la entidad.

Responsabilidad de Aaditor Independiente

3. Nuestra responsabiltidad consiste en expresar una opinidn sobre dichos estados financieros basadas
en nuestras auditorias, las mismas que fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Anditoria y Aseguramiento (NIAA). Estas normas requicren que complamos con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no confienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
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selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya sea como
resultado de frande o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor foma en consideracion
del control interno pertinente de la entidad en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones contables importantes hechas por la
Administracion de la entidad son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionamos una base razomable para expresar uma
opinidn de auditoria.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Tal como se explica en la Nota 2, un Reswnen de las politicas contables significativas y bases para
la preparacién de los estados financieros mencionados en el parrafo 1, han sido elaborados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de SENTILVER S. A,
al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patnimonio neto
de los accionistas y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas de Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Enfasis de Asuntos Relevantes

De acuerdo a nuestro examen de auditoria a los estados financieros de la entidad, hemos
identificado asuntos o aspectos considerados relevantes al 31 de diciembre del 2012; tales como:

6.1. La entidad a la fecha del presente mforme, no ha presentado a la Superintendencia de
Compaftias de Guayaquil, ¢l Cronograma de¢ implementacion y aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) ni de la conciliacién del Patrimomo
reportado bajo NEC al Patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero del 2011 del periodo de fransicion;
de conformidad a lo establecido en las Resoluciones No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
del 2008, publicada en el Registro Oficial #498 del 31 de diciembre del 2008, y No.
SC.ICL.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011, publicada en el Registro Oficial #372 del 27
de los mismos mes y afio, correspondiente a la Adopcidn por primera vez de NIF para
PYMES.



6.2 No fue posible presentar la comparabilidad de los flujos de efectivo de las actividades de
operacién, financiamiento y de inversion efectuadas durante el afio 2011 con relacién al afio
2012, debido a que la compaiiia no tuvo operaciones en el afio 2010; por lo cual inicamente se
presenta en este informe de auditoria extemna los flujos de efectivo en las distintas actividades

del afio 2012.
1
M/%f 4. £
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Auditores y Contadores Independientes Cia. Ltda. Socie /
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SENTILVER S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en U, S, délares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros, neto
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Tetal activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Edificios

Muebles y enseres

Equipos de Computacién y sofiware
Vehiculos

Sub-total

Menos: Depreciacion acumulada

Total Propiedades, planta y equipos

TOTAL ACTIVOS

Representante Legal

Yer notas explicativas a los estados financieros

Notas

S W

2012 2011
37,670.25 47201942
1,663,766.95 618,280.93
1,159.251.13 183,407.00
522.084.96 173.529.77
338277329 1447237112
188,711.94 43.057.94
15,100.66 13,012.26
25,461.00 24422 00
87.545.09 R7.545.09
316,818.69 168,037.29
(58.621.95) {22.043.24)
258.196.74 145.994 05

3,64097003  1.593,231.17

@m@@

Ing. Verénica Duque
Contadora General
Registro #7643




SENTILVER S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2611

{Expresados en U, 8. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas v documentos por pagar

Otras obhigaciones corrientes

Cuentas por pagar Diversas/Relacionadas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar
Obligacién con institucion financiera
Total pasives no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital suscrito o asignado

Aportes de accionistas para futura capitalizacion
Resultados acumulados

(Pérdida) Ganancia neta del periodo

Tota! Patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

CPA.N er Cevallos F.
Representante Legal

P
“

Ver notas cxplicativas a los estados financieros

Notas

oo

10, 13

12

Leesy

in

2012 2011
3,069,302 99 781,563.80
91.791.03 258 875.88
.00 41,054 71
3.161.095.04 1,081.494.39
335.020.25 432 61511
134 489 64 0.00
469 509.89 432.015.11
3.630.60493 1.513.50950
800.00 £00.00
11,700.00 0.00
78,921.67 (10,232.22)
{81.056.57) 89.153.89
10.365.10 79.721 67
364097003 159323117

el XA,
Ry PR

. Verénica Dugue
Contadora General
Registro #7643




SENTILVER S. A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en U .S, délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas de producto agricola
&

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
GANANCIA BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Honorarios profesionales y dietas
Pagos por otros servicios
Mantenimientos y reparaciones
Transporte
Arrendamientos
Depreciaciones
Servicios basicos
Seguros
Pagos por otros bienes
Gastos de representacion
Oftros

Total

(PERDIDA) GANANCIA ANTES DE 15% A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUAS

MENOS: - &
Participacion de utllldadcs a trabajadores
Impuesto a 1a renta por pagar
Tetal

(PERDIDA} £+ AN: LA NIRTA DEL PERIODO

Replescntantc Legal

Ver notas explicativas a los estados financieros

Netas 012 2011

37,756,748.78 24,462 686.47
34055.498.14 21.970,119.40
370125064 2.492.567.07

152,480.28  108,335.68

63,370.58 2948357

11348290  38,768.00

14 1,993,530.89 49957339
15 1,155,961.13 31,961.43
11907690  668.267.76

39,17500  21,000.00

3673220  22,04324

77 84993 15,520.18

25,120.10 14,428.05

22,500.00  898,345.43

16,634.52 15,225 .44

16,392.78 24.692.65

378230721 2387.644.82

(81,056.57) 104,922.25

0.00 15,738.34
11 0.00 30,02
0.00 15,768.36

lng \emmcal)uq ; Q
Contadora General
Registro #7643
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SENTILVER S. A,

ESTADOS DE CAMBHOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en L.S. délares)

Capital
Suscrito
Diciembre 31. 20149 800.00
Transferencia
Utilidad del ejercicio
Diciembre 31, 2011
Segin NEC 800.00

Ajuste de NITF, nota 13

Enero 1, 2012 segitn NIIF 800.00

Transferencia
Aportes en

efectivo, nota 11
Pérdida del ejercicio

Diciembhre 5t, 2012
Segiin NHF 800,00
ko

'- . Cevallos F.
Representante Legal

Aportes
de
accionistas
para futu-
ras capita-
lizacidn

0.00

0.00

0.00

11,700.00

Ver notas explicativas a los estados financieros

{Pérdida)
Ganancia
Resushtados neta del
Acumuylados periedo Total
0.00 0.00 200.00
89,153.8¢ §9,153.89
0.00 #9.153.89 89,953.89
(10,232.22) (10,232.22)
(10,232.22) 59,153.89 79.721.67
BD 153 89 {89,153.89)
11,700.00
(81,056.57) (81,056.57)
13.921.67 (8L.056.57) 10,365.10

Ing. Verénica Duqu%JQ.
Coutadora General

Registro #7643




SENTILVERS, A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en 1.8, ddlares)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a ia renta pagado

Efective neto utilizade en actividades de operacion

Flujos de efectivo de las acfividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos efectuados a los accionistas
Préstamo bancario a largo plazo recibido
Aportes en efectivo de accionistas para futura capitalizacién

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacidn
Efective ¥ equivalente de Efectivo:
Disminucion neta del efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo v equivalente de Efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalente de Efectivo al final del periodo

F‘?

CPA. NTBA. Javier C
Representante Legal

¥Yer notas explicativas 3 los estados financieres

2012

36,710,095.94
(36,879,246.66)
(124.403.63)
(293,554.35)

(148.934.89)

(138,049.57)
134,489.64
11.700.00

£,140.07

(434,349.17)
472,019.42

31.670.23

Ing. Verénica Duque'd.
Contadora General
Registro #7643
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SENTILVER S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDJDA DEL PERIODO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR EL ANO TERMINADQ EL 3{ DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. délares}

Pérdida del Periodo

Ajustes para conciliar la Pérdida del periodo
con el efectivo neto utitizado en actividades de
operacion;

Depreciaciones de propiedades, planta y equipos
Aumento (Disminucion) en activos y pasivos:

Activos financieros

Inventarios

Cuentas y documentos por pagar

Otras obligaciones cotrientes

Otros pasivos corrientes
Total ajustes

Efectivo neto utilizade en actividades de operacién

——

X Javier Cevallos F.
Representante Legal

Ver notas explicativas a los estados finaneieros

L]

12

(81,056.57)

36,732.20

(1,394,041 .21)
{975,844.13)
2,289,014.16
(148,171.62)
(20,187.18)
(212.497.78)

(293,554.35)

{ng. Verénica Dugue Q.
Contadora General
Registre #7643
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SENTILYER S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEAMBRE DEL 2012 Y 2011

1. OBJETO DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONOMICOQ

SENTILVER S, A. fue constituida en Guayaquil - Ecuador en septiembre 18 del 2007 mediante
escritura de constitucién debidamente notarizada en septiembre 24 del 2007, lIa misma que fue
inscrita en el Registrador Mereantil en enero 30 del 2008, junto con la Resolucién No. 07-G-1J-
0007792 emitida en noviembre 26 del 2007 por parte de la Superintendencia de Compaitias de
Guayaquil, para lo cual resolvié la aprobacion de la constitucion de la entidad, siendo su actividad
principal la venta al por mayor de productos agricolas.

En ¢l afio 2012, las ventas de exportacion y local de banano se incrementaron en $13.2 millones lo
cual representa el 34.34%; vy e costo de ventas tuvo un aumento de $12.1 millones equivalente al
55.01% con relacién al afio 2011. El margen de utilidad fue del 9.80% en el afio 2012 y del 10.19%
en el afio 2011.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de Presentacién — Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
Normmas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), debidamente aprobadas de conformidad a
disposiciones establecidas por la Supenntendencia de Compaiiias del Ecuador, los mismos que han
sido presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, la cual es Ia moneda de curso legal
adoptada en el Ecuador.

Mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el Registro Oficial No.
348 de septiembre 4 del 2006, la Superintendencia de Compatflias resolvié disponer que las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIJAA) y Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) respectivamente, sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas
a su control y vigilancia para el registro, preparacién v presentacion de estados financieros a partir
del 1 de enero del 2009; decision que fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 publicada
en el Suplemento del R.O. No, 378 de julio 10 del 2008.

De acuerdo a Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias de
Ecuador en noviembre 20 del 2008 y publicada en el R.Q. No. 498, resuelve establecer ¢l
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) por paite de las compaiilas y enies sujetos al control y vigilaacia de la Superintendencia de
Compatiias; sin embargo, la entidad no ha dado cumplimiento legal a la presentacion del referido
Cronograma, ni tampoco a la implementacién y aplicaciéon de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF).
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Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador emitié disposiciones legales
sobre los procedimientos para la implementacidn y aplicacion de las NIIF, tales como: Resolucién
No. SC.ICLCPAIFRS.G.11010 con fecha de octubre 11 del 2011 comrespondiente a la aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y de la Normma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) para las compafifas sujetas
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaftias. También en ese mismo afio, se emitié
la Resolucién No. SC-ICLCPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011, relacionada con el
destino de los saldos de las cuentas de Reservas de capital, reserva por donaciones, Reserva por
valuacion o Superavit por revaluacidn de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vy la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — PYMES,
superavit por valuacién, utilidades de compafiias holding y controladoras y designacion e informe
de peritos.

Mediante Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.015 emitida el 30 de diciembre del 2011, para
Normar en la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para las PYMES, la utilizacion del valor razonabie o revaluacién como costo atribuido, en el
caso de los bienes inmuebles.

De acuerdo a lo mencionado anteriormente, SENTILVER S. A. ha cumplido con el proceso
obligatorio de implementacién y aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financtera (NIF), de conformidad a disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, v ha procedido a la presentacion final de los estados fimancieros
autorizados el 23 de julio del 2013, los mismos que estan a disposicion de ia Junta de Accionistas
para su aprobacién.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la entidad para la
preparacion de los estados financieros:

Moneda Funcional — Los estados financieros han sido elaborados en délares de los Estados Unidos
de Norte América, moneda adoptada legalmente en el Ecuador desde marzo del 2000.

Activos y Pasivoes Financieros — Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran inicialmente a su valor
razonable,umas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra 0 emisidn de éste y se
registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento
de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la entidad sobre los fhgos de
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere ¢l activo financiero a otra
parte sin retener ¢l control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo, En el caso de
los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacidn especifica expira o es cancelada.
La entidad presenta activo y pasivo financiero, tales como:

Cuentas por Cobrar — Son contabilizadas al costo, esto al momento de la negociacion de Ia venta
del banano v cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos vy
beneficios de la propiedad de los productos.

Cuentas por pagar — Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la compra de
sumninistros y materiales para el empaque del banano; y de la recepcion de prestacion de servicios
profesionales, que son utilizados para ¢l proceso productivo.
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Efectivo ¥ equivalentes de efectivo — Para efectos del flujo de efectivo la entidad considera como
efectivo y equivaiente de efectivo, el disponible de efectivo en cajas y bancos. Al cierre contable

del afio 2012, los equivalentes de efectivo constituyen fondos en caja v en cuentas corrientes de
bancos locales.

Inventaries — Al costo de adquisicidn, que no excede el valor de mercado, tales como; los
suministros y materiales; y carton para el empaque del banano, estén registrados al costo promedio
de adquisicion.

Activos por Impuestos Corrientes — Coastituyen los saldos de retencion en la fuente de impuesto
a la renta practicado por terceros sobre las ventas de inventarios que fueron liquidados al momento
de determinacion del impuesto a la renta de la entidad; y del impuesto al valor agregado generado
en compras locales de imventarios.

Propiedades, Planta y Equipos - Se presentan contabilizadas al costo de adquisicion menos la
depreciacidn acumulada. Las propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el método de
linea recta en funcion de los afios de vida 1til estimada que fue establecida de acuerdo 2
disposiciones tributarias, tales como; de 20 para bienes inmuebles; de 10 para muebles y enseres de
oficina; de 5 para vehiculos; y 3 para equipos de computacion y software.

El costo histdrico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
de los activos. Las adiciones y mejoras que aumenten sigunificativamente la vida atil son
capitahizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que
no aumenten o extiendan la vida Gtil de los activos son reconocidos directamente en gastos. La vida
util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que &l método y el perodo
de la depreciacién sean consistentes con ¢l patrdn previsto de beneficios econdmicos futuros. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de imporancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compaiiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la Compailia elimina el costo y Ia
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o gamancia que resultase de su
disposicion, se incluye en el estado de resultados.

Otras Obligaciones Corrientes - Estan reconocidos mediante el método del devengado y se
originan cuando la entidad mantiene vna obligacion producto de eventos pasados v o establecido
por ia legislacion laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales

Obligacién con Institucion Bancaria a Largo Plazo — Constituye saldo de préstamo obtenxdo de
un Banco local, el mismo que se encuenira contabilizado integramente como obligacién contraida
por Ia entidad.

Reconocimiento de Ingresos — Con relacién a la venta de producto agricola, el ingreso es
reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidiunbres significativas relativas a la recuperacion de Ia
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion del producto agricola.
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Reconocimiento de Costos y Gastos.- El costo de ventas se registra en el resultade del ejercicio
cuando se entrega el producto agricola, en forma simultinea af reconocimiento de los ingresos. Los
gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del
gjercicio cuando se devengan, independientemente del momento en gue se paguen.

Transaccienes con Partes Relacionadas — Para efectos tributarios se considerarin partes
relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una
de ellas participe directa o mdirectamente en la direccion, admmistracion, control o capital de la
ofra; o en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador,
participe directa o indirectamente, en la direccion, administracién, controt o capital de éstas.

Para establecer 1a existencia de algim tipo de relacién o vinculacién entre contribuyentes, la
Administracion Tributaria atendera de forma general a la participacion accionaria u otros derechos
societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, 1a administracién efectiva
del negocio, la distribucién de wtilidades, la proporcion de las transacciones entre tales
contribuyentes, los mecanismos de precios nsados ¢n {ales operaciones.

También se considerardn partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen fransacciones con
sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicién, o
en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Administracién Tributaria podra establecer partes relacionadas
por presuncidn cuando las transacciones que se realicen no se ajusten al principio de plena
competencia, Podra considerar también partes relacionadas por presuacion a los sujetos pastvos y a
la persona natural, sociedad, o grupo econémico con quien realice ventas o compras de bienes,
servicios u otro tipo de operaciones, en los porceatajes definidos en ¢l Reglamento.

Uso de Estimaciones - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion efectiie ciertas estimaciones
y supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de Ia entidad que inciden sobre la
presentacién de acfivos y pasivos, v los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente.  Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de 1a Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar
en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
.

El saldo de efectivo v equivalentes de efectivo, se encuenira conformado por saldos bancarios, tal

como sigue:

..... Diciembre 31....
2012 2011

{U.S. délares)

Bancos locales:

Del Pichincha 20,820.38 389.557.02
Internacional 5,392 .98 28,517.60
Banco del exterior:
Del Pichincha — Panama 11.456.89 53,944 80
Total 3767025 - 472,019.42
-15-



4.

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos en bancos locales y del exterior representan fondos en
dolares depositados en cuentas corrientes respectivamente.
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de activos financieros se presenta corformado como
sigue:

...... Diciembre 31...
2012 2011
(U.S. dolares)

Cuentas por cobrar a Clientes del exterior 1,650.,568.38 627 346.33
Cuentas por cobrar a Productores 23,430.79 0.00
Menos: Provision para cuentas incobrables, ajuste NIIF (10.232.22) (10,232.22)
Sub-total 1,663,76695 61711411
Empleados 0.60 1,166.82
Total 166376695 6l 3

Al 31 de diciembre del 2012, e} saldo de cuentas por cobrar a clientes del exterior representa
facturaciones por ventas de banano a crédito al exterior desde 30 hasta 90 dias plazo. Las ventas
por exportaciones a crédito no generan mterés y fueron recuperadas en su totalidad durante el afio
2013 y a la fecha de este reporte.

Cuentas por cobrar s Productores, constituye saldo pendiente de cobro facturados por la utilizacién
de materiales y suministros para el empague del banano por parte de ciertos productores. A la
fecha del presente reporte, estos valores han sido recuperados en su totalidad.

Provision para cuentas incobrables, representa el ajuste determinado de acuerdo a Nommas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), considerando que el saldo de cuentas por cobrar
a clientes del exterior incluye partidas de dudosa cobrabilidad al 31 diciembre del 2011 y 2012. Ver
nota 13 a Jgs esiados financieros de 12 entidad.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de inventarios constituyen principalmente existencias de
productos terminados como tapas, fondos, PAD Perforar genéricos; etc. que sirven para la
obtencién del cartén; y materiales y suministros para empaque del banano como fundas, etiquetas,
cintas, etc. Estos inventarios de productos terminados y materiales de empaque para el banano se
encuentran valorados en $1,159,251.13; los cuales se encuentran libres de gravamenes sobre
préstamo bancario.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS COBRIENTES

Al 31 de diciemnbre del 2012, el saldo de activos por impuestos corrientes se encuentra conformado
de las partidas que mdicamos a continnacion;

...... Diciembre 31...
2012 2011
{U.S, ddlares)

Créditos tributarios de impuestos 522,084,946 173,529.77

Al 31 de diciembre de} 2012, Créditos tributarios de impuestos, representa el 1% de retenciones en
la fuente de impuesto a la renta por $124,373.61; retenido sobre las ventas por cada caja de banano
exportado practicada a la compafiia por parte del Servicio de Rentas Internas; y el 12% de impuesto
al valor agregado como saldo a favor de la entidad por $397,711.35; provenientes del afio 2011 y
2012 sobre las compras de materiales y suministros efectuadas localmente para empaque del
banano para su exportacion.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Los movimientos de propiedades y equipos, neto durante los afios 2012 y 2011 fueron como sigue:

....... Diciembre 31....
2012 2011
(U.S. dotares)

Saldos al comienzo del afio (NIIF) 145,994.,05 0.00
Adquisiciones 148,781.40 168,037.29
Ventas y/o bajas 153.49 0.00
Gasto por depreciacion (36,732.20) (22.043.24)
Saldos al fin del afio (NIIF) 23819674 14599405

Adguisiciones, incluye principalmente $133,504.00 y $12,1250.00; correspondiente a desemboisos
realizados durante el afio 2012 para las compras de una oficina administrativa y una bodega
ubicadas en el Edificio Trade Building 4to. Piso; respectivamente. Estos biepes mmuebles se
encyentran valorados al costo actual de mercado.

CUENTAS Y POCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de cuentas por pagar se presentan como sigue:

...... Diciembre 31...
6812 2011
(L..S. défares)
Productores 1,850,619.73 422 351.00
Proveedores 1.218 684.26 35921280
Total 306930399  78L.563.80
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Al 31 de diciembre del 2012, Productores representa facturaciones pendientes de pago por compras
de banano para exportacion. A la presente fecha de esie reporte, este pasivo se encuentra
totalmente cancelado.

Proveedores, representa facturaciones por compras de materiales de carton y suministros para
empaque del banano, las mismas que se presentaron pendientes de pago al 31 de diciembre del
2012 y que han sido canceladas en su totalidad durante el afio 2013.

9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los saldos de Otras obligaciones cormientes por pagar se
presentan como sigue:

e Diciembre 31...
2012 2011
{L.S, délares)
Obligaciones tributarias con el SRI 86,339.76 233,481.01
Obligaciones con el IESS 1,273.97 1,030.37
Beneficios a empleados 4.177.32 24.364.50
Total 91,790.99 258.875 88

Obligaciones tmbutanias con el SR, representa retenciones de impuesto a la renta por pagar
$73,744.50; y retenciones sobre el 12% de impuesto al valor agregado por pagar $12,595.26.
Dichos impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2012, fueron cancelados en enero del 2013.

10. PASIVOS NG CORRIENTES
Los saldos de pasivos no corrientes se encuentran conformados como sigue:
...Diciembre 31..,

2012 2011
{U.S. délares)

Cuentas per pagar ~ Accionistas, nota 13 335,020.25 43201511
Obligacién bancaria 134 489 64 0.00
Total 46950989 43201511

Cuentas por pagar — Accionistas, Constituyen valores recibidos de los accionistas en calidad de
préstamos provenientes de aiios anteriores, los cnales no devengan interés ni fienen vencimientios
establecidos.

Al 31 de diciembre del 2012, 1a obligacitn bancaria constituye el saldo del préstamo sobre firma a
largo plazo otorgado por el Banco del Pichincha S. A. en mayo 4 del 2012 por un valor total de
$150,000.00; a una tasa de interés anual del 11.20% vy a uwn plazo de 1,800 dias (Safios) con
vencimientos mensuales de los dividendos hasta abril 8 del 2017 Este préstammo se encuentra
respaldado mediante las garantias personales y solidarias del Sr. Mario Sinchez Rinaldi y de la Sra.
Beals Espinoza Carina de acuerdo al contrato de mutuo préstamo No. 1388904-00.

-18-
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Los vencimientos del préstamo sobre firma a largo plazo son como se demuestran a continuacion:

Vencimientos

en anos: (En Délares)
2013 41,053 48
2014 24,483.90
2015 27,371.33
2016 30,599.29
2017 : 10.981 .64
Saldo de la Obligacion bancaria a LP _ 134189.64

11. IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

La entidad obtuvo pérdida en los resultados del afio 2012, por lo cual no fue necesario registrar
provision del impuesto a la renta de la compaiiia en ese periodo contable. La determinacion de la
base imponible para ¢l calculo del impuesto a la renta del afio 2011 es como sigue:

...Diciembre 31...

2012 2011
(L. 5. ddlares)
(Pérdida) Utilidad antes de participacion de trabajadores (81,056.57) 104,922 25
Menos: 15% de Participacién para trabajadores 0.00 15,738.34
(Pérdida) Utilidad antes de] 24% de impuesto a la renta (81,056.57) 89,183.91
Mas: Gastos no deducibles 0.00 0.00
Base imponible para el cdlculo del impnesto a la renta (81,056.57) 89,183.91
Porcentaje de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a Ja renta caunsado 0.00 21.404.14
La determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es
como sigue:
S ...Diciembre 31...
2012 2011
(L. 8. délares)
Impuesto a la renta causado (.00 21,404.14
Mas:
Saldo de anticipo pendiente de pago 21,374.12 0.00
Menos:
Retenciones en la fuente reatizadas en el ejercicio fiscal {124,373.61) {21,374.12)
Saldo a favor del Contribuyente e Impuesto a la renta
por pagar (102.999.49) 30,02

La Compaiiia en ¢l afio 2012, no ha determinado el caiculo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente ai periodo contable del afio 2013, el mismo que debera ser liquidado en ¢se mismo

periodo.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compafiia a la fecha del presente informe se encuentra
preparando Ia informacion para presentar ante la autoridad competente la devolucién del impuesto
al valor agregado por ser exportador. La Compafiia registd todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012, ¢l patrimonio neto de los accionistas se encuentra conformado por las
siguientes partidas:

Capital Social - Esta constituido por 800 acciones de valor nominal unitario de $1.00 cada una,
todas ordinarias y nominativas. El capital autorizado es de $1,600.00.

Aportes en efectivo para futura capitalizacién — En enero del 2012, Ia entidad recibi6 de los
accionistas $11,700.00; como aportes en efectivo para futuro aumento de capital.

Resaltados acumulados — Representa la utilidad obtenida en el afio 2011 por $89,153.89; y el
saldo deudor de la Reserva acumulada por primera vez aplicacién de NIIF por $10,232.22;
correspondiente al efecto de ajuste del saldo .de cuentas por cobrar a clientes del exterior,
considerando partidas de dudosa recuperacitn.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — SENTILVER S. A,
procedid a cumplir una disposicién expresa de la Superintendencia de Compatiias y adoptd las
NIIF, el efecto monetario originado por tal decision, se contabilizé en los registros financieros at 01
de enero del 2012. Al efecto identificado como parte de aplicacion de las NIIF 1 (Adopcion por
primera vez de las NIIF) ha resultado principalmente en la provisidn para cuentas por cobrar a
clientes de dudosa cobrabilidad.

La Compafiia adopt6 las siguientes normas que se exponen a contmunacién y que son materiales
para ¢l desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informacion vigente de las mismas
publicada en la pagina WEB del Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés). Un detalle es el siguiente:

NIC 1 (Presentacion de estados financieros)

NIC 2(Existencias)

NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

NIC 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores)
NIC 10( Hechos posteriores a la fecha de balance )

NIC 12 (Impuestos a las ganancias)

NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 36 (Deterioro en el valor de los activos)
NIC 18 (Ingresos ordinarios)

NIC 19 (Beneficios a los empleados)

NIC 24 (Informacidn a revelar sobre partes relacionadas)

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)

NIC 39 (Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion)

NIIF 1 (Adopcidn por primera vez de las NIIF)

NIF 7 (Instrumentos financieros: Informacion a revelar)

NIF 9 (Instrumentos financieros)

® & & & & & 5 & & 0 & % 8 »»
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Fl ajuste identificado por la Compatfiia, fue realizado para cumplir con una disposicién legal de la
entidad de control, en razén de que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
entran en vigencia a partir del afio fiscal 2012, Las cifra del ajuste que surgié de sucesos y
transacciones amteriores a la fecha de tramsicién a las NIIF se encuentra en la conciliacién
patrimonial al 31 de diciembre de 2011, donde el cual la Compaiiia reconocié directamente en la
cuenta de Resultados acumulados, que forma parte del patrimonio neto de los Accionistas.

Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, 1a Compafiia aplico obligatoriamente
las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011, sin
embargo; no ha dado cumplimiento con Ia presentacién del cronograma de implementacién y
conciliacion del patrimonio, respectivamente, ante la Superintendencia de Compafiias y el cual
debid haber inclnido lo siguiente:

» Plan de capacitacion.
¢ Plan de implementacion.
o Fecha del diagnéstico de los principales impactos.

Sin embargo; la Compafiia ¢labord para los respectivos periodos de transicién, lo siguiente:

¢ Conciliacién del patrimonio neto de los accionistas reportado en base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y correspondiente al 31 de diciembre del 2012 y 2011, al patrimonio
neto de los accionistas convertido bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011,

+ Conciliacion del estado de respltado (ntiidad del periodo) en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) al estado de resultado bajo Normas Internacionzles de Informacién
Financiera (NIIF), al 31 de diciembre del 2012,

« Revelacion de asuntos y/o ajustes materiales si los existieren al estado de flujos efectivo det 31
de diciembre del 2012, segim ¢l caso, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

La Compaiiia durante el afio 2011, procedi6 a identificar el efecto como parte de la aplicacion de
la NIIF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF), y el cual fue regisirado en el Patrimonio de ia
Compatiia el 01 de enero del 2012. Un detalle del ajuste efectnado en el patrimonio es el
siguientes..

Afios
2012 2011
{Dolares)
Enero 1 Diciembre 31
Patrimonio de acverdo a NEC 89,953.89 89,953.89
Ajuste:
Provision para cuentas por cobrar a chentes (10,232.22) 0.00
Total Patrimonic de acuerdo a NIIF 79.721.67 89,953.89
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13. SALDOS SIGNI FICAT!\’(jS CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas, durante los afios 2012 y 2011, se desglosan como sigue:

Pasivo Corriente:
Cuentas por pagar Accionistas

Pasivo a Largo Plaze:
Cuentas por pagar Accionistas

Diciembre 31...

2012

2011

(1. 8, ddlares)

0.00

335,020.25

41,054.71

432,015.11

Las transacciones han sido efectuadas bajo condiciones similares de negocios y precios pactados
como si se hubieren realizado con terceros.

t4. GASTOS OPERACIONALES ~ PAGOS POR OTROS SERVICIOS

Los gastos operacionales relacionados con Pagos por otros servicios durante los afios 2012 y 2011
se encuentran conformados como sigue:

Costo de fruta

Conexion vy energia de contenedores
Recepeion y porteo

Agrocalidad

THC (Recepcién v despacho CNT)
Transporte contenedores en campo
Matenial de paletizado

Estiba de carton, fundas y otros
Evaluacion de la fata

Otros

Total

...... Diciembre 31...

2012 2011
(LL.S. délares)

1,764,561.60 08,979.47
0.00 93,785.69
0.00 81,067.59
62,594 .05 16,736.16
36,825.00 56,126.46
3229625 0.00
0.00 30,668.63
18,107.34 0.00
17.508.80 0.00
6163785  152.209.39
199353089  499.573.39

Los gastos operacionales ~ Pagos por otros servicios en el afio 2012 se incrementé en $1.5
millones, lo cual represento el 299.05% en relacion al afio 2011; principalmente se atribuye a un

aumento en el costo de 1a fruta.
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15, GASTOS OPERACIONALES - MANTENIMIENTOS Y REPARACIONES

Los gastos operacionales relacionados con Mantenimientos y reparaciones durante los afios 2012 y
2011 se encuentran conformados como sigue:

...... Diciembre 31...
2012 2411
(U.S. délares)

Consolidacién de fruta 280,673.29 0.00
Recepeidn y porteo : 204,237.92 0.00
Conexion y energia de contenedores 152,642.61 0.00
Estiba paletizada 104,202.68 0.00
Material de paletizado 86,980.38 2,000.00
Inspeccion antinarcéticos, almacenaje, pre embarques
y aforos ' 53,873.97 0.00
Comision de fruta 43,360.57 0.00
Elaboracién de documentos 41,568.50 67.85
Inspeccidn de carga 28,414.38 0.00
Supervision portuaria 25,723.97 0.00
Evaluacion de frita 2137591 0.00
Estiva de carton, fundas y otros 20,689.94 122765
Otros 92.217.01 28.665.93
Total 115596113 31,961 43

En el afio 2012, los Gastos operacionales — Manterimiento y reparaciones presento un aumento de
$1.1 millones que represento el 3,516.74% en relacion al afio 2011, lo cual se atribuye a2 un
incremento en los gastos de Consolidacién de fruta, y; Recepeidn y porteo.

16. EVENTOS POSTERIORES

Entre ¢l 1 de enero del 2013 y Ia fecha del informe de los auditores independientes (Diciembre, 11
2013), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compariia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos
y que ameriten una mayor exposicion.
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SENTILVER 5. A .

ERTARO DE StPEACTON PINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE BEL 2011, PERIODO DE TRANSICION DE NEC 5 NJIF

cEnpresado en Délares)

ANENL -}

DESCRIPCION Ssajl.d]{: ;’)lillf Ajusies por Conversitn Sﬂ:«lll(:}o]s ;)I]I;
) Debe Haber o

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 472,019.42 472,019.42
Activos financieros, neto 628,513.15 10,232.22 618,280.93
Inventarios 183,407.00 183,407.00
Activos por impuestos cortientes 173,529,77 173,529.77
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,457,469.34 10,232.22 | 1,447,237.12
ACTIVQS NO CORRIENTES:
Propiedades, plantz y equipo, neto 145,994.05 145,994.05
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 145,994,605 143,994.05
TOTAL ACTIVOS 1,603,463.39 1023223 | 150323107
PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETOD
DE L.OS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas v documentos por pagar 781,563.80 781,563.80
Otras chligaciones corzientes 258,875.88 258,875.88
Cuentas por pagar Diversas Relacionadas 41,054.71 41.054.71
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,081,494.39 1,081,494.39
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 432,015.11 432,015.11
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 43201511 432,015.11
TOTAL PASIVOS 1,513.509.50 11350950
PATRIMONIO NETQ DE 1OS
ACCIONISTAS
Capital suscrito o asighado 800.00 800.00
Apaortes de accionistas para futura capitalizacion
Resuitados acumulados 10,232.22 (10,232 22)
Ganancia neta del periodo 89,153 89 89,153.89
TOTAL PATRIMONIO NETO | §995389] 1023322 79,721.67 |
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO | 1,603,463.39 10,232.22 1,593.231.17

Representante Legal

1
/ ;

Ing. Verohica Ducﬁ{e Q.
Contadora General
Registro #7643




