Mercotec 5. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Délares de EUA.

1. INFORMACION GENERAL
Mercotec S. A. (la Compafiia) fue constituida el 26 de febrero de 2008 en la ciudad de Guayaqui, provincia del
Guayas, inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayadquil, ef 14 de marzo de 2008. Su actividad principal es
el transporte de carga por carretera a nivel nacional.

La comparia nc mantiene inversiones en acciones ni gjerce influencia significativa scbre otras entidades por lo
gue no actua como una entidad controladora, operando como una sola unidad de negocios. Sus acciones no se
cotizan en el Mercado de Valores.

L.os estados financieros de Mercotec S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados y
autorizados por la gerencia para su emision el 17 de abril de 2019 y deberdn ser aprobados por fa Junta General
de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera gue serén aprobados sin

medificacion,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
L os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {en adelante "NIiF"}, emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histérico excepto por
las obligaciones por beneficios de empieados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3). Los estados financieros se presentan en Délares de EU A, que es la moneda de curso legal en
Ecuador y la moneda funcional de presentacion de 1a Compafifa y todos los valores estdn redondeados a miles
de dolares, excepto cuando se indigue fo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto por las
nuevas NitF y NIC’s revisadas que son obligatorias para perlodos gue se inician en o después partir del 1 de

eneso de 2018, segin se describe a continuacion:

Nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones

La Compafiia ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NiIF, que son efectivas para los
perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente
ningtina ofra norma, interpretacion o medificacion que se haya emitido, pere que atin no es efectiva. Aungue estas
nuevas normas y modificaciones apticadas por primera vez en el afio 2018, no tuvieron impacto significativo en
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los estados financieres de la Compafifa y su desempefio, dichas normas o enmiendas se describen a

contiruacion:

Enmiendas ala NIC 7 - Estado de flujos de sefective: Iniciativa sobre informacion a revelar.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos & las ganancias: Reconocimiento de actives por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

Enmisndas a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos enire un inversor vy su asociada o
negecio conjunto.

Enmiendas & la NIIF 12 - Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clatificacién del
alcance en los desgloses requeridos en fa NIIF 12.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacién de sus estados financieros

son fas sigdientes:

a)

b)

Efectivo y equivalente de efectivo-

El rubro efective y equivalente de efectivo presentado en el estado de situacion financiera de la Compaiila
incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para propésitos de preparacién del estado de
fiujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo incluye ademés los depédsitos de alta liquidez
cuyo vencimiento original es de tres meses o menos. Dichas cuentas no estan sujelas a un riesgo
significativo de camblos en su valer.

Instrumentos financieros-

(i) Actlvos financieros-
Reconocimiento ¥ medicion inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabifidad (NIC) 39 se
clasifican come activos financieros al valor razonable con cambios en resuftados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venia o derivados designades como instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la
clasificacién de sus activos financieros al momento de su reconacimiento inicial y, cuando es apropiado,

revalta esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més, en el caso de
activos financieros no registrades al valor razonable con cambios en resultados, los costos de

ransacciones atribuibles a le adquisicién del activo financiero.

Las compras o ventas de activos financietes gue requieren la entrega de los aclives dentre de un
pericdo de tiempo establecide por regufacidn o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negeciacion, es decir, en la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el active.

Medicién posterior
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La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, en las cuatro categorias
siguientes:

o Activos financieros al vator razonable con cambios en resultados

° Préstamos y cuentas por cobrar

° inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

e Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros de la Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por Jos que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su

deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el usc del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisionss ¢ los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efecliva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resuitados. Las
pérdidas que resulten de! deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos

financieros.

La Comparfila tiene en esta categorfa las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efective,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar; y, cuentas por cobrar a partes relacionadas, las
cuales son expresadas al valor de la transaccidn, netas de provision para cuentas incobrables cuando

es aplicable.

Baja de activos financleros
Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parfe de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja cuando:
a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective det activo,

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efective sin una demora significativa,
a fravés de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, (b} no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficlos inherentes a la
propiedad del active, pero se haya transferido el control del mismo,

Cuande la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efective de
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(i)

un aclivo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido nif retenido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dal activo, ni haya transferide
el control del mismo, el activo se contindia reconociendo en ta medida de 1a impilcacion continuada de
la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado, El
activo transferido v el pasivo relacionado se miden de una manera due tefiejen los derechos y las

obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada gue torne la forma de una garantia sobre el active transferido se mide como
&l menor importe enfre of importe original en libros del activo, y el importe méximo de contraprestacion

que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activas financleros

La Compafila evallla en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de unc o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento iniciat del activo
{un evento de “pérdida sufrida™) v si el evento de pérdida tiene un impacto en los fiujos de efectivo
futuros estimados del active financiers o activos financieros de la Compafiia que pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de deteriore pueden ser indicios de que los deudores ¢ un grupo de
deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que entren en guisbra u otra reorganizacién financiera y cuando
los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores

predeterminados.

Pasivos fihancieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de fa Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican come: pasivas financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar o derivados, segin sea perinente. La Compaifiia determina la clasificacion de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable y en ef caso de los
préstamos y cuentas por pagar, son contabilizados por su costo amortizado, netos de los costos de

transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos confractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo & menos que la
Compafifa tenga el derecho irevecable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacién financiera. lLos costos de financiamiento se
recenocen segun ef criferio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién
de! financiamiento.
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{lii)

Mediclon posterior
La medicion posterier de los pasivos financleros depende de su clasificacién. Los pasivos financleros
de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado utflizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando 1os pasivos se dan de baja, as! como a través del proceso
de devengamiento de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva. El costo
amorizado se caleula tormando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa

de interés efectiva se reconoce como costo financierc en el estado de resultados.

La Comparifa mantiene en esta categoria acresdores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a partes relacionadas,

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando fa obligacion especificada en el correspendiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazade por ofro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasive existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se frata como una haja del pasivo original y sl
recanocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en fibros se reconocen

en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros-

Los activos y pasives financieres se compensan y el monto neto se presenta en &l estado de situacion
financiera, cuando se tiene el dereche legal de compensarios y la gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el active y cancelar & pasive simultaneamente.

Propiedad, mobiliario y equipos-
La propiedad, mobiliario y equipos es medida al costo de adquisicién, menos depreciacion acumulada y

pérdida por deteriora cuando esta (litima comesponda. Los terrenos se registran en forma independiente de

los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una

vida dtil indefinida, por lo tanto, no san objeto de depreciacion.

El costo iniciat de propiedad, mobilario y equipos comprende su precio de compra, Incliyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para ponar dicho activo en operacion
y, en el caso de aclivos que califican, el costo de financiamiento. &l precio de compra es el importe total
pagado v el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo
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también incluye ef deserbolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de mobiliaric y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigéndose e valor en fibros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y
mantenimiento rutinartos son reconocidos como gastos segin se incutren.

Los bienes clasificados como mehiliario y eguipos se deprecian en forma lineal, a o largo de su vida til, la
que se expresa en afios. A continuacion, se presenta una descripcion de fas estimaciones de vida (il para

estos activos:

Afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion
Vehiculos 5

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos fubiros por su Uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el active (calculada como la diferencia entre Jos ingresos por a venta y el valor en libras del activo) son
Incluidas en ef estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida Gfil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de actives ho finaticleros-

La Compaiita evaliia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, |a Compaiila hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo y que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de actives. Cuando ef valor en libros de un active excede su importe
recuperable, s& considera que el activo ha perdido valor y as reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados a su valor presante
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacidn del valor razonable menos los costos de venta,
se toman en cuenta opsraciones recientes del mercado, si las hubiera. Sl no pusden identificarse este tipo
de operacicnes, se utiliza el modelo de valoracidn que resulte mas apropiado. Estos célculos se varifican
contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voliimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos vy tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafia considera gtie no existen indicios del tipo
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e)

f)

operativo o econdmico que indiquen que el valor neto de actives no financieros no pueda ser recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita} como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisienes se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que fenga a la fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, ef monto
de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelar.

Los pasivos confingentes son obligaciones posibles surgidas de un evento pasado, cuya confirmacidn esta
sujela & la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas
de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o no sea probable una salida de

recursos,

Valor razonable-

& valor razenable es el precic que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn, La medicion al valor
razonaple se hasa en &l supuesto de gue la transaccion para vender el active o transferir el pasivo tiene
lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasive, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o méds ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

Et valor razenable de un active o pasive se mide ulilizande los supuestos que los participantes en el mercado
usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su

mejor interds econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracidn la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso deal activo o

vendiéndolo a otro participants en el mercado que usaria el active de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
Todos los actives y pasives por los cuales se determinan ¢ revelan valores razenables en los estados
financieros son clasificados dentro de fa jerarqufia de valor razonable, descrita a continuacian, en base al

nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un toda:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercadoes activos para activos o pasivos idénticos.
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- Nivel 2- Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significativo para
la medicion al valor razanable es directa o indirectamenie abservable,

- Nivel 3- Técnicas de valuacién porlas cuales el nivel més bajo de informacion que es significativo para
ta medicion at valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son recanocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compaiiia determina si se han producids transferencias entre los diferentes niveles dentre de
la jerarqlia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte,

La gerencia de la Compafiia determina Jas politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de fos activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las paliticas contables de la Compafiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre fa base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicé anteriormente.

impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corrients es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre [a base de la informacion
financiera de la Compafifa. Las tasas de impuesto 2 la renta y regulacionas fiscales empleadas en el caloulo

de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalGa pericdicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto ala renta respecto
de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacidn.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a fa renta para los periodos fuluros es reconocido usando e método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tibutaria y contable de los aclivos y pasives en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los actives por impuesto diferide se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacidn futura de crédilos fiscales vy pérdidas tributarias amortizables, en la medida en gue sea
probable la disponibilidad de la utilidad iributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pardidas tributarias amorlizables.

El imperie en libros de los activos per impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que va ro sea prebable que exista suficients ganancia impositiva
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para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se tome probable que [z utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacidn en ef periodo en el que el activo se realice o ef pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impuests diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacién financiera se
recanoce fuera de éste. Las paitidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccidn
subyacente, ya sea en €l ofro resultede integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositives corientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impueste y la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyende el importe de
cualquier impuesto sobre tas ventas (g}, Impuesto ai valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de actives o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como
parte del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segtn corresponda;

- Las cuentas por cobrary por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto solire las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta par cobrar o upa cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segtin comresponda.

Beneficlios a empleados-

corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta ef término de los doces meses siguientes al cerre del periodo
en el gue los empleados han prestado los servicios, se reconocerén como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se ban de pagar por fales servicios, Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisocs
remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y ofras refribuciones no monetarias como
asistencia médica, vehiculos y bienas o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los heneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
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aplicando el 16% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

Segdin las leyes laborales vigentes, la Compafia mantiene un plan de jubilacién patrbnal y desahucio que
se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de fa obligacion a la
fecha del estads de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un petito independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de estas obligaciones se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
utilizando la tasa de interés determinada por el perito.

i} Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiila pueda otorgar.

Venta de bienes- Los ingreses ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la
Compaiiia transfiers los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de fa propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurrides o por cowrir, en relacién con la fransaccién puaden ser
medidos con fiahilidad, y es probable que ta Compafifa reciba los beneficlos econdmicos asociados con la
transaccion.

ingresos financieros- Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente yala
tasa de interéds efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los fitjos de
efectivo por cobrar estimados a o large de la vida estimada del instrumente financiero.

Ingresos por servicios- Los ingresos por servicios son reconocidos en funcion del criterio del devengado,
es decir, en la medida en gue los servicios han sido prestados y con independencia del memento en gque se
produzca el cobro en efsctivo o financiamiento derivado de ello.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los impories incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, l0s resultados finales podrén diferir de las
estimaciones incluidas en fos estados financieros.

Les principales supuestos relacionados al futuro y ofras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que fisnen un riesgo significativo de origihar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Comparila basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del contral de la Compafifa. Tales cambios seran
reflejados en fos supuestos cuando effos ocurran.
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5. NORMAS INTERMNACIONALES EMITIDAS AUN NG VIGENTES
A continuacion, se enumeran las normas internacionales de infermacidn financiera y enmiendas emitidas pero
que no sa encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este
sentido, la Comgafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando enfren en vigencia.

Aplicacion
obligatoria para
gjercicios iniciados
a partir de:

Norma Tema

Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre instrumentos
financieras clasificadas como capita deben reconocerse de acuerdo con
1 de enero de 2018

NIC 12 donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados gue generaran
ulilidades distribuibles. {Mejoras anuales ciclo 2015 - 2017)
NIC 19 Aclaran fa contabilidad de las modificaciones, reduccicnes y liquidaciones 1 de enero de 2019

del plan de bensficios definidos.
Alcara que, si un préstamo especifico permanece pendiente despuds de que
el activo calificado correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se
NIC 23 convierte en parte de los préstamos generales. {Mejoras anuales ciclo 2015 - ¥ de enero de 2019
2017}
Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversidn que no esta
aplicando el valor patrimonial proporcional 1 de enero de 2019
Alcara que obtener control de una empresa que &8 una operacion conjunta
NIIF 3 es una adquisicion por etapas {Mejoras anuales ciclo 2015 - 2017) 1de enero de 2019
Enmienda a la NIIF 8 (insttumentos financieros) relacionada con las
NIIF 9 ecompensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados. 1de enero de 2019
Aclara que sobre la parte que obtiene el conirol conjunto de una empresa
que constituye una operacidn conjunta no debe volver a medir su
participacion previamente mantenida en la operacion conjunta. (Mejoras 1 de enera de 2018
anuales ciclo 2015 - 2017)
Publicacidn de fa norma "Amendamientos"” esta norma reesmplazara ala NIC
17. Bajo fa NIIF 18 practicamente en todos los contratos de arrendamientos
deberén reconocer un "activo por derecho de uso" y un pasivo por 1de enero de 2019
arrendamiento,
Interpretacién que clarifics el reconacimiento y medicidn de las
CINIIF 23 incertidumbres sobre tiertos tratamientos de impuesto a larentay efusode 1 de enero de 2019
la NIC 12 y no la NIC 37 para la contabilizacion de éstos.
NIC 1y  Modificaciones para aciarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras
NICS  modificaciones 1 de enero de 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio 1 de enero de 2020
NilF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Confratos de Seguros”. 1de enero de 2021

NIC 28

NHF 11

NIF 16

La gerencia no ha completado &f proceso de evaluacidn de los efectos que resultaran de la adopcién de las
ofras enmiendas mencicnadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia s que no existan impattos
significativos de fa adopcion de estas normas o enmiendas.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no
estd sujeto a un resgo significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos & inversiones en bancos gue son
de libre disponibifidad.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, este compuesio como sigue:

2018 2017
Caja - B3
Saldo en bancos 46.416 523
Inversiones 38.000 -
84416 606

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de dictembre de 2018 y 2017, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa

como sigue;
2018 2017
Comeiciales 2090.472 228,394
Deudores varios 639.479 675,723
Empleados 50.096 50,259
898.047 954 376
Menos- Provision para cuentas incobrables (1) (8,304} (8,304)
890.744 946 072

{1} Enopinion de la Administracion, considera que la compaila no recesita de una mayor estimacién para cuentas de
cobro dudoso, debido a que sus chentes cancefan sus créditos oportunamente v a la efectividad def departamento de

cobranzas.

8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el safdo de propiedad, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente manera:

Saldo al Adicton Tranaferenclia Saldo al
61-01-2618 Yo retiro 31-12-2018
Muebles y enseres 19008 - - 19.008
Equipos de computacion 3.180 - - 3160
22198 - - 22168
Depreciacion acumulada (10.790) (2078} - (12.869)
11.408 {2.078) - 9328

12
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Saltfo al . Transferencia Saldo al

01-01-2017 Adicion yio retiro 31-12.2017

Vahiculos 47.886 - {47 .886) -
Muebles y enseres 15229 3779 - 19.008
Equipos de computacion 3.190 - - 3490
G66.305 3.779 (47 888) 22108

Depreciacion acumuiada {56.500) (2.177) 47.886 {10.780)
9805 1.602 - 11408

9. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, &l saldo de acreedores comerciales v otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue;
2018 2017
Proveedores locales (1) 452,769 449,825
Ofras cusntas por pagar (2) 65.481 132,504
518.250 582,419

(1) Al 31dediciembre de 2018 y 2017, incluye facturas con vencimientos hasta por 60 dias por servicio de transporte.

(2) Incluye anticipos de transpote v tarietas de crédio.
10. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2018 2017
Beneficios sociales 5.085 5513
Aporte IESS 3.289 2,202
Participacion de lrabajadoras 1.284 20,453
9.647 28,168
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(b) Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de ensro de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derscho a la jubilacién patronal mencisnada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de Ia que fes corresponda segin Ja Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticince afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menocs de
veinticinco afios de trabajo cenfinue o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubitacién,

Asitambhién de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tenhdria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacitn de la relacion 1aboral por
desahucio solicitado por el empleador o por e} trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiila no ha realizado provision de jubilacidn patronal puss el indice de
rotacidn es elevado y los empleados no ingresan con aspiracién de jubilarse.

IMPUESTOS

{a)

Impuesto por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impusestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Por recuperar:
Crédilo tabuiario de impuesto a la renta 85.331 16,466
Credito tibulario VA en compras 25546 641
Relenciones en la fuenle de impuesto a ta renta 19536 54,555
Total impuestos por recuperar 136.412 74,662

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el sado de Impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Per pagar:
Impuesta al a renia 15.069 30,514
WA cobrado 470 422
Retanciones en la fuente de impuesio a la renta 87 84
Cuenlas por pagar af SRi 4309 7,721
Total imputestos por pagar 19935 38,741
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(b} Oftros asuntos relacionades con el impuesto a la renta-

Determinacion y pago def impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando & las utilidades gravables la tasa del impussto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

Se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la suciedad que incumpla con el deber de informar a
la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la Ley de Régimen Tributario Interno vy las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables,
En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones gue establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuandoe efectlien el carrespondiente
aumento de capital hasta el 31 de diclembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la dectaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando cierfos porcentajes al valor del active total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y cosios y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impitesto & la renta causado y
no es susceplible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado

fuere meneor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluiran de la determinacion del anticigo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en generat aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asf como otras afectaciones por aplicacidn de normas y principios contables.

También estén exoneradas del pagoe del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de fa vigencia def Cédigo de la Preduccion, hasta por un perlode de 6 afios,

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.Q. 860 del 12 de oclubre del 20186, establece que el SR podra disponer la devolucion del
anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad economica del
contribuyente, siempre que este supers el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo
efective promedio de fos contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Dividendos en efectivo-

t.os dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o axiranjeras residentes en ! Ecuador, & favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes
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(c)

en ef Ecuador, estan exentos de lmpuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si &l bensficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar 1a atribucidon de disponer del beneficio, 85 una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o wtilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien, y
donde estéd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribiidos a sociedades domiclliadas en paraisos fiscales o
regimenas de menor imposizion se debe aplicer una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural {35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sotiedad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procederd a la retencion de impuesto 4 la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comarciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencidn correspondiante a {a tarifa de impuesto a la renta corporativo vigenie al afic en
curso, sobre ef monto de tales pagoes. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de sfeciuada
y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renia.

Reformas tributarias-

El 21 de agosto del 2018 se publico Ja "Ley orgdnica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion d empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial N° 309,

Las principales reformes que introdujo ef mencionado cuerpo legal son [as siguientes:

s  Remisién del 100% de intereses, mullas y recargos sobre impuestos nacionales administrativos yio
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

o Adicionalmente, aplicacion de remisién subre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), senvicios basicos, crédilos educativos vy becas, ete.

¢ Dividendos considerados come ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, sila socledad que distribuye el dividendo no cumple con
] deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

«  Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR a pantir del afio 2019 desde et 25% a
28%.

& Se establece el IR Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

¢ Se elimina el saldo del anticipo a liguidarse en declaracion del proximo afto y se elimina devolucién
del anticipo mediante e tipo impositive efectivo (TIE); contemplande la devolucidn del valor del
anticipo que sobrepase ef valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo).

+ Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de VA en compras hasta dentro de
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b afios desde la fecha de pago, o ladevolucién o compensacién del crédito tributario de retenclones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde Ja fecha de pago.
¢ Se eliming a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.,

£§ 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd ef Reglamento a la Ley de Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacin, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:
¢ Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SR detecte que un confribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
del serviclo, o hien que dichos contibuyentes se encuentren no ubicados, se presumird la
existencla de dichas operaciones.
¢ Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal o desahucio.
« Do las mencionadas reformas, la Adminisiracion de la Compafifa se acogid a ta remision de
intergses para la liguidacion de la glosa emitida pot s Autoridad Tributaria correspondiente al
periodo 2012.

{d) Preclos de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan &l principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita por parte de
fa empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre ofros, para aquellas
compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior locales
{dependiendo de cierlas consideracicnes) en ef mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$15,000,000 (Anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar Anexc). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debs ser remitido hasta
el mes de junio de cada afio conforme al noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de impuesto a la renta anual declare ias operaciones de activos, pasives, ingresos y egresos.

La compafiia no se encuentra obligada a presentar informe de precios de transferencia debido al monto de
sus transacciones.

12. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de 1a Compafila esta conformade de la siguiente forma:

Aporia-
ciones e Partici-

Nimero Valar capital (En pacién

de nomi-  miles de acclo-
Nombre de acclonista Nacionalidad  actiones nal Détares) naria
Juan Pedro Pasara Hurtado Ecuatoriana 800 1 800 100.0%

800 800 100.0%

1w
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RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a 1a reserva legal por lo menos el 10% de la utliidad neta anual, hasta que la
reserva [legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
slectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Comparifa, pero puede utifizarse para cubrir pérdidas de

operacicnes 0 para capilalizarse.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodoleglas y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de fos términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aguellos
instrumentos financieros que se flevan al coste amortizado y cuye valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo vy equivalentes de efectivo, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrat, cuentas
por cabrar ¥ por pagar a pattes relatlonadas, acresdores comerciales ¥ olras cuentas por pagar, no se divaiga la
informacion de valor razonable segiin lo requerido por las NIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafila, incluyen los acreedores comerciales y olras cuenias por
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
las operaciones de la Compafila y ofrecer garantias en regpaldos de sus opsraciones. Los principales activos
financieros de la Compafiia incluyen los deudores comerciales, cuentas por ¢obrar a partes refacionadas, ofras
cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compalila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos de fa

Compafifa supervisan la gestién de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los fitjos de efectivo futuros de un instrumento
financiere fluctle debido a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprande dos tipos de
riesgo: riesgo de tasa de inferés y riesgo de tasa de cambio.

{i) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiila no mantiene financiamiento con entidades financieras.
Los flujos de caja operatives de la Compaiifa son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cuzl, en opinién de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién

importante directa a los riesgos de tasas de inlerés,

(il}  Riesgo detasa de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a carmbios en los tipos de cambio. La ayposicion de la Compafila a jos tipos de
cambio es minima considerando que sus transacciones son realizadas principaimente en Délares de
EUA
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Riestjo de crédito-

£l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en refacion con
un instrumento financiero © contrato de venta, generando una pérdida financiera, La Comparia esta expuesta a
un riesgo de crédite menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que sirge
del efectivo en bancos se gestiona a través del drea de tesoreria del Grupo al que pertenece la Compafifa de

acuerdo a sus politicas internas.

L.a exposicién méaxima al riesgo de crédito a la fecha de clerre det periodo sobre el que se informa es el importe
en libros de cada categoria de activo financiero.

Riesgo de liquidez-
La Compaftia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafila es mantener el equilibrio entre la continuidad y la fiexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El accese a fuentes de financiamiento esté suficientermente asegurado v la deuda
con vencimiento a menos de 12 meses podiia ser refinanciada sin problema con los acluales prestamistas si esto
fuera necesario,

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enaro de 2018 y la fecha de emisién de estos estades financieros, no
han ocurrido hechos de cardcter financiero o de ofra Indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacionas de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.




