Mercoten 8. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de EUA.

1. INFORMACION GENERAL
Mercotec 8. A. (la Compaiiia) fue constituida el 26 de febrero de 2008 en la ciudad de Guayaqui, provincia del
Guayas, inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil, el 14 de marzo de 2008. Su actividad principal es
el transporte de carga por carretera a nivel nacional.

La compafifa no mantiene inversiones en acciones ni ejerce influencia significativa sobre otras entidades por lo
que ne actua como una entidad controladora, operando como una sola unidad de negocios. Sus acciones no se
cotizan en el Mercado de Valores.

Los estados financiercs de Marcotec S. A. por el afic terminado al 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados vy
autorizados por fa gerencia y por Ia Junta General de Acclonistas para su emisién el 9 de abril de 2018.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion
Financiera (en adelante “NIIF™), emitidas por la international Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros de ia Compafiia han sido preparados en base al costo histérico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3). Los estados financieros se presentan en Délares de E.UA. que es la moneda de curso legal en
Ecuadar y la moneda funcional de prasentacién de la Compaiiia y todos los valores estan redondeados a miles
de ddlares, excepto cuando se indique lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, exceplo por las
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para pericdos que se inician en o después partir dei 1 de
anero de 2017, segun se describe a continuacion:

Nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones

La Compafiia ha aplicado por primera vez cigrlas normas y modificaciones a las NIF, que son efectivas para los
periodos anuales que comiencen a paitir del T de enero de 2017. La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente
ninguna otra norma, interpretacion o modificacion que se haya emitido, pero que ain no es efectiva. Aungue estas
nuevas normas y modificaciones apficadas por primera vez en el afio 2017, no uvieron impacto significativo en
los estados financieros de la Compafila y su desempefio, dichas normas ¢ enmiendas se describen a
continuacion;
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Enmiendas a la NIC 7 - Estado de flujos de efactivo: Iniciativa sobre informacion a revalar.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos a las ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de acfivos entre un fnversor y su asociada o
negocio conjunto.

Enmiendas a la NIIF 12 - Informacion a revelar sobre participaciones en ofras entidades: Clarificacion del
alcance en los desgloses requeridos en fa NIF 12,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

a}

b)

Efectivo y equivalente de efectivo-

El rubro efectivo y equivalente de efectivo presentado en el estado de sityacion financiera de la Compafia
incluye todos tos saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para propésitos de preparacion del estado de
flujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo incluye ademas los depésitos de alla liquidez
cuyo vencimiento originat es de tres meses o menos. Dichas cusntas no estan sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor. ’

Instrumentos financieros-

{i} Activos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de Ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cusntas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para ia venia o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia determina la
ciasificacion de sus activos financieras al momento de su reconogimiento inicial y, cuando es apropiado,
revaliia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
activos financieres no regisirados al valor razonable con cambios en resultados, los coslos de
transacciones afribuibles a la adquisicion del activo financiero.

L.as compras o venias de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién ¢ por convencién en el mercado (fransacciones
convencionales) se reconacen en [a fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compaiia se compromete a comprar o vender el aclivo.

Medicién posterior
La medicidn posterior de los actives financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias
siguientes:




Notas a los estados financieros (continuacion)

s Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
«  Préstamos v cuentas por cobrar

@ Inversiones a ser mantemnidas hasta su vencimiento

s Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y [as cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, gue no se negocian en un mercado activo, por los que |a entidad no tiene intencién de
venderios inmediatamente o en un fulure préximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al coste amortizado mediante
el usc del método de la fasa de interes efectiva, menos cualguier deterioro del valor. El costo
amortizade se calcula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adquisicidn v las
comisiones o l0s costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacion de
ta tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las
pérdidas que resulten del deterioro def valor se reconocen en ef estado de resultados como costos
financieros.

La Compafiia tiene en esia categotia las siguientes cuentas; efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) v, cuenias por cobrar & partes relacionadas, las
cuales son expresadas al valor de la transaccién, netas de provisién para cuentas incobrables cuando
es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de comresponder, parle de up aclive financiero o parte de un grupo de activos
financieres similares) se da de baja cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero [a totalidad de los Aujos de efectivo sin una demera significativa,
a través de un acuerde de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inharentes a la propiedad del agtivo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedad def activo, pera se baya transferido el control del mismo.

Cuando fa Compariia haya- transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya mi transferido ni retenide
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inhérentes a la propiedad del active, ni haya transferido
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&l control del mismo, &l activo se continGa reconociendo en la medida de [a implicacion continuada de
la Compafiia sobre el activo. En ese caso, 1a Compafiia fambién raconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos v las
obligaciones que ta Companiia ha retenido.

Una implicacion continuada gue tome ja forma de una garantia sobre el activo transferido se mide come
el menor imporie entre ef imports original en libros del activo, y el impaorte maximo de contraprestacion
que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterforo de activos financieros

La Compahia evaliia en cada fecha del estade de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un acfivo financiero o ui grupo de activos financieras estdn deteriorados. Un activo financiero o un
grupe de activos financieros se consideran afectados si, v sdio si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resuitado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
{ur evento de “pérdida sufrida") v si el evento de pérdida fiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del aclive financiero o activos financieros de la Compafia que pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o umr grupo de
deudores esidn experirnentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que entren en guiebra u otra reorganizacion financiera y cuando
los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efeclive futuros,
tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores
prevsierminados.

Pasivos financigros-

Reconocimiento y medicién inictal

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 29 se
clasifican como: pasivos financieras al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar o defivados, segin ses pertinente. La Compafia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento iniclal.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmerte por su valor razonabie vy en el case de los
préstamos y cuentas por pagar, son contabilizados por su costo amortizado, netos de los castos de
transaccidn directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de jos acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafia tenga e derecho iiTevocabie para diferir el acuerdo de las obligaciones por méds de doce
meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los cosios de financiamiento se
reconocen segun ef criterio del devengado, incluyendo las comisiones refacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicién posterior
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La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros
de 1a Compasiia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Fréstamos y cuentas por pager

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado utilizando e método de ia tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en & esiado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de devengamiento de los intereses aplicando el método de {a fasa de interés efectiva. El costo
amortizade se calcula tomando en cuenfa sualquier descusnto o prima en la adquisicion y las
comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interés efecliva. La amortizacion de latasa
de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resuliados.

La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y oiras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pastvo financiero es dado de baja cuando ta obligacidn especificada en el cotrespondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
baja condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condicionegs de un pasivo existente se modifican
gde manera sustancial, tal permuta o modificacidn se frata como una baja del pasivo originat v ef
reconocimiento de un nuevo basivo, v la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en ¢l estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos y pasives financieros se compensan y el monto nelo se presenia en el estado de situacion
financiera, cuarndo se tiene e derecho legal de compensarfos y la gerencia tiene la intencidn de
cancelarios sobre una base neta v de realizar el aclivo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Propiedad, mobiliario y equipos-

La propiedad, mobiliario v squipes es medida al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada v
pérdida por deterioro cuando esta dltima corresponda. Los terrenos se regisiran en forma independiente de

ios edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos v se entiende que tienen una
vida dtil indefinida, por lo tanto no son ohjeto de depreciacion.

£l costo inicial de propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cuaiquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye &l desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de maobillario vy equipos, siempre v cuando se cumplan con los crilerios de reconocimiento,
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castigdndose el valor en libros del componente gue se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incusren.

Los bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Gtil, la
que se expresa en afnos. A conlinuacion, se presenta una descripcién de las estimaciones de vida Gtil para
gstos activos:

Afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Maquinaria y equipo 10

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por ia venta y el valor en libros del active) son
incluidas en e! estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida Gfil, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de carresponder.

Deterioro de actives no financieros-

La Compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algn indicio de que el valor de sus activos se ha detericrado.
Si existe tal indicio, la Compartia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonabie menos [os costos de venta y su valor en uso, v es determinado
para cada activo individual, a menos que &t activo no genere fiujos de efectivo y que sean largamente
independientes de otros activas o grupas de actives. Cuando et valor en libros de un activo excede suimporis
recuperable, s& considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una fasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venia,
se toman en cuenta operaciones recientes det mercado, stias hubiera. St no pueden identificarse este tipo
de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mds apropiado. Estos céiculos se verifican
contra mikiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable.
Las pérdidas por deterioro sun reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como [os voldmenes en inversionss por
realizar, presupuestos de capial, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, ta gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios def tipo
operativo o econdmico que indiquen que &l valor neto de activos no financieros no pueda ser recupsrado.
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Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién gue tenga a la fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el iempo s importante, €l monto
de la provisidn es el valor presente de 05 gastos que se esperan incurrir para cancelar.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a la ocurrencia © no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas
de hechos anterigres, cuyo importe no puede ser estimado de forma flable, o0 no sea probable una salida de
TeCUrsos.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al iransferir un pasivo
en una fransaccion ordenada entre participantes de un mercado a fa facha de medicion. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de gue la transacceidn para vender el activo o transferir &t pasive tiene
lugar, ya sea: ‘

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

E! mercadoe principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide ufilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian &l ponerte valor at aclivo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su
mejor interés econémico.

La medicion det valor razonable de attivos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activa o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria &l acfivo de 1a mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en ias circunstancias y por las cuales tisne
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observabies.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son ¢lasificados dentro de [a jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo da los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,
- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
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ia medicion al valor razonable es directa o indirectamente observabie.
- Nivel 3 - Téenicas de valuacian por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos v pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compahia determina si s& han producido fransferencias endre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revisidn de la categorizacion al final de cada periodo de reporte,

La gerencia de la Compafifa determina las politicas v procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de 1a Compafiia.

Para propasitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado l1as clases de activos
y pasivos sobre 1a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos v &l nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicd anteriormente.

impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
ds o pagado a las avtoridades fributarias. £ impuesto ala renta es calculado sobre la base de Ia informacidn
financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a ta renta y regulaciones fiscales empleadas en ef calculo
de dichos importes son las que estén vigentes a ke fecha de cierrg de cada afio.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

£l impuesto a la renta para los periodos futwros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferentias temporarias entre la base tributaria y contable de [os activos y pasivos en {a fecha def estadoe de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los actives por impuesto diferido se reconocen para todas ias diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales vy pérdidas ribularias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

Ef importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha det estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parie de dichos activos. Los activas por impuesto diferido no
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reconocldos se reevalllan en cada fecha del estado de sifuacién financiera y se reconocen en fa medida en
que se torne probable que la wtilidad tribularia futura permita recuperar dichos aclivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera dei estado de situaciéon financiera se
raconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la fransaccion
subyacente, ya sea en &l oiro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos imposifives corrientes contra 10s pasivos impositivos corrientes, v si los impuestos
diferidos se relacionan con {a misma entidad sujeta al impuesto v 12 misma autoridad tribuiaria.

El active o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente,

Impuesio sobre las venias
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salve:

- Cuando el impuesto sobre las ventas Incurrido en una adguisicion de activos 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parie del costo de adguisicidon del activo o como parie del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impusgstos sobre
las ventas.

Ei importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en &l estado de situacién
financiera, segin corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en €l gque los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por {ales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios v conbibuciones a la ssguridad social, perrnisos
remuneradas, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias como
asistencia médica, vehiculos y bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando &l 15% sobre la utilidad contable.




Notas a los estados financieros (continuacion)

10

Largo plazo

Segun las leyes laborales vigentes, la Compadia mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio que
se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, ulilizando &l método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de estas obligaciones se detenmina descontarkio los flujos de salida de efectivo estimados
utilizando la tasa de interés determinada por el perita.

i} Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al vaior razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion ¢ rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Vanta de bienes- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; ¢l
importe de los ingresos v los costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion. '

Ingresos financieros- Son registrados schre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual és la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectiva por cobrar estimados a lo largo de Ja vida estimada del instrumento financiero.

Ingresos por servicios- Los ingresos por serviclos son reconacidos en funcion dei criterio det devengado,
es decir, en la medida en gue los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se
produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

LSO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Esios
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conacimiento de los hechos relevantes v
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluldas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al fuluro v otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en 1as notas adjuntas a 105 estados financieros. La Compaftia basa sus
supuestos y estimacicnes sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del control de la Compania. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.
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5 NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién, se enumeran fas normas internacienales de informsacidn financiera y enmigndas emitidas perg
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuaies que se iniciaron al 1 de enerc de 2017, En este
sentido, fa Compafifa tiene ia intencidn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando eniren en vigencia,

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financietas 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos crdinarios procedentes de contratos con clientes (1) 1 de enero de 2018
NiF 16 - Arrendamientos 1 de enerc de 201S
NIIF 17 - Cantrates de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones & la MIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero de 2013

Modificacidn NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF - Supresion de exenciones a corto plazo para
quienes ias adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracidn de que la valoracion

de tas pariicipadas al valor razonable con cambios en resuftados es una eleccion de forma separada

para cada inversion 1 de epera de 2018
NIIF 9 - Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - Modilficaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera v contraprestaciones anticipadas 1 de enerc de 2018
CINHF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2018

Modificaciones & la MUF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

(1)  NUE15 - Irgresos ordinarios procedentes de contratos con clientes:

La NHF 15, que fue publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2018, establece un nueve modelo de cinco pasos
que aplica a la contabilizacién de los ingresos procedentes de contrato;s con clientes. De acuerdo con ka NIIF 15 el ingreso
se reconoce por un importe que refieje la confraprestacién que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de
transfetir hienes o servicios a un cente.

Establece dos modelos de adapcién (retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los periodos
anuales que comienzan a partir del ¥ de enero de 2018, su adopcidn anticipada es permitida.

La operacidn de la Compafila consiste en la comercializacion de productos de consume masive. Durante el aflo 2017, [a

Compania ha ilevado a cabao una evaluacion preliminar de (a NUF 15, que se detallan a continuacion:

{a) Venta de bienes y Prestacidn de Servicios-
No se espera que esta norma tenga impacto en el resultado de fa Compafiia para los contratos con dlientes en los
que la venta del inventario es generalmente la Gnica obligacién contractual y los servicios de transperte se dan
simulténearnente como parte de la venta del inventario. Actualmente ta Compafiia asigna en su tolafidad i precio
de la transaccién a la venta de bienes; sin embargo, la NIF 15 requiere que se efectiie una asignacién del precio
de venta de cada una de las obligaciones de desempefio identfficadas. La administracion considera que, si bien
ambos ingresos son distintos por si mismo, ne son diferentes en el contexto del contrato, por lo cual se agrupan en
una solo obligacion de desempefio. Camo efecto de la NIF 15, se determinara un precio de venta independiente

de cada obligacién de desempefio para efectos de revelaciones en los estados financieros.

"
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(c)

Contraprestaciones variables-

Algunos contratos con clientes proporcionan derechos de devolucién o descuentos comercigles. Actuaimente, la
Compaiiia reconcce 05 ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
cobrar, neta de devoluciones y descuentos comerciales, Tales disposiciones danh lugar a contraprestaciones

variables de acuerdo con la NIIF 15, ytendran que ser estimadas al inicio del contrato y actualizadas posteriormente.

La Cempafifa espera que la aplicacién de la restriceidn en el reconocitniento de ias contraprestaciones variables

supenga diferir mas ingreses gue de acuerdo con la normativa actual.

Requisitos de presentacidn e informacién-

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacién e informacién que son mds detallados que en las normas actuales.
Los requisitos de presentacion suponen un cambic significative respecto a la practica astual y aumentan
significativamente ei volumen de desgloses requeridos en los estados financieros de (a Compania, En particular, la
Compafiia espera que tas notas a los estados financieros se amplien por los desgloses correspondientes a fos
juicios significativas reafizados: af deterrninar el precio de transaccion de aquelics coniratos que incluyen una
contraprestacion variable, como se ha asignado el precio de ia transaccidén a las distintas obligaciones de
desempefio, v tas hipatesis ulilizadas para estimar los precios de venta independientes de cada obligacién de

desempefio.

La gerencia no ha completade el procsso de evaluacidn de los efectos que resultaran de la adopcién de las otras

enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que no existan impactos significatives de fa

adopcion de estas normas o enmiendas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en ef estado de situacién financiera a su valor nominal y no
esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos gue son de libre
disponibilidad y no generan interesas. '

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, esta compuesto como sigue:

2017 2016

Caja 83 5
Saido en bancos 523 7,699
606 7,704
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7. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de deuderes comerciales y ofras cuenias por cobrar se desglosa

como sigue:
2017 2016
Comerciales 228,394 236,330
Deuvdeores varios 875,723 500,125
Empleados 50,259 -
054,376 736,455
Menos- Provisidn para cuenfas incobrables (8,304} {8,304)
846,072 728,151

8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, mobiliario y equipos se formaba de Ia siguiente manera:

Saldo al Transferencia Saldo al

Adicion
01-01-2017 yio retiro 12-31-2017
Vehiculos 47,886 - (47,888) -
Muebles y enseres 1,440 2,279 - 3,719
Equipos de computacion 3,180 - - 3,190
Maquinaria y equipo 13,789 1,500 - 15,289
66,306 3,779 (47,6886} 22,188
Depreciacion acumulada (56,500) (2,177} 47,886 (10,790)
9,805 1,802 - 11,408
Saldo al Transferencia Saldo al
Adicion
04812016 yfo retito 12-31-2018
Vehiculos 75,157 - (27,271) 47,888
Muebles y enseres 1,440 - - 1,440
Equipos de cormputation 3,190 - - 3,190
Maquinaria y equipo 13,789 - - 13,7889
93,576 - {27,271) 66,308
Depreciacion acumulada (40,802) (15,698) - (58,500)
52,774 (15,698) (27,271} 9,805
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9. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
2017 2016
Proveedores locales {1} 449 825 292,507
Otras cuentas por pagar (2) 132,584 -
582,418 292,507

(1) Al 31 de diciembre del 2047, incluye facturas con vencimientos hasta por 80 dias por servicio de transporie.

{2) Incluye anficipos de transporie y tarjetas de cradito.
10. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a} Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el saldo de beneficios a empleados corto ptazo se desglosa como sigue:

2017 2015
Beneficios sociales 5,613 3,872
Aporte IESS 2,202 2,307
Participacion de trabajadores 20,453 21,993

26,168 28172

{b) Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cdadiga del
Trabajo, sin perjuicio de la que‘les corresponda segun ia Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afics 0 més hubieren prestado
servicios continuada o intemumpidamente, tendrén derecho a ser jubilatos por sus empleadores.
Adicionalments, los empleados qgue 3 |a fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios v menos de
veinficinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubHacidn.

Asi también de acuerdo con ef Cadigo del Trabajo, [a Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2017, 1a compafiia no ha realizado provision de jubilacién patronal pues &l indice de
rotacién es elevado y los empleados no ingresan con aspiracion de jubilarse.

11. IMPUESTOS

{a} Impuesic por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguisnte manera:

2097 2016
Por recuperar;
Crédito tributario de Impuesto a la renta 16,466 21,867
Credito tributario IVA en compras 641 -
Retenciones en fa fuente de impuestc a la renta 54,655 -
Total impuesfos por recuperar 71,662 21,867

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2017 20186
Por pagar:
Impuesto al a renta 30,514 30,859
VA cobrado 422 .
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 84 -
Cuentas por pagar al SR 7,721 -
Total impuestos por pagar 38,741 30,859

(b} Otres asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Determinacion vy pago del impuesto a 1a renta-
E| impuesto a ia renta de la Compariia se determina sobre una base anual con ciemre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a tas utitidades gravables Iz tasa det impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

1.a tasa del impuesto a 1a renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, fa tarifa impositiva
sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
bensficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacién directa o indirecta, individuat o conjunta, igual o superior at 50% det capitat sociat o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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Cuando la mencionada participacidn de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
gue corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara ia tarifa de! 25% a toda la base imponible, [a sociedad que incumpla con el deber de
informar a Ta Administracién Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios 0 similares, conforme a o que establezca la Ley de Régimen Tributario intemo y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.
En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Inteme, podria oblener una reduccién en l1a tasa del impussto a ja
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien ¢l correspondiente
aumento de capitaj hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipgo del impuesto 2 la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al vator del active totat (menos ciertos componentes), patrimonio tofal, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. Ei anticipo sera compenéado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuers menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluiran de Ia determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con fos beneficios tributarios para el pago del impuesio a la renta
que reconoce el Codigo Orgdnico de la Produccidén, Comercio e Inversionss para las nugvas inversiones,
asi como otras afectaciones per aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constifuidas
a partir de la vigencia del Codigo de la Produccidn, hasta por un perfodo de 5 afios.

La Ley Organica de incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que ¢l SR! podra disponer la devolucidn del
anticipo de impuesto a |2 renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econémica del
contribuyente, siempre gue este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el fipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Dividendos en efactivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto ala renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales ¢ extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicidn o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos de Impuesio a la Renta;
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Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; guien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en e Ecuador, El
porcentaje de retencidn de dividendos o utiidades que se aplique al ingreso gravade dependerd de quien v
donde estad localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a (a renta para personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
{22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean disfribuides a sociedades dorniciiadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una relencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y 1a tarifa de impuesto a la renta corporative aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

Cuando fa sociedad gue distribuye fos dividendos o utilidades incumpla o deber de informar sobre su
composicidn accionaria se proceders a [a retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sotieaat tistribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionisfas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a 1a renta corporativo vigente al afio en
curso, sebre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada ai mes siguiente de efectuada
¥ constituird crédito tributario para la empresa en su declaracidn de Impuesto a la Renta.

Reformas tributarias-

Ei 28 de diciemhbre de 2017, se promuigd en ef Segundo Suplemento del Registro Oficial Mo, 150 Ia Ley
Crganica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién v Modemizacién de Ia
Gestion Financiera, (& cual incluye, entre ofros, cambios en el Codigo Tribulario, el Codigo Orgénico de la
Produccidn, Comercio ¢ hnversiones, 1a Ley de Régimen Tribulario Intemo v ta Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas fributarias son las siguientes:

- Reformas al Cédige Organice de la Produccion, Comercio e Inversiones-
Se aumenta {a tarifa de impuesto a 1a renta al 25% para sociedades gue suscriban con ef Estado
contratos te inversidn que concedan estabilidad tributaria.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno {(LRTI)-
«  Tasas del impuesto a {a renta-

A partir det 1 de enero de 2018, 1a tasa de impuesto & la renta correspondiente a sociedades es
del 25%. Sin empargo, la tasa impositiva aumentard en fres puntos porcentuales, es decir a 28%,
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en ¢l caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacidn directa o indirecta, individuat o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a fa naturaleza de la sociedad.

£l beneficio de la reduccién de la tasa del impuesto a la renfa de 10 puntos porcentuales en los
casos de reinversién de ufilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y és dnicamente aplicable para
sociedades catalogadas como exporiadores habituales, sociedades de turismo receptivo v
aguellas que se dediguen 2 la produccién de bienes gque posean 50% © mas de components
nactonal en los términos y condiciones que se establezcan en ef Reglamento a [a Ley Organica
de Régimen Tributaric Interno.

Anticipo de impuesto a la renta-

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales para
la generacion de empleo, la adquisicidn de nuevos activos productivos que permitan generar
mayores niveles de produccidn asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los apories patronaies a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucién del anticipo pagade de impuesto a la renta, siempre que
se cumplan las siguientes condiciones:

- Que ta actividad del confribuyente se vea afectada de forma significativa;

- Que &l monto del anticipo pagado exceda et tipo impositivo efecfivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general;

- Que el exceso sujeto a devolucién no sea mayor a [a diferencia resultante entre &l anticipo
y ef impuesto causado, v,

- Que el Servicio de Renlas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacidn de impuesto a la renta-

- Pages con ia intervencién de entidades del sistema financiero-
Se disminuye el limite relacionado con la obligacién de utilizar et sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mit délares de los Estados Unidos de América;
para su deducibilidad en &l caiculo del impuesto a la renta y la generscion de crédito
tributario de Impuesto al Valor Agregado.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compaiiia estd conformado de 13 siguiente forma:

Aporia-
cionesde  Partici-

Nimero Valor capitat (En  pacion

de nomi- miles de acclo-

Nombre de accionista Nacionalidad  acciones nal Délares) naria
Juan Pedro Pasara Hurtado Ecuatoriana 800 1 800 100.0%
800 800 100.0%

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que ia
reserva llegue por lo menocs al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones 0 para capitalizarse. i

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafila para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado v cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo y equivalentes de efective, tos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas
por cobrar y por pagar a partes relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, no se divuiga la
informacién de valor razonable segln lo requerido por las NIIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principaies pasivos financieros de la Compafiia, incluyen los acreedores comerciales v otras cuertas por
pagar y cuentas por pagar a paries relacionadas. L a finalidad principal de esifos pasivos financieros es financiar
las operacicnes de la Compaiiia y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. L.os principaies activos
financieros de la Compafiia inciuyen fos deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras
cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los aitas ejecutivos de la
Compafiia supervisan la gestion de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es al riesgo de que el valor razenable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende dos tipos de
riesgo: riesgo de tasa de interés y riesgo de tasa de cambio.
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{i} Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Compafiia no mantiene financiamiento con entidades financieras.
Los flujos de caja operativos de la Compaiitia san sustancialmente independientes de los cambios de las
iasas de interés del mercado, por fo cual, en opinidn de la gerencia, la Compafiia no tiene una sxposicion
importante directa a los riesgos de tasas de interés.

{ii} Riesgo de tasa de cambio-
El riesgo de fipo de cambio es &l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de ¢cambio. La exposicién de la Compaiiia a los tipos de
cambio es minima considerando que sus transacciones son realizadas principalmente en Délares de
EUA

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una cortraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. |.a Compariia esta expuesta a
un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a 1as transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que surge
del efectivo en bancos se gestiona a través del drea de tesoreria del Grupo al que pertenece la Compafia de
acuerdo a sus politicas internas,

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa es el Importe
en libros de cada categoria de activo financiern.

Riesgo de liquidez-
La Compadiia monitorea e} fdesgo de un défictt de fondos uliizando de manera recurrente un fjo de efectivo
proyectado a corio y largo plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener el equifibric entre la continuidad v Ia flexibilidad det financiamiento a
fraves dei uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esté suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiento a menaos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto
fuera necesario.

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre ¢l 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estades financieras, no

~ han ocurrido hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,




Mercotec 8. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de EU A

Nota 2017 2016
Active
Agctivo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 606 7,704
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar 7 948,072 728,151
Impuestos por recuperar 11(a) 71682 21,867
Total active corriente 1,018,340 757,722
Activo no corriente:
Propiedad, mobiliario y equipos ‘ 8 11,408 9,805
Total active no corriente 11,408 9,805
Total active 1,028,748 767,527
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Reprasentante legals Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Mercotec 8. Al

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de EUA.

Nota 2017 20146

Pasivo y patrimonio
Pasive corriente:
Sobregiros bancarios 64,419 121,258
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 9 582,419 252,507
Impueslos por pagar 11 38,741 30,859
Beneficios a empleados 10(a) 28,168 28,172
Total pasivo corriente 713,747 472,797
Total pasivo 713,747 472,797
Pafrimonio:
Capital social 12 800 800
Reserva legal 13 6,059 6,059
Utilidades retenidas 308,142 287,871
Total patrimonio 316,001 294,730
Total pasivo y patrimonio 1,029,748 767,527
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} Juan Pedro Pasara Hur@ﬂo Fanry Zufia Carchipulla
Representante legal / Contador General

Las notas adjuntas a los estados financigros son parte integrante de estos estados.




Mercotec S, A.

Estados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Dolares de EU.A,

Nota 2017 2016

Ingresos:
Ingresas por actividades ordinarias 3K 2,203,073 2,148,367

2,203,073 2,148,367
Costo y gastos:
Casto de fransporie {(1,618,123) (1,801,556)
Gaslos de administracion (466,326) (407,165)
Gasto financiero (2,723} (15,019)
Total costo y gastos (2,087,172)  (2,023,740)
Utilidad antes de impuesto a la renta 115,801 124,627
Impuesto a la renfa (30,514 (30,859)
Utilidad neta y resultado integral 85,387 93,768

UL dadldrs s }

Juan Pedro Pasara Hurtgdo Fanhy}i’bﬁa Carchipulia
Representante legal Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Mercotec S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de EUA,

Utitidades refenidas

Aportes
para Utiti-
futura Otro dades Total

Capital capitali- Resgerva resultade acumu- Patri-

social zacion legatk integral ladas Total monio
Saldo al 31 de diciembre de 2015 80c 50,000 6,059 - 155,183 155,183 212,041
Mas (menos): _
Devolucion de aportes . (50,000) - 50,000 50,000 -
Ajustes resultados acumulados - - - (11,079 (11,079 (11,079
Resultado integral total - - . 93,768 93,768 93,768
Saldo al 31 de diciembre de 2016 800 - 6,059 - 287 871 287,871 294, 730
Mas (menos):
Ajustes resultados acumulados - - - (64,116) (64,118} {64,116)
Utilidad neta - - - 85,387 85,387 85,387
Saldo al 31 de diciembre de 2017 800 - 6,059 - 309,142 309,142 316,001
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Representante legal Caontador General

Las notas adjuntas a los estadds financieros son parte integrante de estos estados.




