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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos sefiores accionistas de
FREPRIM 5.A.:

Opinién Calificads

. Hemos anditado lon estados Dnancieros de FREPRIM 5. A. que comprenden ¢l estado de situaciin
firanciers al 31 de diciembre de 2018 y los. correspondientes estdos de resultndo integral, de
cambios en el patrimonio v de ujos de efectivo por ef aflo terminado en e fecha, a3l come las
notas explicativas de los extados financieros gue incluyen un resumen de lus principales politicas
contables signiffeativas,

2, En nuestra opinidn, exceplo por los posibles clectos de los nsuntos descritos en ln seccién
“Funcamentos de I Opinidn  Calificada”. los  estados  financierss  sdjunios  presentan
razonublemente en todos los aspectos materiates, la situacion finuncien de FREPRIM S.A. al 31
de diciembre de 2008, el resolindo de sus operaciones v sus MTujos de efectivo por el pfio lerminado
en esa fecha, de confommidad con la Normma Internacionsl de Informacién Financiera pam
Poquefiss v Medianss Entidodes {NTIF para s PYMES) emitida por o Comsejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB)

Fundamentos de la Opinidn Calificada

3. Al 31 de dicicmbre de 1018, ¢l istado de inventarios emitido desde ol mbdulo de inventarios =
superior en LISE36,136 respecto a los registros contables a o fecha. Adicionalmente, no nos foe
proporcionada (o documentacidn de ta toma fisica de los inventarios efiectunda al cierre ded afio
2018, En medn de lo comentado precedentemente. no nos fue factible satisfacemos de In
rezonabilidad del saldo de inventarios al 31 de diciembre de 2018 por LIS$447 585 por medio de
ko aplicacicn de otros procedimientos de auditoria.

4. Muoestra auditorln Tue efeciuada de conformidad con les Mormns Internacionales de Auditoria
(MNIA ). Nuestras responsabilldades de scuerdo con dichas normos se describen mis adelante en ta
secciin “Responsabilidades del puditor en relacion con b auditors de o8 estados financieros™ de
nuestro informe. Somos independiemes de FREPRIM S.A. de acuerdo con ¢l Codigo de Btice pam
Profesionales de Ia Contahilidad del Consejo de Normas Interacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inplés) y las disposiciones de independenciy de la Superintendencia de
Compafiiss, Vialores y Seguros del Ecuador; y hemos cumplido las demis responisabilidades de
éfica de conformidmed con dicho Cadigo. Comsideramos que la evidencla de atdiloria qoe hemios
obtenido proponciona una hase suficienie y apropiada para nuestim opinidn calificada de auditoria.
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Responsabilidades de la Adminkirackin de FREPRIM SA. en relaciin con I esiados
financicros

5,

La Admimistracién de FREPRIM S AL & responsable de |a preparacian y proseatachén rasonable
de euns cstados financieros de conformided con Iz Worms Intemacionsl de  Informachin
Financicra parn Poquefies v Madianas Entidades (NIIF parz la PYMES), y del control interno
determinado por la Adminisircion como neccsario para permitic la preparacion de extados
financleros libres de incorreccion material, debida a fraude ¢ error,

En la preparacion de los estiados financieros, In Administracién e responsable de evaluar la
capacidad de la Compadila para contimuar como negocic en marcha, revelanda, segim cormesponda,
los asuntos relacionados con négocio en marcha y ¢l uso de la base contable de népocia en
marcha, a menos que la Administracidn tenga fa intencitn de liquidar In Compifils o cesar sus
aperaciones, o bien, no tenga ot aliernativa realista que hacerdo.

:,:,l- ﬂnwhﬁm&hmhﬂmﬁiﬂwm financiern de la
ompafin

Responsabilidades del Awditer en relacitn con la auditoria de los estados financieros

b,

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de &l los estadoy fnancleros en su
comjunio estan fibres de incorrecién meterial, debida a fraude o error, ¥ emitie un informe de
suditoriy que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
purantiza que una audiloria realizada de conformidad con fas Normas Intemacionales de Auditoeln
{NIA) siempre detecte una incomeccion material cuande existe. Las inconecchones pueden
teberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma conjuntn,
pueden preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmlicas que los usuarlos
toman basdndose en los estados Tinancierns,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con fas Normas Infernacionales de
Auditoria (NIA), aplicamod nuestro juicie profesional y mantenemaos ung actitud de oscepticismo
profesional durimnte tda la auditorfa. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incomreecion material en los estsdos financicnos,
debida u Mraude o error, disefiamos y ejecutamos procadimientos de auditosfa para responder a
dichos riesges y obtenemes evidencia de auditoria suficiente y adecunda para proporcionar
una base parn nocstra opinidn. Ll resgo de no detectar wna incomeccidn material debida a
fraude es mds elevado que en o caso de una incorneccion material debida a error, ya que ol
frande poede implicar colusidn, falsificacion, omisiones defiboradas,  manifestaciones
(nencionadamente errdneas o ba ehusidn def control interna.

s Obtenemos conocimiento del control interno refevante para I3 auditoria con ¢l fin de disefar
procedimientos de auditoris que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con la
linalidad de eaprosar una opinidn sobre la cfectividad del control interno de la Compadila

* Fvaluamos la sdecuaciin de las politicas contables aplicadss v la mzonabilided de lns
estimaciones coptzbles y 1a comespondiznie informacion revelada por la Adminkstracion.

»  Conclaimirs sobre lo adecundo de fn wilizacion, por paric de la Administracion, del principio
contoble de negocic en mancha v, batados en Is evidencia de auditoria obtenida. concluimon si
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existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobee In capacidad de (o Compafiia para continmar como negocio
en marcha, 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que lamemaos la
stencidn en nuestno informe de suditoria sobre la cormespondicnte informacsén revelsds en los
cstados Mnancieron o, o dichas revelacionss no son adecuadas, que expresemos ona opinidn
modficads. Noesirss concliiones s basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasia la
fecha de avestro informe de auditorfa. Sin embaigo, hechos o condiciones futeros pueden
ocasionar que la Compafila deje de ser una empresa en funclonamiento,

s Evaluamos [ presentacion general, la estructura ¥ el contenido de los estsdos financieros,
inchayendo lns revelnciones, y si los estados financicros representan las iransscciones y hechos
subyacentes de un moto que logren una presentaciin rzonible.

10. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compatia respecto a, enire ofros
isunics, «l nfcmynlnmmmdnrmlu:mhhhnuﬂuhpmmmTImmluﬂ

significativos, asi como cualguier deficienciz significativa de control interno que identificamos en
& transcurso de | msditorin

potuetl
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FREPRIM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADO EN LS. BOLARES COMPLETOS)

Nowy

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y baneo
Dewdores comercinles v oiras 6
Cucrntas por cobrar relacionadas 2
Inventarios T
Crastos pagados pof anticipado

N

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propéedades y equipos, netoe &
Activos por impuesios diferidos
Cuentas por cobrar relscionadas i

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

60,274
210292
447 585

— 2376
120647

98 400
14,988
160,893
174.290

294937

5,520
27312

153,420
435,494

o
All}ﬁl Freire Pefalicl
CGrerente Gieraral




FREPRIM 5.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADO EN U8, DOLARES COMPLETOS)

EASIVOS Y PATRIMONIO Notag 2018 017
PASIVOS CORRIENTES:

Sobrepiro bancario 5 31912 5,526

Acreedores comercinles y otras 9 270,450 134,834

Cuentas por pagar relacionadas 12 2975 13912

Oblipsciones con inditucionss (inancicra 11,529 19,674

Obligaciones por beneficios a los

empleados i 13283 AlL7aY

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 352,449 194,673
FASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentes por pagar relacionsdas 12 457,434 393,821

Obligaciones por heneficios definidog 1 L] 8031
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 454,08 198,18
TOTAL PASIVOS 217,357 393221
FATRIMONIO

Capita] 13 20,00 20,000

Reservas 14 631131 7027

Oteo resultado integral 14 (384) 2

Resultndos acumulados i 94,813 119,318
TOTAL PATRIMONIO 177,580 Mepd7
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 994,937 139,864
Ver notss o los estados financicros

1
7
yirm Freire Penaficl CPA. Kefty Vera

Clerenbe General Contadorm



FREPRIM 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADO EN U.S, DOLARES COMPLETOS)

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

COSTO DE VENTAS
CANANCIA BRUTA
Crastos de administracion
Lilidad en operaciom

Chiros gasios, neto
Liastos financieros, nelo

Utilidad antes de participaciton de
trabajadores ¢ impuesto a las ganancias

Participecion de trabajadores

Utilidad antes del impuesto o las
gamAneiag

Impuesto a las ganancias
Utilidad del periodo
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

{Perdidu) ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos

Resultado integral total del aio

Ver notas a los estados financiems

Natas

E

1

i
-3
=]
Ird

—
.
L¥]:
s
o

(68

B

2017
1,119,484
722

441,762
(345.465)

(17.404)
St 14

35

i
ety ,ff
P /_,: e

All¥son Freire Pealicl
Gerente General

vall 4
o

CPA. Ketly-Vera
Contadora



FREPRIM S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{EXPRESADO EN LS, DOLARES COMIPLETOS)

ENERO 1 DE 2017
Apropiacitn, nota |4
Ajuste de depreciaciones
Litilidad del periada

Otro resultado inlegral:
Cianancia aciuanial por planes
de beneficios delinidos

DICIEMBRE 31 DE 2017
il
Apropiacian, noda |4
Tranaferencia
Uilidad del periodo
o resuliado imtegral:
Pérdida actunrial por planes de
heneficios dafinidos

MCIEMBRE 31 DE 1018

Wer notns o fos estndos TTnencieros

Por
(Mrn aplicacion Baculisdos

Cupital  Reservas  resultado  de la NIIF Toral

Integrn!  pare las wenmilados

PYMES e

2848 247 27081 40,919 2,092
4,182 (4,1%2)

(504) (604)

56,104 56,104

o 55 55

Ll A ALUEL 2237 6647
5,610 (3,610}
50,494 (50,494)

31619 11619

(BHC) = — (686

Bidl (384  ILsl 62752 171580

-

- .

[l ;':._1'

Allfaon Freire Pofaficl
Cerenie General

CPA. Kﬂfr Wern
Comtador



FREPRIM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018

(EXPRESADO EN LS. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de vlective (en) de actividides de
aperaciin

Cobroa de clicnzes

Pagos a proveedores, empleados y otros
Gasios financieros, neto

Impucsto a |as gananciss pagado

Oiros gasios, neto

Efeetivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de lnversion

Flujos e efective en actividudes de inversidn
Adgquisicines de cquipo

Electiva neto ulilizado en actividades de
imvershin

Flujos de efectivi de {en) actividades de
fimanciain

Pago de obligaciones con mnstituciones financieras
Préstamms con relacionsdas

Pagos a relacionadas

Efectivo nelo proveniente de (utilizado en)
actividades de fnanciueion

Disminuciin netn de efectivo durante el periodo
Efectivo y banco al inicio del perindn

Efectiva v hanco al final del periodo

Ver notas o los estados fnancieros

2018

335,710
(405,328)

(3.274)
(17.404)
_ LS54

(88,342}

{488)
{458)

(7.845)
4,769

+6,924
{31,906)
— ()
BN ]

2047

1,212.957
(1,132,303)
1,078
(26.467)
(6, 363)

4842

(1936}
{1.936)

(16,567T)
(41.348)

(57.915)
(11,938)
11,933

{6}

(CONTINUA)

4

M%Iﬂ'ﬂ: Pennficl

Clerente Genaral

a
T

7

CPA. Ketty Vern

Comtadora
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FREPRIM S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018

(EXPRESADO EN LA DOLARES COMPLETOS) W&ﬂm
2018 7
Conciliacién entre la utilidad del periodo v los
fujos de efectivo neto proveniente de
wetividades de operacion
Uiilidad del periodo 31,619 56,104
Ajustes por partidas distintas ol efective:
Depeeciacian, nota 8 3,033 4,617
Deterior de cuentas por cobrur comerciales,
nids & 212 2RIE
Provisiones pam jubilacidn patronal y
desahocio, ot |1 2 089 1,645
Impoetos diferidos. nots 17 (468)
Cambios en aclivos v pasives corrienies:
Deudores comerciales y ol (250,251 100, 84S
Giastos pagadas por antlcipadeo (537 (451)
Inventariog (12,081) R, 767
Acreedores comerciales y ol 143,524 {214,048)
Obligaciones por beneficios a los emplesdos (5,444} b 545
Obligacioness por beneficios definidos (28}
Total ajustes (L19.961) (L203)
Efective neto (atilizado en) provenicnte de
actividades de operacion (8,347 48,902

Ver notas a los estados financieros

—_—— e
All¥son Freire P'efalicl
Grerenle CGenertl

CIA, Ketlf Vera
Conndors

e



FREFPRIM 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO
F1. 31 DE DICIEMBRE DE 2018

L

2.

INFORMACION GENFRAL

FREFRIM S.A. con RUC 0902559667001 fee constilvida mediante cscritura pliblica el 15 de
lebrera del 2008 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, aprobada par el Intendente de Compafias
e Cuayngiil segin Resolucidn No. 0B,G11.260 con un plizo de duracidn de cwarenta afios, La
Compafila estd ubicada en la Provincia del Cunyas, en la parogeia Nueve de Oclubee,
Esmeraldas 1018 entre Viéler y Hurtado,

Su objeto principal es ln importscidn, exporiacidn, distribucion, compraventa, comercializncion,
elaboracién ¢ Intermediacion de productos ortopédicos de toda clase, inttrumental mddico,
quirtrgico y nfines.

BASE DE PREPARACION ¥ POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los presentes estades financicros de la Compaia son prepamdos de acuerdo con la Norma
Intereacional de Informacidn Financiors para Pegquefins v Medianss Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por ¢ Congejo de Normas Internacionales de Comtabilidad (IASBE por s siglas
en inglés), ln misma que ha sido adoptudi en Ecuador y representa la adopeidn integral, explicita
y sin reserva de la referids norma internacional ¥ aplicads de manesa uniforme a los cjercicios
que e presenian, exceplo por la cuedtidn descrita en la seocidn “Fundamenios de la Opinidn
Calificads”™.

Lo preparacidn de los estados Anancleros de acuerdo con la NIIF para les PYMES, requiere el
uso che estimados contables eriticos. Tambidn requiere que ls Administracion ¢jerm su juicio en el
procesn de aplicacion de ls politicas contables de la Compafila. En Ia nota 3 se revelan las dreas
gue implicen un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que supuesios ¥ estimados
son significativos para a elabormcion de los estados financieros.

Estin estzdos. finmcienos eatin prosentados en dolares estadounidenses completos.

A continupcién ke resumen [as politicas contables significativas utilizadas en la preparacion de
ehios estados Nnancieros:

Efectivo ¥ bancn — Reprowentan & efectivo disponible en cajn v los fondos utifieados en una
cuenta correme con un hanco local, medidos a su valor nominal. Bl sobregira bancaria se
presanta como en cuentn del pasive corienie.

Instrumentos Minancieros - Los activos y pasivoes finenciencs se registmn inicialmente a su valor
raronable mis cunlquier costo atribuible 2 la tramaccion, que de s significative es reconocdy
como parse del petivo v pasive, La entidnd preseota sus instrimentos financienos de seuerdo o las
disposiciones estnblecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidmd, es como sigue!



¢ Dendores comerciales, cnentas por cobrar relacionadas vy ofras - La mavoria de lay ventas
s realizin con condiciones de crédito normales v no tienen intereses v son medidas al imporie
o descomado, Posterlor & s reconocimiento [nicisl se registran & w0 costo amontizado
aplicando el método de interds efective, menos una provisidn por deterioro, en los cnsos
aplicables. Al final de cada perisdo sobre 2l que se informa, los imponies en lihros de dewdones
comerciales se revisan para determinar 51 exivie algons evidencia objetiva de que no vayan &

ser reciperables. 51 e asl, screconoce inmediatamente en resultidos uran pérdida por deterion
del valor,

* Acrcodores comerciales, coontas por pagar relacionadas, ehligacionss con insfiteciones
Minancierss y olras coentas por pagar — Son obligaciones basadas en condiciones de endditn
normiles y estin copabilizadas o sus Impories no deseontados, Posterior a su reconoe) miento
inicial se registran o su costo amortizado aplicandn el método de interés efectivo,

Inventarios - Los investarios de bicnes s expresan ol importe menor entre o costo v ¢l procin
de vemln menos los costos de terminicion ¥ venta. Bl costo se caleala aplicando & méodo
promedio ponderade,

Propiedades y equipos - Las propicdades ¥ cquipos estin medidos on su reconocimicito mwial
sl costo hissdrico que incluye valores que son direcismenie atribudbics 2 la adquisicicn del bicn,
Lns propledades y equipos, ras sy reconocimiento inicial, estin medidas ol costo menos fn
deprecineion acumulads y pérdidas por deteriors del valor acumuladas en el caso de producirse.

Los costos del mamtenimiento diario de un clemento de propiedades y equipos se contabilizan en
bt resultacos del periado en el que incurm en dichos eostos.

La depreciacion de ks propiedades y equipos se calouls usando ¢l método lingal para asighar sus
costos sin valores residuales sobre sus vidas Otiles téonicas estimadax

Edificios 20 afos Sin valor residual
Maguinarias 1 afoy Sin valor residual
Equipos de computacion 3 aiflos Sin valor residual
Muchles de oficina 10 afios Sin valor rexidual

El valor residunl, métode de depreciacion v 1a vidn il de los netivios se revisan y se ajustan si e%
necesario, en codn cierre del periodo,

Cuando f valor de un aclive & soperior 3 s impornte recuperable estimado, su valor se reduce
hasa su impone recuperahble.

La péndidn v penancin por |z venin de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingrescs obtenidos con el valor en libros ¥ s incluyen en &l estado de resultado micgral.

Impuesto 8 las ganancias - El gasio por impuesto & las ganancias representa la simin del
impuesic a | renta por pagar corriente ¥ el impeesto diferido:

s  Impuesio por pager corricale
Se basa en la utiladad grovable (wibuteria) registendy durante ¢l ao. Lo wilided gravable
difiere de | utilidad contable, debldo a lus portidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdin gravables o deducibies.  Fl pasivo de la Compadiin por

I



concepto del fmpoesto corriénte se ealeula utilizndo la tasa fscal aprobsde ol fmael de cada
pericdis,

*  Impaestos diferidos

Se reconoce sobre Ins diferencias wemporarias determinadas entre el valor en libros de oy
pasivos incluidos en fos estados [inoscierns y sus huses fiscales. Un activo por impuesto
diferido s= reconoce pem todnd las diferenciss temporanis deducibles, en la medida en que
resulie probable que la Compafila disponga de wtilidades gravables fituras contra s que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libeos de un activoe por impuestos diferidos debe someterse a nevision ul final de
cadda periodo =obwe el que 52 informe y se debe reducir, en ka medida que estime probable que
no dispondrd de suficiene wilidad gravabie (vibutaria), en el futun, como para permitic que
¢ recupere i totalidad o una parie del activo.

Los sctivos por tmpuestos diferidos s miden emploando les tasas fsciles que se espam sean
de aplicacion en of periodo en el que el pasivo se cancele, basindos= cn lns tasas (y leves

fiscales) que havan sido apmobadet o priclicamente aprobadas al final del perindo que se
informa.

La medicion de los activos por impuestos: diferidos reflejard las consecuencins fiscales que se
iberivarion de la forma en que [a entidad sspera, ol final del periodo sobre el que s informa,
liguidsr ¢ miporie en libros de sus pasives

= Tmpuestos corrientes ¥ diferidos
Se¢ neconocen como gasto y son incluldos en ef resulindo del periodo.

Ohligaciones por beneficios a los empleados - Se registran en ¢l estndo de ssuscion financiera y
correspantden principalmente a-

a) Participacidn de trabajadores - Es calculada en funcidn del 15% de la wilidad contabic
anunl antes del impuesto o la renta, sepin o esablecido por Ia legisiaciin ecustorians
vigenie ¥ se reglstra con cargo a los resultados del perinda.

b} Vuenclomes - Se pegisirs un pasivo ¥ zasto comespondiente o las vacactones del personal
sobre base devengada

¢} Decimotercera y decimocuaria remuncerackin - Se provisiona un passvo y se pagan do
newerdo a la fogialacion vigente en el Ecuador,

Obligaciones por beneficios defimidos (jubilacidn patronal y bonificacidn por dessbucin) - F|
costo final de wn plan de bemeficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) peede estar
influido por numerosas varisbies, tales como los salarlos finales, In rotecidn y mortalidad de los
emplesdos, aportaciones de los empleados v tendenclas de los contos de sencion médica, Lo
compafila mide el valor presente de las cbligeciones por beneficios definidas (pasive), y el costo
par servicio presente ¥ pasado asi como ¢l interds finaneiero penerdo por esta obligacidn {gasto),
utilizando ¢l Méodo de la Unidad de Crédito Proyectada (también denominado a veces método
e los beneficios acumulados &n proporcion a los servicios prestados, o método de los heneficios
por afio de servicio), que contempla cada periodo de servicio como generador de una unidad
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adicional de derecho a los beneficios ¥ se mide cada unidad de forma separada para conformar b
ohfigaclin final. Este chloulo es determinado al fioal de cada periodo por uns empresa actunrin
independieme.

Las nuevis mediciones, que comprenden las gananciay y pérdides actuariales, se reconocen en el
estado de situacin linanciers con cargn o abano o olro resultads integral, en el perdode en gue se
firnducen.

Reconocimiento de ingresos de sctividades ordinaries — Los ingresos de actividades ondinaras
procodentes de fa venta de bienes s¢ reconocen cuando fa compafia transfiere los riesgoy y
beneficion, de tipo significative, derivados de In propieded de los bienes; el importe de los
ingrescs y costos Incurridos, o por ineurrir, en relacidn con la trmmsiceidn pueden ser medidos con
labilidad y es probable que 12 compafiia reciba bos beneficion econdmicos ascciados con la
iransacciin. Los ingresss de actividades ondinarias s¢ calculan ol valor raronable de ln
comtraprestaciin cobmada o por cobrar, teniendo en cuents ¢l importe estimado de cuslguicr
descuento, bonificacidn o rebaja comercinl gue la compaiiia pueds otorgar.

Costos ¥ Gastos - S¢ registran al costo hisionon.  Los costos ¥ pastos sc reconocen & medids que
son incurridos, independieniemente de [a fecha en que se haya realizado o pago, ¥ se registran cn
el periodo on el que se conocen.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepamtian de jos esados financiers en conformidad con In NIF para lne PYMES requiere
que la Administracion renlioe ciertas estimaciones y establezcs algunos supuestos que afectan loy
montos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las estimaciones realizncs ¥
supuestos wilizados por la Compafifa se encoentran hasadas en la experiencia histdrica, cambios
en la industria ¢ informacién suminntrada por fuenles externas calificadas. Sin embargs, los
resultades Mnales podrian diferir de las estimaciones hajo clenas condiciones,

A continupcitn se presentan Las estimaciones y juicios contables criticos que la Administraciin
de a Compaiin ha utilizado en el proceso de aplicacion de bos oriterios comtables:

«  Deterforo de activos — A In Techn de cierre de cada pesfodo, o en aquelln fecha que se
consitdere necesario, se nnaliza el valor de los activos para determingr si exisie algin indicko
de que dichos-activos hubieran suffido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alghn
indicio s realiz una estimacion del imporie recuperible de dicho activa,

Lan pérdidas por deteriom reconocidas en un active en periodos ameriores son revertidas
cugnde se produce un cambio en las estimaclones sobee su imporie recuperabbe
incrementando ¢l valor del activo con abono & resuliados con ef limite del valor en libros gue
el acthvo hubiera tenido de no haberse reconocido le pondida por deferion.

¢ Provisiones para oblignclones por beneficios definidos - Bl valor presente e las
proviklongs para chligiciones por benelicios a delinidos depende de varion fpctores gue son
deserminados en funcidn de un cilculo ctunrial besados on varios supoesios. Estos
supucstos. wilizados para determinar 21 valor prosente de extan obligaciones incluye una tasa
de descuenio. Cunlquier cambio en los supuestos impacta on el valor en lilros de las
provisiones de estos beneficios,
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El nctunrio contratado por la compafiia pars realizar of cdlculo actusrial, utilizn ln tasa de
inflacidn, tasa de incremento salarial, tasa de interds actuarial, 1asa de descuento linanciern,
taza minima de rendimiento de las inversiones, |a tasa de mortalidad, invalidez y de rotucicn
al final de cada afio reportado por ha administracion de Tn compafiln, La hipitesis actueral
fue caleulndn sobre une muesirn representativa de bonos emitidos en el mercado de valores
ecustaciand con una calificacidn de A 3 AAA, 0 eguivalonies, denominadios en dilares de
EE UL, dendo la tasa de descoenio of 7.72 %. La Administracidn congiders que o esa de
descuento aplicada representa of mejor estimado disponible al final del @ho 2018 para ¢l
cilcuto de los beneficivs definidos (jubilacidn patronal v desshucio)

* La estimaciém de vides dtiles, valor residual ¥ métodes de deprecisciton de las
propiedades v equipos ~ La estimaciin de Ine vidas dtiles, método de depreciacidn y el
virtor realdual se eleciian deacuerdo o o menciobado en In note 2.

#  Actives por impaeitos diferidos - La Compalia ha realizado 2 estimacion de s actives

por impuesios diferidos considerando las diferencias cnire of valor en libros y la base
tributaria de los pasivis gque se ligquidaran en periodos econdmicas futis,

4. INDICES DFE FRECIOS Al CONSUMIDOR

El siguiente cundra presenta informacion relacionada con el porcentsje de variacion en los Indices
de precios ol consumidor preparado por ¢l Instiuto Nacional de Exadistica y Censos.

Ao lerminado Yorincion
Diciembire 31 poreeninal
ik E 1.12
017 (0.20)
2018 (0,40

5 FEFECTIVO Y BANCO

2018 017

.« . LS délares , , .
Caju (1) 5,520
Sohregino bancario (2) (L9123 (5.526)
Total (3L.210) L]

17 Al 31 de diciembre de 2017, representa recavdncionss por ventas de producios al clerne del
perioda ¥ fheron depositidos en enero de 2018,

2) Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, representan fondos: atilbrados en pna coenta cormients con
un banco local.
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6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS

2018 207
e o o« LLE délares . . .
Clientes (1) 18314 9, 6(0y
Créditos tnbutarios par;
Impuesio al valor agregado 15,987
Impuesto & la renvia (2) 4357 11,754
Anticipos a proveedomss 5218 9842
Subdoiul 63 876 31.202
Deteriom scumulado de cuentzs meobables (3.602) (3.390)
Tatal 0,274 11812

(13 Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, representan fiacturas emitidas a clientes locales por venta
de productos onopédieos, en condiciones normales de erddito y no generan intereses.

{2} Al 31 de diciembre de 2018 y 200 7, representan créditos Iribulanos vigenies por relenciones
en la fsente y se ligquidan al momento def pago del impuesio corriente.

El movimiento de deterioro par cuentag incobrables al 31 de diclembre es come sigoe:

28 2017

v oIS, délures . .,

Suldo al inicho de afio 1,390 512

Giato del afio ) 2818

Saldo al fin de uio 3602 390
T. INVENTARION

018 2017

« « + US dilares . . .

Productos tlerminados 511,754 457,641

Importaciones ¢n trinsito . _41R53

Sabiolal 513,585 501,594

Provision de jnventarios por deteriom (66,000} { (6,000

Totnl A0 585 435,494



8 PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Termenos

Edilehos

Muguinarias

Equipos de computacion
Mucbhies de oficing

Subinial
Depreciacitn scumulndn
Tutal

El movimiento de propicdades y oquipos al 31 de diciembre o el siguiente:

Saldo al inicio de afio

Adguisiciones
Regulari zacion

Bajn de nctivios
Depreciaciones del o

Saldo al fin de abo

0, ACHREEDDRES COMERCIALES Y OTHAS

Proveedores (1)

Prowing

Tenpuesto & Ta renta corviente, notw |7
Retencicnes en lu luente ¢ IVA

Instituto Ecoatoriano de Seguridad Social
Otras cuenles por pagar

Antleipos de clientes

Total

018 017
AR, RG6 A% K
iy 76 BEAT76

5446 Sddn
1223 3120
583 — 2. 298

X224 126,736

(2KX13) (2L782)
98443 100,954

2018 b1

o o LS diddares . . .
100,954 106,311
454 2,926
(L6TT)

{1,984

(1.035) (4.617)
2018 2017

& W ow u&mm‘ - & »

187 045 230
05,804 B1.775

4 405 17,404
4,976 3,560
1913 1,246
424 1,451
475 456
470,430 134834

(1) Al 31 de diciembee de 2018 y 2017, cuentas por pagar proveedores representan
pdguisiciones locales de h}nﬂesyur\'h[m contratadag en condiciones normales de onddito v

ne pencren inleresss. Incluye
proveedor locsl por USS128 603,

compras de pmducios oriopédicns a un
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1. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

201K 2m7

e« « LS dilares .

Participacitn de utilidades 7228 12,972
Vacaciones 1178 v
Erécimincuarin remiineracian 2.831 LE42
Suoeldos y salarion .57 1,040
Dcimalercers remiteracsin 475 1
Total 15283 20727

i1, ORLIGACIONES POR BENEFTCIOS DEFTNIDOS

2018 2017

oo ULS didares . .
Jubilacidn patroial 4,147 2.375
desahucio 3317 1352
Tutul 1474 4731

Jubilacién patroasl - De acuerdn con disposiciones del Ciddigo del Trabaja, los empleados jue
por veinle afios o mis hubleren presiado sus servicios en Torma continuede o interrumpida,

tendrin derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de ln jubilacion que les
cortesponde en su condicin de afiliados al Instituto Ecuntoriano de Seguridad Social - IESS

Bonificacion por desahucio - De aceerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos
de terminaeidn de lo relacidn lshoral por desabuchs solicitade por el empleador o por el

trabajador. ls Compaiia entregar of 25% de la dltima remuneracion memsual por cada uno de los
afios de sorvicio.

El movimiento de las provisiones par jubilacion patronal ¥ Bonificacidn por desahucio al 31 de

diciembre &5 como tigee:
017
v e« LS didares . . .
Boaificaciin Bonificacibn
Jubilacitn par Jubilaeidn por
patronal  desahoelo  patronal  desahucio

Saldo al inicio 2378 2352 1.751 1,386
Giasto del afo 1,193 L 1,024 621
Gianancia o péedida a7 79 {400} 5
Papus o uiflizaciones _2%) i — —
Saldo final 4,147 Aa21 2,375 2,452

Lios cdbeulos actuariales del valor presenic de b obligacion devengada por concepto de beneficun
defimidos fucron realizados ¢l 31 de dickembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente.
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vitlor presente da lns obligngiones por congepto dé benefichos definldos v los costos del servicio
actual ¥ ¢ coito del servicio snterior fucron calculados wiilirando ¢ método de la unidad de
erédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos sl periodn de
serviclo del empleado v basados en In [Gemula del plan, de tal suerte que se atelbuye la misma
cantidad de beneficio a cads afic de servicio, considerando el uso de hipotcsis acioariales para
cabcular el valor presersie de dichos beneficios.  Extas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempa, el incremento salarial y las probabilidades de prpo de estos beneficios.

1 SALDOS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El -stgulentd &2 un detalle de los saldos pendienies de cobro ¥ pago 6l 31 de diziembre, con
compaiiias y partes relacionsdes

2018 207
oo US dilares . . .
Cuentas por cobrar:

Clientes (1) 210212 153,539
Cuentas por cobrar large plyaoe:

Marcelo Frere SAL 160,593 =
Totul J7L105 153,529
Cuenlas par pagar:

Proswegdares (1) (12,254) (11,910)

Mareslo Freire S.A. {3) (9,365) 2,002)

Maria Fernanda Rodat {1,156} =z
Subtotal @975 (a0
Coentas por pagar largo plazo:

Marcelo Freire Tamayo (294,114) (290,896

Allyson Freire (2,202) (2,202)

Andrea Freire Knuth (1 468) (1,96K)

Mariarita Pefinficl (11,7007 {11,703}

Marcelo Freire S.A (106, T00) (51,700)

Marin Fernanda Roditi (3.395)

Ab. Wesier Alvia Mufioz (5,855} (35.835)
Subtoial (457.434) L323.821)
Total (109,304) (254,204)

(13 Al 3] de diciembre de 2018 y 2017, cpresentan facturas emilides a clentes relacionados
locales por venda de producios ortopédicos, estos importes no generan infensses,

(21 Al 31 de diclembre de 2018, representan cuentis por pagaer relacionades locales por
prestciones de servicios vy compras de producios onopédicos, evtos importes no generan
inerears.
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(3) Corresponde a préstamos otorgados en afios anleriones, pars cubrir gastos de la compafie, los
eiutles no devengan [ntereses, ri tienen una fecha de vencimiento establecidu.

13, CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, ¢l capital esté constitsido por 20,000 acciones de valor
nomtingl wnitario de USET cada una; todas ordinarias ¥ nominativas, respectivamente.

14. RESERVA LEGAL, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal - La Codificacidn de la Ley de Compadiias requiere que por ko menos ¢l 10%% de la utifidad
anunl sea apropiado como reserva lepal hasta que dsta como minimo alcance el 50% del capital
social.  Esid reservn no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su atslidad. Al 31 de dictemnbre de 2018, ln Compafils registed una apropincion de
USS5.610 sobee Ia utilidad del afio 2017,

Oirn resultado integral - Mevdida nets sctvarial por planes de beaclichs definidos -
Comresponde a péndida nela originada on las provisiones por jubilaciin patromal ¥ desabucio
recomocidis en base al estudio actuarial correspondiente al 11 de diciembre de 2018,

Resultados scumulados - Por la aplicacion de la “NIIF para lss PYMES™ - Los ajustes
provenientes de la adopcidn por primera vez de la Norma Intermacional de Informacién
Financicr para Pequefas v Medianas Entidades “NIF pura 1as PYMES” que registraron en el
patrimonio en la cuenta Resulados Acumulados, subcoenta “Resultados Acumulados por
aplicacion de la “NIIF para lms PYMES”, m saldo deudor, éste podrd sor ahsorbido por Jos
Resultados Acumulados v por los del dltimo gereleio econdmico cone hiido, si los hubiere,

15, GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los al 31 de dickembre, es como sigee:

201K 2017
dalares

Benelicios 8 empicados 109919 107,73
Honoraries profesioniles T.970 104,354
Transporie y movillzaciin 2,506 kAL
Mantenimienios v reparaciones 6n 36,697
Pagos por olros biands v servicios 12,142 31,156
Impuiesios, contribuciones y otms 2,702 &.202
Arricnidos 7.200 7.200
Deprociaciiones 3,003 4,617
Sorvicios piblicos 3463 3447
Pérdidas por deteriono ¥ 2E18
Jubilacidn patronal y desahocio 2089 1,645
Combustibles y lubricantes . {§ 413

Total L3500 245465
=3] =



16 PARTICIPACION DE TRABAJADORES

e conformidad con disposiciones legnles, los trabajadores tienen derecho a participar en fas
ulitidades de ln compaftin en un 1 5% aplicable a las wtilidades lquides. Los movimientos de la
provissin para participacion de trabajadores furon como si gue:

018 2047

o o LS, Délares . . .

Saldo al inicio 12972 9,489
Gasto del ado 7228 1.9z
Fapos (12.972) (9,489}
Saldo final 1128 1291

17. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La composicidn del impuesto o las ganancias (eorrdente ¥ diferido) en el estado de resuliado
integral e la shpuicme:

2018 2017

... (US. ditares) ...

Impuesto a la renta corriente 9,809 17,404
Impuesto s la venta diferido:

Gencracidn de impuesto por diferencias termporales: (45%) e,

Ciasto impuesio a la renta 9.1 17404

w)  Impuesto corriente
Coneilincitn tribataria

D conformidad con disposiciones legales, In tarifa para 2i impuesio o ln renta de lox afios
2008 v 2017, se caleuln en un 22%, sobwe los uiilidades sufelas o distribucitn.
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017

oo« (UK dilares) . ..
Litihidad segin estados Minancieros,
netn de participacidn a trabajmdones 40,960 73,508
Mais [ Menos:
[Mferencias permnnenies 1,734 B, 755
Ehiferencios iemporinas L8732
Deducciones especinles — (3.133)
Hasg thbwtina 44,586 A0
Tusa impositiva 22 asth
Impuiesto & la renta cormiente 9809 17404

Las deelaraciones de fmpuaesio a le rentn, retenciones o la fuente ¢ impuesio ol valor agregndo no
han sido revisadas por pane de Ins autoridades wibutarias desde la fecha de constitucidn de la
Compafiia ¢l afio 2008 y sc encuentran abieras pam su revisidn de acoerdo con dispomciones
Icgales desde los afios 2006, 2017 y 2018, sobre las cusles podrian surpir diferencias de critesio
con ¢l Servicio de Rentns Internas en cuanto al tratnmiento fiscal sohre los ingresos ¥ gastos de a
Compaiila.

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIOD) SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre de 2018 ¥ I fechs de emisidn de esie informe (abril 22 de 2019), no se
han producido cventos que cn opinidn de la Adminmimacién de FREPRIM S.A. podicran tener on
electo impartante sobre |08 estados financicros adjmos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Low estadion financieros por ol afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido-apeobados por

In Ciérencia de |n Compania en abril @ de 2019 y senin presontacdos & los Acvclonistas para su

nprohacidn. En opinidén de la Gerencis de la Compaiia, los estados fimanciero serdn aprobados
por ka Junta Cieneral de Accionisias sin modi Bicaciones,
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