ITYIYTIAIIIIAIIIIIYINIT N YA

R T T T T T T T T B O R O B

3

LI T TS T B O T T

NAHELE S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados
Por ¢l Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

1, INFORMACION GENERAL
1.1, Actividades

La Compaiifa fue constitnida en Ecuador gl 21 de enero def 2008 con el nombre de NAHELE S A., regulada
por la Ley de Compaiifas con un plaze de duracién de 50 afios, e inscrita en el Registro Mercami! del cantén
Guayaquil el 21 de febrero del 2008 con el mimero 3,354, Su actividad principal es 1a compra ¥ venta de
acC1nnes,

El demicilio de 1a Compaiifa, cn donde desarmolla sus actividades es en la pravincia del Guayas, cantén
Guayaquil, en la direccién: Callc Matecdn Simén Bolivar No. 606 y Manue! Luzarraga,

Las principales entidades de control son: a) Superintendencia de Compaiiins, con expediente Ne. 129870, y b)
Sexvicio de Rentas Intemnas, con registro dnico de contribuyente No. 0992614013001,

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa no cugnta con empleados bajo relacion de dependencia. Todos los
servicios regueridos, son contratados a provesdores exiemas.

1.2. Administracign

La Compaiifa es administrada por ¢l Ab. David Alejandro Mena Escobar, reelegido como Gerente General por
el lapse de cingg afios, por la junta general extraordinzria de accionistas celsbrada el 17 de abril del 2014, con
las atribuctones y deberes determinados en los estatintos sociales, sobre la representacion legal, judicial ¥
extrajudicial de la Compafifa. La informacitn contznida en estos estados financigros y sus notas, es de
responsabilidad de la Administracidn de [a Corpaiifa.

1.}, Incautrcitn, Financiantienfo y Accignistas

Incaulacién: Tal como s¢ describe on ta Nota 13,1, en julio del 2008 Ia subsidiaria Cadena Hotelera Hotelea
C.A., fue incautada ¥ vendidas sus acciones a los trabajadores de 1a misma, como patte del proyecto pelftico de
conversion del capitalismo {anteriores accionistas} hacia el socialisme (trabafadores y nuevos accionistas), que
fuera impulsado por el gobiemo de tumo {presidide por el Eco, Rafael Correa Delgado).

Financiamiento: Debido a que los oebajadores no disponfan d= capital de invecsiGn, se estableciemn
mecanismos para el financiamiento det estado, a través de la instinicidn piblica Corporacién Financiera
Macional {CFN), para lo cual los trabajadotes mvieron que adguirir la totalidad de las acciones de NAHELE
5.A., emprasa qug foe calificada por ta CFN como deudor principal del préstamo de large plazo (8 afics) para
12 adquisicidn de 1a totalidad de as aceiones de Cadena Hotelera Hotelea C.A., quien a su vez poseld Unicanente
ci gire del negocio {sin ¢l inmueble £n donde opera). Como principal condicidn del pristamo atorgade por la
CFN, se constituy6 el Fideicomiso Mercantil Administracidn y Garantia NAHELE-CFN (Ver Noia 13.2), para
vigilar y garantizar ¢l paga de la deuda por parte de NAHELE S.A. a la CFN, y adicionalmente Yos trabajadores
y nueves aceionistas de NAHELE 5.A.,, cedieron E| 93.87% de las acciones a faver del Fideicomiso en mencidn.
En noviembre del 2016, 1a Corporacién Financicra Nacionat {CFN) canceld a NATIELE §.A,, ¢l valor de la
devolucido por los pagos en excesos, delerminados en [a celiguidacion de 1a operacidn inicial, conforme a lo
establecido en et Cédigo Orgidnico Monetario y Financiero (publicado en ¢l suplemento del Registre Ofigial
No. 332 del 12 de sepliembre del 2014}, Consecuentemente, NAHELE 5.A. ¥ su Subsidiaria, no cuentan con
suficienter recurses de capital (propio o de sus accionistas), que les permitan adguirir ef inmuoeble en donde
opera.

Acclonistas NAHELE: Al 31 Je diciembre del 2017, NAHELE 5.A, cuenta con 7 acrionistas, de [o5 cuales el
93.87% de las acciones le pertenecen al Fideicomiso Mercanti! Administracidn y Garantia NAHELE-CFN; y
¢l 6.13% de las acciones le pertenecen a los trabajadares y nuevos accionistas. Al 18 de maya del 2018,
represeatan 98 aceionistas, de los cuales el 31.62% de 1as acciones estin a favor del Fideicomisa Mercantil
Administracién y Garantfa NAHELE-CFIN: y, ¢f 08.38% de 1as acciones ¢ pertenecen a los trabajadores ¥
fuevos accionistas.
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NAHELE S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financicros Separados
Por ¢l Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2017

1. INFORMACION GENERAL (continuacién)
1.3.Incaulaclén, Financiamicnto ¥ Acclonlsias (conlinuacién)

Accionlstas HOTELCA: Al 31 de diciembre del 2007, Cadena ITotelera Hotelea C.A. cucnta con 78
accionistag, de los cuales el 96.15% de las acciones esidn emitidas 2 nombre de NAHELE S.A. (accionista
mayotitario); y el 3,85% estdn emitidas a nombre de los trabajadores y nuevas accionistas, Al 18 de mayo del
2018, representan 73 accionisias con el 96.40% de [as acciones a favor de NAHELE S.A. yel 3.15% a los
rabajadores ¥ puevos accionistas,

1.4. Entorno Econdmico y Politico

La informacitn relacionada con ¢l indice de inflacidn anual, publicada por el Banca Central del Ecuador en los
tres tltimos afios ha side: 2017 — -0.1%; 2016 — 1,19%; y 2015-3.4%, Estos efectos inflacionarios csmavieron
originades principalmente por ¢l incremento de pracios en los productos de bignes y servicias, que han afecrado
el peder adquisitivo de compra de los ccuatorianos. El Gobicmo actual desde maye det 2017, inicid su periodo
de cambios con base al dialopa de todos los sectores pol{ticos v econdmices, Tales cambias realizados en lo
constitucional, legislalivo, jurfdico, administrativo ¥ leyes congxas, amparade en las decisiones de 1z consulla
popuiar realizada en febrero del 2018, Con el propdsite de proveer una estabilidad ccondmica del pals, 52 han
cstablecido nuevas polilicas orientadas a fortalecer los sectores privadoes, en especial los exportadores, creacidn
de nuevas alianzas pdblico-privadas, reduceidn del gasto piblico, refinanciamiento de 1a deuda externa, entre
olros. Al 18 de mays del 2018, esto5 cambios se encuentran en proceso de ejecucidn, por lo coal min no se
puede medir su Impacio.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas adopiadas por la Compafifa en 1a preparacitn de los estados financicros
separadas se detallan a continuacion, estas pollticas han sido aplicadzs de manera unifarme a todos 1os perfodas
que se presentan en los estados financieros separados.

2.1, Bascs de Preparucion

Los estados financieros separados adjuntos ke presentan en Ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de [a Compaiifa y han sido preparades a partir de los registros contables de acuerdo con
Normas Internzcionales de Informacidn Financiera {NIF) emitidas pot el Conszjo de Nonmas Intemacionales
de Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés) sobre 1a base del casto histérica, exceplo ciettos instrumentos
financicros, que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables abajo
mencionadas. El cosio hisi6rico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestaci6n entregada
a cambio de los bisnes y servicios,

En cumplimieato de las Normas Intemacionales de Informacién Financicra (NTIF), NAHELE S.A., también
prepara estados financieros consolidados con Cadena Hotelera Hotelca CLA., empresa subsidiaria, por cuanto
la Compaiifa manticne el poder de gobemar sus polfticas operativas y financieras. Los estados financieros
scparados adjuntos, reflejan la actividad individual de 1a Compaiifa, sin incluir los efectos de 1a consolidazidn
de &stos con los estados financieros de dicha subsidiaria, De acuerde con las NITF, los estades financieres de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permiddo que, sea porque la legislacidon del pafs de 1a entidad lo requiere o si de forma
voluntatia [a entidad lo considera, se preparen estades financieros individuales de la empresa cootrolante, los
que s¢ denominan estados financicros separades.

El valor razonable es ¢l precic que se recibirfa por vender un active o el valor que se pagarfa para transferir un
pasiva enlre participantes de un mercado en la fecha de medicién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o cstimado wiilizando otra téonica de valoracion, Al medir el valor razonable, ia
Compaiila tiene en coenta [as caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cucnta al fijar el precio de los mismos a ta focha de medicién,
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NAHELE S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Scparados
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre de] 2017

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (contimuaciin)
2.1. Bases de Preparacién (continuacifin)

Bl valor razanable a efectos de medizitn wia de cevelacidn en log estados financieras, se determing sobre etz
base, excepto 12s transacciones con pagos basados en acciones que se encueniran dentro del alcance de 1a NITF
2, las operaciones de armendzmicnto {leasing) que estdn dentro del alcance de 1a NIC 17, y 1as mediciones gue
ticne algunas similitudes con ¢l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales come el valor peto de
realizacién de inventarios e la NIC 2 a el valor en uso sobre el deteriore de los actives en la NIC 36. Para
efecios de informaci6n financicra, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en el nivel 1,2 0
3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la medicién del valor razenable en su
totalidad, ios cuales s¢ describen a conlinuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos fque [a entidad
pueda acceder en la fecha de medicidn,

Nivel 2 Son distintos a log precios cotizados incluides en el Nivel 1. que son abservables para el acrivo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Son datos de entrada no abservables para el active o pasive.

2.2, Efectivo y Equivalentes al Efectiva

Efectivo y equivalenies al efcctivo incluye aquellos activos financicros liquidos, depdsitos a 1a vista en bancos
locales ¢ inversiones en certificados de depdsitos a plazo menares a 90 dias.

2.3. Activos Financicros

Los activos financieros se reconocen ¥ se dan de baja en )a fecha de 1a negociacién cuande sc compromete a
comprar un active financierd bajo un contrato ¢uyas condiciones reguieren la entrega del activo durants un
periode que generalmente esté regulado por el mercado comespondiente ¥ son medidos inicialmente a su valor
razonable, mis los costos de lz mansaccidn, excepto por aquelles aclivos financicros clasificados al valor
razotlable con cambios en o5 resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaceidn se reconocen en resultados. Los activos financieros recanocidos son pasteriorments medidas
en su totalidad 4l costo amortizade o al valor razonable.

Los acuivos financicras se presenian cn activos corocntes, excepto 108 vencimicnios supcriorss a 12 mescs,
contados desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se presenlan como actives no comrientes. La
Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: actives financieros mantenidos hasta su
vencimiento y getivos financicros disponibles para [a venta. La clasificacidn depende del propdsito con ¢l que
¢ adiiriercn los instrumentos Mnancieros, La Administracién determina la clasificacién de sus instruomentos
financizros en ¢! momenta del reconocimiento inicizl, Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantzvo
activos financicros en Ja categoria de cuentas par cobrar, activos financieros mantenides hasta su vencimiento,
cuyas caracteristicas son:

23.1, Deodores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: Los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, son actives financizros distintos de los instumentos derivados, con cobros (ijos o determinables, que
110 cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compafifa provee bienes o servicios y dinero directamente
z un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar, Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al coste amortizado utilizando el método de la rasa de interés efectiva, menos enalquier
deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nomioal que 5 el equivalente a su costo amortizado,
Los deudores comerciales ¥ oitas cuemas por cobwar se clasifican on activos comienies, excepie 1os
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de siteacion financiera, que se clasifican como
2c1ivOS No corrisntes.

2.3.2. Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento: Los activoes financieros mantenidas hasta su
vencimignto son activos financicros distintos de las instrumentos derivados, con pagos fijos o deternminables y
veocimiento fijo, que 1a administracidn de la Compania tiene la intencitn ¥ 1a capacidad de mantener hasta su
vencimiento. 5i 1a Compaiifa vendiese un importe significativo de Jos activas financieros mantenidos hasta su
vencimiento, 1a categerfa completa se reclasificaria como disponible para 1a venta
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NAHELE S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financicros Separados
Por ¢l Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

2, RESUMEN DE LAS POLTITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {continuzciiin)
2.3, Activos Financleros (continuaclin)

Estos activos financicros son imedidos inicialmente 2l waler razenable inds los costos de transaceidn.
Posteriormente, son medidos al coste amortizado utilizando ef métado de 1a tasa de interés efectiva menos
cualquier deteripro. Estos activos financicros se clasifican en activos no corrientes, cxcepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se
elasifican como activos comientes,

2.3.3. Deterioro de Actives Financleres: Los actives financieros que s¢ miden al coste zmortizade, son
probados por deteriore 2l final de cada periodo. La Compaiifa conslittye una provisidn para pérdidas por
deterioro de sus cuentas par cobrar cuando existe evidencia objetiva del deterioro come consecnencia de yno o
mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del actvo v esz evento p eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efective futuros estimados def activo financiero.

La existencia de dificeltades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidzd de que ¢! dendor
entte en quiebra o reorganizacian financiera y 1a falta o mora en lgs pagos, s¢ consideran indicadores de que la
cuents por cobrar se ha deteriorade. El valor en libros del activo financiero se reduce por 1a pérdida por deterioro
dirsctamente, excepto por fas cuentas por cobrar comerciales, dorde €l importe en libros se reduce a través de
una cuenta de pravisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra [a cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en £l estado de resultados,

Al 3] de diciembre del 2017, 1a Compafifa no constituy$ provision por deterioro de sus cuentas por cabrar.
Cuando es requerida, a provision representa el 1009 de lax cugnias por cobrar con antigitedad de 90 dias o
inds, que en base a la experiencia histdrica, tignen un riesgo alto de recuperacidn, Para las cuentas por cobrar
fue presenten una antigitedad menor a 90 dias, se reconocen provisiones para cuentas de dudeso cobro, con
base a las experiencias de incomplimiento de [a contraparte y un andlisis de la posicidn finangiera actual de la
cantraparte.

2.3.4. Baja en Cuentas de un Actlvo Finanetero: La Compafifa dard de baja vn activo financiero cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o se transfiere de manera
sustancial los ricsgos ¥ beneficios inherenies a 1a propisdad def active financiero. 8 la Compaififa no transfiens
ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad ¥ continda reteniendo el
control del activo transferido, 1a Compaiifa reconocerd su participacion en €l activo y 1a obligacién asociada
por log valores que tendrfa que pagar, Si la Compaiiia retiene substancialmente todos los niesgos ¥ beneficios
inherenies a !a propiedad de un activo financiere transferido, [a Compaii{z conlimard reconeciendo el activo
financiero ¥ también reconocerd un préstamo colateral por las ingresos recibidos.

2.4, Activos no Corrientes Mantenldos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicidn se ¢lasifican como mantenidos para la
venta 5i su valor en libros €5 recuperable a través de una operacidn de venla ¥ no mediante su uso continuo.
Esta condicidin se considera complida dnicamente cuando la venta es altamente probable y & activo (o gnipo
de activos para su disposicidn) estd disponible para 1a venra inmediata en su estada actoal. La Administracidn
debe comprometerse con la venta, la coal deberfa reconocerse come una venta finalizada dentro del pedodo de
un aiio desde 1a fecha de clasificacidn. Los aclivos no comientes {y grupos de activos para su disposicitn) son
clasificados como mantenidos para 1a venta v sott valuados al menar, ¢ntre el valor en libeos y ¢l valor razonable
de los actives menos los costos de venta.

1.5, Deterioro del Valor de Tos Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada perfodo, 1a Compaiifa evalia los valores ¢n libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que esios activos han sufrido alguna pérdida per deterioro, €n tal caso,
sc calenla el importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro. Cuando no s posible estimar el importe mecuperable de un activo individual, la
Compaiifa calenla el imporie recupereble de 1a unidad peneradora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distnbocién, Jos activos comunes son tumbién
asignados a las unidades generadoras de efectivo individiales, o distribuidas al grupo mds pequedio de unidades
generadoras de efectivo para los cuzles se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente,
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NAHELE S.A.,
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (confinnacion)
2.5, Deterioro del Valor de los Activoes Tangibles e Intanglbles (rontinuacion)

Los activos intangihles can una vida d6l indelinida no 2stdn sujetos a amartizacida v deben ser sometides a una
comprobacidn de deterioro anualmente, ¢ cyando existe cualquier indicacidn de que podria haberse deteriorado
su valor. El imperte recuperables es el mayor entre ¢l valor razonable menes el coste de venias ¥ el valor en uso,
Si ¢l importe recuperable de vn activo (0 unidad gencradora de cfectivo) caleulado es menor que su valor en
libros, ¢l valor en libros del active (o unidad gencradora de efectivo) se reduce a sn importe recuperable, Las
pérdidas por deterforo se reconocen inmediatamente en resultades, salvo si el aclivo se registra a nn impors
revaluade, e cuyo ¢aso se debe considerar la pérdida por deterioro coma ung dismirucion en la revalnacién,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida. el valor en libros del activa {o unidad generadora de efectivo)
aumenta al valor estimado revisado de sn importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se babra ealculade si no se hubiera reconocido Ia pérdida por deterioro paca
dicho activa {o unidad genzradora de efectivo) en afios anteriores. Ei reverso de una pérdida por deteriora es
reconocido automaticaments en resultados. salvo si ¢l activo commespondiente se registra al imparte revalgado,
en coyo caso ¢l reverso de [a pérdida por deterioro se mangja como un autmento en ia revaluacion.

2.6, Inversiones en Acclones en Subsidiaria

Son aquellas entidades sobre las que NAHELE S.A., tiene control y el poder para gubernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. La Companifa mids sus inversiones en
subsidiaria 4l costo, excepin st Ia inversidn s clasificada vomo manientda para ta venta, £n uyo caso se
contabilize conforme a la NIIF-5 “Activos no Comientes Manienidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas®.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultada del periede cuando surja el derecho
a recibirlo.

El crédito mercantil, representan el exceso del costo de adquisicidn pagado sobre las inversiones en acciones,

2.7. Pasivos Finanel¢ros

Los pasivgs financieros se reconocen y se dan de baja en 1a fecha de la negociacidn cuande se compromets a
pagar ¢l pasivo financiero y son medidos inicialmente a su valor razonable, mis tos costes de la transaccisa,
excepto por aquellos pasivos financieros clasificadas al valor raronable con cambios en las resultados, los
cuales sgn inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos cestos de 1a transaccidn se recanacen en resultados.
Las pasives financieros recenocidos son postericrmente medidos en su totalidzd al costo amortizado ¢ al valor
razonzble, La Compaiifa clasifica sus pasivos financicros en [as signientes categorias: pasivos {inancierns a
vialor razonable con cambios en resultados y otros pasivas financieros, La clasificacién depende del propdsito
carn ¢l que s¢ contrataron los pasivos. La Administracién determina 1a clasificacion de sus pasivos financieros
en ¢l momento del reconocimicnio inicial. Al 3 de diciembre del 2017, [2 Compafiia mantuve pasivos
financicros ¢n la catcgorfa de présiamas, acrecdores comergiales y olras cucnias por pagar, cuyas caracter(sticas
SO

2.7.1, Préstamos: Representan pasivos financicros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de |a transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentomente a su costo amortizado;,
cualquier diferencia entre los {ondos recibides (nete de los coslos de transaccidn) y €l valor de reembolsa se
rzgonoce en €l estado de resultados durante el perindo del préstamo usanda el método de la tasa de interés
cfectiva, Los préstamos se clasifican como pasivos comrientes a menos que la Compafifa tenga derecho
incondiciony] de diferir el pago de Ja obligacidn por lo menos 12 meses después de 1a facha del estado de
situacidn financiera,

2.7.2. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: Los acreedores comerciales ¥ olras cuentas por
pagar son pasivos financieros distinios a 1os insteumentos derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no
cotizan en ua mercado activo. Despuds del reconocimiento inicial, a valor raronable, se miden al costo
amontizada ulilizando ¢l método de [a tasa de interés efectivil. E gasto por intereses (incluyendo {os intereses
implicitos) se reconoce camo castos financieros y se calculan utitizando 1a casa de intarés efectiva, excepto
cuando ¢l reconocitriznio del interfs tesultaria inmaterial. La Compafifa ticne implementadas politicas de
mangio de resgo Minanciere par asegurar que idas tas cuentas por pagar se paguen de acuerdo con Tos drmings
credificios pre-acordados,
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NAHELE S.A,
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATTVAS (conlinuacion)

2.7. Pasivos Financieros (contiouacidn)

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar s¢ clasifican en pasivos comientes, excepto los
vencimicntos superiores a 12 mescs desde Ia fecha del estado de situacidn financicra, que se ciasifican comoe
pasivos no corrieniles,

2.7.3. Bufu de Pasives Flnancieres: La Compafiia dard de baja wo pasivo financicto s, ¥ solo s, cxpinn,
cancelan o camplen las obligaciones de Ja Compaiia.

2.8. Impuestos

El gasto por impueste a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impucsto
diferido,

2.8.1. Impuesto Corriente: El impucsto por pagar corriente se basa en la ntlidad gravable (tibutaria)
registrada durante €1 afio. La utilidad gravable difere de T2 utilidad contable, debido a las partidas de ingresas
© gastos impenibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasive de 1la Compafiia
por concepta del impuesto corrients se calcula utilizando 1as tasas fiscales aprohadas al final de cada perfodo.

2.8.2, Impuestos Diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias eatre €] valor
en libres de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoee gengralmente para todas 1as diferencias temporarias irnpanibles, Un aclive por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias tempotarias deducibles, en la medida en que resulis
probable que te Compaiifa disponpa de milidades gravables futuras conira las que podria cargar esas diferencias
termporaias deducibles. Los acuvos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacién go el perfodo en el que e activo s2 zealice © l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en iz normativa tibutaria, Ja
reestimacicr de 1a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
el valor ¢n libros de un activo, se reconoce en los resultados del perfodo, excepto en la medida en gue se
relacione con parfidas previamente reconocidas fucra de los resultados del perfodo. La Compadifa debe
compensar aclivos per impucstos diferidos con pasives por impuesios difendos s, ¥ 610 s} ticne reconocido
legalmente ¢l derecho de compensar, freate a [a autoridad fiscal, los actives por impuestos corrientes can
pasives por impuestos corrientes, relacionadas con la misma autoridad fiscal y la Compaiifa tiene la intencidn
de liquidar sus activos ¥ pasivos como Retas.

2.8.3. Impuestos Corrientes y Diferfdos: Los impuestos comientes y diferidos, ¢ reconocen como ingreso o
gasto, ¥ son incluidos en los resuliades del perdodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o snceso que s¢ reconoce fuera de los resultados del periodo, ya sea en atro resullado integral o
directamente en el pacimonin, encuya cazo &l impuesto tacabi€n se recenocs fuera de 1os resuliades del peoiodo,
o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.9, Reconocimiento de Ingresos

Los ingresas provenienles de dividendos son reconogidos cvando estos son declarados par la Compafifa
receprora de [a inversién; ¥ los ingresos provenientes de servicios son registrados en ¢l momento de prestar Jos
servicios, sin incluir impuestas,

2.10. Costos y (3astos

Los costos y gastos se reconoeen a medida que se devengan, independientemenie de 1a fecha en gue sc pagan;
y se registran cn ¢l periodo mids corcano en el que s¢ conocen.

2.11. Compensaclén de Saldos y Transacclones

Como norma general en los estados financieros no se compensan Ios activos y pasivos, ni 1os ingresos ¥ gastos,
satvo en aguellos ©asos en Jos gue la compensacion sea requerida © penmitida por alguna norma ¥ esla
presentacion sea el reflejo de 1a esencia de Ja transaccion. Los ingresos o gastos con origen en transacciones
que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
1a totencidn de Jiquidar por su impeorie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resullados. 13
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NAHELE 5.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados
Por ¢! Afie Terminado el 31 de Diciembre det 2017

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATTVAS {continuacidn)

2.12. Contingencias

Los pasivos contingentes son regisirados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se
confirmen en e tiempo y pueden ser rarzonablemente cuantficados; en caso conirario, sdlo se revela la
contingencia en notas a les estades financicros, Los activos contingentes no se registran en los estados
financieras, pero se revelar en notas cuando su grado de contlingencia es probable.

2.13. Eventos Posteriores

Las evenlas posieriores al cierre del periodo que proveen informacidn adicional sobre la situacidn fnznciera
de la Compaidifa a la fecha del estado de situacidn financiera {eventos de ajustes) son incluidos en [os estados
financicras. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajustes, s50n £Xpucstos ch notas a las
estados financieros,

2.14. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

La Compaiifa considera que la adopcidn de las Normas Inlemacionales de Informacifr Financiera (NIIF),
nuevas ¥ revisadas, que entraron ¢n vigencia durante los afos 2016 y 2017, fueron consideradas sobre los
estados financiercs adjuntos, en la medida en que 1ales normas son aplicables para la empresa. La Compadila
considera que la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financtera (NIF), Normas
Internacionales de Contabitidad (NIC) e Interpretzciones del Comité (CINTIF) nuevas y revisadas, que han side
emitidas pero alin no estdn en vigencia, no han sido aplicables en l2 empresa, y estima gue su adopei6n, tendrd
un impacto sobre los estados financieros ¢a ¢l periodo en que s& apliquen por primera vez, Sin embargo, no €3
posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen delallado haya side
complelade.

2.15. Reestructuracidn

Ciertas partidas de los estados financicros y sus notas explicativas de NAHELE §.A., por ¢l ado tarminado e}
3L de diciembre de! 2016, fucron modificadas y reclasificadas con ¢l objetivo de presentar informacién
financiera comparativa.

3. ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NEIF requicre que la Administracidn realice eiertas
estimaciones y establezea alpunos’ supuestos inherentes a la actividad ¢condmica de la Compaiifa, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financicros. En opinidn de Ja Administracidn, tales estimaciones y supuestos cstuvicron basados en la mejor
utilizacidn de Ja informacion disponible al momenta, los cuales podrfan llegar a diferir de sus efectos finales,
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las estimaciones
contables se reconacen en el perfodo de larevisidn y periodos futuros si la revisidn afecta tanto al perfoda acrual
¢omo a periodos sobsecuentes. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la
Administracién de la Compaiifa ha utilizado en €] procesa de aplicacidn de tos criterios contables:

3.1. Deterloro de Activas

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, s analiza el valor de los
activos para determinar si exisie algin indicio de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deteriaro.
En caso de que exisia algin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho active. Si se
uwata de activos identificables que no generan flujas de efecivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de 1a unidad gereradora de efectivo a la que pertencee ¢l active. Detorminar st los aclives han
snfrido detericro implica €] célculo del valor en uso de Jas unidades generadoras de efectivo. Bl cdleulo del
valor en uso requiere que la Compaiifa determine los flujos de efectivo fumros que debesian surgir de las
unidades generadaras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para ealcular el valor presente. En ¢} caso
de que el imporle recoperable sea inlerior al valor neto en libros del 2clivo, se registn la comespondienle
provisién por pérdida por deterioro por la diferenciz, con cargo a resultades. Las pérdidas por deterioro
reconocidas ¢n un activo en perfodes anteriores son revertidas ceando se produce un cambioe en las estimaciones
sobre su impotte recupetable tncrementando el valor del activo con abono a resultados con et limite del valor
en libros que el activo hubiera tenide de no haberse reconocido [a pérdida por deterioro, La Compaiiia evalia
%1 los activos han sufrido algin deterioro al final de cada afio.
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NAHELE S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados
Por el Afip Terminado el 31 de Diciembre del 2017

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, efectiva y equivalentes al efectivo representan:

Cuepius 2017 2016
(LIS Ddlares)

Efeclivo en caja - -

Hancos 6,253.13 BORE3.Gl

Invarsignes temporales - 100,001 .00

Tital 253,13 LB, 884,60

Bancos, representan depdsitos a la vista en un baneo local, tos cuales estdn a libre disposicidn de la Compaiifa,

En el 2016, tas inversignes temporales representan certificados de depdsitos a plazos en un banco logal, con
vencirmiento el 9 de enero del 2017 e interés anual del 3.25%.

Durantz ] 2017, US$ 150,000 del efectivo y cquivalenies al efeclivo fucron utilizados para cancelar parte de
lag coentas por pagar a la Subsidiaria (Ver Nota 7).

5 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicienbre, los dendores, comerciales ¥ otras coenias por cobrar replesentan:

Cuenlas 2047 2416
(U8 Ddglares)
Deudores comertiales
Ohras cuentas por cobeur
Arvtionisias 30000 AW
Anticipos g provecdores 2,850,000 4,551.40
Total 1.450.00 535140

Los anlicipos & provecdores representan anticipos para compras de bienes y servicios, los cuales estin
peadientes de liquidacidn ¥ no geacran interds.

6. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, Jos atros activos representan;

Cuenias am? 2016

TIIIIIIIIAIAANIIIAAINIIAINIININIIIIIINII D

(LS Dilares)

Inversiongs en acciones:

- Cadena Howlera Yoielea €. A SubsidianiE): 487,041.63 487,043.63
Cusri de adguisicidn de 1.983 acciones ondinanas,
wiivalentes o 95 15% del 1oial d¢ las oeviones, emitidas por
g cerkipaitia recepiura de Iz dversidn

« Cadena Hotelera Hotelca C A (Subsidiariz): 2,009.00 -
Coste de adquisicidn de 20 acclones ordinarias, equivalenies
of 1.00% del to1al de las accifones, emitidas por Ia compaAia
recepiora de la Bpversicn

Tutal, 1.923 aceiones ordinarias equivalentes al 96.15% en cl
afo 2017 ¢{1.903 acciones ordingrias equivalentes 21 95, )5% en el

aii 2016) 480,043.63 487.043.63
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NAHELE S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Scparados
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

6. OTROS ACTTVOS (continuackbng

Curntns 2017 2014
{5 Didares)

Total de acciones ordinarias, ¢milidas por la Subsidiaria 2,000 2,000
Valor nominat unitario 1.00 1,00
Total del capilel papado, de 1y Subsidiada 2,000.00 2,000.00
Valor patrimonial 1otal de |2 Subsidiana 249,282.10 23728217
Porcentaje de participacidn 06.15% 95.15%
Valor patrimonial proporcional 239,684,714 225, 713,98
Crédito mercantit ajusiado 10:0,00:0.00 100, 000,00
Deteriory del vialor patrimuniat 149 358 89 161,264.65
Tolzl de 125 inverzinnes on acciones 489043 53 487.043.63

Tal como se explica en Ja Nota 13.3, el Codiga Orgdnico Monetario y Financicro, publicade en el suglemento
del Registro Oficial No.332 del 12 de septiembre del 2014, en su dispasicién transitorin trigésima novena,
cstablecid [os procedimicntos a seguirse para la reliquidacidn dé las operaciones de enédito o de financiamiento
realizadas con la Corporacién Fenanciera Nacional (CFN) en la adquisicidn de las acciones de Cadena Hotelern
Hotelca C.A, El 11 de novicmbre del 2016, 1a CFN canceléd a la sociedad NAHELE S.A., el valor de 1a
devolucidn por los pagos en excesos, determinados en la reliquidacién de la operacidn inicial, conforme a lo
establecido en el mencionado Cédiga Orgédnico Monetaric ¥ Financiero. Consecuenternents, los pasivos
existentes con 1a CFN, quedaron cancelados en su totalidad; y, €l valor de las inversiones en acciones se ajustd
al valor realmenie desembolsado, como sigue:

RESUMEN DE LA INVERSION
Reliquidaelén ds los Inversiones en Acclanes
Toversiones on . . Ajuste porPa

Descripeidn oo | Refiquidacion | 1'% Caiegs
13 Costo de adquisicidn, mediante Gnenciamiento de la

Curporacidn Financiera Nacional (CFN) F30,000.00 ART 4563 362,956.37
2} Costode adguisicién, micdianie pape directo 100 0000 100,000,000 -
Total 850,000.00 457,043.63 36295637

Desde octubre def 2016, la Compaiifa inicid un nueve proceso administrativo de reclamo de pago en exceso
sobre los USE 100,000 pagadaos directamente por NAHELE 8.A., a ]a Unidad de Gestidn ¥ Ejecucitn de
Derecho Piiblico {IMGEDEP) en &l afio 201 L, en ¢ costo de adquisicidn de Jas acciones de Ja Substdiaria Cadena
Hotelera Hotelea CLA., debido a que no fueron incluides en 1a reliquidacidn de Jas operaciones de crédito o de
financiamienio realizadas con 1a Corporacidn Financiera Nacional (CFN). En maye del 2017, [a CFN informé
que dicho reclamo se gestiene ante €1 Banco Central del Ecnador (BCE), debido a que tales valeres fueron
cancelados directamente a la UGEDEP, En junio del 2017, ta Compaiifa inicid ante el BCE, una nucva penieion
de reclamo sobre dichos valores, Al 18 de mayo del 2018, dicho reclamo se encuentra en proceso de resolucidn.

Las acciones de [ compafifa Cadena Hetelera Hatelea C. A, (Subsidiaria), na se cotizan en la bolsa de valores.
El valor nominal total, valor nominal unitario y valor patrimonial 1otal de la compaifa Subsidiaria, fueron
determinados en base a los estados (inancieros auditades al 31 de diciembre del 2017 y 2816.

Los estades financieros de la Compafifa porel afio terminade €131 de diciembre del 2017, también se presentan
consalidados con su compafifa Subsidiazia en 1z cual poses yna patticipacién accionaria del 20.15% ¥ ejerce
control, tal coma Lo establecs la NTIF 10 Estados Financieros Consolidados; sin cinbargo, por requerimiento de
la Superintendencia de Compaiilas, la Compafifa presenta estados financieras separados.
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NAHELE S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Scparados
Por el Afio Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2017

7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORTAGAR

Al 31 de diciembre, 105 acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan:

Curntas 2017 2016
fUS Dalares)

Arreedores comercizies;

Proveedores locales 26,(HE.00 24,6568.34
Oiras cucntas por pagat:

Subsidiaria, CADENA TIOTELERA HOVELCA CA, 158 88511 A RS

Oitres - L1.14
Tidal 184,933,11 331.5964.61
Clasificacidn:

Comiente 184,933.11 323.5654.61

No conrlente * -
Tokal 184 933,11 333.564.61

Las cuentas por pagar 2 provesdotes locales, tepresenian principalmente provisiones de honorarigs del
representante legal de Ja Compafifa por USS 25,000, cormespondientes a 25 mensualidades pendientes de
cancelacidn desde enero del 2014 hasta diciembre del 2017, sobre 105 cuzales en mayo del 2018, se recibisron
las facturas y sz entitieron las ritenciones en ia fuente de Ley.

Las coemas por pagar a Subsidiaria, representan principalmente anticipos recibidos sobre dividendos fuwros,
los coales no tienen fecha especiliica de vencimientos ni deveagan intenfs. Los recursos que originaron gstos
pasivos, fueron utilizados por la Compaiifa principaiments para cancelar gastos operacicnales y 1as obligaciones
con la Corporacidn Financiera Nacional (CFN), de acverdo con lo esmblecido en el Fideicomisg Mercantil
NAHELE-CFN, descrito en [ Nota 13,2, La Campadfa ha cancelado 1SS 350004 a la Subsidiaria (USS
150,000 en &1 2017 y US$ 200,000 en el 2016) con parte de los re¢ursos obleaidos por 1a Compaifa, fusgo de
la reliquidacidn de la Corporacidn Financiera Nacional (CFN) indicada en la Nota 13.3. Al 18 de mayo dal
2018, £l saldo de bas cuentas por pagar a la Subsidiaria representan USS 158,885.11, existicndo ¢ riesgo de que
dichas cuentas ng sean canceladss en ¢l corto plazo.

8. INPUESTOS
8.1. ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS DEL ANO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, los activos de impuestos del afio comicnte representan:

Cuentas 2017 2016
{LIS Delares)

Activos por impucsios corrienlcs;
Tmpuesio a) valor apregado 36,685.91 33,569.90
Anticipo de Impuesta a Iz renta 417214 o217
Retencignes recibidas de renta 12.04 -
Crédilo ributario de renia de aiios anteriores - 928310
Revlamo gdminigiegiva o SEL = 11,5200

Tzl 40.870.11 58,545.27

En el 2017, ¢l crédito tribotario de rentz de afios anteriores, fue utilizado en su tetalidad para liguidar el impuesto
a [u renta causado del afio 2016.

En el 2016, £l reclamo administrativo al SRI representd impuestos pagades ¢n excesos por conceptd de

retenciones en {a fuenie de impuesto a la renta del ano 2H3. En marzo del 2017, dicho reclamo fuc favorable
pata la Compaiifa, ¥ los valores recuperados totalmente mds los intereses realizados a esa fecha.
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NAHELE S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Scparados

Por el Anto Terminado el 31 de Diciembre del 2017

8. IMPUESTOS (continuacldn)

8.1, ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS DEL ANO CORRIENTE (continuacitn)

Al 31 de dicicmbre, 1os pasives do impucstos del afio corrigntc representan;

Cuenlas 2017 2016
(U8 Ddlares)
Pasivns por impuesios comientes:
Retenciones entitidas de TVA 219.27 751.06
Relenciones emitidas g renla 21179 51564
Impuesto o la renla por papar 417214 16,681.75
Tuial 4,605.20 17,445,235
Los movimientos de [2 cuenta impuesto a [a renta por pagar representan:
Nescripeldn 27 2016
(L5 Dilares)

Saldo inleial 1668175 308
Provizidn con cargo a resullados 4,172.14 16,681.75
Pzoas (14.4681.75) (3. 713,08

Salde al final 4.172.14 16.681.75

8.2, IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconciliacién entte 1a ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta segin estados financieros y la
ganancia (pérdida) gravable de 1a declaragidn de impuesto a la renta representan:

Nescripciin 017 2016
L5 Miilares)

Ganantcia (pérdida) contable (15,50.24) {20,757.32)
Pamicipacion do abajadores - 15% - -
Sab-1iat (25,000,24} 20,757.32)
Mis, olros ingresos mitatables - {2),235.00
Mas, gastod oo deducibles 19135 523,82
Menng, amorizacidn de pélidas de afios anteriones - (25.275.38)
Liznakeis {adndida) pravable T2 TR T3 R0.12
Impuesto 3 1a rentz causado - 23 - (16,681.75}
Anlicipo deieiminado de impuesio a la reata {d,172.14) (91227
Rebaja del 100%, del saldo del anticlpe detorminadn

de Jmpuesio a la renta - -
Impuenio & 1a renla cansado o anticipo determinado ajustado. el mayor (4,172 143 (16.601.75)
Ganancia {pérdida) contable (25,900.24) (20,757.32)
Tmpuesie 3 Ta renly yesado (4,172.14) {10.681.75)
LCanancia (pfrdida) ncla {30, 1172.38) £A7.430.07)
Tinputesio a la renta por pagar (eb&dd io tributario):

Tmpucsta a la renilg causado 4,172.14 1646E1.75

Menos, anticipos de renta pagados 4172014) (1912.27)

Menog, retenciones recibidas de rmta (126} -

Menas, oridilo cributario de renls aflos angerdores - _(9283.10)
Total de impuesto 2 Ta rema por pagar (crédito tributarfo) {1246} A48638

1%
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NAHELE S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financicros Separados
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

8. IMPUESTOS (continuacidn}
8.2. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADQS (contimuactdn)

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para ¢1 impuoesto a la renta comrignte estd constituida a
1a 1asa del 22%,

Antcipn Caleulada: A partir del 2010, se debe considerar come impuesto a a renta wminime cl valor del
anlicipo calculado, el cual resulla de 1a suma matemitica del 0.4% del activg, 0.2% del patrimonia, 0.4% de
isgreses gravados y 0.2% de costos y gastos deducihles, de acuerdo con las cifras reportadas el afio inmediato
anterior. Bn case de que € impucsto 2 ta renia causado scz menor que €1 anlcipo caleulado, este iltime se
canvertird en el impuesto a [a renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su develucidn. De acuerdo con el Decreto Ejzcutivo No, 210 de fecha 20 de noviembre del 2017, se
resolvid rebajar el saldo del anticipo del impuesto a la renta comespondients al afio 2017, con base at nivel de
{08 ingresos brios anuales del afio 204 7, equivalenizs a;

1) 100% de rebajas para les ingresas bnutos iguales o menores a USS 500,000.00;

2) 60% de rebajas para los ingresos brutos de entre USS 500,600.01 y USS 1,000,000.00: y

3) 40% de rebajas para los ingresos howms de USS 1,000,000.01 o mds,

A partir del afio 2010, Yos dividendos distribuidos a favor de accionistas persenas naturales residentes en el
Geuador y de sociedades domigitiadas en parvaisos fiscales, 0 jurisdiceiones de menor imposicitn, estin sujotos
a la retencidén en la fuente del impuesto a la renta,

Revislones Yiseales: Las declaraciones de imptiesto a Ja renta no han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias desde su conslitucion, y son susceptibles de revision [as declaraciones de los afios 20104 al 2017, D
acuerdo con disposiciones legales, las atteridades tibutarias fienen la facultad para revisar las declaraciones
de impuesto a la renta de Ja Compaiiiz, dentre de 1os tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacion de
1a declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracidn, cuando los
tibutos no se hubieren declarado en todo o en parte.

8.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

8.3.1. Ley Orginica para ¢l Equillbrie de Ias Finanzas Pablicas, publicada en el Registro ficial No. 744
del 28 de abril del 2016, ciyos aspectos relevantes son:

Artculos 1 al 8: Reformas a diversas [eyes, entre ellas, Ley de Régimen Tributaria intemo; Ley Reformatornia
para la Equidad Tributaria en el Ecuadar; Ley de Refonma Tributaria (Ley No. 2001-41); Reformas a la Ley
Orgdnica de Discapacidades; Codificacion de Ja Ley del Anciano; Cddigo Qrginico de Planificacidn y Finanzas
Piiblicas; Cadigo Tributario; y, En la Ley de Minera.

Disposicidn General Unica: El Banco Central del Ecuador deberi trimestraltnente informar a ta Comisin de)
Régimen Econdmico y Tributario y su Regulzcidn y Contro! de 1a Asamblea Nacienal, 1a cantidad total de
dinero electrénico que se encuentre en circulaciée, asl coma el monte de Lo devuelto al conlribuyente en virtud
de lo dispoesto on csta Ley.

Entre otras disposiciones generales y minsitorias,

8.3.2. Ley Orginica de solidaridad y de corresponsabilidad cudadana para la reconstruccén y
reactivactdn de Ias zonas alceindas por el terremoto def 16 de abril dz 2014, publicada en el Registro Qficial
No, 739 del 20} de mayo del 2016, cuyos aspectos relevantes som

Articulos 2 al 8: Se crean por una solz vez las sipoientes contribuciones solidarizs:
1. Sobre las remuneraciones: Las personas naturales bajo relacién de dependencia que durante los acho meses
siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracidn mensual igual 0 mayor a wn mil (US51,000}

délares pagardn una contribucion igual a un dfa Je remuneracién en funcidn de 1a escala establecida para el
efccto, que va desde USS 1,000 durante un mes hasta més de USS 20,000 durante ocho meses.
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8. IMPUESTOS (continuacifin}
B.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuacion)

2. Sobre ¢l patrimonio: Las personas naturales que al [ de enero de 2016 pasean un patrimonio individuyal
igeal o mayor a un millda (US$ 1,000,000) de dblarcs de los Estades Unidos de Nerteamérica, pagardn Ja
contribucién del 0.90%, de acuerdo a las sipuientes replas:

a) En el case de residentes en ¢l Ecuador, Ja contribucidn se calculard sobre el patrimonic ubicado deawro y
fuera del pais:

b} En el caso de no residentes en ¢l Ecuador, 1a contribucidn se caleulard sobre ¢l patrimonio ubicado en 2l
pafls,

Esta contribucion s¢ pagard en Lres cuotas mensuales, a partic de su publicacitn en el Registro Oficial, conferme
al noveno digita del RUC o cédula. Los extranjeros sin ¢édula ni RUC deberdn pagar Ia preseate contribucion
hasta el dia 28 del mes correspondiznte.

3. Sobre 1as vtilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ que fueten sujetos pasivos de
impuesto a la renta, pagardn una contribucign de 3% a sus udlidades gue se calenlard teniendo coma referencia
1a utifidad gravable del cjercicia fiseal 2015, Las personas nafurales pagacdn esra centribucida teniendo como
referencia la base imponible del ejercicio fiscal 20135, siempre ¥ cuando éata supere los doce wmil (USE12,000)
délarcs de los Estados Unides de Noreamérica, excluyendo las renias por relacién de dependencia y 1a
participacidn de [os trabajadores en Jas utilidades de 1as empresas. También pagardn €sta contribucidn Jos
fideicomizos mercantiles que peneraron wtilidades en ¢l gjercicio fiscal 20135, independientemenle que estén o
ne obligados al pago del Impueste a Ja Renta. Esta contribucion se pagard en wes cuotas mensuales, o partir de
su pronmilgaci6én en e! Registro Oficial, de conformidad con ¢l novene digito del RUC de [a persona natral o
sociedad. Esta contribucién podra estar sujeta a facitidades de page por un plazo miximo de hasta tres meses,
sin que sc ¢xija el pago de 1a cuota establecida en «1 anfcula 152 ded Cédigo Tributaria,

4. Sohre bienes Inmuebles ¥ derechos represeniaiivos de capltal exisienles en el Ecuadar de proptedad
de sociedades resldentes on parafsos fiscales u otras jurisdicciones del exterfor: Se establecerd por una sola
vez la conlibucion selidaria del 1,8% del avalio catastral del afio 2016, sobre todos los bienes inmuebles
existentes &n &l Ecunador; y, sobre £] valor patrimonial propercional de los derechos representatives de capital
de sociedades residentes en ¢l Ecuador, €n 1a parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezea de manera directa 2 una sociedad residente en un parafso fiseal o jurisdiceign de menor imposicitn
0 no s¢ conozea su residencia, Ea contribucidn serd del 0.90% del avaldo catastral del afio 2016, sobre 1a
totalidad de bienes inmochbles existentes en &1 Evnader; y, sobre el valor patrimonial proporcionat de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en ¢l Ecvador en 1a parte que, a la fecha de entrada
en vigencia de la presente Ley, pertenczca de manera directa a una sociedad no residents en ¢l Ecuador no
conutemplada en ¢l inciso anterior, Esta coniribucidn sc pagard cn s cuotas mensuales, a partir de su
publicacidn en €l Regisire Olicial, conforme al noveno digite del RUC. Las sociedades extranjeras sin RUC
deberdn pagar la presenie contribucion hasta el dia 28 del mes correspondiente.

Disposicién Transltoria, Primera: Sc incrementa 1a tarifa del IVA al 14% durante el periado de hasta un afis
cantado a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacién de la presente ley. El Presidente de la
Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podrd disponer que 1a vigencia de este incremento concluya antes de
cumplido el afio. Las personas naturales que sean consnmmidores finales y realicen sus adguisicicnes de bienes
o servicios, €n la provinciz de Manabf, el cantén Muisne y en las ofras circunseripciones de la provincia de
Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibinin del Estado un descuento equivaleale al incremento de
dos puntos percentuales del IVA pagado en siis consumos.

8.3.3, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC-16-00000213 del 26 de Mayo del 2016, emltida por el
Director General del Servicio de Rentas Internas, se estahlecieron los procedimientos para la emisifn de
los comprobanies de venia ¥y documentos complementarios. en razdn de la vigencia de la tarifa 14% del [VA
para la aplicacién de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cindzdana para la Reconstruceién
¥ Reactivacion de las Zonas Afectadas por el terremato del 16 de Abril del 2016.
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NAHELE S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados
Por ¢l Afio Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2017

8. IMPUESTOS (contnuariin)
84. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujeras al impuesto a la renta gue hayan
efectuado operaciones con pares relacionadas del exterior ¥ locales, dentro de un mistno ejercicio fiscal en un
monto acwmulado superior 2 los US%3 millones, deberin presentar €] Aneio de Operaciones con Pares
Relacionadas; y aquellos contribuyentes ¢n un monto acumulzdo superior a los USS6 millones, deberin
presentar adicionalments al Ansxo, ¢l Tnfarme Integral de Precios de Troamsierencia,

Las operaciones de la Compaiifa con paries relacionadas durante el afio 2017, no superaron los montos
acumulados antes mencionados, segiin lo indicado en Nota 12.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1, GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En ¢] curso ngrmal de sus negocios y actividades de financiamicato, la Compaiifa estd expuesta a distintos
ricsgos de naturaleza financicra que pucden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico
de sus flojos y actives ¥, en consecoencia, sus resultados. La Compaflfa dispone de una organizacién y de
sistermas de informacidn, que penmniten identificar dichos riesgos, determminar s magnitud, proponer medidas
de mitigacién, ejecutar dichas medidas ¥ controlar su efectividad. A continuacién s« presenta una definicién de
los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracterizacidn ¥ cuantificacién de €stos y vnz descripeidn de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiifa.

2.1.1, RIESGOS EN LAS TASAS DE INTERES

La Compaiifa s¢ encuentra expuesta a fiesgos en la tasa de interés debido a que contrae préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables, El riesgo es manejado por la Compaiifa manteniendo una combinacién
apropiada entre Jos préstamos a tasa fija ¥ a 1asa variable, Desde octubre det 2014, 1atasa de interés del préstamo
con la Corporacién Financiera Nacional (CFN) se disminuyé del 11.5% al 5% anval. En noviembre del 2016,
la CFN efectd la celiquidacion de la tsa de interds sobree 12 operacifn ol ol 5% anaal.

9.1.2. RIESGOS PE CREDITO

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales,
resultando en una pérdida OGnancigra. La Compaiifa ha adoptado una pelitica de Gnicamente involucrarse con
partes solvenies con un adecuado historial de crédito, come forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera
ocastonadz por Jos incumplimientos, La Compafifs dricamente realiza transacciones con clientes que cuentan
con Ya misma o mejor calificacibn de ricsgo. Bnire los principales clientes de Ja Compaiifa estdn instituciones
privadas. Estos clicntes no mantienen expasiciones de riesgos de crédita significalivos con ningin cliente con
caracteristicas similares, La concentracién de riesgo de crédito relacionado con clientes no excede del 10% de
los aclivos monetarios durante el afio.

2.1.3. RIESGO DE LIQUIDEZ

La Gerencia tiene 1a responsabilidad final por Ta gestidn de liquidez, guien ha estzahlecido un marco de trabajo
para la gestidn de liquidez de maneta que pusda manajar [os requerimicatos d= financiamicnta a corte, mediano
y largo plaze, asi come la gestidn de liquidez de 1a Compaiia

Al31 de dicierabre del 2617, £] estado de simacidn financiera presenta un endendamiento por USS 189,538.31
y un délicit de capilal de trabajo por US$E38,765.07, que afectan 1a liguidez de 1a Compaiifa. La Administracién
de I3 Compaiifa, considera que esta situacidn se origing principalmente por la forma tegal como fueron
requeridos ¢ instrumentados los procesos del financiamiento por parie de la Corporacién Financiera Nacional
{CEN), en 1a adgisician de 135 acciones de la Subsidiana, ¥ edemds porgue WAHELE BA |y su Subsidiaria,
no cuentan ¢on suficientes recursos de capital propio o de sus accionistas,
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Notas Explicativas a los Estados Financieros Scparados
Por el Afio Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2017

2. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacién)
914, RIESGO DE CAPITAL

La Compaiiia gesticna su capital para ascgurar que estard €n capacidad de continuar como empresa en marcha,
mientras mejora ¢l rendimiento a sus accionistas a ravés de la optimizacidn de los saldos de deudas y
patrimenio. 1.2 estrategia general de 1a Compaiiia no ha cambiado cn comparacidn con ¢l 2016.

La estructura de capilal de Ja Compaiifa consiste ea 12 deuda (pasivos) nela de saldos de efective y equivalentes
al efectivo y el patrimenio (capital emitdo, reservas y resultados acumuladns). La Compafiia no estd sujeta a
ningiin requerimiento de capital expuest extemaments, La Compafifa revisa la sstouctura de capital sebie ung
base mensval. Como parte de 1a revisién, 1a Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados. La
Compatfiia ticne un {ndice de endeudamicmia especificado de 70% determinado ¢como la proporcion de la deuda
nela ¥ el parrimonio. Bl indice de endeudamiento al 31 de dicicmbre del 2017 es del 35.1%.

9.2, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCTERQS

Los activas y pasivas fiansieras maatenidas por le Compadia representan:
31 de Diciembre

Descripeidn 2017 2016
(U8 Dolares)

Activos financieros:

Costo emorizadu:

Efectivo ¥ equivalenies al efectivo 425313 La0 88480
Dendorgs comerciales ¥ 0fras cuentas por cobrat 3,650,00 5.,251.40
Sub-tatal D.903.13 185,236.00
Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamaos - -
Acreedones somerciales ¥ otras cilentas por pagar 18493311 333,564.61
Ohligaciones acumuladas - -
Sub-total 184,933.11 333,364,461
Teial, ncta (175,029.98) (147 328.61)

9.3. TABLAS DE RIESGO DE INTERES Y LIQUIDEZ

La siguicnie tabla detalla el vencimiento contractual restanle de la Compaiiia para sus pasivos {inancieros no
derivados con perlodoes de reembolso acordados. La tabla ha side disefiada con base en los flujos de efectivo no
descontados de [os pasiivos financicros con base en la fecha ea 1a cusi la Compania deberd hacer los pagos. La
tabrla incluye tanto los Mujos de efectivo de intereses como de capital. El vencimiento contraciual se basa en la
fecha minima en 12 cual la Compaifa deberd hacer el pago, como sigue:

IMasta b FEE sl La5 SAlosy
Ma Meaca Mrics Afwa Miis Tolal
{115 DiLereu)

ALY e dicenstre de 2017

Iréstamos . . - - - -
Acrcrdotes comencizles ¥ ofran CUCWAS ar pagar - - 184.932.51 - - 184.933.18
Traal - - IRL930.11 - » 184,935,111
ALY de dlclomlae de 3015;

Préuats . - - . - -
Arrrednees comierciakes ¥ odras SOEntes par pagas - - 135 36441 - - 335504 41
Total - . 13585461 - - 35556451

La siguiente tabla detalla el flujo de efectivo esperado de [a Compaiifa para sus actives financieros ne derivados,
L.a tabla ha sido diseiada con base en 1os flujos de efectivo para vengimientos contraciuales no descontzdos de
1ps activas financiers incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos activos. La inclusidn de informacién
sohre aciives financierps no derivados es necesaria para entender ia gestion del riesgo de liquidez de la
Compaiifa ¥a que la liquidez es mancjada sobre una base de actives y pasivos netos:
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NAHELE S.A,
Notas Explicativas a los Estados Financicros Separadoes
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

2. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacign}
9.3. TABLAS DE RIESGQO DE INTERES Y LIQUIDEZ {continnacion)

Thusiz 1 ind a2 las SARY
Me Mleces Masec Afina M Toial
[ U3T Dflares)

1 dedi bre d s
Efectiva y equivabizs al efoaivo 62531 . . - - 425113
Dreutiores comerclakes ¥ olras comiax o cobar - . 365000 - . 185000
B.253.13 = 55000 - - 501,13

ALY ¢ Okclomber e 2016;
Electivo y equivalentes ol electva 1 ELL Kk 5 - - . « [EIEES AN
Lreudaret onmertiales ¥ otrs cocttas peor eobrar - - 5A%1.40 - - 535140
191, HH4, ) - 515140 - - 186, 2 W10

La Compafiia espera cumplir con sus abligaciones con Tos flujos de efectivo de las operaciones y productos del
vencimienty de los acnvos financieros, asl como rambién del financiamiento adicional recibido de [a
Subsidiaria,

10. PATRIMONIO
10.1. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 217, ¢l capital emitido conziste de 800 acciones ordinanias con un vator nominal
unitario de US$1.00, las cuales otorgan un voto por accidn y un dereche 2 los dividendos.

Tal como s¢ indica en la Nota 13.2, los accionistas de NAHELE §.A.,, cedieron E1 93.87% de las acciones a
favar del Fideicomiso Mercantil Adminisiracién y Garantfa NAHELE-CFN, con el propésito de garantizar el
page de fos préstamos de NAHELE 5,A., a la Corporacién Financiera Nacional {CEN).

Tal como se indica en 1a Neta L5, durante 1os meses de abril ¥y mayo del 2018, los representantes de 1a Fiduciaria,
iniciaron el proceso de [iberacién y transferencia de {as acciones de NAHELE S.A., a favor de los trabajadores
¥ mueves accionistas, Al 18 de maye del 2013, el Libro de acciones y accionistas de NAHELE S A, refleja 98
accionistay, de tos cuates el 31.62% de las acciones estdn a favor de! Fideicomiso Mercantil Administracién y
Garantia NAHELE-CFN; v, ¢l 68.38% de las acciones le perienecen a los trabajadores ¥ noevos accipnistas. A
dicha fecha, la Compafiia sc encuentra en proceso de actualizacién de tales wransfereneias de aceiones en la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

10.2. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas establece una apropiacidn abligaroria de por 1o menos &1 10% de 1a utilidad neta anual
para la reserva legal, hasta que alcance por 1o menos ol 50% del capilal social. Esta reserva no estd disponible
para distribucitn de dividendos en efective, excepto ¢n caso de liquidacién de la Compaiifa, pere puede
utilizarse para absorber pérdidas de operaciones a para capitalizarse.

Al 3] de diciembre del 2017, Ia Compaiifa no ha realizado la apropiacidn de estas reservas,
10.3. RESULTADOS ACUMULADOS

Los mevimientos de los resnftados acumulados represcatan;

Descripeiin 2017 2014
(U5 Ddlares}
Resuliados acumuladus, al inicio del perfule
anteriormente informados 403,210.64 159,732.21
Ajustes de 2fios anteriomrs {23,659,70) -
Hesullades geumolados, gl inivio del pericdo
actualmente infortadns 37955094 159,732.21
Reliquidacicn, CFN - 230.917.50
Dérdidz neta del pericdo (30,072.38) (37,439.07)
Hooaollwlos oamubades, ol ingl del paiosdo 34T 498,56 4U3,211.64
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10. PATRIMONIQ {continuacidn}
10.3. RESULTADOS ACUMULADOS (continuacidng

Los ajustes de afips anleriores, representan principalmente gasios de remodelaciones hechas al inmucble
artendada en 2} 2o 2009, o5 cuales indciabrmenie Toeron inctuidos en as cuentas por cobrar a la compaida en
liquidacién INMOBILTARIA INTRADECA S.A. (amcrior propictaria y arrendadora del inmueble), debido 8
que inicizlmente el contrato de arrendamienio del inmucble fue suserito entre INTRADECA ¥ NAHELE. Estos
gastas na formaron parte del proceso de cruce de ¢cuentas realizado con dichz empresa, Consecuentemente, tales
gastos fiteron asumidos por la Compaiia.

11. GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION
11.1. GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA Y DILUIDA

La ganancia (pérdida) ¥ el mimero promedico penderado de acciones ordinarias utilizadas en ef edlculo de In
ganancia (pérdida) bisica y diluida por accidén represantan:

Cucnis 2017 Pl
(U5 Ddlares)

Pérdida nets ¥ towal del resulcado integral del aflo (30,07238) (17439.07)

Nimern promedio ponderado de accinnes endinariag B JOD.O0

Pérdids por accidn, blsiea v diluida {37.50 46800

La Compaiifa ue ha emitido deuda conventible u otros valores patrimoniales. Censecuentemente, no existen
efecias patencialas diluyenies de Ia panancia (pérdids) por accidn.

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

12.1, SALDOS ¥ TRANSACCIONES COMERCIALES
Al 31 de diciernbre del 2017 y 2016, los saldos con accionistas son:

Carnias 2017 2014
1G5 Déloren)

ACtivos:

Ditras cuentas o pobrar, accionistas 800,00 B00,00

{rros activos, inversionsd co acciones 449.0421.63 4374262

Pasivgs:

Utras cenias por pagar, Subsidisriz 158,885.11 3U8,885.11

Los saldos ¥ transaceiones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.
12.2. COMPENSACION DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

Durante el 2017, Ja Cotnipaiifa realizd provisiones de honorarios por US$ 12,000 (US$ 12,000 en el 2016), parn
en funcicnario con cargo gerencial, los cuales fteron aprobados por parte de 1a Junta General de Accionistas.

13, INCAUTACION, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION
13.1, INCAUTACION

El ¥ dc jolio del 2008, mediante Resolucién AGD-UI0-GG-200-12 de la Agencia de Garantiz de Depdsitos
{AGD), la compafifa Cadena Hotelera Hotelea C AL {Subsidiaria), fue incautada por la deuda mantenida con los
depositantes ¥ acreodores de pn hanco cerrada. El 14 dooctubre del 2008, mediante Resotucién Ne. AGD-UIO-
GG-2008-075 ta AGD resclvié que HOTELCA era considerada real propiedad de los ex - accionistas de diche
banee comadde, y dispeso qoe HOTELCA sen declarada como recurso de la AGD, El 4 de mayo del 2009,
mediante Resolucién No, AGD-(FYE-66-2009-042, 1a AGD resolvi6 Ja enajeracién del 100% de 1as acciones
de HOTELCA, a favor de la compaiifa NAHELE S.A. {empresa adquirida por los trabajadores de HOTELCA
a fin de viabilizar 1z operacifn) en [a cantidad de TUSS$ 850,000, de [os cuales USS 750,000 fuzron financiadeos
mediznte wna operacion de tesoreda de 1a Comporacion Finantiara Nacional (CFN), ¥ 103158 100,000 restantes
feeron garantizados por un pagard suscrito por NAHELE §.A., que fue redimido en ¢l afio 2011,
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13, INCAUTACION, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION (continuacin)

13.2. FIDEICOMISO MERCANTIL NAHELE-CFN

Como principal condicidn al préstamo otorgado por 1a CFN, el 3 de diciembre del 2009, se conutituyé ¢l
Fideicomisa Mercantil Administracidn y Garantfa NAHELE-CFN, cuyos constiluyentes son: NAHELE 5.4,
¢it st calidad de devdora, Cadens Hotelera Hotelea CL A, y Acclonistas erentes; y, la Corporacitn Financiera
Warional (CFN), como acreedor beneficiario de dicho Fideicomiso, con un plazo de 8 afios, que vence en
diciembre del 2017, Dicho Fideicomiso es adminisirado por Ia Fiduciaria del Pacifico, cuya finalidad es vigilar
lZlg:u'zmliz::u- €] pago de la deuda ‘£c-r parte de NAHELE S.A. a la CFN. Adicignalmente, los accionistas de

AHELE S_A. cedieron EL 93 87% de las acciones a favor del Fidsicomiso en trengidn. En gbeil ded 2011, 1ox
Certificados de Pasives Garantizados (CP(I) fucron enwregados a 1a Unidad de Gestién ¥ Ejecucién de Derecho
Piiblico de! Fideicomiso AGD — CTFN No Més Impunidad, en sustitocidn de la extinguida AGD.

Lon fecha 12 de marzo del 2018, el Gerente General de la CFN, emitid Oficio Nro. 20128-0133-0F, en donde
informa sobre el cumplimiento del abjerivo del Fideicomiso Merzantil Adminisractén y Garantia NAHELE-
CFN., £ instrayd a ta Fiduciaria proceder con ta trangferencia de los bienes gue conforman el patrimonio del
Fideicomiso, a cada uno de |05 constituyentes, asi como proceder con la tetminacidn ¥ liquidacidn del contratp
fidueiario, Con fecha 26 de marze del 2018, los representantes de la Fiduciaria, emitieron oficic FP-G-
034712018, mediante el cual notificaron la emision de [nforme de Rendicién de Final de Cuentas con conte al
13 de marzo del 2018, al Deudor, Constituyente, Cunstitu;.rcntcs Adberentes ¥ al Acreedor Bencficiatio, Con
fecha 9 de abril del 2018, Ja Compaiia solicitd a la Fiduciana, que los bienes ¢ntregados en ¢alidad de comodato
precario sean restitides mediane comunicacion sscrita.

Al I8 de mayo del 2018, sc encucatra £n proceso [ instrumentaciér Jegal para la cancelacidn de dicho
Fideicomiso, por eumplimiento de su objeto.

13.3 RELIQUIDACION

El Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 332 del 12
de septiembre del 20E4, en 1a disposicién transitoria trigésima novena, cstableci 1o siguiente:

“"La venta de as acciones o de tos activos de las compaiias adquiridas por la Agencia de Garantfa de Depdsitos
a la Unidad de Gestién y Efecucidn del Fideicomiso AGD-CEN Mo Mis Impunidad por disposicién del anfenlo
29 de 1a Ley de Reordenamiento en Materia Ecandmica en cf Area Tributario-Financiera, instrumentadas con
operaciones de crédito o de financéamientd realizadas por la Corporacién Financiera Nacional y pagadas, total
o parcialmente, con Cenificados de Pasivos Garantizados (CPG) a favor de trabajadores o empleados de dichas
compaiifas, serin reliquidadas de acuerde a los signientes criterios:

a} El precio de los bignes negociados se reliquidard: (i) 2 su valar en libros a 1z fecha de 1a venta; (i) al
menaot valor al que se vendieron piblicamente bienes semejantes da la misma empresa, o (i) al valor en
libras actwal, el menor de los tres. Estes crilerios serin zplicados en fuluras ventas que realice el
Fideicomiso Mercantil AGD-CEFN Mo Mdis Impunidad a 1oz mabajadores o empleados de {as compaiifas
delerminadas en el primer inciso.

)} Las operaciones de crédito o de financiamiento se reliquidardn de 1a siguiente forma; (i) El Fideicomiso
Mercantil AGD-CTN Na Més Impunidad deberd pagar a 1a Corporacicn Financicra Nacional la difcrencia
del capital existente entre ¢l erédito concedido y ef crédito que camresponda sepifn la valoracion determinada
en el literal precedente; {ii) las condictones financieras de Jas operaciones reliquidadas serin de al mencs
un %am de l31.1im:n: (15} afios ¥ a una tasa no mayor al cinco pot ciento (5%), clf:dcicmni&u Mercantil
AGD-CFN No Mis Impunidad deherd pagar a 1a Carporacidn Financiera Macional la diferencia
reliquidacion de eslos intercses; y,(iii} los intereses pagados en exceso por efecto de la reliquidacita
indicada, se abonardn al capilal.

¢y En aquellos casos en que ¢l Fideicomiso Mercantil AGD-CTN No Mis Impunidad no posea los recursos
suficientes para hacer |os pagos previsto en el inciso antetior, 1a diferencia, total o parcial, serd asumida por
1a Unidad de Gestion y Ejecucién det Fideicomiso AGD-CFN No M4s Impunidad, para la cual 2l Ministerio
de Finanzas asignard los recursas que comespandan”™.

La Administracién de [a Compaiifa, cn base a los requerimientos de [0s funcionarios de las entidades piblicas
a cargo de Ja reliquidacidn, eslablecit ot valor en libros del patrimonie de Cadena Hotelera Holelga CLA., a las
5iguientes fechas de corte:

17 Tl 15 de mayo del 2000; scbre 1a cual determiné el valor en libros a )a fecha de 1a venta, cuya cozntia del
patrimonio fue de USS 40941890 v
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NAHELE S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados
Por el Ano Terminado €l 31 de Diciembre dei 2017

13. INCAUTACION, FIDEICOMISOS ¥ RELIQUIDACION {continuzcién}
13.3 RELIQUIDACION (continuacdmn)

2) El 12 de septiembre del 2014; sobre 1a cual determing el valor 2n libros actual, a la fecha de publicacidn
del Cédigo Orgdnico Monetatio y Financiero, cuya cuantia del patrimonio fue de USY 387,043.63,

El 11 de noviembre d=l 2016, b2 Corporacién Financiera Nacional (CFN) canceléd a NAHELE §.A, el valor da
la devolucidn por tos pagas an excesos, determinados on la reliqoidacién de 1a operacidn inicial, conforme a lo
establecido en el mencicnado Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, el cual se resume a continua¢idn:

RESUMEN IF. LA DULIGACION CON LA CEN
Refiqitidacitn del Flnanciamients de ls CFN: _
T~ PRESTAMG RELIQUIBATION | DEVUL.LCIG
INTLTAL LE | PAGOSHEALIZADOS | PRESTAMO DE PAGLS EN
DETALLE, LFN PR NANELE CFN EXCESDS
LIS eblrres)
Capatal 49,2810 5068,520.50 IB1.043.69 121 536 87
| Tonereeen o405 54 20, 16678 48 48153 270525
[ Told, Pt von €L 1,116,15874 S0 TNT. 2R 4I5S 51516 21T

Consecuentemente, 105 pasives existenles al 11 de noviembre del 2016 con la CFN, quedaron cancefados en su
toralidad, segiin lo confirmado por dicha entidad financiera.

14, CONTINGENCIAS

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estades financieros s(:.-:paradus adjuntos (18 de
mayo del 2018). no ¢xislen contingencias que en opinida de 1a Adminisiracitn de la Compafifa pudietin tener
un cfecto importans sgbre Yos estados financieros separadas o gue requicran revelacidn.

15. HECHOS POSTERIORES

Entrg gl 31 de diciembre del 2017 y )z fecha de emisidn de los estados financieros S?Hﬁilﬂﬁ adjuntos {18 de
mayo del 2018), no #¢ produjeron evenlos gue en opinidn de la Administracidn de ta Compaiifa pudieran tener
un efecto impartanie sobre los ¢stados financieros separados o que requieran revelacion, excepto por lo
siguisnte:

Con fecha 12 de marza del 2018, ¢l Gerente Geveral de 1a CFN, emitid Ohcio Nro. 2013-0133-0F, en dongde
informd sobre el cumplimiento del objetivo del Fideicomiso Mercantil Administracién y Garantia NAEELE-
CFN, ¢ instruy a 1a Fiduriara proceder con 12 dransferencia de 1os bienes que conforman ¢ patrimeonio de)
Fideicomise, a cada ung de los constitnyenies, sl como proceder con la terminacién y liguidacida del contrato
fiduciarie. Con fecha 26 de marzo del 2018, los representantes de la Fiduciaria, emiticron oficio FP-G-
034772018, mediante £l cual notficaron Ja emisidn de Infonme de Rendicisn de Final de Cuentas con corde al
13 de marzo del 2018, a! Deudor, Constituyente, Coastimyentes Adherentes y al Acreedor Beneficiaro. Con
fecha 9 de abril del 2018, la Compaiifa solicitd ala Fiduciaria, que 10s bienes entregados en calidad de comodato
ptecario scan restitnidos mediante comunicaci6n escrita.

Duranie los meses de abril y mayo del 2018, los representantes de la Fidaciaria, intciaron el proceso de
liberacitn y lransferencia de las acciones de NAHELE S.A., a favor de los trabajadores y nugvos accionistas.
Al 18 de mayo de] 2018, el libro de acciones y accionistas de NAHELE 5.A., refleja 98 accionistas, de los
cuales el 31.62% de las agciones estin a favor del Fideicomiso Mercantil Administracién y Garantia NAHELE-
TN v, el 68.38% de las acciones Je pererecen a los trabajadores ¥ nueves accionistas. A dicha fecha, l1a
Compafifa ¢ encuentra en proceso de actualizacion de tales transferencias de accioties en la Superiniendencia
de Campailfas det Ecvador.

16, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estades financieros separados adjimios por el afio terminado ¢ 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos
¢l 18 de maya det 2018, con la antorizacién de la Gerenciz General de [a Compadifa y serdn presentadas a la
Tunta General del Accionistas para su aprobacién, Ep opinidn de la Gerencia General de ta Companfa, los
estados financieros separados adjunios y notas explicativas, secin aprobados sin modificacionts.
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Anexo-1

Informe de los Auditores Independicntes (confinuacion)

Responsabilidades del audlfor en retacidn con la guditorfa de lus estados fnancieros (contlogaciiny

Comg parte de una auditoria de conformidad con as Narmas Tntemacionales de Awditaria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesionpal y matiienemas una actitud de escepticismo profesional doranie toda Ja auditorfa.
También:

Tdentificamos y valoramos los niespos de ervoces materiales en 105 estatos financieres, debido a frande o
error, disefiamos y aplicames procedimientos de auditoria para respander a dichos riesgos y obtuvimos
evidencia de auditora suficiente y adecuada para propercionar yna base para miestrz opinién, El riesgn de
7o deteciar wn error naterial debido a fraude, es més elevado que en ¢! caso de un error material debido 2
error, ya que el frande puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdngas, o la elusidn del control intema,

Obtuvimos conocimiente del control interno relevante para la auditorfa con el fin de diseiiar procedimientos
de anditorfa que sean adecuados en funcion de las cirevnstaneizs, ¥ o0 con la finnlidagd de expresar una
opinidn sobre 1a eficacia del conurol intemo de [a Compaiiia,

Evaluamos las politicas conlables aplicadas, 1a razonabilidad de as estimaciones conubles realizadas, y1a
correspondiente informacidn revelada por la direccidn,

Concluimos sobre 10 adecuado de la wtilizacién, por pane de Ia direccibn, de 12 base contable de empresa
en fincionamiento ¥, basdndonos en 1a evidencia de auditoria obtenidz, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pieden generar dudas significativas
gobre I capacidad de Yo Compafiia para continuar come empresa en funcicnamiento, Si concltimos que
exisee una incertidumbre material, se requiers que lamemos 1a atencién en nuestro informe de auditora
sobre la correspondiente informacion revelada en los estades financieros o, s dichas revelaciones no son
adecuzdas, que expresamos una opinién modificadz. Niestras conclusiones se basan en la gvidencia de
auditeria obtenida hasta 1a fecha de nuestro informe de anditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden sec cansa de que fa Compadin deje de ser una empresa en funcionamienta,

Evalutamos 1a presentacidn integral, Ia estructura ¥ el contenido de los estados financieros, incluida Ja
infarmacidn revelads, ¥ 55 los esiados financieros representan tas transacciones y [oz hechos subyacentss
de un modo que logran 1z presenlacitn razonable.

Comunicamos con los responsables del gobiemo de la entidad en relacifin con. entre otras cuestiones, el
alcance y ¢l miomento de realizagidn de Ta auditorfa planificada y 1os hallazpes significalivos de 1a auditariz,
as( coma cualquier deficiencis significatva del control inmiemoe que identificamos en el transcurso de la
andilor{a.

Tambifn proporcionamos a los respansables del gobiermo de 1a entidad vnz declaracion de que hemas
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacidn cor la independencia, y cormunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que 52 puede esperay razonablemente puedan
afeciar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondieniss salvaguardas.

Coure las cuestignes gue han sido objelo d& comunicacidn con 105 responsablcs del gobierno de 1 entidad,
determinamos las gue han sido dc mayar significatividad en Ja auditorfa de los cstados financieros det
period actual y que son, en consectiencia, las cuesliones clave de auditara, Describiznos gras tuestiones
en nuestro informe de auditoria salve que 1as disposiciones legales 0 reglamentarias prohfban revelar
piblicaments la cuestion 0, en citconslancias exiremadaments poco Jrecucnies, det#rminamos que unza
cuestidn no se debedz comunicar en nuestro informe porque cabe razonablements csperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piiblico de [a misma,
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