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NAHELE S.A. 
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

1, INFORMACIÓN GENERAL 

1.1,Actividades 
La Compañía fue consutuda en Ecuador el 21 de enero del 2008 con el nombre de NAHELE $ A., regulada 
por la Ley de Compañías con un plazo de duración de 50 años, e inscrita en el Registro Mercantil del cantón 
Guayaquil el 21 de febrero del 2008 con el múmero 3 354, Su acuvidad principal es la compra y venta de 
ACCIONES, 

El donucilto de la Compañía, en donde desamolla sus actividades es en la provincia del Guayas, cantón 
Guayaquil, cn la dirección” Callo Malecón Simón Bolívar No 606 y Manucl Luzarraga, 

Las principales entidades de control son: a) Superintendencia de Compañías, con expediente No 129870, y b) 
Servicio de Rentas Internas, con fegistro nico de contribuyente No. 0992614013001 

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía no cuenta con empleados bajo relación de dependencia. Todos los 

servicios requeridos, son contratados a proveedores exteros. 

1.2. Administración 

La Compañía es administrada por el Ab David Alejandro Mena Escobar, reelegido como Gerente General por 
el lapso de cuuco años, por la junta general extraordinaria de acciomustas celebrada el 17 de abril del 2014, com 
1as atribuciones y deveres determinados en los estatutos sociales, sobre la representación legal, judictal y 
extrajudicial de la Compañía La mformación contenida en estos estados financieros y sus Molas, es de 
responsabilidad de 1a Administración de la Compañía. 

1,3, Incautación, Financiamiento y Accionistas 

Incautación: Tal como se desenbe cn la Nota 13.1, en julio del 2008 la subsidiana Cadena Hotelera Hotelca 
CLA, fue mcautada y vendidas sus acciones a los trabajadores de la misma, como parte del proyecto político de 
conversión del capatatssmo (anteriores accionistas) hacia el socialismo (uabajadores y auevos accionistas), que 
fuera impulsado por el gobierno de fumo (presidido por el Eco, Rafael Correa Delgado) 

Financiamiento: Debido a que tos wabajedores mo disponían ds caputal de invecsión, se establecieron 
mecanismos para el financiamiento del estado, a través de la mstrución pública Corporación Financiera 
Nacional (CEN), para lo cual los trabajadores tuvieron que adquinr la totafidad de las acciones de NAHELE 
S A, empresa que fue cahficada por la CEN como deudor principal de! préstamo de largo plazo ($ años) para 
Ja adquisición de la totalidad de las accrones de Cadena Hotelera Hotelca C.A , quien a suvez poseía únicamente 
el gro del negocio (sin el mueble en donde opera), Como principal condición del préstamo otorgado por la 
CFR, se consttuyó el Fideicomiso Mercantil Admimstración y Garantía NAHELE-CFN (Ver Nata 13.2), para 
vigilar y garantezar el pago de la deuda por parte de NAMELE S.A a la CFN, y adtctonalmente los trabajadores 
y Tuevos accionistas de NAHELE 5.4. cedieron El 93.87% de las acciones a favor del Fiderconuso en mención, 
En noviembre del 2016, 1a Corporación Financiera Nacional (CFN) canceló a NAMELE S A, el valor de la 
devolución por los pagos en excesos, delermnados en la reliquidación de la operación uncial, conforme a lo 
establecido en et Código Orgánico Monetario y Financiero (publicado en el suplemento del Registro Oficial 
No 332 del 12 de sepuembre del 2014) Consecuentemente, NAHELE S A. y su Subsidiaria, no cuentan con 
suficientes recursos de capital (propio o de sus accionistas), que les permitan adquuir et inmueble en donde 
opera 

Accionistas NAHELE: Al 31 de diciembre del 2017, NAHELE S.A, cuenta con 7 acctomustas, de los cuales el 
93.87% de las acciones le pertenecen al Fidexcomiso Mercante! Adrumstración y Garantía NAHELE-CEN; y 
el 6 13% de las acciones le pertenecen a los trabajadores y nuevos acciomstas. Al 13 de maya del 2018, 
representan 98 acciomstas, de los cuales el 31 62% de las acciones están a favor del Fidexcomuso Mercantil 
Admimstración y Garantía NAHELE-CFN; y, ci 68,38% de las acciones le pertenecen a los trabajadores y 
nuevos accionistas 
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NAHEEE S.A. 
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

1, INFORMACIÓN GENERAL (continuación) 

13.Incautación, Financiamiento y Accionistas (continuación) 

Accionistas HOTELCA: Al 31 de diciembre del 2017, Cadena Hotelera Motelca C A. cuenta con 78 
accionistas, de los cuales el 96.15% de las acciones están emutidas a nombre de NAHELE SA. (accronusta 
tnayoritario); y el 3,85% están emitidas a nombre de los trabajadores y nuevas accionistas, Al 18 de mayo del 

2018, representan 73 accionistas con el 96.40% de las acciones a Javor de NAHELE S.A. y el 3 15% a los 
trabajadores y nuevos accionistas. 

1.4, Entorno Económico y Político 

La información relacionada con el fadice de tnflación anual, publicada por el Banco Central del Ecuador en los 
ves últicnos años ha sido: 2017 —-0 1%; 2016 — 1,1%; y 2015-3-4%, Estos efectos inflacionarios estuvieron 
onginados pnnespalmente por el incremento de precios en tos productos de bienes y servicios, que han afectado 
el poder adquisitivo de compra de los ecuatonnos. El Gobiemo actual desde mayo del 2017, imció su persodo 
de cambios con basc al dialogo de todos los sectores políticos y económicos, Tales cambios realizados en lo 
consutucional, legislauvo, jurídico, aduurustrauvo y leyes conexas, amparado en las decisiones de la consulta 
popular realizada cn febrero del 2018 Con el propósito de proveer una estabilidad económica del país, so han 
establecido nuevas políucas onentadas a fortalecer los sectores privados, en especial los exportadores, creación 
de nuevas altanzas público-pnvadas, reducción del gasto público, refinanciamiento de la deuda extema, entre 
otros Al 18 de mayo del 2018, estos cambios se encuentran en proceso de ejecución, por lo cual aún no se 
puede medir su impacto. 

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políncas contables significativas adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados financieros 
separados se detallan a continuación, estas políticas han sido aphcadas de manera umorme a todos los períodos 
que se presentan en los estados financieros separados 

2.1. Bases de Prepuración 
Los estados financieros separados adjuntos se presentan en Dólares de Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda funcional de la Compañía y han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con 
Normas Intemacionales de Infonmación Financiera (NITF) emutidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo histórico, excepto ciertos instrumentos 
financieros, que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las políncas contables abajo 
mencionadas. El costo hustónico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 
3 cambio de los bienes y servicios, 

En cumplimento de las Normas Internacionales de Información Fimancicra (NITO, NAHELE S A, también 
pepara estados financieros consolidados con Cadena Hotelera Hotelca C.A , empresa subsidiana, por cuanto 
la Compañía mantiene cl podr de gobernar sus políticas operativas y financieras. Los estados financieros 
separados adjuntos, reflejan la actrvidad individual de la Compañía, sm incluur los efectos de la consolidación 
de éstos con las estados financieros de dicha subsidiana, De acuerdo con las NITF, los estados financieros de 
una entidad que poses subsudianas (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. 
Su embargo, es permtido que, sea porque la legrslación del país de la eotdad lo requiere o si de forma 
voluntaria la entidad lo consudera, se preparen estados financieros mdividuales de la empresa controlante, los 
que se denominan estados financicros separados 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un acbvo o el valor que se pagaría para transferir un 
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medición, independientemente de sí ese precio es 
directamente observable o estimado unlizando otra técnica de valoración, Al medir el valor razonable, ta 
Compañífa tiene en cuenta fas caracterísucas del acuvo o pastvo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fiar el precio de los msmos a ta fecha de medición, 
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NAHELE S.A. 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 
Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

2.1. Bases de Preparación (continuación) 

El valor razanable a efectos de cuedición yío de revelación en los estados financieras, se determuna sobre esta 
basc, excepto las transacciones con pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de ta NIF 
2, Jas operaciones de arrendamiento (leasing) que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que 
veas algunas simlirudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de inventarios ext la NIC 2 o el valor en uso sobre el detenoro de los actvos cn la NIC 36. Para 
efectos de información financiera, se establece una jerarquía del valor razonable que clasifica en el mvel 1, 2 0 
3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la medición del valor razonable en su 
totalidad, los cuales se desenben a continuación: 

Nivel 1: Son precios conzados (sm ayustar) en mercados activos para aCuVOS O pasivos tdénticos que la entidad 
pueda acceder en la fecha de medición, 

Nave] 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables para el activo o 
pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Navel 3' Son datos de entrada no obscevables para el activo o pasivo 

2.2, Efectivo y Equivalentes al Efectivo 

Efectivo y equivalentes al efectivo metuye aquellos activos financieros Nquidos, depósitos a la vista en bancos 
locales e wnversiones en ceruficados de depósitos a plazo menores a 90 días 

2,3. Activos Fi 

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación cuando se compromete a 
somprar un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones reguieren la entrega del activo durante un 
período que generalmente está regulado por el mercado correspondtente y sou medrdos amctalmente a su valor 
razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en os resultados, los cuales son inicralmente medidos al valor razonable y enpos costos 
de la transacción se reconocen en resultados, Los activos financieros reconocidos son postenormente ruedidos 
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable. 

  

wieros 

Los acuvos financioras se presentan en activas comentes, excepto los vencinmentos supenores a Y2 meses, 
contados desde la fecha del estado de suación financiera, que se presentan como activos no comentes. La 
Contpañía clasifica sus activos financieros en las s1guientes categorías" activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento y activos financioros disponibles para fa venta La clasificación dopendo del propósito con el que 
se adquirieron los instrumentos financieros, La Administración determina la clasificación de sus instrumentos 
financieros en el momento del reconocrmiento inicral, Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía mantuvo 
activos financieros en la categoría de cuentas por cobrar, acuvos financieros mantenidos hasta su vencirmento, 
cuyas características som 

23.1, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: Los deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar, son acuyos financieros distintos de los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que 
o couzan en un mercado acbvo. Surgen cuando la Compañía provee bienes o servicios y danero durectamente 
2 un deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar. Después del seconocimienta inicial, a vator 
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro, Las cuentas por cobrar se registran a su valor nomunal que es el equivalente 2 su costo amortizado, 
Los deudores comensales y otras cuentas por cobrar se elasmican en acnvos comentes, excepto los 
venciruentos supenores a 14 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como 
actos No comentes 

  

2.3.2. Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento: Los acuvos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y 
vencimiento fijo. que la adrunistración de ta Compañía tiene la wtención y la capacidad de mantener hasta su 
vencimuento Sa la Compañía vendiese un importe signuficativo de Jos activos financieros manterudos hasta su 
vencimiento, la categoría completa se reclasíficaría como disponible para la venta. 
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NAHELE S.A. 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 
Por el Añio Terminado el 31 de Diciembre del 2017 
  

2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

233, Activos Finaneleros (continuación) 

Estos activos financieros son medidos imcralmente al valor razonable más los costos de transacción 
Postenomente, son medidos al costo amoruzado utilizando el método de la tasa de anterés efecuva menos 
cualquier detenoro Estos acuwos financieros so clasifican en activos no comentes, excepto aquellos con 
vencinuentos ongunales 1nfenores a 12 meses a parur de la focha del estado de siruación financiera, que se 
clasifican como actvos conrientes, 

2.3.3. Deterioro de Actvos Financieros: Los acuvos financieros que se miden al costo amortizado, son 
probados por detenoro al final de cada pedíodo La Compañía consltuys una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o 
más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del acrvo y ese evento o eventos causantes 
de la pérduda tienen un ampacto sobre los flujos de efectivo fururos estimados del activo financiero. 

La existencia de dificultades financieras sugnificalivas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorgamzación financacra y la falta o mora en los pagos, so consideran mdicadores de que la 
cuenta por cobrar se ha deteriorado El valoren libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenoro 
directamente, excepto por as cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de 
una cuenta de provisión La recuperación posterior de los valores prevtamente elienmados se convierte en 
crécitos contra la cuenta de provisión, Los cambios en el importe en hbros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados, 

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía no construyó provisión por detenoro de sus cuentas por cobrar, 
Cuando es requenda, la provisión representa el 100% de las cuentas por cobrar con antigtedad de 90 días o 
más, que en base a la experiencia tustóxica, tienen un riesgo alto de recuperación. Para las cuentas por cobrar 
que presenten una antigiedad menor a 90 días, se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro, con 
base a las expenencias de icunplimuento de la contraparte y un análisis de la posición financiera actual de la 
contraparte. 

2.3.4. Baja en Cuentas de un Activo Financiero: La Compañía dará de baja un activo financiero cuando 
expuren los derechos contractuales sobre los flyyos de efecuvo del activo financiero, o se transfiere de manera 
sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la proptedad de activo fínancicro Ss la Compañía no transfiere 
nt reuene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el 
control del acuvo transfendo, la Compañía reconocerá su parucipación en el acuvo y la obligación asociada 
por los valores que tendría que pagar. Si la Compañía retiene substancialmente todos los nesgos y beneficios 
nbesenles a la propiedad de un activo financiero transfendo, la Compañía continuará reconociendo el activo 
finanesero y tarién reconocerá un préstamo colateral por los ingresos recibidos. 

24, Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta 

Los acnvos no corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasifican como mantcrudos para la 
venta si su valor en libros es recuperable a través de uaa operación de venía y no mediante su uso continuo 
Esta condición se considera cumplida únicamente cuando la venta es altamente probable y el actvo (o gnupo 
de activos para su disposición) cstá disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Admunistración 
debe comprometerse con la venta, la cual debería reconocerse como una venta Iinaluzada dentro del período de 
vn año desde la fecha de clasificación Los actvos no comentes (y grupos de activos para su disposición) son 
clasificados como mantenidos para la venta y son valuados al menor, entre el valor en Nbros y el valor razonable 
de los activos menos los costos de venta 

25, Deterioro del Valor de los Actos Tangíbles e Intangibles 

Al final de cada pestodo, la Compañía evalúa los valores en hibros de sus activos tangibles e intangibles a fia 
de detesminar sl existe un 1ndicauivo de que estos acuvos han suftido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, 
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectuvo a fin de determnar el alcance de 
la pérdida por detenoro. Cuando no es posble cstemar el importe recuperable de un acvo undividual, la 
Compañía calenta el amporte recuperable de la unidad generadora de efecuvo a la que pertenece dicho acuvo. 
Cuando se idenufica una base razonable y consistente de distmbución, los activos comunes son también 
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distabvaudas al grupo más pequeño de unidades 
generadoras de efecnvo para los cuales se puede idenbficar una base de distabución razonable y consistente, 
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NAHELE S.A. 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

2.5, Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles (continuación) 

Los activos intangitles con una vida ús undefinida no están sujezos a amoruzactón y deben ser someudos a una 
comprobación de detenoro anualmente, o cuando existe cualquier indicación de que podría haberse detenorado 
sa valor. El importe recupesable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. 
Si el importe recuperable de un activo (o unidad gencradora de cfecayo) calculado es menor que su valor en 
libros, el valor en libros del acuyo (o mnidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las 
pérdidas por deterioro se reconocen mediatamente en resultados, salvo 51 el activo se registra a un importe 
evaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una dismnución en la revaluación. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida. el valor en Libros del actrvo (o umdad generadora de efecuo) 
aumenta al valor estumado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valar en libros ancrementado 
no excede el valor en libros que se habría calculado s1 no so hubiera reconocido la pérdida por deterioro para 
dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años antenores El reverso de una pérdida por detenoro es 
reconocido sutomáticamente en resultados, salvo si el accivo correspondiente se registra al importe revaluado, 
en coyo caso el reverso de la pérdida por deteroro se maneja como un aumento en la revaluación 

2.6. Inversiones en Acciones en Subsidiaria 

Son aquellas entidades sobre las que NAHELE S.A, nene control y el poder para gobernar las políticas 
financieras y Operativas a fín de percibir beneficios de sus actividades. La Compañía mude sus inversiones en 
subsidiana xl costo, excepto si la versión es clamficada como mantenida para la Venta, En Cuyo caso se 
contabiliza conforme a la NIIF-S “Actos no Comentes Mantenidos pare la Venta y Operaciones 
Discontimuadas”. 
Los dividendos procedentes de una substdiana se reconocen en el resultado del periodo cuando suga el derteho 
arecibirlo. 

El crédito mercantil, representan el exceso del costo de adquisición pagado sobre las anversiones en nociones, 

2.7. Pasivos Fínaneleros 
Los pasivas financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación cuando se compromete a 
pagar el pasivo financiero y son medidos inictalmente a su valor razonable, más tos costos de la transacción, 
excepto por aquellos pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los 
cuales son micialmente medidos al valor razonable y cuyos cestos de la transacción se reconocen en resultados. 
Los pasivos financieros reconocidos Son posteriormente medidos en su totalidad al costo amoruzado o al valor 
razonable. La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías pasivos financieros 4 
valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros, La clasificación depende del propósito 
con el que se contrataron las pastvos La Admuustración determma la clasificación de sus pasivos financieros 
en el momento del reconocimuento inicial Al 31 de diciembre del 2017, Ea Compañía mantuvo pasivos 
financieros en la categoría de préstamos, acrecdorcs comerviales y otras cuentas por pagar, cuyas caracterísucas 
som 

2.7.1, Préstamos: Representan pasivos financieros que se reconocen cialmente a su valor razonable, neto de 
los costos de la transacción mcurdos Estos préstamos se registran subsecuentemento a su costo amortizado, 
cualquier diferencsa entre los fondos recrbidos (neto de los costos de transacción) y el valor de reembolso se 
reconoce en el estado de resultados durante el período del préstamo usando el método de la tasa de mterés 
cfectva. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de difen el pago de Ja obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
sruación financiera, 
2.7.2. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: Los acreodores comerciales y otras cuentas por 
Pagar son pasivos financieros distintos a los mstrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en wa mercado activo. Después del reconocirmento 1micial, a valor razonsble, so cmden al costo 
amortzado utilizando el método de la tasa de interés efectiva El gasto por intereses (ruciuyendo fos mtereses 
1nplícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan uulizando la casa de interés efectiva, excepto 
cuando el reconociemento del interés resultaría inmaterial La Compañía tiene implementadas políticas de 
mancjo de riesgo financiero para asegurar que todas tas cuentas por pagar se paguen de acuerdo cos los ténmnos 
crediticios pre-acordados, 

L 

 



1 
1
3
1
)
3
3
1
1
3
)
1
)
)
3
3
5
3
)
3
3
5
3
)
3
3
3
)
3
5
3
5
)
3
5
)
5
>
5
3
>
5
)
 

1
)
,
 
)
1
3
9
>
)
 

1
)
 
1
1
3
1
9
3
)
3
>
5
>
7
 

NAHEEE S.A, 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 
Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

2.7. Pasivos Financieros (continuación) 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar $e clasifican en pasivos comentes, excepto tos 
vencimentos superiores a 12 mesos desde la focha del estado de situación financicra, que se clasifican como 
pasivos no comentes, 

2.73. Baja de Pasivos Elnancieros: La Compañía dará de baya ua pasivo financiero a, y solo m, £xpiran, 
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

2.8. Impuestos 
El gasto por ampuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comente y el puesto 
cifendo, 

2.8.1. Impuesto Corriente: El impuesto por pegar corricate se basa en la ntilidad gravable (tributana) 
registrada durante el año. La unlidad gravable difiere de la uulidad contable, debido a las parudas de ingresas 
+ gastos ampomibles o deducibles y partidas que aunca son gravables o deducibles El pasiva de la Compañía 
por concepto det impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscalos aprobadas al final de cada período 

2.8.2, Impuestos Diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las ebferencias temporarias entre el valor 
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por 
Impuesto diferido ss reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias empomibles, Un activo por 
impuestos dhfendos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de untidades gravables futuras comra las que podría cargar esas diferencias 
temporanas deducibles. Los acnvos y pasivos par ampuestos diferidos deben medirse empleando las tasas 
Éscales que se espera sean de aplicación en el período ca el que el achvo se zealice o el pasivo se cancele 

EE impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en ta normativa enbutana, la 
resstimación de la recuperabilidad de los actos por impuestos chferidos o en la forma esperada de recuperar 
el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del perfodo, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo La Compañía debe 
compensar aclsvos por ampuestos dxferidos con pasivos por »mpuesos dsendos si, y sólo si lens reconocido 
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los acuvos por impuestos comentes com 
pasivos por impuestos comentes, relacionadas con la misma autoridad fiscal y la Compañía tiene la intención 
de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

  

2.83. Impuestos Corrientes y Diferidos: Los impuestos comentes y diferidos, se reconocen como ingreso o 
gasto, y son incluidos en los resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan sungido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera de los resultados del periodo, ya sea en otro resultado ntegral y 
directamente en el pacrimorun, en cuya £aso el impuesto tembién se econocs fuera de los resultados del penado, 
+ cuando surgen del registro mictal de una combinación de negocios 

2.9. Reconocimiento de Ingresos 

Los mgresos provenientes de dividendos son reconocidos cuando estos son declarados por la Compañía 
seceptora de la versión; y los mgresos provententes de servicios son registrados en el momento de prestar los 
servicios, sin 1mclur impuestos. 

2.10. Costos y Gastos 

Los costos y gastas se reconocen a medida que so devengan, indepndientemente de la fecha en que se pagan, 
y seregistran en el período más cercano en el que se conocen 
2.11. Compensación de Saldos y Transacciones 
(Coro norma general en las estados financieros no se compensan los activos y pasivos, nu los ingresos y gastos, 
salvo en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permuda por algons nonma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción Los ingresos o gastos con origen en transacciones 
que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
Ja intención de liquidar por su importe neto y de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
swmultánea se presentan netos en las cuentas de resultados. so 
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NAHELE $5.A. 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 
Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 
  

2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

2.12, Contingencias 

Los pasivos conungentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se 
confinmen en el tempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso contrario, sólo se revela la 
contingencia en notas a los estados financicros. Los activos contingentes no se registran en los estados 
financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable 

2.13. Eventos Posteriores 

Los eventos postenores al ciesre del penodo que proveen información adícional sobre la suvación Sinanciera 
de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajustes) son includos en los estados 
Tinancicros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajustes, son expuestos en nolas a los 
estados financieros, 

2.14. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas 

La Compañía considera que la adopción de las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIP), 
muevas y revisadas, que entraron en vigencia durante los años 2016 y 2017, fueron consideradas sobre los 
estados financieros adjuntos, en la medida en que tales normas son aplicables para la empresa_ La Compañía 
considera que la adopción de las Normas Intemacionales de Información Fimanciera (NIF), Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas, que han sido 
“emundas pero aún no están en vigencia, no han sido aplicables en la empresa, y estma que su adopción, tendrá 
un ampacto sobre los estados financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez, Sm embargo, no es 
posible proporcionar una estación razonable de ese efecio hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

2.15. Reestructuración 

Ciertas partidas de Los estados financicros y sus notas explicativas de NAHELE S.A, por el año termunado el 
31 de diciembre det 2016, fueron modificadas y reclasificadas con el objetivo de presentar información 
Financiera comparativa. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Adrnistración realice ciertas 
estmaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la acúvidad económuca de la Compañía, con cl 
propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
Tinancieros. En opinión de la Admunisiración, tales estaciones y supuestos cstovicron basados en la mejor 
walización de la información cispomble al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales, 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre nna base regular, Las revisiones a las estimaciones 
contables se reconocen en el período de larevisión y períodos futuros sí la revisión afecta tanto al perfodo actual 
como a períodos subsecuentes. A continuación sc presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Adrumistración de la Compañía ha ulizado cn el proceso de aplicación de los enteros contables: 

3.1. Deterioro de Activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los 
activos para determinar su existe algún dicto de que dichos activas hubieran sufrido una pérdida por detenoro 
En caso de que exista algún índicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho acuvo St se 
unta de activas idenuficables que no generan flujas de efectivo de forma imdependiente, se estma la 
recupcrabuldad de la unidad generadora de efecuvo a la que pertenece cl activo Determunar si los activos han 
sufrida deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades generadoras de efconvo El cálculo del 
valor en uso requiere que la Compañía detemune los Mujos de efectivo futuros que deberían surgrr de las 
nudades generadoras de efecuvo y una tasa de descuento aproprada para calcular el valor presente, En el caso 
de que el amporte recuperable sea ánfenor al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente 
provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados Las pérdidas por deterioro 
teconocídas cn un activo ca perfodos anteriores son reverudas cuando se produce un cambro en las estimaciones 
sobre su importe recuperable incrementando el valor del acuyo con abono a resultados con el línmte del valor 
en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenaro, La Compañía evalúa 
su los activos han sufrido algún detertoro al final de cada año 
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NAHELE S.A. 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 
Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

AL 31 de diciembre, efectivo y equivalentes al efecto representan" 

  

  

  

Cuentas 2017 2016 
(US Dólares) 

Efecuvo en caja z A 
Bancos 6253.13 80,883.64 

Inversiones temporales 2 100.001 00 
Total 625333 180.884 60 
  

Banco», representan depósitos a la vista en un banco local, los cuales están a Libre disposición de la Compañía, 

En el 2016, las inversiones temporales representan certificados de depósitos a plazos en un banco local, con 
vencimiento el 9 de enero del 2017 e terés anual del 3 25%, 

Durante el 2017. US 150.000 del cfcctivo y equivalentes al efectevo fueron uttizados para cancelar parto de 
las cuentas por pagara la Subsidiana (Ver Nota 7) 

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

AL31 de diciembre, las deudores comerciales y otras cuentas por cobrar reptesentan: 
  

  

  

Cuentas 2047 2016 
(US Dátares) 

Deudores comerctales 
Otras cuentas por cobrar: 

Accionistas 300.0 E 
Anticipos a proveedores 2,850.00 4551.40 

Tort 3,650.00 535140. 
  

Los anticipos a proveedores representan antcipos para compras de bienes y servicios, los cuales están 
pendientes de liquidación y no generan interés 

6. OTROS ACTIVOS 

-AL31 de diciembre, las otros activos representan, 
  Cuentas 2017 2016 

(US Dolares) 

Inversiones en acciones" 
- Casera Hoteitra Hoteloa € A (Subsidiana), 487,043.63 487,043.63 

Costo de adquisición de 1.203 acciones ordmanias, 
equivalentes al 95.18% del sotal de las acciones, emitidas por 
la compañía recepiora de la wversión 

+ Cadena Hotelera Hotelca C.A (Subsidiana): 2,000.00. - 
Costo de adquisición de 28 acciones ordinarias, equivalentes. 
al 1.00% del total de las acciones, emutidas por la compañía 
receptora de la versión 
  Toral. 1923 actiones ordinarias equivalemes 21 96,15% en el 
año 2017 (J 903 acciones Orduranas equivalentes al 95 159% en el 
año 2016) 489,043.63 487,043.63, 

15 
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NAHELE S.A. 
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 
Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

6. OTROS ACTIVOS (continuación) 
  

  

  

  

  

  

Cuentas 2017 2016 
(US Dólares) 

Total de scciones ordinarias, emitidas por la Subsidearta 2,000 2,000 
Valor nominal unitario 1.00 100. 
“Total del capual papado, de la Subsidiana 2,000.00 2,000.00 

Valor palrmonal total de la Subsidiana 249,282.10 237,282.17 
Porcentaje de parueipación 96,15% 95,15% 
Valor parrmonaal proporcional 239,684.74 225,713.98 
Crédito mercantil ayustado 100,000.00 100,000.00 
Detertoru del valor patrimonial 14935829 161,269.65 
Total de las inversiones en acciones 489,043.63 487,049.63 
  

  

en la Nota 13 3, el Código Orgánico Monetario y Financiero, publicado en el suplemento 
del Regustro Oficial No.332 del 12 de sepuembre del 2014, en su disposición ¿ransitona togésima novena, 
estableció los procedimientos a segurrso para la refiquidación de las opersciones de crédito o de financramento 
realizadas con la Corporación Financiera Nacional (CEN) en la adquisición de las acciones de Cadena Hotefera 
Hotelca C A, El 11 de noviembre del 2016, la CEN canceló a la sociedad NAHELE S A., el valor de la 
devolución por los pagos en excesos, determinados en la reliquidación de la operación imcial, conforme a lo 
establecido en el mencionado Código Orgánico Monetano y Financiero. Consecuentemente, los pasivos 
exstentes con la CEN, quedaron cancelados en su totalidad; y, cl valor de las anversiones en acerones se ajustó 
al valor realmente desembolsado, como sigue” 
  

  

  

  

    

RESUMEN DE LA INVERSIÓN. 
Relguidación de los Inversiones en Acelanes pr beste A cs RRA 
1) Costo de adquisición, mediante financiamiento de la 

Curpuración Finanescra National (CEN) 750,000.00 | 387,043 63 362,956,37 
2) Costo de adquisición, medranie pago directo. 100,000.00 | 100,000.00 - 

Total 850,000.00 457,043.63 362,956.37         
  

Desde octubre del 2016, la Compañía xuició un nuevo proceso admimistrauvo de reclamo de pago en exceso 
sobre los US$ 100,000 pagados ehrectamente por NAHBLE S.A., a Ja Unidad de Gestión y Ejecución de 
Derecho Público (UGEDEP) en el año 201 1, en el costo de adquisición de las acciones de la Subsidtana Cadena 
Hotelera Hoteles C.A., debido a que no fueron 1ucluidos en la reliquudación de las operaciones de crédito o de 
financtantento realizadas con la Corporación Financiera Nacional (CFN) En mayo del 2017, la CFN formó 
que dicho reclamo se gesnone ante el Banco Central del Eoyador (BCE), debido a que tales valores fueron 
cancelados directamente a la UGEDEP, En jumo del 2017, ta Compañía mució anus el BCE, una nueva pención 
de reclamo sobre dichos valores, Al 18 de mayo del 2018, dicho reclamo se encuentra en proceso de resolución 

Las acciones de la compañía Cadena Hotelera Hotelca C.A, (Subsidiaria), na se cotizan en la bolsa de valores 
El valor nommal total, valor nominal unstano y valor patrimomat total de la compañía Subsidiaria, fueron 
determinados en base a los estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2017 y 2016. 

Los estados financieros de la Compañía porel año terminado e1 31 de diciembre del 2017, también se presentan 
consolidados con su compañía Subsidiaria en la cual posee una parucipación accionaris del 96.15% y ejerce 
control, tal como lo establece la NIF 10 Estados Financreros Consolidados, sin embargo, por requersmiento de 
la Supenntendencia de Compañías, la Compañía presenta estados finanereros separados 
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NAHELE S.A. 
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciombre, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan 
  

  

  

  

  

Cuentas 2017 2916, 
(US Dólares) 

Arrecdores comerciales; 
Proveedores locales 26,048.00 24,668 34 

Otras cuentas por pagar 
Subsiran, CADENA JIOTILERA HOTELCA CA, SR AR51L EA 

Otras - Uta 
Toa 184.933.11 333,564 61 

Clasificación” 
Cormente 184,933.11 333,564.61 
No corriente - - 

Total 194,993.11 333.564.681 
  

Las cuentas por pagas a proveedores locales, sepreseman principalmente provisiones de honoranos del 
representante legal de la Compañía por US$ 25,000, cormespondicates a 25 mensualidades pendtemtes de 
cancelación desde cnero del 2014 hasta diciembre del 2017, sobre los cuates en mayo del 2018, se recibieron 
las facturas y se emitieron las retenciones en la fuente de Ley 

Las cuentas por pagar a Subsidiaria, representan principalmente anticipos recibidos sobre dividendos futuros, 
los cuales no nenen fecha específica de vencimientos ni devengan interés. Los recursos que onginaron estos 
pasivos, fuecon utlyzados por la Compañía pnneipalmente para cancelar gastos operacionales y las obligaciones 
<on la Corporación Financiera Nacional (CFN), de acuerdo con lo establecido en el Fidexcomiso Mercantil 
NAHELE-CFN, desento en ls Nota 13.2, La Compañía ha cancelado US$ 350,000 a la Subsidiaria (US$ 
150,000 en el 2017 y US$ 200,000 en el 2016) con parte de los recursos oblenados por la Compañífa, luego de 
la reliquidación de Ía Corporación Financiera Nacional (CEN) indacada en la Nota 133 Al Í8 de mayo del 
2018, el saldo de tas cuentas por pagar a la Subsidiana representan US$ 158,885. [, existiendo cl riesgo de que 
dichas cuentas ng Scan canceladas en el corto plazo 

8. IMPUESTOS 

8.1. ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS DEL AÑO CORRIENTE 

AL 31 de diciembre, los activos de impuestos del año comente representan" 
  

  

  

Cuentas 2017 2016 
(US Dólares) 

-Actuvos por impuestos corrientes 
impuesto al valor agregado 36,685.91 33.369.90 
Anticipo de impuesto a la renta 4,172.14 391227 
Retenciones secibidas de senta. 12.06 - 
Crédito tributan de renta de años anterlores - 9,283.10 
Reclamo administrativa al SRL - 1152000 

Lou! SOBTOL 58,585 27 
  

Enel 2017, el créduo tríbutano de renta de años antenores, fue utilizado en su totalidad para hquidar el impuesto 
a lu renta causado del año 2016 

Ea el 2016, cl reclamo admnistrativo al SRT representó impuestos pagados ca excesos por concepta de 
retenciones en la fuente de Impuesto a la renta del año 2013 En marzo del 2017, dicho reclamo fue favorable 
para la Compañía, y los valores recuperados totalmente más tos mntereses realizados a esa fecha 
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NAHELE S.A. 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 
Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

8, IMPUESTOS (continuación) 

8.1. ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS DEL AÑO CORRIENTE (continuación) 
  

'A131 de diciembre, los pasivos do impuestos del año comente representan, 
  

  

  

Cuentas 217 2M6 

(US Dólares) 
Dasivos por mmpuestos comentes 

Retenciones emtidas de IVA. 219.27 751,96 
Retenciones ermudas de renta 213.79 51564 
Impuesto yla renta por pagar 41714 16,681 75 

Toral 460520 17,949.35 
  

Los movimientos de la cuenta smpuesto a la senta por pagas representan” 
  

  

  

Descripción 2017 2016 
(US Dolares) 

Saldo inletal 16.681.35 3.1208 
Provisión con cargo 4 resultados 417214 16,681 75 

Pagos (16,681.79) 13,713.08) 
Saldo al final ALTAS 16.68175 
  

3.2, IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS 

Una reconciliación entre la ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta según estados financieros y la 
ganancra (pérdida) gravable de la declaración de impuesto a la renta representan; 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

Descnpeión 207 2016 
185 Dolares) 

Ganancia (pérdida) contable 59024) 00:75732) 
Panicupación de trabajadores - 15% - - 

Sabivial 0570024) 0UIS32 
Més, otros ingresos tbutables - 12133500 
Más, gastos na deducibles 19135 52382 
Menos, amorezación de pérdidas de aos anteriores - 2527538) 
Gasasn (pésda) presto 5 UA) EA 
puesto a ema casado 22% - SEI 

Anticipo deterranado de »mpuesio a la renta Ira 092 
Rebaja del 100%, dol saldo del andcipo detesrnado 

de impuesto ala song - - 
Impuesto ala cena causado o anucipo determunado ajustado. el mayor 4 SA 75) 

Ganancia (pérdida) contable (540020) (2075732) 
Jmpoesto a ta renta exgsado (41719) 416.581 75) 
¡Ganan (pérdida) neta UNZ38) L3739 91, 
  

Impuesto a La renta por pagar (exédito butano) 

  

  

Impuesto a la renta causado a 72a 1668175 
Menos, anticipos de senta pagados 447219) asn2n 
Menos, retenciones recibidas de renta u200 . 
Menos, crófio tnbutanio de renta años amentores - (9,243 10) 

Jotal de tmpuesto a la sena por pagar (crédito tributario) (219 38638 

8 

 



1 
1
1
3
9
)
3
9
1
3
3
3
)
5
>
3
5
)
3
7
)
5
>
 

1
1
3
1
3
3
1
3
)
 

)
5
>
5
>
7
 

y 
1
1
5
3
9
1
5
3
5
3
5
3
 

9
3
5
3
5
)
3
>
 

y 

NAHELE S.A. 
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

3. IMPUESTOS (continuación) 

82. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS (continuación) 
   De conformudad con disposiciones legales, la provis pasa el umpuesto a la renta comente está constituida a 

la tasa del 22%, 

Anticipo Calculado: A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el vator del 
anlicipo calculado, el cual resulta de la surta matemática del O 4% del acuvo, 0.29 del patrimomo, 0.49% de 
ogresos gravados y D 2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo con las cifras reportadas el año inmediato 
anterior En caso de que el impuesto a la renta causado ses menor que el anticipo calculado, estc últumo se 
convertrá en el impuesto a la renta defimivo, a menos que el conmbuyente sohexte al Servicto de Rentas 
Internas su devolución. De acuerdo con el Decreto Ejecuuvo No, 210 de fecha 20 de noviembre del 2017, se 
resolvió rebajar el saldo del antcrpo del Impuesto a la renta correspondiente al año 2017, con base af nuvel de 
los ingresos brutos anuales del año 2017, equivalentes a. 
1) 100% de rebajas para los ngresos brutos 1guales o menores a US$ 500,000.00; 
2) 60% de rebajas para los igresos brutos de entre USS $00.000 01 y USS 1,000,000.00: y 
3) 40% de rebajas para los imgresos brutos de US$ 1,000,000.01 o más, 

A part del año 2010, los dividendos distbuidos a favor de acciomstas personas nawrales residentes en el 
Ecuador y de sociedades domicilradas en paraísos fiscales, o junsdícerones de menor imposición, están sujetos 
ala retención en la fuente del impuesto a la renta, 

Revislones Fiseales; Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por parte de las autoridades 
irobuterias desde su consUutución, y son susceptibles de revisión Las declaraciones de los años 2014 al 2017 De 
acuerdo con disposiciones legales, las autondades inbutarias tienen la facultad para revisar las declaraciones 
de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años siguientes a partur de la fecha de presentación de 
la declaración y en seas años, desde la fecha en que venció el plazo para presentar la declaración, cuando los 
ubutos no se hubreren declarado en tado o en parte. 

8,3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS 

83.1. Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas, publicada en el Registro Oficial No 744 
del 29 de abri del 2016, cuyos aspectos relevantes son" 

Artículos L al 8: Reformas a diversas eyes, entre ellas, Ley de Régimen Tributario Inteno; Ley Reformatona 
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, Ley de Reforma Tnbulana (Ley No 2001-41); Reformas a la Ley 
Orgánica de Discapacidades, Codificación de la Ley del Anciano, Código Orgánico de Plamficación y Finanzas 
Públicas, Código Tributano; y, En la Ley de Mincría 

Disposición General Única: El Banco Central del Ecuador deberá trimestralmente informar a la Comisión del 
Régimen Económico y Tributario y su Regulación y Control de la Asamblea Nacional, la cantidad total de 
dinero electrónico que se encuentre en circulación, así coma el monto de lo devuelto al contribuyente en virtud 
de lo dispuesto en esta Ley 

Entre otras disposaciones generales y transitorias. 

832. Ley Orgúnica de solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana para ta reconstrucción y 
reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abri de 2016, publicada en el Registro Oficial 
No, 759 del 20 de mayo del 2016, cuyos aspectos relevantes son: 

Artículos 2al 8: Se crean por una sola vez las siguientes contribuciones solrdarias: 

1.Sobre las remuneraciones: Las personas naturales bajo relación de dependencra que durante los ocho meses 
siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneración mensual igual o mayor a un mi! (US$1,000) 
dólares pagarán una contribución igual a un día de remuneración en función de la escala establecida para el 
efecto, que va desde USS 1,090 durante un mes hasta más do US$ 20,000 durante ocho meses 
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NAHELE S.A. 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

8. IMPUESTOS (continuación) 

8.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuación) 

2. Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un pasrmonso máividual 
igual o mayor a un millón (US$ 1,000,000) de dólares de los Estados Unudos de Nortcaménca, pagarán la 
contribución del 0.908, de acuerdo A fas siguientes reglas" 

a) Enel caso de residentes en el Ecuador, la contnbución se calculará sobre el patrmonio ubicado dentro y 
fuera del país; 

b) Enel caso de no residentes en el Ecuador, la conmbución se calculará sobre el patrimonio ubicado en el 
país. 

Esta contnbución se pagará en tres cuotas suensuales, a parur de su publicación en el Registro Ofictal, conforme 
al noveno dígsta del RUC o cédula. Los cxtranyeros sun cédula ru RUC deberán pagar la presente contnbución 
hasta el día 28 del mes correspondiente 

3. Sobre las utilidades: Las sociedades que realicen actvidades económucas, y que fueren sujetos pastvos de 
impuesto a la renta, pagarán una contnbución de 3% a sus ualidades que se caleulará tremendo como referencia 
la uulidad gravable del ejercrero fiscal 2015 Las personas naturales pagarán esta contribución teniendo como 
referencia la base impomble del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce tul (US512,000) 
dólares de los Estados Unidos de Norteaménca, excluyendo las rentas por relación de dependencia y la 
parucipación de los trabajadores en las utilidades de las empresas También pagarán esta contribución Jos 
fideicomisos mercanttes que generaron utilidades en el ejerescio fiscal 2015, mdependientemente que esién o 
no obligados al pago del Impuesto u la Renta Esta contribución se pagará en tes cuotas mensuales, a partir de 
su promulgación en el Registro Oficial, de conformidad con el noveno dígato del RUC de la persona natural y 
sociedad. Ésta contabución podrá estar sujeta a facilidades de pago por ua plazo máximo de hasta tres meses, 
sin que se exya el pago de la cuota establecida en el artículo 152 del Código Tributario. 

4 Sobre bieaes fumuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad 
de sociedades residentes en paraísos fiscales u otras jurisdicciones del extertor; Se establecerá por una sola 
vez la contbbución solana del 1,8% del avalúo catastral del año 2016, sobre todos los bienes muebles 
existentes £n el Ecuador; y, sobre el valor patrimomal proporcional de los derechos representativos de capital 
de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, 
pertenezca de manera directa a una soctedad sesudente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposación 
9 no se conozca su residencia, La contribución será del 0.90% del avalúo catastral del año 2016, sobre la 
totalidad de bienes anmucbles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patumonial proporcional de los 
derechos representativos de capital de soctedados residentes en el Ecuador en la parte que, a la fecha de entrada 
en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad no resuente cn el Ecuador uo 
contemplada en el mciso antenor, Esta contnbución se pagará en tres cuotas mensuales, a parnr de su 
publicación en el Registra Oficial, conforme al noveno dígito del RUC Las sociedades extranjeras un RUC 
deberán pagar la presente conmbución hasta el día 28 del mes correspondiente. 

Disposición Transitoria, Primera: Se merementa la tanfa del IVA al 14% durante el período de hasta un año 
contado a parur del pramer día del mes siguiente a la publicación de la preseme ley. El Presidente de la 
República, mediante Deorevo Ejccurvo, podrá disponer que la vigencia de este meremento concluya antes de 
cumplido el año Las personas naturales que sean consumudores finales y realicen sus adquisiciones de bienes 
o servicios, en la provincia de Manabí, el cantón Muisne y en las otras circunsenpciones de la provincia de 
Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibirán del Estado un descuento equivalente al meremento de 
dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos. 

8.33. Mediante Resolución No. NÁC-DGERCGC-16-00000213 del 26 de Mayo del 2016, emltida por el 
Director General del Servicio de Rentas Internas, se establecieron los procedimientos para la emisión de 
Jos comprobantes de venta y documentos complementarios cn razón de la vigencia de la tarifa 140 del IVA 
para la aplicación de la Ley Orgámca de Solidaridad y de Corresponsebilidad Crudedama paca la Reconstrucción 
y Reacuvación de las Zonas Afectadas por el terremoto del 16 de Abri del 2016. 
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NAHELES.A. 
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 
Por el Añío Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

8. IMPUESTOS (continuación) 

8.4, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para tos contribuyentes sujeros al impuesto a la renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas del extenor y locales, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un 
monto acumulado supenor a los USS3 millones, deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas; y aquellos contribuyentes en un monto acumulado supenor a los US$6 mullones, deberán 
presentar aduceomalimente al Anexo, el Informe Integral de Precsos de Transferencia, 

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2017, no superaron los montos 
acumulados antes mencionados, según lo mdicado en Nota 12. 

9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1, GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus negocios y acovidades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distntos 
nesgos de naturaleza finaucicra que pueden afectar de manera más o menos siguificanva al valor económico 
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compañía dispone de wna organización y de 
sistemas de sformación, que permiten identificar dichos nesgos, detemunar su magnirnd, proponer medidas 
de muugación, ejecutar dichas medidas y controlar su efcctvidad. A continuación se presenta una defimución de 
los niesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y cuantficación de éstos y ua descripción de las 
medidas de muugación actualmente en uso por parte de la Compañía 

9.1.1. RIESGOS EN LAS TASAS DE INTERES 

La Compañía se encuentra expuesta a niesgos en la tasa de interés debido a que contrae préstamos a tasas de 
interés tamto fijas como vanables, El nesgo es manejado por la Compañía smanteniendo una combunación 
apropiada entr los préstamos a tasa fija y a tasa vanable, Desdo octubre del 2014, latasa de mierés del préstamo 
con la Corporación Financiera Nacional (CEN) se disminuyó del 11 5% ul 5% anual En noviembre del 2016, 
la CEN efectuó la reluqudación de la tasa de mterés sobre la operación total al 5% amual 

9.1.2, RIESGOS DE CREDITO 

El nesgo de créduo se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales, 
resultando en una pérdida financiera La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con 
partes solventes con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el nesgo de la pérdida financiera 
ocastonada por tos incumplinuentos La Compañía únicamente realiza transacciones con clientes que cuentan 
con la msma o mejor calificación de nesgo. Entre los principales clientes de la Compañía están instituciones 
privadas. Estos clientes no mantienen exposiciones de riesgos de crédito significalvos con ningún cliente con 
caracteríscas sunilares, La concentración de riesgo de crédito relacionado con clientes no excede del 10% de 
los activos monetanos durante el año. 

9.13, RIESGO DE LIQUIDEZ 

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gesnón de Iuquídez, quien ha establecido un marco de trabajo 
parala gesón de liquidez de manera que pueda manejar los requermmentos de financiamiento a corto, mediano 

y largo plazo, así como la gestión de nguidez de la Compañía. 

Al 31 de diciembre del 2017, el estado de símación financiera presenta un endendanuento por US$ 189,538.31 
y un déficit de capital de trabajo por US$E38,765 07, que afectan la lrquidez de la Compañía La Administración 
de la Compañía, considera que esta situación se originó principalmente por la forma tegal como fueron 
sequendos e mstrumentados los procesos del financianuento por parte de la Corporación Financiera Nacional 
(CEN), en la adqursición de las acciones de la Subsidiana, y edorsós porque NÁLTELE S.A y su Subsidiaria, 
no cuentan con suficientes recursos de capital propio o de sus accionistas 
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NAHELE $.A. 
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 
Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuación) 

9.1.4, RIESGO DE CAPITAL 

La Cormpañía gestiona su capital para asegurar que estará cn capacidad de contimuar como empresa en marcha, 
muentras mejora el rendimiento a sus accionistas a eravés de la opumzación de los saldos de deudas y 
parimonio La estrategía gencral de la Compañía no ha cambrado cn comparación con el 2016. 

La estructura de capulal de la Compañía consiste en la deuda (pasivos) neta de saldos de efectivo y equivalentes 
al efectivo y el patramonio (capital emiudo, reservas y resultados acumulados). La Compañía no está sujeta a 
ningún requerinuento de capita! expuesto externamente, La Compañía revisa la estruccura de capta sobre una 
base mensual Como parte de la revisión, la Gerencta considera el costo del capta! y los nesgos asociados. La 
Compañía tiene un fndace de endeudamiento especificado de 70% determnado conto la proporción de la deuda 
neta y el patrimmonto. El fndrze de endeudamiento al 31 de diciembre del 2017 es del 35.1% 

9.2, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los actuvas y pastas financieros mantenidos por le Compañía representan: 
31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

Descripción 2017 2016 
(US Delares) 

Activos financieros: 
Caslo amnortrzadu 
Efecuvo y equivalentes al efecto 67513 180.884.60 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3,650.00 5,351.40 
Subtotal 9903.13 186,236.00 

Pasivos financie: 
Costo aunortizados 

Préstamos - - 
Acreedores comerciales y otras cuentas por Pagar 184,939.11 333,564.61 
Obligaciones acumuladas - - 
Subtotal 104,933.11 EFE 
"Tofal neto (175,929.98) (14732861) 
  

9.3, TABLAS DE RIESGO DE INTERES Y LIQUIDEZ 
La siguiente tabla detalla el vencamento contractual restante de la Compañía para sus pasivos financieros no 
denvados con perfodos de reembolso acordados La tabla ha sido diseñada con base en los fluyos de efectivo no 
descontados de los pasivos financieros con base en a fecha en la cual la Compañía deberá hacer los pagos La 
tabla incluye tanto los flujos de efecuyo de intereses como de capital. El vencuniento contractual se basa en la 
fecha mínima en la cual la Compañía deberá hacer el pago, como sigue: 

ET] 391 las SAtay 
Ma Mus Mus Atos Má Tota 

baaa 
Als dicemtrs de 2017, 
Aerecdores comerclc y aras cunas pur pagar z =164gasas z 2 1600 
Tous = oa a iaa 

Le demas de 20145 
restos comercilesy ora cuentas por pogar nego -3ossórer 

Tot = Gl - zar   

La siguiente tabla detalla el flujo de cfecnvo esperado de la Compañía para sus activos financieros no derivados, 
La tabla ha sido chseñada con base en los flujos de efectsvo para vencimientos contracivales no descontados de 
los activos financieros incluyendo los untereses que se obtendrían de dichos activos La mclusión de información 
sobre acuvos financieros no denvados es necesana para entender la gestión del nesgo de liquidez de la 
Compañía ya que la liquidez es manejada sobre una base de acuvos y pasivos netos. 
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NAHELE S.A. 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 
Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017    

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuación) 

9.3. TABLAS DE RIESGO DE INTERES Y LIQUIDEZ (continuación) 

TluaT AT FAT 153 BA 
Mes Meses Moses Na Total 

A” 
ALL dediriembre de 2017; 

Efectiva y equivalentes alfecivo. as . . - ass 
Des comarcales y las cuentes por cobrar - 2 365000 2 3ssno0 

Eso zo Z on 
Aloe oiianber deal Electo y esuvalenes al eesuvo. te 50     
Desudarescnmesalos y oras cuentas por cobrar      Hada Z 

La Compañía espera cumplur con sus obligaciones con Tos lujos de efectevo de las operaciones y productos del 
vencmuenco de los acuvos financieros, así como también del financiamiento adicional recibido de la 
Subsidiaria, 

10. PATRIMONIO 

10.1. CAPITAL SOCIAL 

A 3% de diciembre del 2017, el caputal enutido consiste do 800 acerones ordmanas con un valor nomunal 
unitano de US$L,00, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los drvidendos. 
Tal como se indica en la Nota 13 2, los accionistas de NAHELE S.A,, cediecon El 93.87% de las acciones a 
Tavor del Fidexcomiso Mercantil Adrmmstración y Garantía NAHELE-CEN, con el propósito de garantzar el 
pago de tos préstamos de NAHELE S.A, a la Corporación Financiera Nacional (CEN). 

Tal coro se indican la Nota 15, durante los meses de abri y mayo del 2018, los representantes de la Fiduciaria, 
Ímiciaron el proceso de liberación y transferencia de las acciones de NAHELE S.A , a favor de los trabajadores 
y muexos accionistas, Al 18 de mayo del 2018, el Libro de acciones y acciomstas de NAHELE $ A,, refleja 98 
accionistas, de los cuates el 31.62% de las acciones están a favor del Fidexconuso Mercanal Administración y 
Garantía NAHELE-CEN; y, el 68 38% de las acciones le pertenccen a los trabajadores y nuevos accionistas Á 
dicha fecho, la Compañía se encuentra en proceso de actualización de tales transferencias de acciones en la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

10.2. RESERVA LEGAL 

La Loy de Compañías establece una apropiación abligatona de por la menos el 10% de la unlidad neta anual 
para la reserva legal, hasta que alcance por lo menos cl 50% del caprlal soctal, Esta reserva no está dispomble 
para distribución de dividendos en efecuvo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede 
ublizarse para absorber pérdidas de operaciones o para capitalizarse 

A131 de diciembre del 2017, la Compañía no ha realizado la apropiación de estas reservas, 

10.3. RESULTADOS ACUMULADOS 

Los movimientos de los resultados acumulados representan, 
  

  

  

  

  

Descripción 2017 2016 
7US Dólares] 

Resultados acumulados, al ipício del persudo 
anteriormente lnformados 403,210.64 159,732.21 
Alustes de años amterlores (23,659.10) - 

Resultados acumulados, al intct del periodo 
actualmente informados 379,550.94 159,221 
Reliquidación, CEN - 28091750 
Perdida neta del periodo (20,072.38) (97.499 07) 

Eesallados gcomstados, 8 O08 del ponlo 49 478,56. ENTE 
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Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

10. PATRIMONIO (continuación) 

10.3, RESULTADOS ACUMULADOS (continuación) 

Los ajustes de años anteriores, representan prencipalmente gastos de remodelaciones hechas al inmueble 
arvendado en el año 2009, los cuales meramente fueron incluidos en las cuentas por cobrar a la compañía en 
liquidación INMOBILIARIA INTRADECA $ A. (amterior propictana y arrendadora del inmueble), debido a 
que inicialmente el contrato de arrendarmento del mmueble fue suscrito entre INTRADECA y NAHELE. Estos 
gastas no formaron parte del proceso de cruce de cuentas realizado con dicha empresa Consecuentemente, teles 
gastos fueron asumidos por la Compañía. 

11. GANANCIA (PÉRDIDA) POR ACCION 

11.1. GANANCIA (PÉRDIDA) POR ACCION BÁSICA Y DILUIDA 

La ganancia (pérdida) y el múmero promedio ponderado de acciones ordinanas utilizadas en el cálculo de la 
ganancia (pérdida) básica y diluuda por acción representan: 
  

  

  

Cuentas, 2017 2016 
TUS Dálares) 

Pérdida neta y total del sepultado ntegral del año 307238) 0743907) 
Número promedio ponderado de acciones ordinarias 00 2000, 
Pérduda por seción básica y dituda 759) 4620) 
  

La Compañía 10 ha emitido deuda convertible « owos valores patrimoniales Consecuentemente, no existen 
efectos potenciales dituyentes de ta ganancia (pézdida) por acción 

12, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

12.1, SALDOS Y TRANSACCIONES COMERCIALES 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos con accionistas son” 
  

  

Tanías En ZE 
OS Dia 

Actos 
Diras cuentas por pobrar, accsonustas 500,09 200.00 
'Duos activos, anveesiones cn acciones. 489,043.63 4870.63 

Pasos 
iras cuentas por pagar, Substdieria 158,885.11 308,485.11 

Los saldos y transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes 

12.2. COMPENSACIÓN DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA 

Durante el 2017, la Compañía realizó provistones de honoranos por US$ 12,000 (US$ 12,000 en el 2016), para 
un funcionano con cargo gerencial, los cuales fueron aprobados por parte de la Junta General de Acciorustas. 

13, INCAUTACION, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION 

13.1, INCAUTACION 

El 8 de julio del 2008, mediante Resolución AGD-UJO-GG-200-12 de la Agencia de Garantía de Depósitos 
(AGD), la compañía Cadena Hotelera Hotelca C.A (Subsidario), fue incautada por la deuda mantenida con los 
depositantes y acreedores de un banco cerrado. El 14 do octubre del 2008, mediante Resotución No AGD-UIO- 
GG-2008-075 ta AGD resolvó que HOTELCA era considerada réal propiedad de los ex accromsras de dicho 
banco curado, y dispuso que HOTELCA sen declarada como recurso de la AGD, El 4 de mayo del 2009. 
mediante Resolución No. AGD-GYE-66-2009-042, la AGD resolvió la enajenación del 100% de las acciones 
ds HOTELCA, a favor de la compañía NAHELE S A (empresa adquirida por los trabajadores de HOTELCA 
afin de viabilizar la operación) en la canudad de US$ 850.000, de los cuales US$ 750,000 fueron financiados 
medtante una operación de tesoresta de la Comosamión Financera Nacional (CEN), y los US$ 100,000 restantes 
fueron garantizados por un pagaré suscnto por NAHELE S.A , que fue redinudo en el año 2011. 
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NAHEEE S.A. 
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 
Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

13, INCAUTACIÓN, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION (continuación) 

13.2. FIDEICOMISO MERCANTIL NAHELE.CFN 
Como pnneipal condición al préstamo osorgado por la CEN, el 3 de diciembre del 2009, se constutnyó el 
Fidesconuso Mercantl Adrunistración y Garantía NAHELE-CEN, cuyos consuluyentes son: NAHELE S.A. 
en sucalidad de deudora, Cadena Hotelera Hotelca C.A, y Accionistas Ádherentes, y, la Corporación Financiera 
Nacional (CFN), como acreedor benefíciano de dicho Fidercomiso, con un plazo de 8 años, que vence en 
diciembre del 2017, Dicho Fidexcomúso es adminisuado por la Fiduciaria del Pacifico, cuya finalidad es vigilar 
y ranas el pago de la deuda ¿Por mart de NAHELE S.A a la CEN Adicionalmente, los accionistas de 
¡AHELE S.A. cedieron El 93.87% de las acerones a favor del Fideicomiso en mención En abril del 2011, los 

Certificados de Pasivos Garantizados (CPG) fueron entregados a la Unidad de Gestión y Ejecución de Derecho 
Público del Fideicomiso AGD — CFN No Más Impunidad, en sustutución de la extinguida AGD 

Con fecha 12 de marzo del 2018, el Gerente General de la CEN, emiuó Oficio Nro 2018-0133-0F, en donde 
1mformó sobre el cumplimento del abyenvo del Fidexcomiso Mercantil Admimstración y Garantía NAHELE- 
EFN, e anscrayó a la Fiductana proceder con ta transíesenesa de los hrenes que conforinan el patarmomo del 
Fideicomuso, a cada uno de los consutnyentes, así como proceder con Ja termunación y Inquidación del contrato 
Tíduerano, Con fecha 26 de marzo del 2018, los representantes de la Fiducsana, enmneron oficio FP-G- 
0347/2018, mecsante el cual noufícaroa la emisión de Informe de Rendición de Final de Cuentas con cont al 
13 de marzo del 2018, al Deudor, Consutoyente, Constimpentes Adherentes y al Acreedor Beneficiano, Con 
fecha 9 de abril del 2018, la Compañía solecitó a la Fiduciaria, que los bienes entregados en calidad de comodato 
precano scan restados mediante comunicación escríta 

  

AL ES de mayo del 2018, sc encuentra en proceso la mstrumentación legal para la cancelación de dicho 
Fidexcomiso, por cumplimiento de su objeto 

13.3 RELIQUIDACION 

El Código Orgánico Monetano y Financiero, publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 332 del 12 
de septiembre del 2014, cn la disposición transitona Imgésima novena, estableció lo stguiente 

“La venta de las acciones o de los activos de las compañías adquiridas por la Agencia de Garantía de Depósitos 
la Unidad de Gestión y Ejecución del Fidexconuso AGD-CEN No Más Impunidad por dssposición del arícalo 

29 de la Ley de Reordenamiento en Materia Económuca en cl Área Tnibutano-Fmanciera, mstrumentadas con 
operaciones de crédito o de financiamiento realizadas por la Corporación Emanciers Nacional y pagadas, total 
o parcialmente, con Cerntivados de Pasivos Garanuzados (CPG) a favor de trabajadores o empleados de dichas 
compañías, serán reliquidadas de acuerdo a los siguentes critenos: 
2) El precio de los bienes negociados sc reliquidará. (1) a su valor en líbros a la fecha de la venta; (ii) al 

menor valor al que se vendieron públicamente bienes semejantes de Ja misma empresa, o (li) al valor en 
líbros acaual, el menor de los tres. Estos enterios serán aplicados en futuras ventas que realice el 
Fidexcomiso Mercanal AGD-CEN No Más Impunidad a los trabajadores o empleados de tas compañías 
determunadas en el prrmer inciso 

b) Las operaciones de crédito o de financiamento se reliquidarán de la sagutente forma: (1) El Fudercomiso 
Mercanul AGD-CFN No Más Impunidad deberá pagar a la Corporación Financiera Nactonal la deferencia 
del capital existente entre el crádito concedido y et crédito que coresponda según la valoración determmada 
en el lnteral precedente; (li) las condiciones financieras de Jas operaciones religuidadas serán de al menos 

Qu plazo de quince (15) años y a ana asa no mayor al <nco por ciento (5%). l Fidescomiio Mercantil 
AGD-CFN No Más Impunidad deberá pagar a la Corporación Financiera Nacional la diferencia. 
reliquidación de estos ¡ntereses; y,Qu) los intereses pagados en exceso por efecto de la reliquidación 
indicada, se abonarán al capilal. 

e) En aquellos casos en que el Fidercorarso Mercantl AGD-CEN No Más Impuntdad no posea los recursos 
suficientes para hacer los pagos previsto en el meso antenor, la dsferenca, total o parcral, será asumida por 
la Unudad de Gestión y Esccución del Pidercomso AGD-CFN No Més Impunidad, para la cual el Ministerio 
de Finanzas asignará los recursos que correspondan" 

  

La Adrunistración de la Compañía, en base a los requerimientos de los funcionanos de fas entidades públicas 
2.cargo de la reliquudación, estableció el valor en Libros del patamoruo de Cadena Hotelera Holelca C.A , las 
siguientes fechas de corte: 
1) El 15 de mayo del 2009, sobre la cual determinó el valor en libros a la fecha do la venta, cuya cuantía del 

patamomio fue de US$ 409,418 90, y 
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NAHELE S.A. 
Notas Explicafivas a los Estados Financieros Separados 

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

13. INCAUTACION, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION (continuación) 

13.3 RELIQUIDACION (continuación) 

2 El 12 de sepuembre del 2014; sobre la cual deternunó el valor en libros actual, a la fecha de publicación 
del Código Orgánico Montano y Financiero, cuya cuantía del patrimonto fue de US$ 387,043.63. 

El 11 de noviembre del 2016, ta Corporación Financiera Nacional (CEN) canceló a NAHELES.A , el valor de 
Ta devolución por los pagas ex excesos, determinados en la relquidación de 1a operación mictal, conforme a lo 
establecido en el mencionado Código Orgánico Monetano y Financiero, el cua! se resume a conunuación 
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Consecuentemente, los pasivos existentes al 11 de noviembre del 2016 con fa CFN, quedaron cancelados en su 
totalidad, según lo confirmado por dicha entidad financiera. 

14, CONTINGENCIAS 

Entre el 31 de dice del 2017 y la fecha de enusián de los estados Einanciros separados adjuntos (18 do 
imayo del 2018). no extslen contingencias que en opinión de la Adrumistración de la Compañía pudieran tener 
vn efecto umportante Sobre los estados financieros separados o que requieran revelación 

15. HECHOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de enusión de los estados financieros separados adjunos (18 de 
mayo del 2018). no se prodijeron eventos que en opamón dela Administración de lo Compañía pudieran tener 
un efecto Importante sobre los estados financicros separados o que requieran revelación, excepto por lo 
siguiente. 

Con fecha 12 de marzo del 2018, el Gerente General de la CEN, emnió Ofiao Nro. 2018-D133-0F, en donde 
anformó sobre el cumplimiento del objenvo del Fideicomiso Mercanul Administración y Garantía NARELE- 
CF, e instruyó ala Fiduciana proceder con la transferencia de Jos bienes que conforman el patnmonio del 
Fidexcomuso, a cada ung de los constitayentes, así como proceder con la terminación y Jegudación del contrato 
Tiduciano. Con fecha 26 de marzo del 2018, los representantes de la Fiduciaria, emncron oficio FP-G> 
0347/2018, medrante el cual nolificaron Ja enusión de Informe de Rendición de Final de Cuentas con corte al 
13 de marzo del 2018, al Deudor, Consutuyente, Constmyentes Adherentes y al Acreedor Beneficrario Con 
Techa 9 de abni del 2018, la Compañía solicitó a la Fiduciaria, que los bienes entregados en calidad de comodato 
precano scan restimmdos mediante comunicación escrita. 

Durante los meses de abnl y mayo del 2018, los representantes de la Fiduciaria, ¡muctaron el proceso de 
liberación y transferencia de las acciones de NAHELE S A , a favor de los trabajadores y nuevos acctomstas 
AL 18 de mayo del 2018, el libro de acciones y acciomstas de NAHELE 5 A., refleja 98 accionistas, de los 
cuales el 31.62% de las acciones están a favor del Fidoxcomnso Mertanul Administración y Garantía NAHELE- 
CEN; y. el 68,38% de las acciones le penenecen a los trabajadores y muevos acciomustas. A dicha fecha, la 
Compañía se encuentra en proceso de actualización de tales transfsrericias de acciones en la Supenatendencia 
de Compañías del Ecuador 

16, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Los estados financieros separados adjuntos por el año terminado cl 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos 
el 18 de mayo del 2018, con la autonzación de la Gerencia General de la Compañía y scrán presentados a la 
Junta General del Aceroristas para su aprobación. En opmión de la Gerencia General de la Compañía, los 
estados financieros separados adjuntos y notas explicativas, secán aprobados su seodificaciones 
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Anexo-1 
Informe de los Auditores Independientes (continuación) 

  

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las estados financieros (continuación) 

Como parte de una auditoría de conformdad con tas Narmas Intemiacionafes de Auditoria (NIA), aphicamos 
nuestro Jlicio profesional y marttenemos una actitud de esceptscismo profesional dorante toda la auduoría. 
También: 
+ Tdentificamos y valoramos los nesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude a 

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para respander a dicitos nesgos y obtuvimos 
evidencia de auduoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión, El nesgo de 
o detectar un error vmateral debido a fraude, es más elevado que en el caso de un error maternal debido 2 
ervor, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omusiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas, e la clusión del control mterno. 

=  Obtuvimos conocimuento del control intemo relevante para la auditoría con el fío de diseñar procedamentos 
de anduoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una 
opinión sobre la eficacia del control intemo de la Compañía, 

+ Eyaluamos lus políticas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas, y la 
correspondiente formación revelada por la dirección, 

+ Conckumos sobre lo adecuado de la utitización, por par de la dirección, de 1a bass contable de empresa 
en funcsonamuento y, basándonos en la evidencia de auduoría obtenida, concluumos sobre sí exuste o no una 
incertidumbre matenal relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas siguficativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en funcionamiento, $1 concluimos que 
exsre una incertidumbre matenal, se requere que llamemos la atención en nuestro informe de audatoría 
sobre la correspondiente mformación revelada en los estados financieros o, sa dichas sevelaones no son 
adecuadas, que expresamos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evideneza de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hochos o condiciones 
(uturas pueden ser causa de que fa Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

+ Evaltamos la presentación antegral, la estructura y el contenido de los estados financieros, include la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes 
de un modo que logran la presentación razonable 

=  Combricamos con los responsables del gobremo de la entidad en relación con. entre otras cuestones, el 
alcance y el momento de reahzación de la auettoría plamficada y los hallazgos segnaficativos de la auditoría, 
así como cualquier deficiencia signsficanva del control amtemo que rdentificamos en el transcurso de la 
andiloría 

+ También proporcionamos a los responsables del gobierno de Ja enudad nz declaración de que hemos 
cumplido con los requenmuentos de éuca aplicables en relación con la dependencia, y comunicado con 
ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de fas que se puede esperar razonablemente puedan 
afectar a nuestra independencia y, cuando sea apbicable, las correspondientes salvaguardas 

e Entre las cuestiones que han sudo objeto de comunicación can los responsables del gobiemo de la entidad, 
determmamos las que han sida de mayor significatvidad en la auditoría de los estados financieros del 
período actual y que son, cn consecuencia, las cuestiones clave de auditoría, Describiros esas cuestiones 
en nuestro mformo de audrtoría salvo que las disposiciones iegales o reglamentanas profban revelar 
públicamente la cuestión o, en citeunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una 
cuestión no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas de hacerlo superarían los beneficios de mterés público de la misma, 

  

a


