NAHELE S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados
Por el Aio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

1. INFORMACION GENERAL
L1, Actividades

La Compafiia fue constituida en Ecuador el 21 de enero del 2008 con el nombre de NAHELE S A, regulada
por la Ley de Compaiias con un plazo de duracion de 50 afios, e nscrita en el Registro Mercantil del canton
Gm_lyaquil el 21 de febrero del 2008 con el nimero 3354, Su actividad principal es la compra v venta de
acclones.,

El domicilio de la Compadiia, en donde desarrolla sus actividades es en la provincia del Guayas, canton
Guayaquil, en la direccion: Calle Malecon Simon Bolivar No. 606 v Manuel Luzarraga.

Las principales entidades de control son: a) Supenntendencia de Compafiias, con expediente No. 129870; y b)
Servicio de Rentas Internas, con registro tnico de contribuyente No. 0992614013001,

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no cuenta con empleados bajo relacion de dependencia. Todos los
servicios requeridos, son contratados a proveedores externos.

1.2. Administracitn

La Compailia es administrada por el Ab. David Alejandro Mena Escobar, reelegido como Gerente General por
el lapso de cinco wios, por Ia juma general extraordinaria de accionistas celebrada ¢l 17 de abnl del 2014, con
las atribuciones v deberes determinados en los estatutos sociales, sobre la representacion legal, judicial
extrajudicial de la Compadia

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas, es de responsabilidad de la Administracion
de la Compaiia

1.3. Incautaciton y Accionistas

Tal como se describe en la Nota 16,1, en Julio del 2008 la subsidiaria Cadena Hotelera Hotelea C. A, fue
incautada y vendidas sus acciones a los trabajadores de la misma, mediante el financiamiento de la Corporacion
Financiera Nacional (CFN) a través de la sociedad NAHELE S A

Al 31 de diciembre del 2016, Cadena Hotelera Hotelca C. A, tuenta con 98 accionistas, de los cuales el 95.15%
de las acciones le pertenecen a NAHELE S.A. {(accionista mayoritario); y el 4. 85% de las acciones le pentenecen
a los trabajadores v ex — trabajadores de Cadena Hotelera Hotelea C_A.

Al 31 de diciembre del 2016, NAHELE 8 A_, cuenta con 7 accionistas . de los cuales el 93 87% de las acciones
le pertenecen al Fideicomiso Mercantil Administracion v Garantia NAHELE-CFN; v ¢l 6.13% de las acciones
le pertenecen a ex — trabajadores de Cadena Hotelera Hotelea CLA.

1.4. Entorno Econdmicoe y Politico

La informacion relacionada con ¢l indice de inflacion anual, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador en los
tres altimos afios ha sido; 2016 — 1.1%; 2015-3.4%; y 2014-3. 7% Estos efectos inflacionanos estuvieron
originados principalmente por el incremento de precios en los productos de bienes y servicios, que han afectado
el poder adquisitivo de compra de los ecuatorianos.

El Gobierno actual desde que inicid su periodo ha llevado procesos de cambios en lo constitucional, legislativo,
juridico, administrativo v leyes conexas, Establecid medidas para mantener la estabilidad econdmica del pais.
limitando las importaciones de bienes para algunos sectores productivos y creando nuevas modalidades de tasas
arancelarias, con el propésito de equilibrar la balanza de pagos y reducir las amenazas sobre las reservas
moneiarias,
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2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas adoptadas por la Compaiiia en la preparacion de los estados financieros
se detallan a confinuacion, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en los estados financieros.

1.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda funcional
de la Compaiiia y han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Fianciera (NI1F) emitidas por & Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB
por sus siglas en inglés) sobre la base del costo histérico, excepto ciertos instrumentos financieros, que son
medidos a sus valores razonables, 1al como se explica en las politcas contables abajo mencionadas. El costo
histdrico estd basado generabmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes
¥ SErVicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria pars transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicidn, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valomcion. Al medir el valor mzonable, fa
Compailia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn y/o de
revelacion en los estados financieros, s¢ determina sobre esta base, excepto las transacciones con pagos basados
en acciones que s¢ encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento (leasing) que
estan dentro del alcance de la NIUC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor mzonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de mventanios en la NIC 2 o el valor en
uso sobre el deterioro de los activos en la NIC 36. Para efectos de informacion financiera, se estnblece una
jerarquia del valor razonable que clasifica en el mivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos
de entrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel |: Son precios cotizados (sin njustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
pueda acceder en la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel |, que son observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

1.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depositos a ln vista en bancos
locales e inversiones en certificidos de depositos a plazo menores a 90 dins.

1.3, Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen y s¢ dan de baja en la fecha de la negociacion cuando se compromete a
comprar un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente esta regulado por el mercado cormespondiente v son medidos micialmente a su valor
mzonable, mas los costos de la ransaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados Los activos financieros reconocidos son posteniormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos financieros se presentan en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses,
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes. La
Compaiiia clasifica sus activos financieros én las siguientes categorins: nctivos financieros mantenidos hasta su
vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaflia mantuvo activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas
por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuyas carcteristicas son:
9
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

2.3.1. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: Los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con cobros fijos o deierminables, que
no cotizan en un mercado activo, Surgen cuando la Compadiia provee bienes o servicios y dinero directamente
a un deudor sin intencion de negociar la cuentn por cobrar. Después del reconocimiento imicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasn de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente 3 su costo amortizado.
Los dendores comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos comientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
ACtiVOS No corrientes.

2.3.2. Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento: Los activos financieros mantemdos hasta su
vencimiento son activos financieros distintos de los instrumentos denivados, con pagos fijos o determinables v
vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Compaia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificarin como disponible para la venta. Fstos activos financieros
son medidos micialmente al valor razonable mis los costos de transaccion. Postenormente, son medidos al
costo amortizado utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. Estos activos
financieros se clasifican en activos no cormentes, excepto aquellos con vencimientos onginales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos cornentes.

2.33. Deterioro de Activos Financieros: Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. La Compaiiia constituye una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cusndo existe evidencia objetiva del detenoro como consecuencia de uno o
mis eventos que hayan ocurnido después del reconocimiento inicial del activo v ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero,

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebrs o rearganizacion financiera y la falta o mora en los pagos, se consideran indicadores de que la
cuenta por cobrar se ha deteriorado, El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenioro
directamente, excepto por [as cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision, Los cambios en el unporte en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compailia no constituyd grovision por deterioro de sus cuentas por cobrar
Cuando es requenida, la provision representa el 100% de las cuentas por cobrar con antigiiedad de 90 dias o
mis, que en base a la expeniencia histirica, tienen un riesgo alto de recuperacion. Para las cuentas por cobrar
que presenten una antigitedad menor a 90 dias, se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro, con
base a las experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anihisis de la posicion financiera actual de la
contraparte.

2.3.4, Baja en Cuentas de un Activo Financiero: La Compafiia darda de baja un activo financiero cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a ln propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad y continiia refeniendo ¢l
control del activo tramsferido, la Compailin reconocerd su participacion en el activo v la obligacion asociada
por los valores gue tendrin que pagar.

Si la Compaiiia retiene substancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transfendo, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

1.4, Activos no Corrientes Mantenidos para la Venia

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
ventn si su valor en libros es recuperable o través de una operacion de venta ¥ no mediante su uso continuo.
Esta condicién se considera cumplida (micamente cuando la venta es altamente probable v el activo (o grupo
de activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Administracion
debe comprometerse con la venta, Ia cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de
un afio desde Ia fecha de clasificacion. -
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1. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.4. Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta (continuaciin)

Los sctivos no cormientes (y grupos de activos para su disposicion ) son clasificados como mantenidos para Iy
venta v son valuados al menor, entre el valor en libros vy ¢l valor razonable de los activos menos los costos de
venta

1.5, Deterioro del Valor de los Activos Tangibles ¢ Intangibles

Al final de cada periodo, la Compadiia evahia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de
la pérdida por detenoro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compadia calcula el importe recuperable de la umdad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,
Cuando se identifica una base razonable v consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de umdades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Laos activos intangibles con una vida Gtil indefinida no estin sujetos a amortizacion v deben ser sometidos a una
comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado
su valor. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ¢l costo de ventas v ol valor en uso.
Si el importe recuperable de un activo (o umdad generadora de efectivo) calculado es menor que su valor en
libros, el valor en libros del activo (o umidad generadors de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados. salvo s el activo se registra & un imporie
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detenoro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una perdida por detenioro es revertida, ¢l valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por detenioro para
dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en aflos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automiticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado,
en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

2.6, Inversiones en Acciones
La Compafiia mide sus inversiones en subsidiaria al costo.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado del peniodo cuando susja el derecho
a recibirlo.

El erédito mercantil, representan el exceso del costo de adquisicion pagado sobre las inversiones en acciones.
1.7. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion cuando se compromete a
pagar ¢l pasivo financiero v son medidos imicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion,
exceplo por aquellos pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son imcialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.
Los pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor
razonable.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con el que se
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de préstamos, acreedores
comerciales y olras cuentas por pagar, cuyas caracteristicas son:
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion )
1.7. Pasivos Financieros (continuacion)

2,7.1. Préstamos: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su ¢osto amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaceion) y el valor de reembolso se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de la 1asa de interés
efectiva. Los préstumos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafis tenga derecho
incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de Ia fecha del estado de
situacion financicra,

2,7.2. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: Los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros distintos a los instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, s¢ miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan ptilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del mterés resultaria immaterial. La Compaiia tiene implementadas politicas de
manejo de nesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de acuerdo con los términos
crediticios pre-acordados. Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
gue se clasifican como pasivos no cormientes.

1,7.3. Baja de Pasivos Financieros: La Compadiia dari de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o curmplen las obligaciones de la Compaiiia,

1.8, Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comiente v el impuesto
diferido.

2.8.1. Impuesto Corriente: El impuesto por pagar cormiente se basa en la uwtilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos

o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2. Impuestos Diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l valor
en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v sus hases fiscales Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Loy activos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasps
fiscales que sc espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la pormativa tributania, la
reestimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos difendos o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida en que se
relacione ¢on partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compailia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sblo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autondad fiscal, los activos por impuestos
corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionadas con la misma autoridad fiscal y la Compafiia tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como nefos.

2.8.3. Impuesios Corrientes y Diferidos: Los impuestos cormentes y diferidos, se reconocen como ingreso o
gasto, v son incluidos en los resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera de los resultados del periodo. ya sen en otro resultado integral o
directamente en el patnimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera de los resultados del periodo;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

12
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuncitn)
2.9, Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los servicios, sin incluir
impuesios,

2.10. Costos v Gastos

Los costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente de la fecha en que se pagan,
y se registran en el periodo mas cercano en €l que se conocen

2.11. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos,
salvo en aquellos casos en los que la compensaciom sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion seq el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos o gastos con origen en transacciongs
que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.12, Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se
confirmen en el vempo v pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrano, solo se revela la
contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

2.13. Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situaciom financiera (eventos de sjustes) son inchudos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajustes, son expuestos en notas a los
estados financieros,

2.14. Cuentas de Orden

Las cuentas de orden reflejan el importe de los intereses financieros, no devengados, sobre los préstamos
existentes al cierre del peniodo. Se disminuyen cuando los intereses se reconocen a medida que se devengan, y
s¢ INCOrporan como gasto y pasivos en los estados financieros,

2,15, Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

La Compaiiia considera que la adopcion de las Nonmas Intemnacionales de Informacion Financiera (NIIF),
nuevas y revisadas, que entraron en vigencia durante los aflos 2015 y 2016, fueron consideradas sobre los
estados financieros adjuntos. en la medida en que tmles normas son aplicables para la empresa.

La Compafiin considera que la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)L
MNormas [nternacionales de Contabilidad (NIC)e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v revisadas, que
han sido enutidas pero atin no estin en vigencia. no han sido aplicables en la empresa, y estima que su adopcion,
tendrd un impacto sobre los estados financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hava sido
completado.

2.16. Reclasificaciones
Ciertas partidas de los estados financieros y sus notas explicativas de NAHELE 5.A_, por el afio terminado el
31 de diciembre del 2015, fueron modificadas y reclasificadas con el objetivo de presentar informacion

financiera comparativa.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones v estublezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiia con el
proposito de determnar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opimidn de la Administraciom, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cusales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
comtables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual
como a perfodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la Compaiiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de Activos

A lIn fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algan indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por detenioro,
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho active. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Determinar si los activos han
sufnido deterioro implica &l cilculo del valor en uso de las unidades generndoras de efectivo. El cileulo del
vilor en uso requiere que ln Compaiin determing los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo v una tasa de descuento apropinda para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. Las idas por
deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

La Compafiia evalia si los activos han sufrido algin detenoro al final de cada afio.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, efectivo y equivalentes al efectivo representan:

Cuentas i 2016 2015
(LIS Dialares)

Efcctivo en caja - -

Bancos #0,883.60 736,19

Inversiones temporales 100,001.00 -

Total 180, 88460 736,19

Bancos, representan depositos a la vista en un banco local, los cuales estan a libre disposicidn de la Compadia

Inversiones temporales, representan certificados de depdsitos a plazos en un banco local, con plazo de 31 dias
que vence el 9 de enero del 2017, y genera un interds anual del 3.25%.

Los saldos de bancos e inversiones temporales, provienen principalmente de los recursos obtenidos por la
Compadiia, luego de la reliquidacion de la Corporacion Financiera Nacional (CFN) indicada en la Nota 16.4,

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar representan:
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5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

Cuenlas 016 2015
LIS Deidares)
Deudores comerciales -
Otras cuentas por cobrar
Accionistas R00.00 B00.00
Anticipos & proveedores 4,551.40 2,051 40
Ohras 13.659.70 2445970
Total 2901110 2731110

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes v servicios, los cuales estian
pendientes de hiquidacion y no generan interés.

6. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, los otros activos representan:

Cuentas 2016 2015
(LS Didlares)

Inversiones en scciones:
Cadena Hotelera Hotelea C AL (Subsidiana) 487.043.63 850,000.00
Costo de adguisicion de la otalidad de las acciones
ordinanas, de las cuales 1.903 acciones ordinarias
equivalentes al 95.15%, fueron emitdas a nombre de
NAHELE S.A. (Matriz); y 97 acciones ordinanas
equivalentes al 4.85% fueron emitidas a nombre de los

trabajadores de la Subsidiaria
Total 487,043.63 /50,000 00
_Descripeion 2016 2018
Total de acciones ordimanias. ermindas por la Subsidiana - 1,000 2.000
Valor nonumal unitano 1.0 1.00
Valor nominal total del ﬂ Hi_h, de la Subsidiana 2,000 000 2,000,000
Valor parrimonial total de la Subsidiaria 331.962.39 270,616.02
Porcentaje de participacion 95.15% 95.15%
Valor patrimonial proporcional J15862.57 257,491.14
Crédito mercantil 171,181.24 502 508 86
Total de las inversiones en acciones 487,043.63 850,000.00

Tal como se explica en la Nota 16 4, ¢l Codigo Organico Monetario y Financiero, publicado en el suplemento
del Registro Oficial No.332 del 12 de septiembre del 2014, en su disposicion transitona trigésima novena,
establecio los procedimientos a seguirse para la reliquidacion de las operaciones de crédito o de financiamicnto
realizadas con la Corporacion Financiera Nacional (CFN) en In adquisicion de las acciones de Cadena Hotelera
Hotelca C.A. El 11 de Noviembre del 2016, la CFN canceld a la sociedad NAHELE S.A, el valor de la
devolucion por los pagos en excesos, determinados en la reliquidacion de la operacion inicial, conforme a lo
establecido en el mencionado Codigo Organico Monetanio y Financiero. Consecuentemente, los pasivos
existentes con la CFN, quedaron cancelados en su totalidad, y, el valor de las inversiones en scciones se ajusto
al valor realmente desembolsado, como sigue:
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6, OTROS ACTIVOS (continuacion)

RESUMEN DE LA INVERSION
Reliquidacion de las Inversiones en Acciones = =
INVERSIONES EN AJUSTE POR PAGOS
DESCRIPCION ACCiONES | RELIQUIDACION EN EXCESOS
1) Costo de adquisicion, mediante
financiamiento de la Corporacion Financiera
Nacional (CFN) T50,000.00 JET.043 63 362,956 17
2) Costo de adquisicion, meduante pago directo 110G, 000 00 100, 00000 .
Total 850,000, 00 487,043.63 361,9%6.37

Al 31 de diciembre del 2016, la Compadiia inicié un nuevo proceso administrativo de reclamo de pago en exceso
sobre los USS 100,000 pagados directamente por NAHELE S.A., a la Unidad de Gestion y Ejecucion de
Derecho Publico (UGEDEP), en el aflo 2011, en el costo de adquisicion de la acciones de la Subsidiaria Cadena
Hotelern Hotelea C. A, debido a que no fueron incluidos en la reliquidacion de las operaciones de crédito o de
financiamiento realizadas con la Corporacion Financiera Nacional (CFN). Al 28 de febrero del 2017, dicho
reclamo se encuentra en proceso de resolucion.

Las acciones de la compadiia Cadena Hotelera Hotelca C.A_, no se cotizan en la bolsa de valores.

Fl valor nominal total, valor nominal unitario y valor panmonial total de la compaiia Subsidiana, fueron
determinados en basc a los estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015,

Los estados financieros de s Compafiin por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, también se presentan
consolidados con su compaflia Subsidiaria en la cual posee una participacion accionania de mas del 50% o gjerce
control, tal como lo estublece In NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, sin embargo, por requerimiento de
la Superintendencia de Companias, la Compafiia presenta estados financieros separados.

7. PRESTAMOS
Al 3| de diciembre, los préstamos representan:

Cuentas 2016 2018
(TS Didlares)

Corporacion Financiera Nacional (CFN):
Saldo del capital, sobre préstamo con Certificados de
Pasivos Garantizados (CPG), obtenido para la adquisicion
de lis acciones de la Subsidiarin CADENA HOTELERA
HOTELCA C.A_, a 8 aflos plazos, con vencimientos
semedtrales desde octubre del 20 10 hasta marzo del 2018
e interés del 5% (11.5% hasta septiembre del 2013), Los

vencimienios anuales son.

2018 - 13,934 59

2016 - a3.716.10

2017 B 93.7T16.10

2018 - 46 85808
Tomal - 248,224 84

Clasificacion:
Cornenie - 107,650 69
No corrienle - 140,574.15

Total - 248,224 84
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7. PRESTAMOS (centinuacion)

Tal como se ica en la Nota 16.4 ¢l Codigo Organico Monetario y Financiero, publicado en el suplemento
del Registro Oficial No.332 del 12 de sepuembre del 2014, en su disposicién transitoria trigésima novena,
establecio los procedimientos o seguirse para la reliquidacion de las operaciones de crédito o de financiamiento
realizadas con la Corporacion Financiera Nacional (CFN) en la adquisicitn de las acciones de Cadena Hotelera
Hotelea CA. El |1 de Noviembre del 2016, 1a CFN canceld a la sociedad NAHELE S.A, el valor de In
devolucion por los pagos en excesos, determinados en la reliquidacion de la operacion inicial, conforme a lo
establecido en el mencionado Codigo Orginico Monetario vy Financiero, Consecuentemente, los pasivos
existentes con la CFN, quedaron cancelados en su totalidad, segin lo confirmado por dicha entidad financiera.

8. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, los acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar representan;

Cuentay 2016 1015
{US Diidiares)
Acreedores comerciales.
Proveedores locales 2466834 22,630 00
Oiras cuenins por pagar
Subsidiaria, CADENA HOTELERA HOTELCACA 308.885.11 492859 11
Otras 1116 11.16
Total 333.564.61 515,500.27
Comiente A33.564.61 $15.50027
No corriente - -
Total 333,564.61 515,500 27

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por pagar a proveedores representan facturas que tienen plazos de
hasta 60 dins v no devengan interés,

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por pagar a Subsidiaria, representan principalmente anticipos recibidos
sobre dividendos futuros, los cuales no tienen fecha especifica de vencmuentos m generan interés. Estos
mmehCMwmzmmmwmyh
obligaciones con la C Financiera Nacional (CFN), de ncuerdo con lo establecido en el Fideicomiso
Mercantil NAHELE-CFN, descrito en la Nota 16.2. En Diciembre del 2016, Ia Compadiin canceld LIS$ 200,000
a la Subsidiaria, con una parte de los recursos obtenidos por la Compafiin, luego de la reliquidacion de la
Corporacion Financiera Nacional (CFN) indicada en la Nota 16.4. Al 28 de febrero del 2017, la Compaitia
canceld a la Subsidiaria LSS 100,000 adicionales, con lo cual el saldo de las cuentas por pagar quedd establecido
en USS 208,885 11, a dicha fecha.

9. IMPUESTOS
9.1. ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS DEL ANO CORRIENTE
Al 31 de diciembre, los activos de impuestos del afio comiente representan:

Cuentas 2016 2018
(U8 Deilares)
Activios por impuestos comientes.
Impuesto al valor agregado 33,869.90 2T
Anticipo de impuesto n la renta isyry I.856 54
Crediio tributario de renta, afios anteriores 10.803.10 20,803 10
Total 58,585.27 53,876.93
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9. IMPUESTOS (continuacitn)

Los activos por impuestos cormentes, sobre crédito tributanio de renta de aflos antenores, incluye un tramite
administrativo presentado por Ia Compadia el 01 de noviembre del 2016 ante ¢l Servicio de Rentas Internas
(SRI), por concepto de impuestos pagados en excesos por concepto de refenciones en la fuente de impuesto a
Ia renta del afio 2013 por LISS 25,363 89. Al 28 de febrero del 2017, dicho reclamo se encuentra en proceso de
resolucion por parte del SRIL

Al 31 de diciembre, los pasivos de impuestos del afio corriente representan:

Cuenias 016 2018
(LIS Didares)

Pasivos por impuesios comentes
Retenciones emitidas de IVA 7519 21783
Retenciones emitidas de renta S15.64 21042
Impuesto a la renta por pagar 16,681.75 iTiaos
Onros - 118 66

Total 17.949.35 425669

Los movimientos de la cuenta impuesto a la renta por pagar por los aflos terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2015 representan:

Descripeion 2016 2015
(LS Délares)

Saldo imicial 371508 4,560 79
Provision con cargo o resultados 16,681,785 iT3os
Pagos (3,713.08) (4,560 79)

Saldo al final 16,681,75 371308

9.2 IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconciliacion entre la ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta segin estados financieros y la
ganancia (pérdida) gravable de la declaracion de impuesto a la renta representan:

Descripeion . e s
(LN Delares)

Ganancis { perdada) contable (20,7573%) (21,908 64)
Participacson de trabagadores - 19% z .
Sub-total {20,75732) (21,908 64)
Manios, mgrewrs cventon o dividendon. reeibidos . (13.93).43)
Whis, ilros ingresin gravables 121, 335,00 &
Mis gastos no deducibles 51381 442
Mienos. smortuencion de pérdidas de afos anlenores (25.175.38) &
Ganancia (pérdida) gravable 75,826.12 {35,795.65)
Impuesio a la renta causado - 22% (16,681.75) -
Amictpo determinado de impuesio o ln remn 3911.17) (3,713.08)
Enhmmﬂnuwmdw (16,681.75) (3,713.08)
Cianancia | pérdida) contable (20,757.32) (21,90 i)
Imipucsto & La renls causado (16,681.75) (3. 713.08)

mgﬂﬂjm (37439.07) (25,621.72)
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Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados
Por el Ailo Terminado el 31 de Diciembre del 2016

9. IMPUESTOS (continuaciina)
2.. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS (continuacidn)

_Descripeidn 016 2015
(LN Dedares)
Impucsio a la ronta por pagar |crédio butano)
Impuesio a la renta causado 16,681,758 371308
Menos, anticipos de renta pagados {3911.17) (3,713 08)
Menos, crédito ributanio de renta aflos anlerones (9.283.10) [20.803. 10)
Tudhw:hmmpupnp{uﬁum} A AR638 (20803 10)
Amicipo calculado para ¢l privamo aflo
Anticipo delerminado para ol 2017 y 2016 417204 30N

_Cuitas a pagar (jubo v septicmbre) del 2017 v 2016 (4,172.14) (391227
Subdo a hguidar en abril del 2017 v 2016 . .

De conformidad con disposiciones legales, ln provision para el impuesto a Ia renta comente esti constituida a
la tasa del 22%.

%ﬁm-ﬂd 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo cual resulta de Ia suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0 4% de
mmm%ﬂ ndmyﬂl%demmymm“dnmﬁmhlﬂmmdmm

de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor que ¢l anticipo calculado, este altuno se
convertird en ¢l impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intemas su develucion.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domicilindas en fiscales, o jurisdicciones de menor Imposicion, estan sujelos
a la retencion en la fuente del impuesto a la renta.

Revisiones Fiscales; |as declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por pane de las autondades
tributarias desde su constitucion, y son susceptibles de revision las declarmciones de los afios 2013 al 2016,

De acuerdo con disposiciones lepales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones
de impuesto o la renta de la Compadiia, dentro de los tres aflos sigmentes a partir de 1a fecha de presentacion de
la declaracion y en seis aflos, desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando los
tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

9.3, OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

9.3.1. Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a la Produccién y Prevencitn del Fraude
Fiscal v su Reglamento: E]1 29y 31 de diciembre del 2014, :p‘mmﬂmﬂhwhhﬁm
Oficiales No. 405 y 407, la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal y su
Reglamento, los cuales estan en vigencia para ¢l ejercicio 2013 ¢ incluyen entre otros aspectos tributanios los
sigumentes, gue podrian tener un impacto en la Compadia:

» Elimingr la exencion para las panancias por la enajenacion ocasional de acciones o parbcipaciones y
derechos de capital, se considera como ingreso gravado con tarifa gencral prevista para sociedades. La
ganancia s¢ determinara como la diferencia entre ¢l ingreso gravable que oonwulvﬂnrrﬂid:h
mm@ydmmmmdmmm&vﬂw#dqmmodvﬂmmﬂ
proporcianal, segun de acuerdo con la técnica financiera aplicable parn su valoracion
También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion. Las sociedades, serdn
sustitutos del contribuyente y como tal serin responsables del pago del impuesto y del cumplimiento de sus
deberes formales v, deberdn informar este tipo de transacciones al Servicio de Rentas Internas. Su
incumplimiento seri sancionada con una multa del 5% del valor real de la transaccion.
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9. IMPUESTOS (continuaciin)
9.3, OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuaciin)

o FEliminar la exencion de los rendinuentos por depisitos a plazo [ijo a las sociedades e instituciones del
sisterna financiero, asi como los rendimientos por las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

o No serd deducible de la base inponible sujeta al impuesto a la renta el gasto por la depreciacion
correspondiente a la revaluacion de activos.

®  Seriin deducibles los costos o gastos derivados de contratos de amendamiento mercantil o leasing, de
acuerdo a la técnica contable pertinente.

* Para la elimnacion definitiva de los créditos incobrables, el reglamento de esta Ley establece nuevas
condiciones.

o Seran deducibles los costos y gastos incurridos para la promocién v publicidad de bienes v servicios hasta
un maximo del 4% del total de los ingresos gravados.

*  Permite el reconocimuento de activos y pasivos por impuestos difenidos, Gnicamente en los casos v
condiciones establecidos en el reglamento de esta Ley, En caso de divergencias entre las normas tributanias
y Ins normas contables y financieras, prevalecerin las primeras.

s  No serdn deducibles las pérdidas por enajenacion de activos fijos o comentes, acciones o participaciones y
otros derechos de capital gue se den entre partes relacionadas
s No serin deducibles el deterioro de activos intangibles con vida atil indefimida.

e  Cuando una sociedad otorgue a sus sccionistas, socios, participes o beneficianos, préstamos de dinero, o a
alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se considerars como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberi efectuar la retencion comespondiente a la
tanifa prevista para sociedades sobre ¢l monto de la operacidn.

e Pama efectos del cilculo del anticipo del impuestio a la renta, no se considerarin el valor del revalio de los
activos por aplicacion NIIF, tanto para ¢l rubro de activo como para el patrimonio.

¢ Aplica retencion en la fuente del IVA, los pagos v adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales
a otros contribuyentes especiales, segin lo mdicado en ¢l reglamento.

EﬂmmpnﬂﬁmﬁﬁHMHmmmdeﬁnﬂNu. T4
del 29 de abril del 2016, cuyos aspectos relevantes son:

Articulos | al 8: Reformas a diversas leyes, entre ellas, Ley de Régimen Tributario Interno; Ley Reformatona
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, Ley de Reforma Tributana (Ley No. 2001-41); Reformas a Ia Ley
Orginica de Discapacidades, Codificacion de la Ley del Anciano, Codigo Orginico de Plamificacion y Finunzas
Piablicas, Codigo Tributario; vy, En la Ley de Mineria.

Disposicién General Unica: El Banco Central del Ecuador debera trimestralmente informar a la Comision del
Régimen Econdmico v Tributano y su Regulacion y Control de la Asamblea Nacional, la cantdad total de
dinero electrénico que se encuentre en circulacion, asi como el monto de lo devuelto al contribuyente en virtud
de lo dispuesto en esta Ley,

Entre otras disposiciones generales y transitorias.

933, Ley Orginica de solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccién ¥
reactivacién de las zonas afectadas por ¢l terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en ¢l Registro Oficial
No. 759 del 20 de mayo del 2016, cuyos aspectos relevantes son:

Articulos 2 al 8: Se crean por una sola vez las siguientes contribuciones solidarias:
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9, IMPUESTOS {continuacidn)
9.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuacién)

1. Sobre las remuneraciones: Las personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses
sigmientes u la vigencia de esta ley perciban una remuneracion mensual igual o mayor a un mil (LIS$1,000)
dolares pagardn una contribucién igual a un dia de remuneracion en funcion de la escala establecida para el
efecto, que va desde USS 1,000 durante un mes hasta mas de USE 20,000 durante ocho meses.

2. Sobre¢ ¢l pairimondio: Las personas naturales que al | de enero de 2016 posean un patrimomo imdividual
igual o mayor a un millén (LSS 1,000,000) de dolares de los Estados Unidos de Norieaménca, pagaran la
contribucion del 0.90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculard sobre el patrimonio ubicado dentro y
fuera del pais;

b) En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucion se calculard sobre el patrimonio ubicado en el
pais.

Esta contribucion se pagard en tres cuotas mensuales, a partir de su publicacion en el Registro Oficial, conforme
al noveno digito del RUC o cédula, Los extranjeros sin cédula m RUC deberin pagar la presente contribucion
hasts el dia 28 del mes correspondiente,

3. Sobre las utilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta, pagaran una contribucion de 3% a sus utihidades que se calculara temendo como referencia
la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015. Las personas naturales pagaran esia contnbucion temiendo como
referencia la base imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre v cuando ésta supere los doce mil (LUIS$12,000)
dolares de los Estados Umdos de Norteaménca, excluyendo las rentas por relacion de dependencia v Ia
participacion de los trabajadores en las utihidades de las empresas.

También pagarin esta conmbucion los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el gjercicio fiscal
2015, independienternente que estén o no obligados al pago del Impuesto a la Renta.

Esta contnibucion se pagard en tres cuotas mensuales, a partir de su promulgacion en el Registro Oficial, de
conformidad con el noveno digito del RUC de la persona natoral o sociedad Esta contribucion podr estar
sujeta a facilidades de pago por un pluzo miximo de hasta tres meses, sin que se exija ¢l pago de la cuota
establecidn en el articulo 152 del Codigo Tributanio.

4 Sobre bienes inmuebles v derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en parnisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior: Se establecerd por una sola
vez la contribucion solidaria del 1,8% del avalio catastral del afio 2016, sobre todos los bignes inmuebles
existentes en &l Ecuador, y. sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital
de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menar imposicidn
0 no se conozca su residencia.

La contribucion serd del 0.90% del avalio catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmucbles
existentes en ¢l Ecuador; y, sobre el valor patimonial proporcional de los derechos representativos de capital
de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad no residente en el Ecuador no contemplada en el meiso anterior.
Esta contribucion se pagari en tres cuotas mensuales, a partir de su publicacion en el Registro Oficial, conforme
al noveno digito del RUC. Las sociedades extranjeras sin RUC deberdn pagar la presente contribucion hasta el
dia 28 del mes correspondiente.
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9, IMPUESTOS (continuaciin)
9.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuacifin)

Disposicion Transitoria, Primera: Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un ailo
contado a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacion de la presente ley. El Presidente de la
Repiblica, mediante Decreto Ejecutivo, podni disponer que la vigencia de este incremento concluya antes de
cumphido el afio.

Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios, en la
provincia de Manabi, el cantdn Hmmy’mlasm:lmmmpmmmdehpmvmmdcmnﬂduqum
deﬁnmmwmmﬂwﬂmmuhrﬁlddEmlmmeqmvﬂm incremento de dos puntos

porcentunles del I'VA pagado en sus consumos.

9.3.4. Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC-16-00000213 del 26 de Mayo del 2016, emitida por el
Director General del Servicio de Rentas Internas, se establecieron los procedimientos para la emisién de
los comprobantes de venta y documentos complementarios. en rawon de la vigencia de la turifa 14% del IVA
para la aplicacion de la Ley Orgdmica de Solidaridad y de C. ilidad Cindadana para la Reconstruccion
¥ Reactivacion de las Zonas Afectadas por el terremoto del 16 de Abnil del 2016

9.4. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D acuerdo con disposiciones legales vigenles para los contribuyenies sujetos al impuesto a la rents que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un
monto scumulado supenior a los USS3 millones, deberin presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relscionadas. y aquellos contribuyentes en un momto acumulado supenor a los USS6 millones, deberin
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compailia con partes relacionadas duranie los afios 2016 y 2015, no superaron los monios
acumulados antes mencionndos, segin lo indicado en Nota 15.

10, OBLIGACIONES ACUMULADAS, INTERESES

Los movimientos de las obligaciones acumuladas intereses, por los aflos terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2015 representan:

Descripeiin 06 mis
(LIS Diidares)

Saldo inicial 340691 453714
Provisidn con cargo & resuliados BA3L13 14,098 &4
Pagos - (15,228 87)
Reliquidacitn, CFN (11,839.04) -

Saldo al final - 3,406 9]

Hasta ¢l 10 de noviembre del 2016, los intereses devengados corresponden al présiamo con la Corporacion
Financiera Nacional (CFN), liquidables semestralmente con los dividendos de capital indicados en la Nota 6, v
los intereses por devengar, s¢ controlan en cucntas de orden smcamente para propositos informatives. Estos
mﬁumhquﬂdn;mmmﬂﬂdnﬂmhmhqmﬁﬁnﬂmuﬂnpwhfﬂﬂ tal como se explica
en la Nota 16,4,

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
11L.1. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ls Compadiia estit expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compailia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas
tmmﬂmﬁﬁﬂumﬂsymmmm
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1L INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacidn)

11.1. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuncidn)

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrents la Compafiia, una carsclerizacion y
cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaflia

1LLL RIESGOS EN LAS TASAS DE INTERES

hf@ummmnmmhmk%%.qwmm:mde
interés tanto fijas como vanables. El nesgo es mancjado por la Compafiia manteniendo una combinacion
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa vanable, Du:lnmhmdnl 2014, la tasa de mterés del préstamo
con la Corporacion Financiera Nacional (CFN) se disminuyd del 11.5% al 5% anual En noviembre del 2016,
la CFN efectud la reliquidacion de Ia tasa de interés sobre la operacion total al 5% anual

11.1.2. RIESGOS DE CREDITO

El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales,
resultando en una pérdida financiera. La Compaiia ha adoptado una politica de imicamente involucrarse con
partes solventes con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financicra
ocasionada por los incumplimientos. |a Compariia unicamente realiza transacciones con chentes que cuentan
con la misma o mejor calificacion de nesgo. Entre los principales clientes de la Compafiia estim mstituciones
privadas. Estos clientes no mantienen exposiciones de niesgos de crédito sigmificativos con mingun chente con
caracteristicas sinilares. La concentracion de niesgo de crédito relacionado con clientes no excede del 10% de
los activos monetarios durante el aflo.

11.1.3. RIESGO DE LIQUIDEZ

La Gierencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, quien ha establecido un marco de trabajo
para la gestion de liguidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo, asi como la gestion de hiquidez de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l estado de situacion financiera presenta un alto endeudamiento por USS
351.513.96 y un déficit de capital de trabajo por USS83,032.99, que afectan la liquidez de la Compailia. Los
planes de accion de la Administracion de la Compadiia respecto a esta situacion son: a) Reestructurar los pasivos
con la compadiia Subsidiania, de corto a largo plazo, que permitan mejorar el capital de trabajo, y b) Establecer
umdades de negocios que permitun mejorar los niveles de ingresos ordinanos. La Administracion considera
que estas acciones permitivin mejorar la liquidez y la rentabilidad de la Compafiia.

11,14, RIESGO DE CAPITAL

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en marcha,
mientras mejora ¢l rendinmento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deudas y

patrimonio. La estrategia general de la Compaiiia no ha cambiado en comparacion con el 2015

La estructura de capital de la Compafiia consiste en la deuda (pasivos) neta de saldos de efectivo y equivalentes
al efectivo y el patrimonio (capital emitido, reservas v resulindos acumulados). La Compaiiia no esti sujeia a
ningin requenimiento de capital expuesio externamente.

La Compaflia revisa la estructura de capital sobre una base mensual. Como parte de la revision, la Gerencia
considera el costo del capital y los nesgos asociados. La Compailia tiene un indice de endeudumiento

especificado de 70% determinado como la proporcion de la deuds neta y el patrimonio. El indice de
endeudamiento al 31 de diciembre del 2016 es del 44. 8%,

11.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compadiia representan:

23



NAHELE S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacidn)
11L.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuaciin)

31 de Diciembre
Descripcién 016 018
(LS Dolares)

Activos financieros:

Costo amortizado’

Efectivo y equivalentes al efectivo 180,884,650 73619
Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar 19.011.10 27311.10
Sub-total 209,895.T0 28,047,290
Pavivos financieros:

Costo amortizado

Prestamos - 248 224 B4
Acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar 333,564.61 515.500.27
Ohbligaciones scumuladas, intereses - 3,406 91
Sub-total 333, 564.61 76713202
Total, neto (123,668.91) (739,084 73)

113, TABLAS DE RIESGO DE INTERES Y LIQUIDEZ

La sigwiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Compaiiia para sus pasivos financieros no
derivados con periodos de reembolso acordados. La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo no
descontados de los pasivos financieros con base en la fecha en la cual la Compaiiin debera hacer los pagos. La
tabla incluye tanto los Mujos de efectivo de intereses como de capital

El vencimiento contractual s¢ basa en la fecha minima en la cual la Compadiia debera hacer el pago, como sigue:

Husts | Ial Jal2 ias 5 Al y
Mex Maws Mawrs A M Tesl
e

ALIL e diskemisry de 2016,
Frestaisos = 4 - = . "
Acreedines omercinles ¥ b Cuistlas pior jage - A SRLEN - - = JIASELAY
Obikigacinies scimmidlad, interese - - - = - -
Tutal - XAl = - = WSS
AL e ficiembey de 3013
Prestamin B . 1O S 140,513 . ART24 N4
Actemiores comerciales y ot cucto por pegar = 51530077 . - H:iﬂ‘}i';
Utdigmsiones scurmuilsdas, isoicees = - X Aun 91 . =
Total - S n3T _ LiLmis  [esMis P A

La sigwenie tabla detalla el flujo de efectivo esperado de la Compadlia para sus actives financieros no denvados.
La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo para vencimientos contractuales no descontados de
los activos financieros incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos sctivos. La inclusion de informacion
sobre activos flinancieros no derivados es necesaria para entender la gestion del riesgo de liquidez de la
Compaiiia ya que la liquidez es mancjada sobre una base de activos y pasivos netos:

iiwsta ind Jall T & Ao y
Mes Mewy Mrws Abos ~ Mis 0 Tel
/I8 Dbl
ALY iy dichembre de 018
Flectrin y aminakmtes o ctactmn | R i . - - - I
Dicudores oenercinies + oirms Caestan jes ot - ML - - - L in
IMLBRLED 2900100 = : - IR
ALY de dighembre de JULS;
Fleetion v s valonses al efiective Tl . Ti6 10
Uhemdores comnerciabes v otrms cucnlas por oobrer . Py ATINT - - - 73010
TH09 T HM1I0 . s L
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I INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacidn)

11.3. TABLAS DE RIESGO DE INTERES Y LIQUIDEZ (continuacién)

La Compaiiia espera cumplis con sus obligaciones con los Mlujos de efectivo de las opersciones v productos del
vencimiento de los activos financieros, asi como también del financiamiento adicional recibido de la

12. PATRIMONIO
12.1. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital emitido consiste de B00 acciones ordinarias con un valor nominal
unitario de US$1.00, las cuales otorgan un voto por acciin y un derecho a los dividendos.

Tal como se indica en la Nota 16.2, los accionistas de NAHELE S.A., cedieron El 93.87% de las acciones o
favor del Fideicomiso Mercantil Administracion y Garantia NAHELE-CFN, con el propdsiio de garantizar el
pago de los préstamos de NAHELE S A., a la Corporacién Financiera Nacional (CFN), indicados en la Nota 7,

12.2. RESERVA LEGAL
La Ley de Compaidiins establece una apropiacion obligatona de por lo menos el 10% de la utilidad neta anual
para la reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible

para distribucion de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compadlia, pero puede
utilizarse parn absorber pérdidas de operaciones o pars capitalizarse

Al 31 de diciembre del 2016, la Compadiia no ha realizado la apropiacion de estas reservas.
Los movimientos de los resultados acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015

representan:
Descripeion 016 2018
IS Didilares)
Resultados scumulados, al inicio del periodo
anteniormente informados 159,732.21 40,948 14
Ajustes de afios anteriores - 144,405.59
Resultados acumulados. al inicio del periodo ;
actualmente informados 159,732.21 18535391
Reliquidacion, CFN (Ver Nota 16 4) 280.917.50 .
Ganancia (pérdida) neta del periodo (37,439.07) (25,621.72)
Resullados acumulados, al final del periodo 403,210,64 159.732.21

Durante el 2015, los ajustes de afios anteriores representan principalmente la reversion de las provisiones de
canones de arrendarmientos del aflo 2013, qumfnunuuu]mdupurh{fm:pﬂil. debido a que la Subsidiania
Cadena Hotelera Hotelca C A, asumié directamente dicho smendamiento mediante convenio suscrito con la
propietana del inmueble.

13. INGRESOS ORDINARIOS
Durante los aitos 2016 v 2015, los ingresos ordinanios representan:

Cuentas 2016 2015

(LS Dilares)
Dividesdos iscttide - 13,931.43

Total = 13,931 43
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14. GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION
14.1. GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA Y DILUIDA

La ganancia (pérdida) y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el céleulo de la
ganancia (pérdida) basica v diluida por accion representan:

Cuentas 2016 2015
(LN Diilares)

Cianancia (perdida) neta ¥ total del resuliado integral del afio {37,439.07) (25.621.72)

Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 50000 800,00

Ganancia (pérdida) por accion, basica y diluida {46.80) (32.03)

La Compailia no ha emitido deuda convertible v otros valores pammimoniales. Consecuentemente, no existen
efectos potenciales diluyentes de la ganancia (pérdida) por accidn.

15, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1. SALDOS ¥ TRANSACCIONES COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos con accionistas son:

Cuentas 2016 2015
(LS Diilares)

Activos,

Otras cuentas por cobrar, accionistis 200,00 BOOL00

Otros activos, INVErsiones en acciones 487,043.63 850,000.00

Pasivos:

Otras cuentas por pagar, Subsidiaria 308,885.11 492 85911

Durante el 2016 y 2015, la Compafiia realizd las siguientes ransacciones:

Cuentas 2016 2015
(LIS Diblarex)
Ingresos ordinarios: ;
Dividendos recibidos - 13,931.43

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.
15.2. COMPENSACION DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

Durante ¢l 2016, la Compadia realizd provisiones de honorarios por USS 12,000, para funcionaro con cargn
gerencial.

16. INCAUTACION, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION

16.1. INCAUTACION

El 8 de Jubio del 2008, mediante Resolucion AGD-UTO-GG-200-12 de la Agencia de Garantia de Depositos
(AGD), la compafia Cadena Hotelera Hotelca C A (Subsidiana), fue incautada por la denda mantemda con los
depositantes y acreedores de un banco cerrado. El 14 de Octubre del 2008, mediante Resolucion No. AGD-
LMTO-GG-2008-075 la AGD resolvio que HOTELCA era considerada real propiedad de los ex - accionistas de
dicho banco cermado, y dispuse que HOTELCA sea declarada como recurso de la AGD, siendo sdmmistrada
por la misma. El 4 de Mayo del 2009, mediante Resolucion No. AGD-GYE-66-2009-042, la AGD resolvid la
cnajenacion del 100% de las acciones de HOTELCA. a favor de la compaitia NAHELE S.A. (empresa adquinida
por los trabajadores de HOTELCA a fin de viabilizar la operacién) én la cantidad de USS 850,000, de los cuales
LJS$ 750,000 fueron financiados mediante una operacion de tesoreria de la Corporacion Financiera Nacional
(CFN), v los US$S 100,000 restantes fueron garantizados por un pagaré suscrito por NAHELE S A, que fue
redimido en el o 2011
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16, INCAUTACION, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION (continuacitn)
16.2. FIDEICOMISO MERCANTIL NAHELE-CFN

Como principal condicion al préstamo otorgado por la CFN, el 3 de diciembre del 2009, se constituyd ¢l
Fideicomiso Mercantil Administracién y Garantia NAHELE-CFN, cuyos constituyentes son: NAHELE S A,
en su calidad de deudora, Cadena Hotelera Hotelca C A y Accionistas Adherentes, v, In Corporacion Financiera
Nacional (CFN), como acreedor beneficiano de dicho Fideicomiso, con un plazo de 8 afios, que vence en
diciembre del 2017 Dicho Fidescomiso es administrado por la Fiduciaria del Pacifico, cuya finalidad es vigilar
y garantizar el pago de la deuda por parte de NAHELE S A a la CFN. Adicionalmente, los accionistas de
NAHELE S A. cedieron E1 93 87% de las acciones a favor del Fideicomiso en mencion. En Abril del 2011, los
Centificados de Pasivos Garantizados (CPG) fueron entregados a la Unidad de Gestion y Ejecucion de Derecho
Pablico del Fideicomiso AGD - CFN No Mas Impunidad, en sustitucion de la extinguida AGD Al 28 de
febrero del 2017, la Compaiiia tiene en proceso la liquidacion y terminacion del Fideicomiso Mercantil
Admimstracion v Garantia NAHELE-CFN, por cumplimmiento de su objeto, tal como se indica en la Nota 16 4

16.3. FIDEICOMISO DE TRABAJADORES HOTEL RAMADA

El 23 de febrero del 2012, 65 trabajadores de HOTELCA mformaron al Fideicomuiso “AGD-CFN NO MAS
IMPUNIDAD, su mterés de adquirir el bien inmueble en donde funciona el HOTEL RAMADA_, medianie el
financiamiento de la Corporaciom Financieras Nacional (CFN) por USS 4.4 millones equivalente al valor del
avalio de dicho bien, determinado por un perito independiente. La CFN aprobd una operacién de tesoreria
mediante la emision de Certificados de Pasivos Gamantizados (CPG) por USS 4.4 millones a 15 afios plaso y
5% de interés, parn adquirir ¢l bien inmueble. Como principal condicion al préstamo otorgado por la CFN, ¢
16 de abril del 2012, se constituyd ¢l Fideicomiso Mercantil de Administracion de Flujos denominado
FIDEICOMISO DE TRABAJADORES HOTEL RAMADA, cuyos constituyentes son: 1) Los Trabajadores de
Cadena Hotelera Hotelca C A, como Deudores v Beneficiarios de la transferencia del bien inmueble; 2) El
Mimisterio de Economia v Finanzas, como Acreedor Hipotecario; v 3) la Corporacion Financiera Nacional
{CFN), como Beneficiario Subsidiario del Fideicomiso. Dicho Fideicomiso sera administrado por la Fiduciaria
del Pacifico, cuya linalidad s vigilar y garantizar el pago de la deuda. El 17 de abril del 2012, se procedid con
In entrega oficial del bien inmueble a los trabajadores con el financimmiento de los CPG., sin embargo no fue
posible pars las partes la instrumentacion legal de la escritura de compra-venta del bien inmueble. El 10 de
febrero del 2015, la asamblea de constituyentes del FIDEICOMISO DE TRABAJADORES HOTEL
RAMADA, resolvid la liquidacion v terminacion del encargo fiduciano v contrato del constitutivo del
Fideicomiso de Trabajadores Hotel Ramada. por incumplimiento de su objeto

16.4 RELIQUIDACION

El Codigo Organico Monetario y Financiero, publicado en n.'l suplemento del Registro Oficial No. 332 del 12
de septiembre del 2014, en la disposicidn transitona trigésima novena, establecio lo siguiente:

“La venta de las acciones o de los activos de las compafiias adquindas por la Agencia de Garantia de Depositos
o la Unidad de Gestion y Ejecucion del Fideicomiso AGD-CFN No Mas Impumidad por disposicion del articulo
29 de la Ley de Reordenamiento en Matenia Econdmica en ¢l Area Tributano-Financiera, instrumentadas con
operaciones de crédito o de financiamiento realizadas por la Corporacion Financiera Nacional v pagadas, total
o parcialmente, con Certificados de Pasivos Garantizados (CPG) o favor de trabajadores o empleados de dichas
compailias, serin reliquidadas de acuerdo a los siguientes critenios:

a) El precio de los bienes indos se reliquidars: (i) a su valor en libros a la fecha de la venta; (ii) al
menor valor al que se v publicamente bienes semejantes de la misma empresa, o (i) al valor en
libros actual, el menor de los tres. Estos cnitenos seran aplicados en futuras ventas que realice el
Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mais Impunidad a los trabajadores o empleados de las compafiias
determuinadas en el primer inciso.

b} Las operaciones de credito o de financiamientio se rehiquidaran de la siguiente forma: (1) El Fideicomiso
Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad deberd pagar a la Corporacion Financiera Nacional la diferencia
del capital existente entre el crédito concedido y el erédito que corresponda segiin ln valoracion determinada
en el literal precedente; (i) las condiciones financieras de lns operaciones reliquidadas serin de al menos
un plazo de quince (15) afios y a una tasa no mayor al cinco por ciento (5%), el Fideicomiso Mercantil
AGD-CFN No Mis impunidad deberd pagar a la Corporacion Financiera Nacional la diferencia por

én de estos intereses; y,(iii) los intereses pagados en exceso por efecto de la reliquidacion
indicada, se abonaran al captal. -
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16. INCAUTACION, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION (continuacidn)
16.4 RELIQUIDACION (continuscion )

¢) En aquellos casos en que el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mis Impunidad no posea los recursos
suficientes para hacer los pagos previsto en ¢l inciso anterior, la diferencia, 1otal o parcial, sera asumida por
Ia Unidad de Gestion y Ejecucion del Fideicomiso AGD-CFN No Mis Impunidad, para lo cual el Ministenio

de Finanzas asignari los recursos que correspondan™

La Admumstracion de la Compafiia, en base a los requernmientos de los funcionanios de las entidades piblicas
a cargo de la reliquidacion, establecio el valor en hibros del patrimonio de Cadena Hotelera Hotelea C A a las
siguientes fechas de corte:

1) El l.’ochﬁdd 2009, sobre la cual determind el valor en libros a la fecha de la venta, cuya cuantia del
de USS 40941890, v

2) El 12 de Septiembre del 2014; sobre la cual determind el valor en libros actual, a la fecha de publicacion
del Codigo Orgdnico Monetario y Financiero, cuya cuantia del patrimonio fue de USS 387,043 63

El 11 de Noviembre del 2016, la Corporacion Financiera Nacional (CFN) canceld a la sociedad NAHELE S A,
el valor de la devolucion por los pagos en excesos, determinados en Ia reliquidacion de Ia operacion imicial,
conforme & lo establecido en el mencionade Cadigo Orgamico Monetano v Financiero, el cual se resume a
CONMNUACION:

RESUMEN DE LA OBLIGACION CON LA CFN

Reliquidscion del Financiamiento de la CFN: . — I —
PRESTAMO PAGOS RELIQUIDACION | DEVOLUCION
INICIALDE | REALIZADOS POR | PRESTAMODE |  PAGOSEN

DETALLE CFN NAHELE CFN EXCESOS

(LN [Nikres)
Caprinl 749,728 79 08 880 80 347,043 63 121,536 87
Imereses 366,429 04 299,186, 7% M.4%) S3 270,708 28
otal, Préstamo con CFN 1.116,158.73 80776728 41552516 391.242.12

Consecuentemente, Jos pasivos existentes al 1] de Noviembre del 2016 con la CFN, quedaron cancelados en
su totalidad. segin fo confirmado por dicha entidad financiera

17. CONTINGENCIAS

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos (28 de febrero del

2017), no existen contingencias que en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un cfecto
importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

18, HECHOS POSTERIORES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos (28 de febrero del
2017), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compalia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros o que requicran revelacion.

19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016, han sido emindos ¢l 28 de
febrero del 2017, con la sutonzacion de la Gerencia General de la Compailia y serin presentados a la Junta
Gieneral del Acciomistas para su aprobacion. En opmidn de la Gerencia General de la Compafia, los estados
financieros adjuntos y notas explicativas, serian aprobados sin modificaciones.
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Anexo-1
Informe de los Auditores Independientes (continuacidn)

Responsabilidades del nuditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (continuacién )

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditona (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durmnte toda la suditoria
También:

» ldentificamos v valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder o dichos nesgos y oblenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opimion, El nesgo de
no detectar un error material debido a fraude, es mas elevado que en ¢l caso de un ermor matenial debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberndas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusidn del control intemo.

»  Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de diseflar procedimientos
de suditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no ¢on la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaitia.

* Evaluamos la adecuacion de las politcas contables aplicadas y la razonabihidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la direccion.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la direccion, de la base contable de empresa
en funcionamiento vy, basandonos en la evidencia de suditoria obtenida. concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compailia pama continuar como empresa en funcionamiento, Si concluimos que
existe una incertidumbre matenial, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de anditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro mforme de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser cousa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion integral, In estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
mformacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes

de un modo que logran ln presentacion razonable.

Comumcamos con los responsables del gotwerno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditona plamificada y los hallazgos sigmificativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control intermo que identificamos en el transcurso de la auditoria.
También proporcionamos a los responsables del gobiemo de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
con los requenmientos de éica aplicables en relacion con la independencia, v comunicado con ellos acerca de
todas las relaciones v demis cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comumicacion con los responsables del gobiemno de la entidad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en Ia auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuenciy, las cuestiones clave de auditoria, Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarins prohiban revelar pablicamente la
cuestion o, en circunstancios extremadamente poco frecuentes. determinumos que una cuestion no se deberin
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias ndversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de la misma.




