NAHELE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas adoptadas por la Compa#ia en la preparacién de los estados financieros
se detallan a continuacion, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se
presentan en los estados financieros.

2.1, Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda funcional
de ia Compaiifa y han sido preparados a partir de los regisiros contables de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por €l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB
por sus siglas en inglés) sobre la base del costo histdrico, excepio ciertos instrumentos financieros, que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes
y servicios.

El valor razonable ¢s el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en fa fecha de medicién, independientemente de si esc precio es
directamente observable o estimado utilizando olra técnica de valoracidn, Al medir el valor razonable. la
Compartia tiene en cuenta las caracleristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian cn
cuenta al [ijar el precio de los mismos a la fecha de medicidn. El vator razonable a efectos de medicidn y/o de
revelacidn en los estados financieros, se determina sobre esta base, exceplo las transacciones con pagos basados
en acciones que se¢ encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento (leasing) que
estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de inventarios en 1a NIC 2 o el valor en
uso sobre ¢l deterioro de los activos en Ja NIC 36, Para electos de informacidn financiera, se establece una
jerarquia del valor razonable que clasifica en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos
de entrada para 1a medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar en mercados activos para activos 0 pasivos dénticos que Ia entidad
pueda acceder en la fecha de medicion.

Nivel 20 Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

2.2. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, ef efectivo en caja y depdsitos
a la vista en bancos.

2.3. Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se compromete a
comprar un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente y son medidos inicialmenie a su valor
razonable, més los costos de la transaccidn, exceplo por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados. Los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos financieros se presentan en activos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses,
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes. La
Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias: activos financieros mantenidos hasia su
vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina Ja clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre dei 2015, la Compaiifa mantuvo
activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento, cuyas caracteristicas son:
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2.3.1. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: Los dendores comerciales v olras cuentas por
cobrar, son activos financieros distinios de los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiifa provee bienes o servicios y dinero directamente
a un deudor sin intencién de negociar la cuentz por cobrar. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el eguivalente a su costo amortizado.
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos correntes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

2.3.2. Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son aclivos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion de 1a Compafiia (iene la intencién y Ia capacidad de mantener hasta su
vencimiento. St la Compaiifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros
son medidos micialmaente al valor razonable més los costos de transaccion, Posteriormente, son medidos al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. Estos activos
financieros se ciasifican en activos no corrientes. excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estadeo de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.3.3. Deterioro de Activos Financieros: Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por detetioro al final de cada perdodo. La Comparifa constituye una provisidn para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
miés eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo fuluros estimados del active financiero.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
enire en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos, se consideran indicadores de que la
cuenta por cobrar se ha deteriorado. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto por las cuentas por cobrar comerciales, donde ¢l importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de 1a cuenta de provision se
reconocen en ¢l estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafifa no constituy$ provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar.
Cuando es requerida, 1a provision representa el 100% de las cuentas por cobrar con antigiiedad de 90 dias o
mds, que en base a la experiencia histdrica, tienen un riesgo alto de recuperacion, Para las cuentas por cobrar
que presenten una antigiiedad menor a 90 dias, se reconocen provisiones para cuentas de dudose cobro, con
base a las experiencias de incumplimienio de 1a contraparte y un andlisis de la posicion financiera actual de la
conlraparte,

2.3.4. Baja en Cuentas de un Activo Financiere: La Compafifa dard de baja un activo financiero cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, 0 se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiifa no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compaifa reconoceri su participacion en e] activo y la obligacion asociada
por los valores que endria que pagar.,

Si la Compadiia retiene substancialmente todos los riesgos v benelicios inherentes a ta propiedad de un activo
financiero transferido, la Compaiifa continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
présiamo colateral por los ingresos recibidos.

2.4. Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacidn de venta y no mediante su uso continuo.
Esta condicién se considera cumplida (inicamente cuando la venta es altamente probable y €l activo (o grupo
de activos para su disposicién) esté disponible para la venta inmediata en su estado actual, La Administracion
debe comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del perfodo de
un afo desde la fecha de clasificacion. 0
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2.4, Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta (continuacién)

Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicion) son clasificados como mantenidos para 1a
venta y son valuados al menor, entre el valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de

venta.
2.5. Otros Activos Intangibles, Método de Amortizacion y Vidas Utit

Los otros activos intangibles tienen vida itil finita. La amortizacién de los otros activos intangibles se carga a
los resultados sobre su vida dtil estimada, utilizando ¢l método de linea recta. Las estimaciones de vida atil y
método de amortizacion, son revisadas al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado,
registrado sobre una base prospecliva.

Las marcas tienen vida il indefinida y no se amortizan, pero se evaldan por deterioro anualmente, cnando
existan indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e inlangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el imporle recuperable de un activo individual, la
Compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y consistente.

Los aclivos intangibles con una vida ttil indefinida no estn sujetos a amortizacion y deben ser sometidos a una
comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado
su valor. El imporie recaperable es el mayor entre el valor razonable menos ef costo de ventas y el valor en uso,
Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su valor en
libros, el valor en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recoperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluade, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando vna pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (0 unidad generadora de efectivo)
aumenta al valor estimado revisado de suimporte recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no ¢xcede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido 1a pérdida por deterioro para
dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado,
en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

2.7. Inversiones en Acciones
La Compaififa mide sus inversiones en subsidiaria al costo,

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado del periodo cuando surja el derecho
a recibirlo.

El crédito mercantil, representan el exceso del costo de adquisicidén pagado sobre las inversiones en acciones.

2.8. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en Ia fecha de la negociacion cuando se compromete &
pagar el pasivo financiero y son medidos inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccion,
excepto por aquellos pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resuliados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la lransaccidn se reconocen en resultados.
Los pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor

razonable.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

2.8. Pasivos Financieros (continuacion)

La Compaiifa clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito con el que se
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categorfa de préstamos, acreedores
comerciales y olras cuentas por pagar, cuyas caracteristicas son:

2.8.1. Préstamos: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de reembolso se
reconoce en el estado de resultados durante el perfodo del préstamo usando el método de la tasa de interés
efectiva. Los préstamos se clasifican como pasivos cormrientes a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de Ia obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacidn financiera.

2.8.2. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: Los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros distintos a los instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se¢ miden al costo
amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan otilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial. La Compaiifa tiene implementadas politicas de
manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de acuerdo con 1os términos
crediticios pre-acordados. Los acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.8.3. Baja de Pasivos Financieros: La Compaiifa dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.9, Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comriente y el impuesto
diferido.

2.9.1. Impuesto Corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (uibutaria)
registrada durante el afio. La uotilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas [iscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2. Impuestos Diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre 1as diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probabie que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Los activos y pasives por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice 0 el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconacidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y s6lo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, os activos por impuestos
cormientes COn pasivos por impuestos corrientes, relacionadas con la misma awtoridad fiscal y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.9. Tmpuestos (coatinnacion)

2.9.3. iImpuestos Corrientes y Diferidos: Los impoestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en los resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce Tuera de los resultados del periodo, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados del periodo;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los servicios, sin incluir
Impuestos.

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente de la fecha en que se pagan;
y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen,

2.12. Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados [inancieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos,
salvo en aquellos casos en los que Ia compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de Ia esencia de la transaccién. Los ingresos o gastos con origen en transacciones
que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.13. Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se
confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revela la
contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

2.14. Eventos Posteriores

Los evenlos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajusles) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajustes, son expuestos en notas a los
estados financieros.

2.15. Cuentas de Orden

Las cuentas de orden reflejan el importe de los intereses financieros, no devengados, sobre los préstamos
existentes al cierre del periodo. Se disminuyen cuando los intereses se reconocen a medida que se devengan, y
se incorporan como gasto y pasivos en los estados financieros.

2.16. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.16.1. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia: La Compaiifa considera que 1a aplicacion de las
normas nuevas vy revisadas que entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2014, mencionadas a
continuacion, no han tenido un efecto malerial sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones
o sus Tlujos de efectivo:
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.16. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas (continuacién)

Norma o Interpretacidn Titulo Fecha de Vigencia

Enmiendas a las NTIF {0, 12 Entidades de inversidn 1 de enero del 2014

¥ NIC 27

Enmaendas a la NIC 32 Presentacion de compensacion de activos y pastvos fimancieros 1 de enero del 2014

Enmiendas a 1a NITF 36 Detedoro del valor de los activos: Informacién a revelar sobre el importe 1 de enero del 2014
recuperable de activos no financieros

Enmiendas a la NIIF 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicidn - Movacién de 1 de enere del 2014
derivados y continuacion de la contabilidad de eobertura

CINIIF 21 Gravdmenes: Contabilizacién de gravdmenes impuestos por los | de enero del 2014
gobiemos

2.16.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Adn no Estéan en Vigencia: La Compafifa no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin
no estdn en vigencia:

Norma o Interpretacion Titulp Fecha de Vigencia

NIIF 9 (versidn fipai) Instrumentos financicros 1 de enero del 2018

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas i de enero del 2016

NIIF 15 Ingresos procedentes de contraios con clientes I de enero del 2017

Enmiendas a las NIF 10 v Ventas ¢ aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocto conjunto I de enero del 2016

NIC 28

Enmiendas 2 la N1C 16 v 41 Agricultura: Plantas portadoras de frutos dentro del ulcance de 1a NIC 16 1 de enero det 2016

Bamiendas 4 las NIC 19 Bencficios a los empleados: Plases de beneficios definidos — Aportaciones de los 1 de julio det 2014
empleados

Enmiendas a la NIC 27 Estados financicros separados: Método patrimoniak 1 de enera def 20H6

Enmiendas a las NUF 2, 3,8y Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 1 de julie del 2014

13, NIC 16,24 ¥ 38

Famiendasalas NIIF 1,3 y 13, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 1 de julio del 2014

NIC 4G

Enmiendas a tas NIEF 5 y 7, NIC  Mejyoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 i de julio det 2016

19v34

La Compafifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima que la adopcion
de las mismas tendrd un impacto sobre los estados financieros en el periodo en que se apliguen pot primera vez.,
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

2.17. Reclasificaciones

Ciertas pattidas de los estados financieros y sus notas explicativas de NAHELE S.A, por el afio terminado el
31 de diciembre del 2014, fueron modificadas y reclasificadas con el objetivo de presentar informacién
financiera comparativa,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la aclividad econdmica de la Compaiiia, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
uatilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al perfodo actual
como a perfodos subsecuenies.

A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la Compafifa
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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NAHELE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (continuacién)

3.1. Deterioro de Activos

A Ia fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de [orma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Determinar si los activos han
sufrido deterioro implica el cleulo del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo.

El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiifa determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ¢] valor presente.

En ¢l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor nete en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recaperable incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con ¢l
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

La Compafiia evalia si los activos han sufrido algiin deterioro al final de cada afio.

3.2. Vida (til de Otros Activos Intangibles

Como se describe en la Nota 2.5, la Compafifa revisa la vida itil estimada de los otros activos intangibles al
final de cada afio.

4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar representan:

Cuentas 2015 2014
{US Ddlares)
Otras cuentas por cobrar:
Accionistas 300.00 800.00
Anticipos a proveedores 24,459.70 24,459.70
Otzas 2,051.40 2,051.46
Sub-total 27,311.10 27,311.10
Total 27,311.10 27,311.10

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios, los cuales estin
pendientes de liquidacién y no generan interés.

5. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, los otros activos representan:

Cuentas 2018 2014
(US Dalares}

Inversiones en acciones:
Cadena Hotelera Hotelca C.A. (Subsidiania) 850,000.00 850,000.00
Costo de adqguisicion de la totalidad de las acciones ordinarias,
de las cuales 1.903 acciones ordinarias equivalentes al 95.15%,
fueron emitidas a nombre de NAHELE S.A. (Matriz); v 97
acciones ordinarias equivalentes al 4.85% fueron emitidas a

nombre de los trabajadores de la Subsidiaria
Total §50,000.00 £50,006.60
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NAHELE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

5, OTROS ACTIVOS {continuacion}

Descripcion 2015 2014
(U8 Dalares}
Tolal de acciones ordinarias, emitidas por la Subsidiaria 2,000 2,000
Valor nominal unilario 1.00 1.00
Valor nominal total del capital pagado, de la Subsidiaria 2,000.00 2,000.00
Valor patrimonial total de la Subsidiaria 270,616.02 444 410.59
Porcentaje de participacion 95.15% 95.15%
Valor patrimonial proporcional 257,491.14 422,856.68
Crédito mercantil 592,508.86 427,143.32
Total de las inversiones en acciones 850,600.00 830,000.00

Las acciones de Cadena Hotelera Hotelca C.A., no cotizan en bolsa.

E!l valor nominal total, valor nominal unitario y valor patrimonial total de la compafiia Subsidiaria, fueron
determinados en base a los estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2015 vy 2014,

Los estados financieros de la Compaiifa por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, también se presentan
consolidados con su compafiia Subsidiaria en 1a cual posee una participacion accionaria de mis del 50% o ejerce
control, tal como lo establece la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados; sin embargo, por requerimiento de
la Superintendencia de Compadifas, la Compafifa presenta estados financieros separados.

6. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre, los préstamos representan:

Cuentas 2015 2014

(LIS Ddlares)

Corporacidn Financiera Nacional {CEN)

Saldo del capital, sobre préstamo con Certificados de Pasivos

Garantizados (CPG), obtenido para Ja adquisicion de las acciones de la

Subsidiaria CADENA HOTELERA HOTELCA C.A., 2 § afios plazos,

con vencinlientos semestrales desde octubre del 2010 hasta marza del

2018 e interés del 5% (11.5% hasta septiembre det 2013}

Los vencimicntos anuales son;

2015 13,934.59 93,716.10

2016 93,716.10 93, 716.10

2017 93,716.10 93.716.10

2018 46,858.03 46.858.05
Total 248,224.84 328,006.35
Clasificacion:

Corriente 107.,650.69 93,716.10

No corrente 140,574.15 234.290.25
Total 248,224.84 328.0006.35

Tal como se explica en 1a Nota 16.4 el Caodigo Orginico Monetario y Financiero, publicado en el suplemento
del Registro Oficial No.332 del 12 de septiembre del 2014, en su disposicidn transitoria trigésima novena,
establecié los procedimientos a seguirse para la reliquidacion de las operaciones de crédito o de financiamiento
realizadas con la Corporacién Financiera Nacional (CFN) en la adquisicién de las acciones de Cadena Hotelera
Hotelca C.A. Al 31 de agosto del 2016, esta reliquidacién, se encuentra en proceso de resolucién por parte de
la Corporacién Financiera Nacional (CFN).
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Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

- 7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar representan:

-~ Cuentas 2015 2014
. (U8 Ddlares)
Acreedores comerciales:
-~ Proveedores locales 22.630.00 10,151.74
- Otras cuentas por pagar:
Subsidiaria, CADENA HOTELERA HOTELCA C.A. 492,859.11 400,122 .89
_ Otras 11.16 -
Total 515,500.27 410,274.63
—_ Clasificacitn:
N Corriente £15,500.27 410,274.63
No corriente - .
- Total 515,500.27 410,274.63

Al 31 de diciembre dei 2013, las cuentas por pagar a proveedores representadas por facturas, tienen plazos de

hasta 6() dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a Subsidiaria, represenian anticipos recibidos sobre dividendos futuros, los cuales no

tienen fecha especifica de vencimientos ni generan interés. Estos recursos fueron utilizados por la Compadia,

- principalmente para cancelar gastos operacionales y las obligaciones con 1a CEN, de acuerdo con lo establecido

en el Fideicomiso Mercantil NAHELE-CEN, descrito en la Nota 16.

- 8. IMPUESTOS
a 8.1. ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS DEL ANO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, los activos y pasivos de impuestos del afio corriente representan:

- Cuentas 2015 2014
(US Délares)
i Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 3,217.29 30,307.61
~ Anticipo de impuesto a la renta 1,856.54 -
Crédito tributario de renta, afios anteriores 206,803.10 25,363.89
B Total 53,876.93 35,671.50
- Pasivos por impuestos corrienies;
Retenciones emitidas de IVA 21783 152.61
B Retenciones emitidas de renta 21042 139.74
-~ Impuesto a la renta por pagar 3,713.08 4,560.79
Otros 118.66 -
Taotal 4,259.99 4,853.14

Los movimientos de la cuenta impuesto a la renta por pagar por los afios terminados el 31 de diciembre del

2015 y 2014 representan:
Descripcion 2015 2014
(U5 Ddélares}
Satdo inicial 4,560.79 4,468.18
Provision con cargo a resultados 3,713.08 4,560.79
) Pagos {4,560.79} {4,468.18)
Saldo 2] final 3,713.08 4,560.79
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Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

8. IMPUESTOS (continuacion)
8.2. IMPUESTO A LA RENTA RECONOGCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconciliacion entre la ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta segiin estados financieros y la
ganancia (pérdida) gravable de la declaracién de impuesto a la renta representan:

_Descripcidn 2015 2014
{8 Délares)
Ganancia {pérdida) contable (21,208.64) (35,710.56)
Participacion de trabajadores - 15% - -
Sub-total (21,908.64) (35,710.56)
Menos, ingresos exentos por dividendos recibidos (§3,931.43) (22,889 24)
Mis, gastos no deducibles 44.42 117.08
Ganancia (pérdida) gravable (35,795.65) (58,482.72)

Trapuesto a la renta causado - 22% - "

Anticipo determinado de impuesto a la renta (1,713.08) (4,560.79)
Impuesto a la renta causado o anficipo determinado, el mayor (3.713.08) (4,560.79)
Ganancia (pérdida) contable (21,908.64) (35,710.56)
Impuesto a ia renta causado {3,713.08) (4,560.79}
(anancia (pérdida) neta (25.621.72) {40,271.35)

Impuesto a la renta por pagar {crédito triburario):

Impuesto a la renta cavsado 3,713.08 4.560.79
Menos, crédite tributario de renta afios anteriores {20,803.10) (25,363.89)
Meneos, anticipos de renta pagados (3,713.08) -
Menos, retenciones recibidas renta - -
Total de impuesto a la renta por pagar (crédito tributario} 90,803.10) (20,803.10)

Anticipe calculado para el proximo afio:
Anticipo deterninado para el 2016 y 2015 3,912.28 3,713.08
Cuotas a pagar (julio y septiembre) del 2016 v 2015 (3,912.28) (3,713.08)

Saldo a liquidar en abril del 2017 y 2016 - -

De conformidad con disposiciones legales, la provisidn para el impuesto a la renta corriente estd constifuida a
1a tasa del 22%.

Anticipo Calcnlado: A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo con las cifras reportadas el afio inmediato
anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado, este 1ltimo se
convertird en el impuesto a la renia definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion.

A partir del aiio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de menor imposicion, estdn sujetos
a la retencidn en la fuente del impuesto a la renta.

Revisiones Fiscales: Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias desde su constitucion, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2012 al 2015.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen Ia facultad para revisar las declaraciones
de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacion de
la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando los
tributos no se hubicren declarado en todo o en parie.



NAHELE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

8. IMPUESTOS (continnacion)

8.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

8.3.1. Aspectos tributarios de la Ley Orgénica de Incentivos a la Preduccion y Prevencion del Fraude
Fiscal y sn Reglamento: E129 y 31 de diciembre del 2014, se promulgaron en 1os Suplementos de los Registros
Oficiales No. 405 y 407, la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal y su
Reglamento, los cuales estdn en vigencia para el ejercicio 2015 e incluyen entre otros aspectos tributarios los
siguientes, que podrian tener un impacto en la Compafifa:

Eliminar la exencién para las ganancias por la enajenacién ocasional de acciones o participaciones y
derechos de capital, se considera como ingreso gravado con tarifa general prevista para sociedades. La
ganancia se determinard como la diferencia entre el ingreso gravable que corresponderi al valor real de la
enajenacion y el costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién, o el valor patrimonial
proporcional, segiin corresponda, de acuerdo con la técmica financiera aplicable para su valoracidn.
También serdn deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion, Las sociedades, serin
sustitutos del contribuyente y como tal serdn responsables del pago del impuesto y del cumplimiento de sus
deberes formales y, deberdn informar este tipo de transacciones al Servicio de Rentas Internas. Su
incumplimiento serd sancionada con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Eliminar la exencién de los rendimientos por depositos a plazo fijo a las sociedades ¢ instituciones del
sistema [inanciero, asi como los rendimientos por las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

No serd deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta el gasio por la depreciacién
correspondiente a la revaluacion de activos.

Seran deducibles los costos o gastos derivados de contratos de arrendamienlo mercantil o leasing, de
acuerdo a la técnica contable pertinente.

Para la eliminacidn definitiva de los créditos incobrables, el reglamento de esta Ley establece nuevas
condiciones.

Ser4n deducibles los costos y gastos incurridos para la promocion y publicidad de bienes v servicios hasta
un mdximo del 4% del total de los ingresos gravados.

Permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, dnicamente en los casos y
condiciones establecidos en el reglamento de esta Ley. En caso de divergencias entre las normas tributarias
y las normas contables y financieras, prevalecerdn las primeras.

No serdn deducibles las pérdidas por enajenacidn de activos [ijos o corrientes, acciones o participaciones y
otros derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No serdn deducibles el deterioro de activos intangibles con vida dtil indefinida.

Cuando una sociedad otorgue a sus accionistas, socies, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, o a
alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacidn se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberid efectuar la retencidn correspondiente 2 la
tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion.

Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se considerarin el valor del revaldo de los
activos por aplicacion NIIF, tanto para €l rubro de activo como para el patrimonio.

Aplica retencion en la fuenie del TVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales
2 otros contribuyentes especiales. segin lo indicado en el reglamento.
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8. IMPUESTOS (continuacion)
8.4, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un
monto acummulado superior a los US$3 millones, deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas: v aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$6 millones, deberdn
presentar adicionaimente al Anexo, ef Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compatiia con partes relacionadas durante los afios 2015 y 2014, no superaron los montos
acumulados antes mencionados, segiin lo indicado en Nota 14,

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS, INTERESES

Los movimientos de las obligaciones acumuladas intereses, por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015 y 2014 representan:

Descripcion 2015 2014
{US Dolares)

Saldo inicial 4,537.14 12,663.37
Provision con cargo a resultados 14,098.64 37,675.65
Pagos (15,228.87) {45,803.74)
Regularizaciones - 1.86

Saldo al final 3,406.91 4.537.14

Los intereses devengados, sobre el préstamo con la CFN, se cancelan semestralmente conjuntamente con los
dividendos de capital indicados en la Nota 6; y los intereses por devengar, se controlan a nivel de cuentas de
orden tinicamente para propositos informativos.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
10.1. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ia Compania estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compaififa dispone de una organizacién y de
sisternas de informacion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas
de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar su efectividad. A continuacidn se presenta una definicion de
los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracterizacion y cuantificacion de ¢stos y una descripcion de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia.

10.1.1. RIESGOS EN LAS TASAS DE INTERES

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que contrae préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacién
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. Desde octubre del 2014, 1a tasa de interés del préstamo
con la Corporacién Financiera Nacional (CFN) se disminuyé del 11.5% al 5% anual.

10.1.2. RIESGOS DE CREDITO

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumnpla con sus obligaciones contractuales,
resultando en una pérdida financiera. La Compaiifa ha adopiado una politica de Unicamente involucrarse con
paries solventes con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaiifa Ginicamente realiza transacciones con clientes que cuentan
con la misma o mejor calificacién de riesgo.
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10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continnacion)
10.1.2. RIESGOS DE CREDITO (continuacion)

Entre los principales clientes de la Compaiifa estdn inslituciones privadas. Estos clientes no mantienen
exposiciones de niesgos de crédito significativos con ningin cliente con caracterfsticas similares. La
concentracion de riesgo de crédito relacionado con clientes no excede del 10% de los activos monetarios durante
el afio.

10.1.3. RIESGO DE LIQUIDEZ

La Gerencia tiene la responsabilidad final por Ia gestién de liquidez, quien ha establecido un marco de trabajo
para la gestion de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
v largo plazo, asi como la gestion de liquidesz de 1a Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2015, el estado de situacion financiera presenta un alio endeudamiento por US$
771,392.01 y un déficit de capital de wrabajo por US$ 548,893.64, que afectan 1a liquidez de Ja Compadifa. Los
planes de accién de la Administracion de la Compafi{a respecto a esta situacion son: a) Solicitar la reliquidacion
de las obligaciones existentes con la Corporacidn Financiera Nacional (CFN), segin lo establecido en el Cédigo
Orgdnico Monetario y Financiero, publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 332 del 12 de septiembre
del 2014 (Ver Nota 16.4); b) Reestructurar fos pasivos con la compaiifa Subsidiaria, de corto a largo plazo, que
permitan mejorar el capital de trabajo; y ¢) Establecer unidades de negocios que permitan mejorar los niveles
de ingresos ordinarios. La Administracidn considera que esias acciones permitirin mejorar la liquidez y la
rentabilidad de 1a Compaiiia.

10.1.4. RIESGO DE CAPITAL

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar gue estara en capacidad de continuar como empresa en marcha,
mientras mejora el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deudas y
patrimonio. La estrategia general de la Compaiiia no ha cambiado en comparacion con el 2014,

La estructura de capital de la Compaiifa consiste ¢n la deuda (pasivos) neta de saldos de efectivo y equivalentes
al efectivo y el patrimonio {capital emitido, reservas y resultados acumulados). La Compaiiia no estd sujeta a
ningdn requerimiento de capital expuesto externamente.

La Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base mensual. Como parte de la revision, la Gerencia
considera el costo del capital y los riesgos asociados. La Compaiifa tiene un indice de endeudamiento
especificado de 70% determinado como la proporcion de la denda neta y el patrimonio. Fl indice de
endeudamiento al 31 de diciembre del 2015 es del 82.8%.

10.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los activos y pasivos financieros mantenidos por ta Compaiifa representan:

31 de Diciembre

Descripeidn 2015 2014

(US Ddlares}

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efective y equivalentes al efectivo 736.1% 842.59
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 27,31L10 27.311.10
Sub-total 28,047.2% 28,153.69

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Préstamos 248.224.84 328,006.35
Acreedores comerciales y Gifas Cuentas por pagar 515,500.27 410,274.63
Obligaciones acumuladas, intereses 3,406.91 4,537.14
Sub-total 767,132.02 742.818.12
Total, neto -739,084.73 -714,604.43
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10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)

10.3. TABLAS DE RIESGO DE INTERES Y LIQUIDEZ

La siguiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Compafiia para sus pasivos financieros no
derivados com periodos de reembuolso acordados. La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo no
descontados de los pasivos [inancieros con base en la fecha en Ia cual Ta Compaiiia deberd hacer los pagos. La
tabla incluye tanto los {lujos de efectivo de intereses como de capital. El vencimiento contractual se basa en la
fecha minima en {a cual Ia Compaiifa debera hacer el pago.

Hasta 1 1a3 3al2 ias 5 Afios ¥
Mes Meses Meses Afios Mis Total
(U5 Dddares)

Al 31 de diciembre de 2015:

Préstamos - - 107,650.69 140,574,158 - MR2MS84
Acreedores comerciales ¥ Olras cuentas por pagar - 515.500.27 - - - 515,500.27
Obligaciones acumuladas. intereses - - 3.406.91 - - 3.406.91
Total - 51530027 98.253.24 148,874.14 - 767,132.02
re 14:
Préstamos - - 93,716.10 234,196,325 - 328,006.33
Acreedores comerciales v 0lras cuentas por pagar - 410,274 63 - - - 410,274.63
Obfigaciones acurmuladas, intereses - - 4.537.14 - - 4,537,14
Tonal - 410,274.63 98.253,24 234,200.25 - 742.818.12

La siguiente tabla detalla el flujo de efectivo esperado de la Compafiia para sus activos financieros no derivados.
La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo para vencimientos contractuales no descontados de
los activos financieros incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos activos. La inclusién de informacion
sobre activos financieros no derivados es necesaria para entender la gestidn del riesgo de liquidez de la
Compaiifa ya que la liquidez es manejada sobre una base de activos y pasivos netos.

Hasta 1 la3 Jal2 lal S Afisy
Mes Meses Meses Afiog Mais Total
(/58 Dlares)

Efectivo ¥ equivalentes al efectivo 736.19 - - 736.19
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar - 27,311.10 - - - 2731119

736,19 270110 - - - 28,047.29
Al 3] de diciembre de 2014:
Efectivo y equivalentes al efectivo 84259 - - - - 842,56
Deudores comarciales y otras cuentas por oobrar - 27311.1¢ - - - 2731110

842,59 27.311.10 - - - 28,133.69

La Compaiifa espera cumnplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y productos del
vencimiento de los activos financieros, asi como también del financiamiento adicional recibide de la
Subsidiaria.

11, PATRIMONIO

1L.1. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, el capital emitido consiste de 800 acciones ordinarias con un valor nominal
unitario de US$1.00, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Tal como se indica en la Nota 16, los accionistas de NAHELE S.A., cedieron El 93.87% de las acciones a favor
del Fideicomiso Mercantil Administracion y Garantia NAHELE-CEN, con e} propdsito de garantizar el pago
de los présiarmos de NAHELE S.A., a la Corporacién Financiera Nacional (CFN), indicados en la Nota 6.

11.2. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria de por lo menos el 10% de la utilidad neta anual
para la reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible
para distribucion de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Compafiia, pero puede
utilizarse para absorber pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no ba realizado la apropiacién de estas reservas.
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11, PATRIMONIO (continuacion)
11.3. RESULTADOS ACUMULADOS

Los movimienios de los resultados acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
representan:

Descripcion 2015 2014
{US Ddlares
Resultados acumutlados, al inicio del periodo
anteriormente informados 40,948.34 £1,625.28
Ajustes de afios anteriores 144,405.59 {405.59)
Resultados acumulados, al inicio del periodo
actualmente informados 185,353.93 81,219.69
Ganancia (pérdida) neta del periodo (25,621.72) {40,271.35)
Resultados acumulados, al final del periodo 159,732.21 40,948.34

Durante el 2015, los ajustes de afios anteriores representan principalmente 1a reversién de las provisiones de
canones de arrendamientos del afio 2013, que no fueron atilizadas por la Compaiifa, debido a que la Subsidiaria
Cadena Hotelera Hotelca C.A., asumi( directamente dicho arrendamiento mediante convenio suscrito con la
propietaria del inmueble.

12, INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2015 y 2014, los ingresos ordinarios representan:

Cuentas 2015 2014
(US Dolares)

Dividendos recibidos 13,931.43 22,889.24

Total 13.931.43 22,889.24

13. GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION
13.1. GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA Y DILUIDA

La ganancia (pérdida} y el némero promedio ponderado de acciones ordinarias vtilizadas en el cdleulo de Ia
ganancia (pérdida) basica y diluida por accién representan:

Cuentas 2015 2014
(U5 Délares)

Ganancia (pérdida) neta y total del resultado integral del afio (25,621.72) (40,271.35)

Nimero promedio ponderado de acciones otdinarias 300.00 800.00

Gananeia (pérdida) por accidn, bdsica y diluida £32.03) (50.34)

La Compaiia no ha emitido deuda convertible u olros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen
efectos polenciales diluyentes de la ganancia (pérdida} por accitn.
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14, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
14.1. SALDOS Y TRANSACCIONES COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos con accionistas son:

Cuentas 2015 2014
(U5 Ddlares)

Activos:

Otras cuentas por cobrar, accionistas 800,00 800,00

Otros activos, inversiones en acciones 850,000.00 35(,000.00

Pasivos:

Otras cuentas por pagar, Subsidiaria 492.859.11 400,122.89

Durante el 2015 y 2014, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales:

Cuentas 2015 2014
(US Ddlares)

Ingresos ordinarios:
Dividendos recibidos 13,931.43 22,889.24

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes,

14.2. COMPENSACION DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

Durante el 2015, 1a Compaiiia realizé provisiones de honorarios por US$ 12.000, para funcionario con cargo
gerencial.

15. CONTRATOS Y CONVENIOS
15.1. CONTRATO INTRADECA y NAHELE

Con fecha 21 de enero del 2010, INMOBILIARIA INTRADECA S A. y NAHELE S.A_, suscribieron un
contrato de arrendamiento por ocho afios por el uso del inmueble en donde funciona la Subsidiaria Cadena
Hotelera Hotelca C.A., por una cuantia de US$ 1.4 millones. Dicho contrato especificaba que los cdnones de
arrendamiento por el periodo de mayo a diciembre del 2009 por US$ 96,000 sean cancelados en dos afios a
partir de enero del 2012; y que los canones de arrendamiento a partir de enero del 2010 sean pagados
mensualmente. Durante el 2010, US$ 144.000 de cdnones fueron asumidos por NAHELE por cuenta de Ia
Subsidiaria, debido a que dicho contrato de arrendamiento fue suscrito entre INTRADECA y NAHELE. El 16
de abril del 2012, por acuerdo entre las partes, se emitio la escritura piblica de Resciliacion de Contrato de
Arrendamiento, mediante ¢l cual se dejaron sin efecto en todas sus partes el valor legal y/o juridico de este
contrato.

15.2, CONTRATO NAHELE y HOTELCA

Con fecha 1 de diciembre del 2011, NAHELE S.A. y Cadena Hotelera Hotelca C.A. (Subsidiaria)}, suscribieron
un contrato de arrendamiento por dos afios, rerovable por periodo similar, por el uso del inmueble en donde
funciona Ia Subsidiaria. El canon de arrendarviento establecido entre las partes fue de US$ 12,000 mensuales
contados a partir del 1 de enero del 2011 y USS$ 16,000 mensuales a partir de! 1 de enero del 2012. Durante los
afos 2013 y 2012, fueron facturados dnicamente US$ 144,000 en cada aio, por concepto de cdnones de
arrendamiento por el uso de dicho inmueble. De esta manera, La Subsidiaria a cargo del uso y explotacién del
bien inmueble, asumia los costos del arrendamiento facturado a la compaiiia NAHELE $.A_, segin o indicado
en el numeral 15.1 anterior.
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15, CONTRATOS Y CONVENIOS (continuacion)
15.3. CONVENIO INTRADECA y HOTELCA

Con fecha 12 de diciembre del 2014, INMOBILIARIA INTRADECA S.A. {propietaria v arrendadora del
inmueble) y la subsidiaria CADENA HOTELERA HOTEIL.CA C.A. (arrendataria del inmueble en donde
opera), suscribieron un convenio de pago de arriendos con reconocimientos de mejoras, bajo los (erminos
acordados entre dichas partes. Mediante Decreto Ejecutivo No. 705, del 25 de junio del 20135, se resolvié
suprimir la Unidad de Gestion y Ejecucién de Derecho Piiblico del Fideicomiso AGD-CFN No Més Impunidad,
que cstaba a cargo de la empresa INTRADECA. Ademas se wransfirieron todas las atribuciones funciones,
competencias, derechos obligaciones y patrimonio de dicha Unidad de Gestion y Ejeciucion, al Banco Central
del Ecuador, incluyendo los derechos y obligaciones constantes en convenios u otros instrumentos juridicos.

16. INCAUTACION, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION
16.1. INCAUTACION

El 8 de Julio del 2008, mediante Resolucion AGD-UIO-GG-200-12 de 1a Agencia de Garantia de Depésilos
{AGD), la compaiiia Cadena Hotelera Hotelca C.A. (Subsidiaria), fue incaatada por 1a deuda mantenida con los
depositantes y acreedores de un banco cerrado. El 14 de Octubre del 2008, mediante Resolucién No. AGD-
UI0-GG-2008-075 la AGD resolvié que HOTELCA era considerada real propiedad de los ex - accionistas de
dicho banco cerrado, y dispuso que HOTELCA sea declarada como recurso de la AGD, siendo administrada
por la misma. El 4 de Mayo del 2009, mediante Resolucion No, AGD-GYE-66-2009-042, la AGD resolvié la
enajenacion del 100% de las acciones de HOTELCA, a favor de la compaiiia NAHELE S_A. {empresa adquirida
por los trabajadores de HOTELCA a {in de viabilizar la operacién) en la cantidad de US$ 850,000, de los cuales
US$ 750,000 fueron financiados mediante una operacion de tesoreria de Ia Corporacién Financiera Nacional
(CEN), y los US$ 100,000 restantes fueron garantizados por un pagaré suscrito por NAHELE §.A_, que fue
redimido en el afio 201 1.

16.2. FIDEICOMISO MERCANTIL. NAHELE-CFN

Como principal condicién al préstamo otorgado por la CEN, el 3 de diciembre del 2009, se constituyd el
Fideicomiso Mercantil Administracién y Garantia NAHELE-CFN, cuyos constituyentes son: NAHELE S.A,
en su calidad de deudora, Cadena Hotelera Hotelea C.A. v Accionistas Adherentes; y, Ia Corporacidn Financiera
Nacional (CFN), como acreedor beneficiario de dicho Fideicomiso, con un plazo de 8 afios, que vence en
diciembre del 2017. Dicho Fideicomiso es administrado por Ia Fiduciaria del Pacifico, cuya finalidad es vigilar
y garantizar el pago de la deuda por parte de NAHELE S.A. a la CFN. Adicionalmente, los accionistas de
NAHELE S.A. cedieron E1 93.87% de las acciones a favor del Fideicomiso en mencién. En Abril del 2011, los
Certificados de Pasivos Garantizados (CPG) fueron entregados a la Unidad de Gestién y Ejecucién de Derecho
Piblico del Fideicomiso AGD — CEN No Mais Impunidad, en sustitucion de la extinguida AGD.

Durante el 2015, la Compafiia recibié dividendos declarados por su Subsidiaria por US$ 13,931.43 (US$
22,889.24 en el 2014) sobre las ganancias de los afios 2014 y 2013 respectivamente, recursos con los cuales
NAHELE S.A., cubre parte de las obligaciones con la CEN.

16.3. FIDEICOMISO DE TRABAJADORES HOTEL RAMADA

El 23 de febrero del 2012, 65 trabajadores de HOTELCA informaron al Fideicomiso “AGD-CFN NO MAS
IMPUNIDAD, su interés de adquirir el bien inmueble en donde funciona el HOTEL RAMADA., mediante el
financiamiento de la Corporacion Financiera Nacional (CFN) por US$ 4.4 millones equivalente al valor del
avaldo de dicho bien, delerminado por un perito independiente, La CFN aprobé una operacién de tesoreria
mediante la emision de Certificados de Pasivos Garantizados (CPG) por USS$ 4.4 millones a 15 afos plazo y
5% de interés, para adquirir el bien inmueble. Como principal condicién al préstamo otorgado por la CFN, el
16 de abrit del 2012, se constituyé el Fideicomiso Mercantil de Administracién de Flujos denominado
FIDEICOMISO DE TRABAJADORES HOTEL RAMADA, cuyos constituyentes son: 1) Los Trahajadores de
Cadena Hotelera Hotelca C.A ., como Deudores y Beneficiarios de la transferencia del bien inmueble; 2) El
Ministerio de Economia y Finanzas, como Acreedor Hipotecario; y 3) la Corporacién Financiera Nacional
{CFN), como Beneficiario Subsidiario del Fideicomiso. Dicho Fideicomiso serd administrado por la Fiduciaria
del Pacifico, cuya finalidad es vigilar y garantizar el pago de Ia deuda. E1 17 de abril del 2012, se procedié con
1a entrega oficial del bien inmueble a los trabajadores con el financiamiento de los CPG., sin embargo no fue
posible para las partes la instrumentacion legal de la escritura de compra-venta del bien inmueble.
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16. INCAUTACION, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION (continuacion)
16.3. FIDEICOMISO DE TRABAJADORES HOTEL RAMADA (continnacién}

El 10 de febrero del 2015, la asamblea de constituyentes del FIDEICOMISO DE TRABAJADORES HOTEL
RAMADA, resolvié la liquidacién y terminacién del encargo fiduciario y contrato del constitutivo del
Fijdeicomiso de Trabajadores Hotel Ramada, por incumplimiento de su objeto.

164 RELIQUIDACION

El Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 332 del 12
de septiembre del 2014, en la disposicidn transitoria trigésima novena, establecid lo siguiente:

“La venla de las acciones o de los activos de las compafifas adquiridas por la Agencia de Garantfa de Depésitos
o la Unidad de Gestidn y Ejecucion del Fideicomiso AGD-CFN No Mds Impuonidad por disposicion del articulo
29 de la Ley de Reordenamiento en Matena Econ6mica en ¢l Area Tributario-Financiera, instrumentadas con
operaciones de crédito o de financiamiento realizadas por la Corporacién Financiera Nacional y pagadas, total
o parcialmente, con Certificados de Pasivos Garantizados (CPG) a favor de trabajadores o empleados de dichas
compaiifas, serdn reliquidadas de acuerdo a los siguienies criterios:

a) El precio de los bienes negociados se reliquidara: (i) a su valor en libros a la fecha de la venta; (ii) al
menor valor al que se vendicron piiblicamente bienes semejantes de la misma empresa, o (jii) ai valor en
libros actaal, €l menor de los tres. Estos criterios serdn aplicados en futuras ventas que realice el
Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No M4s Impunidad a los trabajadores o empleados de las compatifas
determinadas en el primer inciso.

b) Las operaciones de crédito o de financiarmento se religuidardn de la siguiente [orma: (i) El Fideicomiso
Mercantil AGD-CFN No Mis Impunidad deberd pagar a 1a Corporacién Financiera Nacional la diferencia
del capital existente entre el crédito concedido y el crédito que corresponda segiin 1a valoracién determinada
en el literal precedente; (ii) las condiciones f{inancieras de las operaciones reliquidadas serdn de al menos
un plazo de quince (15) afios y a una tasa no mayor al cinco por ciemo (5%), ¢l Fideicomiso Mercantil
AGD-CEN No Mis Impunidad deberd pagar a Ia Corporacion Financiera Nacional la diferencia por
reliquidacion de estos intereses; y,(iii} los intereses pagados en exceso por efecto de la reliquidacién
indicada, se abonarin al capital.

¢) En aquellos casos en que el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No M4s Impunidad no posea los recursos
suficientes para hacer los pagos previsto en el inciso anterior, la diferencia, total o parcial, serd asumida por
la Unidad de Gestion y Ejecucién del Fideicomiso AGD-CEN No Mds Impunidad, para lo cual el Ministerio
de Finanzas asignard los recursos que correspondan”.

La Administracién de la Compatfiia, en base a los requerimientos de los funcionarios de Jas entidades piblicas
a cargo de la reliquidacion, estableci6 el valor en libros del patrimonio de Cadena Hotelera Hotelca C.A., a las
siguientes fechas de corte:

1} El 15 de Mayo del 2009; sobre la coal determiné el valor en libros a la fecha de la venta, cuya cuaniia del
patrimonio fue de US$ 409,418.90; y

2) El 12 de Septiembre del 2014; sobre la cual determind el valor en libros actual, a la fecha de publicacidn
del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, cuya cuantia del patrimonio fue de USS 387,043.63.

Al 31 de agosto del 2016, esta reliquidacién se encuentra en proceso de resolucién por parte de la Corporacién
Financiera Nacional (CFN).

17. CONTINGENCIAS

Al 31 de agosto del 2016, no existen contingencias que en opinién de la Administracién de la Compaiifa
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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18, HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos (31 de agosto del
2016), no se produjeron eventos que ¢n opinién de la Administracion de la Compafifa pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion, excepto por la emision de las siguientes
leyes argdnicas y resoluciones:

Ley Orginica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas, publicada en el Registro Oficial No. 744 del
29 de abril del 2016, cuyos aspectos relevantes son:

Articulos ¥ al 8: Reformas a diversas leyes, entre ellas, Ley de Régimen Tributario Tnterno; Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria €6 el Ecuador; Ley de Reforma Tributaria (Ley No. 2001-41);
Reformas a 1a Ley Orgénica de Discapacidades; Codificacién de la Ley del Anciano; Cédigo Organico de
Planificacién y Finanzas Publicas; Codigo Tributario; v, En la Ley de Mineria.

Disposicién General Unica: El Banco Central del Fcuador debers trimestralmente informar a la Comisién
del Régimen Econdmico y Tributario ¥ su Regulacién y Control de la Asamblea Nacional, la cantidad total
de dinero electrénico que se encuentre en circulacion, asi como el monto de lo devuelto al contribuyente en
virtud de 1o dispuesto en esta Ley.

Entre otras disposiciones generales y transitorias.

Ley Orgéanica de solidaridad y de corresponsabilidad cindadana para la reconsiruccién y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Registro
Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, cuyos aspectos relevantes son:

Articalos 2 al 8; Se crean por una sola vez las siguientes contribuciones solidarias:

1. Sobre las remuneraciones: Las personas naturales bajo relacién de dependencia que durante os ocho
meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracion mensual igual o mayor a un mil
(US$1,000) ddlares pagardn una contribucién igual a un dia de remuneracidn en funcion de la escala
establecida para ¢l efecto, que va desde US$ 1,000 durante un mes hasta mds de US$ 20,000 durante
ocho meses.

2. Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio
individual igual o mayor a un millon (IUS$ 1,000,000) de ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, pagardn la contribucidn del ¢.90%, de acuerdo a las siguicntes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculard sobre el patrimonio ubicado
dentro y fucra del pafs;

b) En el casa de no residentes en el Ecuador, fa conlribucidn se calculard sobre el patrimonio ubicado
en ¢l pais.

Esta contribucion se pagard en ires cuotas mensuales, a partir de su publicacion en el Registro Oficial,

conforme al noveno digito del RUC o cédula. Los extranjeros sin cédula ni RUC deberan pagar la

presente contribucién hasta el dia 28 del mes cortespondiente.

3. Sobre las utilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos
de impuesto 2 Ia renta, pagardn una contribucion del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscat 2015.

Las personas naturales pagardn esta contribucidn teniendo como referencia la base imponible del
ejercicio fiscal 2013, siempre y cuando ésta supere los doce mil (US$12,000) ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, excluyendo las rentas por relacién de dependencia y la participacion de los
trabajadores en las uiilidades de las empresas.

También pagarin esta contribucion los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el ejercicio
fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto a la Renta.
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Esta contribucién se pagard en tres cuotas mensuales, a partir de su promulgacion en el Registro Oficial,
de conformidad con el noveno digito del RUC de la persona natural o sociedad. Esta contribucidén podra
estar sujeta a facilidades de pago por un plazo mdximo de hasta tres meses, sin que se exija ef pago de
1a cuota establecida en el articulo 152 del Cédigo Tributlario.

4. Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecoador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdiceiones del exterior:
Se establecerd por una sola vez la coniribucidn solidaria del 1,8% del avaldo catastral del afio 2016,
sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; vy, sobre el valor patrimonial proporcionat
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, ala
fecha de entrada en vigencia de 1a presente Ley, pertenezea de manera directa a una sociedad residente
en un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicién o no se conozca su residencia.

La contribucion serd del 0.90% del avaltio catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles
existenles en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos representativos de
capital de sociedades residentes en ¢l Ecuador en [a parte que, a la fecha de entrada en vigencia de 1a
presenie Ley, perienezca de manera directa a una sociedad no residente en el Ecuador no contemplada
en el inciso anterior.

Esta contribucién se pagaré en tres cuotas mensuales, a partir de su publicacion en el Registro Oficial,
conforme al noveno digito del RUC. Las sociedades extranjeras sin RUC deberdn pagar la presente
contribucion hasta el dfa 28 del mes correspondiente.

Disposicidn Transiteria, Primera: Se incrementa 1a tarifa del IVA al 14% durante ef periodo de hasta
un afio contado a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacion de la presente ley. El Presidente
de la Repiiblica, mediante Decreto Ejecutivo, podrd disponer que la vigencia de este incremento
concluya antes de cumiplido el afio.

Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios,
en la provincia de Manabi, el cantdn Muisne y en las otras circunscripciones de la provincia de
Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibirdn del Estado un descuento equivalente al
incremento de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

o  Moediante Resolucion No. NAC-DGERCGC-16-00000213 del 26 de Mayo del 2016, emitida por el
Director General del Servicio de Rentas Iniernas, se establecieron los procedimientos para la
emision de los comprobantes de venta y documentos complementarios, cn razén de la vigencia de la
wrifa 14% del 1V A para la aplicacién de 1a Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el terremoto del 16 de Abril del 2016.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos el 31 de
agosto del 2016 con la awtorizacion de la Gerencia General de la Compafifa y serfin presentados a la Junta
General del Accionistas para su aprobacion. En opinién de Ia Gerencia General de la Compaififa, los estados
financieros adjuntos y notas explicativas, serdn aprobados sin modificaciones.
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