
NAHELE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los Años Terminados el 3l de Diciembre del 2013 y 2012

I. INFORMACIÓN GENERAL

l.l, Actividades: La Compañía fue constituida en Ecuador el 2l de Enero del 2008 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantón Cuayaquil el 2l de Febrero del 2008 con el nombre de NAHELE S.A.
Su actividad principal es la compra y venta de acciones.

El domicilio principal dc la Compañía. en donde desarolla sus actiridatles es en la provincia del
Guayas, cantón Guayaquil. en la dirección: Calle Malecón Simón Rolívar No.606; Manuel
Luzanaga.

l-as principales cntidades de contrül son: a) Superittcnde¡¡cia de Compaiiías. con expedielrte No.
l?9870 y b) Sen.icio de R!.ntas Intenras, con registro único de contribuyenfe No. 099261.1013001.

La Compañía nrantiene inversiones cn acciones en donde ejerce influencia significativa sobre la
Compañía Cadcna Hotelera llotclca C.A. con una paficipacitin del 95,tr 5:/o, ¡ror lo que actua como
una entidad Controladora. Sus acciones no cotizan en el marcado de valores

1.2. A¡Iminisf racién: La Compañía es adnrinistrada por r-l Ah. Dar i<J Alejandro itfena Escobar,

elegido como Gerente Cencral por el lapso de cinco años, por la junla general de accionistas
celehrada el 7 de Abril clel 2009. con las atrihuciones y deberes determinados en los estatutos

socíales, subrogando en lunciones al gerente gcncral, en Ia representación lcgal, judicial ¡'
extrajudicial de la Compañía.

La inlirrmaci(in confenirla en eslos esla<los l'inancier{.}s y sus notas. es de responsabilidad de Ia
Administración de Ia Compañía.

1.3, Incautación v Accionistas: En cl 2008, a través de la extinguiila Agencia tlc Garantía ile
Depósito (ACD), incauto los bienes de los ex - accionistas de Filanbanco S.A. (en liquidación) por la
deuda mantenida con los depositantes y acreedores de dicho banco. Entre los bienes incautados,
estaba¡r la totalidad de las acci¡,¡nes de Cadena I'lotelera llolelca C.A., quc pasaron a ser un recurso
dc la AGll. En Mayo det 2009, la AGD resohió la enajenación de la rotalidad de las acciones de
Cadena llotelera otetca C.A., a távor de {,.rs empteados de dicha emptesa, a ttavés del
financiamiento de la Corporación Financiera Nacional (CFN).

Las emp/eados d< Cadena Hotelera Hatelca C.A. adquirerrrn eI lA09'¡ de las acciones de NAHELE
S.A. e inicia¡on la instrumentación para acceder al linanciamiento de Ia CFN.

I.\AHELE S.A., no cuenta con empleados ba.jo reilación <ie dependencia. Todos los s*n icios
requeridos son contratados a proveedores extemos.

La infbr¡nacfrÍ* üü (úür.iir e?] as(os esl.r.lü: lir]Bnc¡aros ) sus nü{as. es de respcnsabílidad de {a
Administración de la Compañía.

Ai 3l dr diciqmbrc dcl LO13 ;-, 2O11, NAi{EI.E. S.A.. ctcnta con ? attionirta:s dt los cualcs, cl
93.87% de las acciones le pertenecen al Fideicomiso Mercantil Administración y Carantia
NAHELE-CFN; y el 6.13/o de las acciones le pertenecen a ex - trabajadores de HOTELCA.
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1. INFORMACIÓI¡ Cf ¡WRRL (continuación)

1.4. Entorno Económico y Político

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por cl Banco Ccntral dcl
Ecuador en los tres últimos años ha sido: 2Ol3 - 2.7c/t.:2012 - 4.2./t: y 201 | - 5..+%. Estos efectos
inflacionarios estuvieron originados principalmente por el incremento dc prccios cn los productos de
bienes y servicios, que han afectado cl poder adquisitivo de compra dc los ccuatoritnos.

El Gobierno actual desde que inició su periodo ha llevado procesos dc cambios en 1o constitucional.
Iegislativo, .lurídico, administrativo y leyes conexas. Desde el año 2009, el Gobierno estahleciír
medidas para mantener la estabilidad económica del país, limitando las importaciones de bienes para
algunos sectores productivos, con el propósito de equilibrar la balanza de pagos y reducil las
amenazas sobre las reservas monetarias. Los cambios constitucionales nos llevaron a nuevos
procesos electorales que afianzaron la posición del Gobierno actual.

2. RESUMEN DE I,AS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las políticas contables significativas aplicadas por la Compañía cn la preparación de los estados
financieros se detallan a continuación. estas políticas han sido aplicadas de manera uniformc a todos
los períodos que se prcsentan en los estados financieros.

2.1. Bases de Preparación

Los estados financieros adjuntos se pfesentan en Dólares de Estados Unidos de NoÍeamérica.
moneda funcional de la Compañía y han sido prcparados a partil dc los registros cont¿bles de
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NllF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB pol sus siglas en inglés) sobre la base del costo
histórico, excepto activos fijos. tal como se explica en las políticas contables abajo mencionadas. El
costo histórico está basado gencralmente en el valor razonablc de la contlapartida entregada en el
intelcambio de los activos.

H valor razrtnahlc cs cl precio (lur: \a racilriri:l por rtrrdcr tul actiro (i rl \illt)l l.ullrlo Ilutr lriil¡sltril.
ttn p:rsivit entrc pilrlieipxntcs dc Lnr nte¡cirdo cn la lcchlr rlc lalor'rcir¡n. indcpündiclrtanla,iir dc )i r,\L
prccio ts dircctarllcntc obscrrablc o a\lillrxrio Lrtilizardr¡ otru tair--ricrr rlc rllolacit-rn.,\l cstilr¡l eI
valor rlzon:tble dc Lrn ¡cli\o () ull pasi\{). la C'onrpañil lieltc,.:lt eL¡enlr l¡¡ clrLlt.tt¡irtita: ¡l¡l ¡¡¡¡1q, r,
pasivo tlttc los pa|ticiplntcs clcl lllclcad¡' tor]]arrí:It aü eu.,llu ll fil¿r cl fnr't.io ritl ilcti\o () l:t\i!o a lr
lccha de nrctlic itin.

El v¿l0r'razonatrlc a ciectos clc ¡Icdicitirl Yfu r-lc IcYcitcirjn c[ ]os cltarlr¡r firr¡rr.irt.(J\. se ilelcrllrilrir
sobtc una hasc tlc ertc tipo. a crcc¡tcirin tlc lus trl¡ts¿ccionci ¡rilrciorrltlts ¿ pilgo\ harailos err
¡rccione: que \c encuentr¡n tlclttn¡ del uletltec tlc la NIIF l. llrs opctrcioncr dc li:lrinr qu. c.rt.ln
dcnl¡o dcl alc;tttcc de l¿ Nl(l 17, r lar nrcdicioncs qua licrl: ¿ilctrl,rs si¡lilitudcr cor rl lrlor
t-¡rzonal¡le. per0 no son.,u r¡lo¡ r:rzrtnithlc. tille\ a{r,lte cl ilrlrtr'¡tr.l0 dc ltliizlcirin dc ilt\tnl¿lrrr)5 r'tl
la irlC l ¡r el vtlor c:t u\o \r)litt rl cletr: iolo rir lrrr ar'tivor en lr¡ \l( jlr

2.2. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, cl cfcctivo cn cr.jr y

depósitos a la vista en bancos.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATMS (continuación)

2.3. Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación cuando se

compromete a comprar un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del áctivo durante un período que generalmente está regulado por el mercado corespondiente y son
medidos inicialmente a su valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de Ia transacción se reconocen en resultados.
Los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable. La CompañÍa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías:
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cue,ntas por cobrar. La
clasificación depende del propósito con el
Administración determina la clasificación
reconocimiento inicial.

adquirieron los instrumentos financieros. La
instrumentos financieros en el momento del

que se
de sus

Al 3l de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuyas características son:

2.3.1. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: Los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con cobros fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compañía provee bienes o
servicios y dinero directamente a un deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar. Después
del reconocimiento inicial. a valor razonable. se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor
nominal que es el equivalente a su costo amortizado. Los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto Ios vencimientos superiores a l2 meses desde la
fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corientes.

2.3.2. Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento: Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros distintos de los instrumentos derivados. con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la Compañía tiene la
intenc'ión y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compañía vendie.se un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se
reclasificaría como disponible para la venta. Estos activos financieros son medidós inicialmente al
valot razonable más los costos de transacción. Posteriormente. son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. Estos activos
financieros se clasifican en activos no corientes, excepto aquelloi con vencimientos originales
inferiores a.l2 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, que se clasificañ como
actlvos cornentes.

2.3.3. Deterioro de Activos Financieros: Los activos financieros que se miden al costo amortizado,
son probados por deterioro al final de cada período. La Compañía constituye una provisión para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo tinanciero.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos, se consideran
indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABI-ES SIGNIFICATMS (continuación)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente. excepto
por las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros sc reduce a través de una cuenta
de provisión. La recuperación posterior dc los valores previamente eliminados se convicrtc cn
créditos contra la cuenta de plovisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión
se reconocen en el estado de resultados.

Al 3l de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía constituyó una provisión por dctcrioro dc sus
cuentas por cobral comerciale.s. La provisión replesenta el'lO0(/r áe las cueitas por cobrar con
antigüedad de 90 días o más, que en base a la experiencia histtirica. tiencn un riesgo alto de
recuperación. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigüedad menor a 90 día:, se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro. con base a las experiencias de incumplinriento
de la contraparte y un análisis de la posición financiera actual de la contrapartc.

2.3.4. Baja en Cuentas de un Activo Financiero: La Compañía dará dc baja un activo finallcier.r
cuando expiren los detechos contractuales sobre los flujos de efectivo dcl activo financicro. o se
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la p¡opiedad del activo
financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los liesgos y beneficios
inherentes a Ia propiedad y continúa reteniendo el control del activo translerido. la Compañía
reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que
pagar.

Si la Compañía retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compañía continuará rcconociendo el activo financiero y también
reconocerí un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.4. Inventarios

Los inventarios están rcgistrados al costo de conrpra. el cual no exccde a su valoL neto realizahle.
Están valuados con el método dcl costo promedio pondcrado. El valol neto realizable rcprcscnta el
precio de venta estimado menos los gastos necesarios para la venta. La Compañía rcaliza una
evaluación del valor neto realizable de los inventarios al final dcl pcríodo. constituyendo la oportuna
provisión cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.

Cuando Ias circunstancias. que previamente causaron la rehaja. hayan dejado dc existir. o cuando
exista clara evidencia de incremento en el valor ncto realizable debido a un cambio en las
circunstancias económicas, se procede a revertir el valor de la mislla.

2.5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no conientes y los grupos de activos pala su disposición se clasificin como ntanlenidos
para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operación de venta y no mediante su
uso continuo. Esta condición se considera cumplida únicamente cuando la vcnta cs altamente
probable y el activo (o grupo de activos para su disposición) está disponible para la venta inmcdiata
en su estado actual. La Administración debe compronreterse con la vcnta, la cual debería
reconocerse como una venta finalizada dentro del período de un año desde la lecha de clasificación.

Los activos no corientes (y grupos de activos para su disposición) son clasificados como
mantenidos para la venta y son valuados al menor. entre el valor en libros y el valor razonable de l()s
activos menos los costos de venta.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación)

2.6. Activos Fijos

2.6.1. Medición en el Momento del Reclrnocimiento: Los elementos de activos fijos se valoran

inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos

directamente relacionados con la ubicación del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento

según lo prcvisto por la Administración, y la estimación inicial de cualquier costo de

desmantelamiento y retiro del elemento o de la rehabilitación de la ubicación del activo.

Adicionalmente, se considerará como costo de los elementos de activos fijos, los costos por
préstamos de la financiación directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos
calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un periodo de tiempo sustancial antes de

estar listo para su uso o venta, periodo que la Administración ha definido como mayor a un año.

2.6,2, Medición Posterior al Reconocimiento (Modelo del Costo): Posteriormente del
reconocimiento inicial, los activos fijos se registran al costo menos la depreciación acumulada y
menos las posibles pér'didas acumuladas por deterioro del valor. Los costos de reemplazo de parte de
un elemento de activos fijos son reconocidos en el valor en libros separadamente del resto del activo
quc permita depreciarlo en el periodo que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo,
siempre que sea probable que la Compañía obtenga los beneficios económicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se

da de baja de las cuentas correspondientes. Los gastos de reparaciones y mantcnimiento se

reconocen en los resultados del período en que se incurren.

2.6.3, Medición Posterior al Reconocimiento (Modelo de Revaluación): Posteriormente del
reconocimiento inicial, los activos fijos se registran a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y menos las
posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se
efectúan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habr ía calculado utilizando los valores razonables al final de cada perÍodo.

Cualquier aumento en la revaluación de los activos fijos se reconocen en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de.activos fijos, excepto
si revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución previa.
Una disminución del valor en libros de la reevaluación de dichos activos es registrada en resultados
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación
relacionado con una revaluación anterior de dicho activo.

El saldo de levaluación de los activos fijos incluidos en el patrimonio es transferido directamente a
los resultados acumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compañía. En ese caso, el importe de
la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciación calculada según el valor revaluado
del activo y la calculada según su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluación a resultados acumulados no pasan por los resultados del período.

Los el'ectos de la revaluación de activos fijos, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere, se
contabilizarán y revelarán de acuerdo con la NIC l2 Impuesto a las Ganancias.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATMS (continuación)

2,6. Activos Fijos

2,6.I. Medición en el Momento del Reconocimiento: Los elementos de activos fijos se valoran

inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos

directamente relacionados con la ubicación del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento
según lo previsto por la Administración, y la estimación inicial de cualquier costo de

desmantelamiento y retiro del elemento o de la rehabilitación de la ubicación del activo.

Adicionalmente, se considerará como costo de los elementos de activos fijos, los costos por
préstamos de la financiación directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos
calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un periodo de tiemiro sustancial antes de

estar listo para su uso o venta, periodo que la Administración ha definido como mayor a un año.

2.6.2. Medición Posterior al Reconocimiento (Modelo del Costo): Posteriormente del
reconocimiento inicial, los activos füos se registran al costo menos la depreciación acumulada y
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor. Los costos de reemplazo de parte de
un elemento de activos fijos son reconocidos en el valor en Iibros separadamente del resto del activo
que permita depreciarlo en el periodo que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo,
siempre que sea probable que la Compañía obtenga los beneficios económicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se

da de baja de las cuentas con espondientes. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se
reconocen en los resultados del período en que se incurren.

2.6.3. Medición Posterior al Reconocimiento (Modelo de Revaluación): Posteriormente del
reconocimiento inicial, los activos fijos se registran a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y menos las
posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se
efectúan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habría calculado utilizando los valores razonables al final de cada período.

Cualquier aurnento en la levaluación de los activos fijos se reconocen en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de"activos fijos, excepto
si revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución previa.
Una disminución del valor en libros de la reevaluación de dichos activos es registrada en resultados
en h medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación
relacionado con una revaluación anterior de dicho activo.

El saldo de revaluación de los activos fijos incluidos en el patrimonio es transferido directamente a
los resultados acumulados, cuando se produce Ia baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compañía. En ese caso, el importe de
la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciación calculada según el valor revaluado
del activo y la calculada según su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluación a resultados acumulados no pasan por los resultados del período.

Los efectos de Ia levaluación de activos fijos, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere, se
contabilizarán y revelarín de acuerdo con la NIC l2 Impuesto a las Ganancias.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación)

2.6.4. Método de Depreciación y Vidas Útiles: EI costo o valor revaluado cle activos fijos, se
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. basada en la vida útil estimada dc los activos, o de
partes significativas identificables que posean vida útil diferenciadas, menos los valores residuales,
que la Administración estima recuperables al término de su vida útil.

Las estimaciones de vida útil, valor residual y método de depreciación de los activos fijos. son
revisadas al final de cada año, siendo el electo de cualquier cambio en cl estimado. rcgistrado sohre
una base prospectiva.

A continuación se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas útiles usadas cn cl
cilculo de la depreciacion: 

Arios tle \ ida f rir Esrimada
lllínima Váxima

Maquinarias y equipos
Muehles y enseres

Equipos de oficina
Equipos de comput<r
Vehícukrs
Ohos activos fijos
Activos de operacirin

Los activos en proceso y tránsito se registran al costo de
activos comienza cuando están en condiciones de uso.

adquisición. La depreciación de cstos
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3
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2.6.5. Retiro o Venta de Activos Fijos: Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un
elemento de activos fijos, se determinan conro la diferencia entle el precio de venta y el valor en
libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del per'íodo cn que se incurren. El valor en
libros de los activos se da de baja de las cuentas corespondientes cuando se produce la vcnta o el
retiro. En caso de vcnta o retiro subsiguiente de activos fijos revaluados. cl saldo dc la reserva de
revaluación es transferido directamente a los resultados acumulados.

2.7. Otros Activos Intangibles, Método de Amortización y Vidas Útil

Los otros activos intangibles ticnen vida útil finita. La amortización de los otros activos intangihlcs
se carga a los rcsultados sobre su vida útil estinrada. utilizando cl método de línea lecta. Las
estimaciones de vida útil y método de amortización, son rcvisadas al final de cada año. siendo el
efecto de cualquier canrbio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva. A continuacirín se
presentan los principales elementos de krs activos intangibles y las vidas útilcstrsadas cn cl cálculo
de la am.rtizlciri'' 

,ñ¡Nde \ida trir r.slimadr
Nlínima Nfáxima

Remodclaciones e¡ propied¡dcs an'cndadasi
Rcmodclacioncs nrenores

Rcmodelaciones ntayoIcs

Las rcmodelaciones en proceso se regish'an al
comienza cuando están en condiciones de uso.

costo inicial. La amortización de estos activos

Las marcas tienen vida útil indelinida y no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente.
cuando existan indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

5
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación)

2.8. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

AI final de cada período, Ia Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e

intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se c¿lcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de

efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base

razonable y consistente de distribución, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras
de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribución razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida útil indefinida no están sujetos a amortización y deben ser
sometidos a una comprobación de deterioro anualmente. o cuando existe cualquier indicación de que
podría haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entle el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en

uso. Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su

importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminución en la revaluación.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor
cn libros incrementado no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera
reconocido Ia pérdida por deteriolo para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años
anteriores. El reverso de una pérdida por detelioro es reconocido automáticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reve¡so de la
pérdida por deterioro se mane.ja como un aumento en la revaluación.

2.9, Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación cuando se
compromete a pagar el pasivo financiero y son medidos inicialmente a su valor razonable, más los
costos de la transacción. excepto por aquellos pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados. lt¡s cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transacción se reconocen en resultados. Los pasivos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías: pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificación depende del
propósito con el que se contmtaron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus
pasivos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Al 3l de diciembre del 2012 y 201 l, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la categoría de
préstamos. acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuyas características son:
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación)

2.9.1. Préstamos: Representan pasivos financieros que se reconoccn inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (ncto dc los
costos de transacción) y el valor de reembolso sc reconocc en el cstado dc resultados durante el
período del préstamo usando el método de la tasa de interés efectiva. Los préstamos se clasifican
como pasivos corrientes a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir cl pago dc
la obligación por lo menos l2 meses después de la fecha del estado de situación financiera.

2.9.2. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: Los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a los instrumentos derivados con pagos l-ijor tr
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Dcspués del reconocimiento inicial. a valor
razonablc, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés el'ectiva. El gasto
por intereses (incluyendo los intcrcscs implícitos) se reconocc como costos financicros y sc calculan
utilizando la tasa de interés efectiva. excepto cuando el reconocimicnto del interés resultaría
inmaterial. La Compañía tiene implementadas políticas de rnanejo de riesgo I'inanciero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de acuerdo con los términos crediticios pre-acordados.
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasificrn en plsivor corientes. cxecpto los
vencimientos superiores a l2 meses desde la fecha dcl cstado dc situación financiera. que sc
clasificcn como pasivos no conientes.

2.9.3. Baja de Pasivos Financieros: La Compañía dará de baja rm pasivo financiero si. y solo si.
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía.

2.10. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa Ia suma del impuesto a la rcnta por pagar con'iente y el
impuesto difcrido.

2.10.1. Impuesto Corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gllvable
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilid¡d contable. debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto coniente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada período.

2,10.2. Impuestos Diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobrc Ias difercncias temporxrias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados tlnancicros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto dif'erido se rcconoce generalmentc para todas las difcrcncir;
temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las dil'ereneias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Corirpañía disponga de
utilidadcs gravables futuras contra las que podría cargar esas dif'ercncias temporarias deducibles. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicación en el período cn el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

EI impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa trihutaria,
la reestimación de la recuperabilidad de los activos por impucstos diferidos o en la forma cspclada
de recuperar el valor en libros de un activo. se rcconocc en los lesultados dcl período. excepto cn la
medida en que se relacione con partidas previamente leconocidas fuera dc los resultados del período.

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impucstos difcridos
si, y sólo si tiene rcconocido legalmente el derecho de compensar. frentc a la autoridad fiscal. los
aclivos por impueslor corrientc. con px\ivo:, pol impucstor corricnlc\. rcl¡cion¡rl¡s con la misma
autoridad fiscal y la Compañía tiene la intención de liquidar sus l(tivo\ y pa:ivos corno ncto\.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación)

2.10.3. Impuestos Corrientes y Diferidos: Los impuestos co[ientes y diferidos, se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en los resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan

suigido de una transacción o suceso que se reconoce fuera de los resultados del periodo, ya sea en

otró resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se

reconoce fuera de los resultados del periodo; o cuando surgen del registro inicial de una

combinación de negocios.

2.1l. Beneficios a Empleados

2.ll,l. Beneficios de Ley: Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una

obligación presente (legal o implícita) como tesultado de un evento pasado'y es probable que se

requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del

importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se

ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.

2.11.2. Participación de Trabajadores: De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe

distribuir entre sus empleados el I57¿ de las utilidades líquidas o contables, antes del impuesto a la
renta. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del período en que se devenga.

2.12. Beneficios Definidos

2,12.1. Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio (No Fondeados): El costo de los
beneficios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada. con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
año. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se rcconocen inmediatamente en los resultados del periodo en
cl que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

2.13. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la cont[aprestación cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar, sin incluir impuestos.

2.13.1. Servicios Hoteleros: Los ingresos ordinarios provenientes de la prestación de los servicios
hoteleros. son reconocidos como ingresos, netos de descuentos, cuando los servicios hoteleros
fueron prestados, o estos pueden ser estimados con fiabilidad en base a la proporción de avance de
los servicios prestados al final del periodo que se informa.

2.13.2. Servicios de Restaurantes y Banquetes: Los ingresos ordinarios provenientes de los
servicios de restaurantes y banquetes son reconocidos como ingresos, netos de descuentos, cuando
los servicios de restaurantes y banquetes, fueron transferidos al comprador, lo cual ocure, por lo
general, al momento de la prestación de los servicios; y es probable que la Compañía reciba los
beneficios económicos asociados con la transacción.

2.13.3. Ingresos por Arriendos: Los otros ingresos provenientes del arriendo de locales
comerciales. se reconocen como ingresos en forma mensual durante el plazo del contrato de
arrendamiento-
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2.14. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan. independientemente dc la t'ccha en que

se pagan; y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

2.15. Compensación de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no sc compensan los activos y pasivos. ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por'

alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos o gastos

con origen cn transacciones que, contlactualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizal el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se presentan nctos cn ias cuentas de
resultados.

2.1ó. Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confimen en el tiempo y pueden ser lazonablemente cuantificados; en caso
contrario, sólo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes
no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingcncie
es probable.

2.17. Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al ciene del periodo que proveen inlormación adicional sobre la situación
financiera de la Compañía a la fecha dcl estado de situaci(rn financiera (eventos de ajustes) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores import¡nte\ que no \on c\entos de
ajustes, son expuestos en notas a los estados financieros.

2.18. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.18.1. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia: La Compañía consitlera que la
aplicación de las nolmas nuevas y levisadas que entraron en vigencia a partir del I de enero dcl
2013, mencionadas a continuación. no han tenido un efecto material sobre la situación financiera. los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo:

Norma o Inlerpretación Título ¡ r(ha de vi,¡erria
NIII] IO
NII}] I I

NIII. I]
NIll l-1

l\tado\ lirrarci.tu\ co,rsolidado\
AcrLc(lo. dc ncgoci(x lolljrLrno.
R.v.lacron.s d. paúicipa.ion.s cD olras rlrlrdad.\
Nl.drcrtu d('l !alor ralo|ahlr

I de enero d.l l0li
I .le.fcn).1.1 ll)l 'l

I d( cr(¡o dcl l0l l
I dr encro d.l l0ll

Enrrienda\ a la NIII 7 It.vclacr(nrr'\ - ( dnp.n\acióI dc adi\o\ tinanc[ro\ ] pa\i\o\ li¡an.i.rc\ I de e|ero ¡cl l0l l
L nrenda\ a las N1l1 l(1. I I y Fl\rado\ firrancicros colr\olidados. acucrdo\ corLiufilo. \ r.\.la.ión \obrc

paricipaci(nc\ cn orra. lrrnrdade\ (juín dr rruI\rciorl I dc crr.rc dl:l l0l l
I d( rr\'r'o (1rl l0l l
I {1..ncr0 drl l0l l

I d(' .n.ro d.l l{)l.j
l dc .n.lo dcl l01 l
I dc cr.() (l.l :01 1

I (1. cnero rl.l l(l!.1

I (lc cir.ro d.l l0ll

Nl( 19(rcvi\ada'rn:0ll) Il.n.liclos a los cnrfleado\
NI( 17 ir('v ada cn l0ll) I--slados irflancr.ro\ \rparados
NIC lli (rl'visada crr:01 l) In!.Aion.\ clr asociada\ ) Icgoci()\ (o .irrro\

Mcjoras a nualcs a lar NI II (liclo 2009-20 1 1 :

Lrnnicrda\ a la NIII' I Aplica(r(jrr rcpelida dr la Nlll I ) (o\los por p \larno\.
Inmrendas a la NIC I Clarilicacxtn dt los r.qurrirli.nt(\ {)br. iDli)nn¡crón conrparattra
F.nnricnda\ a la NIC l6 ltopi(dadc\. nlr.ra) (quito\:cla\ilicación dclcquipoau\ilrar
Errmrcndas a la NIC ll l,rescnlacrón r.ti.clo iscal dr'la di!ll]bu(i(ir a lo. l.r)cdorc\ d. ul\tnrmcrr«r d.

Palrirrrorrio.
lrn¡ic¡da. a la Nl(' .l.l llliorrr)ac(ilr ti|anricr¡ nn. n.'dia r nrlomraclim \.9¡xlrladr p¡ra los all¡\o\\

pasi\1)s t(nalc\.
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2.1E.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aún no Están en Vigencia: La compañia no

ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de lnfomación Financiera (NIIF), Normas

Internacionales de Óontabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas

quc han sido emitidas pero aún no están en vigencia:

NIIFg InslrlLmcntos Iúurrcicros I dcc crodel2015

Ilomicndas a la{ NIll' tl y 7 Fccha obligatoria ctecrila d. 1a NIIIi 9 y revelaciones de lra¡r\i'nnr

trr ,1¡tr\.r a. Nlll 0r 1\ l|IJJ,(.il(Ircr.rl,rr
Nl( l?
lnrriürtrh. a l.r NI( rl I)tusentaciórr conrpensación dc a(ti!o. v pa\i!os financicros

lirmic|das a la\ NIIF l. l. lt ] N{elorus arrulles a las NII| ( iclo l0l0 l0l l
ll. NIC 16.11) lll
hnnricndas a las NIll: l. I ) ll. Mt't(nasanüalc\alasNIll-Ciclo:011-1013
NIC.1O

2.19. Estados Financieros para Propósito de Consolidación

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de NATIELE S.A.
(Controladora) y su subsidiaria Cadena Hotelera Hotelca C.A.(Controlada).

La subsidiaria se consolida totalmente a partir de la fecha de adquisición, que es la fecha en la que

NAHELE S.A. obtiene el control, y continúa siendo consolidada hasta la fecha en la que tal control
cese. Los estados financieros de la subsidiaria se preparan para el mismo periodo de información que

el de la entidad controladora, aplicando políticas contables uniformes. Todos los saldos, ingresos y
gastos, ganancias y pérdidas y dividendos que surjan de transacciones entre las mismas, se eliminan
totalmente

2.20. Reclasificaciones

Ciertas partidas de los estados financieros de CADENA HOTELERA HOTELCA C.A., por el año terminado
el 3l de diciembre del 2012. fueron reclasificadas con el objetivo de presentar infbrmación financiera
comparativa.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere q'ue la Administración
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la
Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que
forman palte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestos estuviel'on basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los
cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios subyacentes se
revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el
período de la revisión y períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos
subsecuentes. A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

3.1. Deterioro de Activos

A la fecha de ciene de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe
recupelable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo.

I dc sDcro del 2015

I de enero del 201.1

1 dc cncr0 del :01,1

, I dclulrc del l0l.l

I de julio d('l :01.1
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (continuación)

El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los flujos de efectivo lutulos que
deberían surgir de las unidades generadoras dc cfcctivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe rccuperable ser inf'erio¡ al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la difercncia, con cargo a resultados. Las
pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en per íodos anteriores son revertidas cuando sc
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Como se describe en las Notas 2.4. 2.5, 2.6 y 2.7. lt Compañía cvalúa si los activos han sufl'ido
algún deteriolo al final dc eadr rño.

3.2. Vida Útil de Activos Fijo.

Conro se describe en la Nota 2.6.4, la Cornpañía revisa la vida útil estrmada de los activos fijos al
final de cada año.

3.3. Vida Útil de Otros Activos Intangibles

Como se describe en la Nota 2.7. la Compañía revisa la vida útil estrmada dc los otros activos
intangibles al final de cada año.

3.4. Beneficios Definidos

El costo de beneficios definidos por planes de jubilación patronal y bonificación por desahucio, así
como el valor actual de la obligación. se determina mediante evaluaciones actuariales. La evaluación
actuarial implica hacer suposiciones acerca de los tipos de descuento. krs f'uturos aumentos
saláriales, la tasa de mortalidad y los futuros aumentos de pensiones. Todos los supuestos sorl
revisados en cada fécha del estado de situación financiera. En la deternrinación de la tasa de
descuento se consideran las tasas de inteÉs promedio de krs bonos de gohierno publicado por el
Banco Central del Ecuador. La tasa de mortalidad se basa cn las tablas dc mortalidad del país, dc
disponibilidad pública. El futuro aumento de los sueldos y las pensiones se basan en los aumentos
previstos para el futuro de las tasas de inflación para el país. Más detalle de las hfpótesis utilizadas se
describe en la Nota 13.

4. EFECTM Y EQUTVAI-ENTES AL EFECTM

Al 3l de diciembre, el efectivo y equivalentes al cfcctivo consisten dc:

Cuentas 2012

Elicli!o cn caja

Bancos

20.61t 1.{10

t59,E55.6-5

35.175.65

I ll8.6.1.1 .8.1

Total 180.537..t5 t2-1.020.-19
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5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 3 I de diciembre, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten de:
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2012

(US Dólares)

Dcudot'cs co¡¡rcrciales:

Clicntcs t 11.162.13

Pro!r.r,,n nJr¡.ucrla. ir.1'l',rhlc' \ deler,'ro {50.224.09r (51.261 ¡lr

Sub lolal

O1Í¡s cucntas por cobrar:

Funcion¡rios ! emplcados

Olras

120.005.52

ó9.78r.,l3 ' 65.11911.39

2^729.15 5.906.90

27.939.34 ,1,280.95

Provi si{in para c ucntas i ncobr ahlcs y dctc|iortt (4,61 I .60) 13 .7 67 .21 )

26.05ó.89 6..120.5ti

Tolal 95.838.23

Las cuentas por cobrar a clientes. representan principalmente facturas por vencer, que tienen plazos
promedios de 30 días y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a accionista, replesentan anticipos entregados al accionista NAHELE S.A.,
liquidables con los dividendos a declararse anualmente, los cuales no tienen fecha específica de
vencimientos ni generan interés. Estos ¡ecursos fueron utilizados por NAHELE S.A.,
principalmente para cancelar sus obligaciones con la CFN, de acuerdo con lo establecido en el
Fideicomiso Mercantil NAHELE-CFN, descrito en la Nota 20. Hasta el 3 I de diciembre del 2013,
los dividendos declarados por CADENA HOTELERA HOTELCA C.A., a favor de su accionista
NAHELE S.A.. han sido menores a los anticipos entregados.

Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados, representan principalmente anticipos a
utilidades, liquidables en el 2013 y 2012 respectivamente, los cuales tienen plazos de hasta 360 días
y no generan interés.

Los movimientos de Ia cuenta provisión para cuentas incobrables y deterioro por los años
terminados el 3 I de diciembre del 201 3 y 201 2 fueron como sigue:

'72.318.9',7

Descripción 2012

Saldos ¡l principio del año

Pro!isión con cargo ¡ resullados

Castigos

(US Dólqr¿:)

(55,031.ól)

l9s-92

(9.078.0r)

(:t6.251.95)

298 15

Saldos al linaldel año (55.01l.6l )

Al 3l de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar a clientes incluyen US$ 44.464,16 de
facturas por amendamiento de inmuebles a la compañía Alicios S.A. - en liquidación. La Compañía
demandó el cobro de los valores adeudados ante el juzgado de inquilinato, cuya sentencia fue
favorable. Sin embargo. los valores reclamados no han sido recuperados. En el 2012, la Compañía
incrementó la provisión para cuentas incobrables y deterioro sobre el riesgo involucrado.

(54,83s.69)
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6. INVENTARIOS

Al 3l de diciembre. los inventarios consisten dc:

(luentas 20r-1

Alimenk)s v hehidr\

Matcrialcs v suminisho\
_16.100.71

10.017.61

2-3-0S2..llt

.to..t-r2.J2

Tor¡ I 63.,{ .90

Durante el 2013, el costo de los inventarios consumidos y vendidos, reconocido como pafte del costo
de ventas fue de US$ 238.607,49 (US$ 242.5,+l.l.t en cl 2012).

La Compañía espera rotar los inventarios durante los 60 días posteriores a la fecha dcl estado de
situación financiera.

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 3l de diciembre. los servicios y otros pa.gos anticipados consisten de:

76.IlIt.36

(luentás 2013 20t2
(LiS D(;l0r.t)

6,937.26 6.9-17.16

17,528.17 16.70-¡. r.1

Provisión por dclcri(nr 1ó,088.29) (5.5 16.80)

Seguros pagados por anticipado

Anlicipos a provcedorcs

Tolal I fl.-i77.:lJ l8 l].1 60

8. ACTIVOS FIJOS

Al 3l de diciembre. los activos fijos consisten dc:

(luentas 20t-l 2012

(i)st() o valuaci(in

Depreciacia)n acumulada

I .-i-30.0¿l-¡.;12

I t.o47 .222.7 2t

t.20l.5tx).63

(S6.1..131.|i0)

Activos l-iios. nelo 282.820.70 117.01"1 s3

C--uentas 201f,

Clasil-icacia»:

Maquinarias y cquipos

Muebles y cnscrcs

Equipos dc olicina

Equipos dc compulo

Vehículos

Otror activos

62,769.57

75,317.66

I1,305.1tS

,¡.79S.68

-:].,1t5.69

12,.13.1.&¡

5 t.6611.55

i{7.781.7 r

19.-r79.91

7.-r.11.65

1.79.1.l5

t6.l:r9 l8
Suh lotal

Acti\os dc opcr¡ci(ín

169.969.09

112.851.61

I¡i7.]06.-13

t-19.u t3.50

Total 2ft2.fl2o .70 l'r7.01.f lt8
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8. ACTIVOS FIJOS (continuación)

Los movimientos de activos fijos (costo atribuido y depreciación acumulada) por los años

terminados el 3l de diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Otros Activos deNlaquinarias Muebles t Equipos de ¡lqnipos de

llo\.rio(¡r;n r eouiDo. en\erc\ ofi(ina compulo Vehícülo' actiror operacirin Tolál

lrS lrlltrr\

@!¡!s!d!¡:
S¡ldos ¡l.i1d. di.ic¡rüt dellOl l l.l7.llJ9 lt

,\dicure\ l.+.706 l0

!enl¡\ )/o rcriro\ i I I.01.1 6l )

llt-5.r-¡.5.¡ l.l10..166l0

l5_.188ll 5.1.092.16

(.1 r.(ri18.88 )

¡tt tol tt 79.5.t0.01J 71.1-1lJ-r 16-00000

| ... rf jE..]: l l'r:.

tl.ltl.l0) i9lE 00) (l5.l 16 6¡)

r.¡qb r+

(2.6511..+l )

Notas a los Estados Financieros
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del

Srldo\ xl l I de dicienrhe dcl l0ll l?0.8r1.(x) rl0.lE§ 51

¡t.79¡.70 18,887.10

(ló.970.56) t7,780.1i81

71t.717.1{) -17-.}11.0(l

- 26.92599

- I tE.7t6.l6)

1l r6n rx) r169l2ló 1.201.5094r8

{J15.9-l El,.l9¡.ó2 173,31E.¡l{

(l-115.00) (44,76.1.70)

s¡rdo.¡rlldedicienrhRdcll0ll 295.696.1¡ ¡.11..19¡.li:t 1t\,727.10 55,62E.7-l 16,000.00 .14,26E.9.] ,llEJ27.-18 1J10,013.42

Saldos.lll de di.ienrherlel l0l I

^junc\ 
por eon\c,\nnr ¡ \llF

i.lll.016 10) 15.1-1.19 9l )

ró Slll .ll) il.-¡ll ll)

117.1i10 (,0) i1.60.r.17 )

I ll I l0 9 t (x)

(5ó.5¡17 6t) 0.tt57 l0)

( 11.8.15 58)

.1.117ll 0..1.1E 55)

:¡5 216 a.l

111.1.998.51) (175.,100.01)

(71_l15.71) (t18.122.,1n)

l.0t1.1ó)

.11.0'1li Il7

( I r.01.1 1l )

1r.ot.l6l

( l5_010.05)

I l.r)5 r..18)

116.10

l.(J5E.ll

S¡ldo\ ¡l l1 d.dicrnrln! d.ll0ll

,\tu\rc\ Dor .onreAiñ ¡ \llt:

rlll.5oi8l) (50.1.17.16)

(2.1,765.-¡9) tE.07{.09}

l9{.0:

I ll.l05 ?i) ll i.02ll.7l)

rl,l¡¡i.56) (6.905.57)

( lll7.l l.l rló) (86.¡_.¡8.+ 80)

tl r8J6r.sl ) (l&5J5{.6:t)

2,6t6.72

(16.1¡5.81)

:..t22.70

(t0,753.701

srido\¡rr1d!dilicnü!d.l20l.r 12j2,926.57t r-156.077.161 (67,¡21.55r (50.E.t1.05r (12.55:t.lr) (2r,9.t¿.29) (-¡05/75.77) 1r,0,17,222.72)

V¡h¡.ión \ .o\lo. n.t¡ 62.769-\1 75,-117.ó6 llJ05.E5 .{,79s.6E 3.1.t5.69 12.ll'4.64 I t2.851.6t 242.42¡.7¡t

Los activos fijos (excepto activos de operación), fueron valoradas a su valor razonable, como el
costo atribuido a esa fecha, en base al avalúo efectuado por un perito independiente en marzo del
2013. Dicho avalúo consideró todos los activos utilizados por la Compañía en sus operaciones. El
avalúo del perito, deterrninó como valor razonable US$ 187.206,38 para todos los activos fijos
(excepto activos de operación) existentes físicamente al 3l de diciembre del 2012, y determinó las
vidas útiles técnicas, tiempo de uso, tiempo restante y valor residual.

Los activos de operación están registrados al costo inicial. los cuales se deprecian en lÍnea recta, en
función del tiempo de vidas útiles asignadas por la Administración, según lo indicado en la Nota 2.

Desde Diciembre del 2009. los activos fijos de la Compañía. están asignados como parte del Fideicomiso
Mercantil Administración y Garantía NAHELE CFN. tal como se describe en la Nota 20.
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9. OTROS ACTIVOS

Al 3l de diciembre. los otros activos consisten dc:

Cuentas 2013 20t2

C)lrns acli\'os inlangiblcs:

Rcmodclacioncs cn propicdades anendadas. ne()

Olros aclivos no cofr'icnlcs:

lnvcrsiones en accioncs

Dcpósi1os en garantía

Anlicipos provccdol-cs. cdificio

( Lt.\ l)(ilaks)

36,t, I 0-1.7.t t53.57 r .86

1.798.72

t.73-1.s8

8.156.57

Otr.()s

Provisión dete, iolo

Suh-toral

Torrl ls7.I t7 l{t

Los movimientos de las remodelaciones en propiedades arrendadas pol los años ternrinados el 3l de
diciembre del l0l .l 1 201 I fueron como :igue:

367.6t6.0J

l)e\cripcion

Renodel¿-

prop¡ed¿drij
Rrmodel¿-

a.nmnl,dá 'I ot,l nolo

Saldos ¡l :11 dL'di.¡cnrbre del l0l I

AnD¡1i/a.iór d.l püiodo

.¡il.66lt.9l r.l0l.ililE0l

l]r.L)]E ll
. 1l66617ll

.109.6 t:1.01 llJ.055 9l

ti-r_918..11

1.15.]3ó.1.1

I 1.19.18 .1.1

Saklo\ al llde dicicmbrljd.i l0ll

Anúnilación dcl prnodo

.r04.6l] 0]

15.205.66

t61.0().t.r5

ll-r.12-¡.{5

it:.617 .lri

12ti.629.1I

r.l Iq.lll5 5:)

r 18.097.23)

l5.j.5ll.lró

128.629.1r

(t8.09?.23)

Saldosallldediciembrcdcl:0ll ¿2:¡Jll,l-69 216.127.1tO 701.216.19 (-1-17.tJ2.75) -16.¡.103.7¡

Al 3l de diciembre del 2013, las remodelaciones en proceso corcspondcn a varias remodelaciones
hechas al inmueble (lohby. recepción. pasillos. habitaciones, salones y otros) dutante los años 2012
y 2013, iniciando su uso inmediato. Duarante el año 2013. la Adminis¡-ación de la Compañía no
reconoció el gasto de amortización de las rcmodelaciones, debido a que se encuentra en proceso de
negociación para que estos costos sean reconocidos a favor de la Compañía. en el proceso de
legalización de la compra-venta del inmueble. descrita en la Nota 20.

Al 3l de diciembre del 2013 y 2012, las inversiones en acciones incluyen acciones en Electr-oquil
S.A. por US$ 1.798,72 de valor nominal. Las acciones representan el O.O286c/t del capital pagado de
la compañía receptora de la inversión.
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IO. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 3l de diciembre, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de:

Crrentas 2013 2012

Acreedores conrerciales:

Proveedores locales

( US l)ólares)

l0s,ss2.l3 78.!!!.!6

otfas cuentas pol pagar:

Anticipos de clientes

Provisiones

Retenciones al personal
()tras ¡creedr»-es

6.458.43

l4¿t.0611.51

6.155.78

3.587.53

20,9 t8.75

13.480.10

5.116.1.09

Sr¡h-total 160.270.25 40.262.94

Total 265.822.38 l 18.779.10

Las cuentas por pagaf a proveedores locales representan principalmente facturas por compras de
bienes y servicios pagaderas con plazos de hasta 60 días y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionista reprcsentan facturas por cánones de arriendo del inmueble
pagaderas con plazos de hasta cinco días y no devengan interés. Los cánones de arrendamiento del
año 201 3, se encuentran pendientes de pago en su totalidad, debido a que la Compañía se encuentra
en proceso de definición con los propietarios del bien inmueble, que estos pasivos sean aplicados en
su totalidad a los costos de las rcmodelaciones hechos por la Compañía durante los años 2012 y
201 3. descritos en la Nota 9.

1I. IMPUESTOS

rT.T. ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS DEL AÑO CORRIENTE

Al 3l de diciembre, Ios activos y pasivos de impuestos del año corriente consisten de:

Cuentas 2013 2012

Activos por impueslos coITientes:

lmpueslo al valor a§ egado

Rclcncioncs rccihidas dc rcnta

(US Dólurc:)

72,664.46

60,819.29

33.838.t5

31,.1,12.,+3

9.805.ti0Crédito tlihulario de rcnta. años anlcriores 4-1199.50

Pasi\os por impucs()s con'icntcsl

Inrpucs() al vrlor il$cgado (lVA)

Rclcncioncs cn la ilcnlc dc IVA
Rclcncioncs cmilidas dc rcnta

45.235.ó0

15.573.2,1

13.tE5.04

lmpuest(] a la renla po¡ pagar 29,093,11

8,159.20

10.630.6ó

11.505.81

41,3 t6.66

Tolal 103.787.29 6{1.t 2.35
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11. IMPUESTOS (continuación)

ll.l. ACTMS Y PASMS DE IMPUESTOS DEL AÑO CORRIENTE (continuación)

Los movimientos de la cuenta impuesto a la renta por pagal
diciemble del 201 .1 ¡ 201 2 lueron como sigue:

Saldo al principio dcl ain)

Pro\isi(in con cargo a rcsultados

Pagos

Saldo al lin¡l dcl año

por los años ter¡ninados el 3l de

20ll 2rt2

:11.3t6.66 :l:1.3-+¡J.8.r

29.093.,¡r I l.-l16.6f)

(,11..I6.ó6) (-L8,1¡1.8.1)

29-09-1.,¡ I I L.]t6.66

11.2. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta consisten de:
20tl 2012

(Gastos) dcl impuesto con ierte
Insresos {gaslos) por impucslos dil¡ridos rclaci radas co cl origcrl !

rcvcr so de diterencias lemporarias

114.012.;11) (l7.lll.(16)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifh para el impuesto a la renta del 201 3 se calcula en
un 22c/c (237c en el 2012) sobre las utilidades sujetas a distribución y del l5'lr sobre las utilidadcs
sujetas a capitalización. Hasta el año 2009. los dividendos en efectivo que se dcclaren o distribuyan
a favor de accionistas nacionales o ertranjeros no se eneucntran su.jetos a retención adicional alguna.

A partir del año 2010. de acuerdo con las reformas tributarias aprobadas. los dividendos distribuidos
a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraísos fiscales, o en.jurisdicciones de mcnor imposición. están suictos a la rctcnción en la fuente
del impuesto a la renta.

Anticipo Calculado: A partir del 2010, se debe considerar como inrpuesto a la rcnta nrínimo el
vafor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemítica del 0.4% del activo. 0.2'/, del
patrimonio, 0..1% de ingresos gravados y O.2c/c de costos y gastos deducibles, de acuerdo con las
cifras reportadas el año inmediato anterior. En caso de que el impuesto a la rentá causado sca mcnor
que el anticipo calculado, este último se convertirá en el impuesto a la renta delinitivo. a menos que
el contr ibuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluci(rn.

Reducción del Impuesto a la Renta: Para que la Compañía pueda obtener la reducción de l0(7
sobre la tarifa del impuesto a la rcnta. deberá ef'ectuar el aumcnto de capital por cl valor de las
utilidades reinvertidas hasta el 3l de diciembre dcl año siguiente en el cual aplic(r la reducción. cuya
escritura de aumento de capital debe estar inscrita en el Registro Mercantil hasta esa fecha.

De no cumplirse con esta condición la Compañía deberá presentar la declaración sustitutiva dentlo
de los plazos legales, en la que constará la respectiva re-liquidación del impucsto. En caso que la
Compañía utilizare el beneficio tributario de reducción del impuesto. y luego redujere el capital
pagado, que previamente fuera objeto de aumento de capital con la reinversión de utilidades, la
Compañía deberá re-liquidar el impuesto correspondiente.

(29.093.:rl) (,+1.116.661

15.081.00 -1.999 00
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En caso de acogerse al beneficio tributario de reducción del impuesto,.la Compañía deberá destinar
el valor de la re-inversión exclusivamente a la adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo, que

se relacionen dircctamente con su actividad económica.

Revisiones Fiscales: Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por parte de las

autoridades tributarias desde su constitución, y son susceptibles de revisión las declaraciones de los

años 201 0 al 20 | 3.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las

declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años siguientes a partir de la
fecha de presentacién de la declaración y en seis años, desde la fecha en que venció el plazo para

presentar la declaración, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

II.3. SALDOS DEL IMPUESTO DIFERIDO

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos por los años terminados el 3l de

dicicmbre del l0l .1 r 201 I fueron como si¡tue:

I)eudores
comerciales

y otras Servicios ¡
cuentas pof otros pagos

Descripción cobrar ¿ntic¡pados Activo§ fiio§ corrientes

Ot106
activos no

Acreedores
comerciales

y otras
cuentas por

pagar Totales

Saldos al ll dc dicicnrbrL'drl l(ll I

R..on(rido rI k\ rcmltados

tUS Dólar6)

l.lll (t) r5.l:l00r l.95lt.ü)

r55 (nr l..ll7.{n 182.00)

(18.1.18.00) (19.17.1.u1)

75ó.00 :1.999 ü)

90+ uo

rl7.(x)

Saldo\ !l :ll de diciembrc dcl l0l:

Rrro¡oc¡do cn los resultados

(r?.181(x)) (15.175.u))

r7382.m 1S.08t.00

1t6i (x)

,t-00

t.169 0{)

({,013.00)

r1.805 ür)

lJIl.00

t.876.00

21.00

Saldo6 al.3l de diciembre del 201-1 875.00 (2,77.1.00) (94.00) I,E99.00 (9¿.00)

II.4. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

ll.4.l. Código Orgánico de la Producción: El 29 de diciembre del 2010, se promulgó en el
suplemento del Registro Oficial No.35l el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes que podrían tener un
inlpacto en la Compañía:

. La reducción progrcsiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades: 24c/c para el año 201 I ; 23c/c para el año 201 2; y 22a/a a partir del año 201 3.

. La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en pagos

al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un año, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Código.
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11.4.2. Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado: El 24 de
noviembre del 201 I, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583, la Ley de Fomento
Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios, el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas (lSD) del 2c/c al 5c/c. Por prcsunción se

considera hecho generador de este impuesto el uso del dinero en cl cxtcrior y se establece como
exento de éste impuesto el pago de dividendos a compañías o pelsonas naturales quc no estén
domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este iinpuesto en Ia importación dc materias primas.
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política Tributalia
y que sean incorporados en el proceso productivo, pueden ser utilizados como crédito tr-ihutario pala
el pago de impuesto a la renta de los cinco últimos ejercicios fiscales.

11.4.3. Efectos Tributarios de la Revaluación: Con fccha l9 de.iunio del 2012, sc promulgó el

Decreto Ejecutivo No. 1180. en el que se reforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de

Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual. se señalaba quc la revaluación de

aclivos ftjos no tenra efectos tlihutarios.

I I.5. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes su.ietos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del erterior y locales. dentro de un rnisnro
ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los USS3 millones, deher'án presentar el Anexo de
Operacioncs con Partcs Rclacionadas: y aquellos contribuycntcs cn un monto acumulado supeliol l
los US$6 millones, deberán presentar adicionalmente al Anexo. el Inlbrme Intcgral dc Precios de

Transferencia. Las operaciones de la Compañía con paÍes relacionadas durante el año 2013.
no superaron los montos acumulados antes mencionados. según lo indicado cn Nota 20.

r2. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Los movimientos de las obligaciones acumuladas por los años terminados el 3l de dicicmbre del
l0l .l y 201 2 f-ueron como sigue:

Descripcir'rn
Beneficios
Sociales

Impuesto al Participación dc
servicio trabaiadores 'l'r)fal

Saldos al :ll dc dicicnrbre dirl lOl I It.tl+ ll
:t9.5+i 69

rl11.608 19 )

tli.l.tlt.ril
rll9.l581l)

].. 7 0l
17.715 58

rl1..!e 11,

70.166 ll
llr.55l II

rllll-195 95)

Snldos al :11 de diciemhre d.'l l0l :

Or (x

:r5.tr50.0u

208.8-19.53

(201.301.0E)

10..t+9 7.1

218103..11

( 217.80-1.-16 )

ll.8li l(r
6.021.{t.l

(27.735.58)

(5-1.691

ti..l.0: l .lll
.133.06,1.78

(JJó.8,12.02 )

(51.69)

Saldo\ al ll de diciembr('dcl l0l l ¡-¡-186-5-1 2¡-719.79 70-t92..15
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13. OBLIGACIONESCONINSTITUCIONESFINANCIERAS

Al 3 I de Diciembre del 201 3 y 201 2, están conformadas como sigue:

Corporación Financiera Nacional (CFN):
Fecha de concesió¡r:15 de Ahril.20l0
Préstamo con ceÍificado de pasivos garantizados (CPG). para la adquisición de las

acciones de Cadena Hotelera Hotelca C.A. a 8 anos plazo. con vencimientos

senrestrales desde Octubre 2f)10 hasta Marzo del 20lti e intereses del ll.5úl.

Porci(in Corriente
Total

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 3l de diciembre, las obligaciones por beneficios definidos consisten de:

2013 2012
( tlS Dólares)

434.385.82 530.422.05

(s9,521.43) (61.841.56)

174.86,1..19 468.580.,1q

Provisión para
Descripción jubilaciírn

Provisión para
desahucio T0tal

sakto\ al :ll de dici.n¡brc del :01 I

1']agor

l:18.605.05
57.6:5..r.1

(US Dtil! ^)
1t7.05:..10

14.90:.:1.1
155.657.15

7t.527.u13
(l5l 6l)

Sakl$ al :ll de dicienrbre del l0ll

I']agos

1 11.95.1.¡1.1

70¡óó.73 33.122.99
(8&50.{14) (323]{}.17)

S,ld,r' 
"l 

1l d.,li.
28

14.I. PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más, presten sus
servicios continuados o interumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les coresponde en su condición de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal por los años terminados
cl 3 | de diciembre del 20l3y20l2fueroncomosigue:

I95.137It. tlt 527.833.7:
103.4{t9.72
(4r.181.21)

2013 2012
(US Drilctrct)

Saldo al principio del año
Cos«r de k¡s servicios del período corriente
Costo por intereses
PÉrdidl. acturrialcs. netu dc reducciones

Saldo al fin del año

395,878.88
41.794.00
26,488.00
(6.76ó.1r )

33rJ.605.05
34.487.00
23.119.00

(352.17)

457,394.77 395.87 8.8¡i
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I4.2. PROVISION PARA DESAHUCIO

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relaci(rn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los trabajadores el
25c/a de h última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio pol los arios
terminados el 3l de diciembre del 2013 y 2012 fueton como sigue:

2013 2012
(US Dtilures)

1l1.954.84
7.801.00
8.384.00

( 1s,392.38) 0..+4

132.7 47 .16 l3 I .954.1i,1

Los cálculos actuariales del valor prcscnte de la obligación devengada por coicepto dc hcncficios
definidos fueron realizados al 3l de diciembre de 2013 y 2012 por partc dc un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones pol'conccpto de benelicios dcfinidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el rnétodo de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
período de servicio del empleado y basados cn la fórmula del plan. de tal suerte que sc atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada año de servicio. considerando cl uso dc hipótcsis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis refle.jan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las plobabilidades dc pago de estos beneficios.

En la determinación de la tasa de descuento sc consideran las tasas de interés promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misml
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen térrninos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que sur.jan de los aiustes por la expclicncia y cambios cn krs
supuestos actuariales se cargan o abonan cn los resultados del período.

Al 3l de diciembre del 2013 y 2012. no cxisten ganancias y pérdidas actuariales ni costos de los
servicios pasados no reconocidos.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálcult¡s actuariales fueron las siguientes:

.¡l de Dici€mhre
201-¡ 2t:lt2

Saldo al principio del año
Cr¡sto de |os servicios del período cdrientc
Costo por intereses
Perdida: lctuariuler. netl de reducciones

Saldo al fin del ¡ño

Ta\a c\prlada dcl incremenro salariai
Ta\a d. incltnreDto de peosnnr.\
Ta\a d. rda.ión (pronredio)

Vida l¡büal promcdio remanentl:. cxprc\a(la crr año\
l¡bla de nlonalidad c invalklc/

Los importes reconocidos en los resultados
definidos fueron los siguientes:

.2

7.00
-3.00
2.50
E.90

5.60
TIII IESS 2IXI2

periodo. respecto a dichos planes

201-l

I t7.052..+0
6.96().(X)
'7.942.00

.t

700
.t 00
t.50
s.90

l Nl 1l:SS l(I)l

de beneficios

2012
(ItS l)ólafts )

.t9.59s.00Costo actu¡l del servicio

del

.l t.-1.17.00
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hrtereses sobre la ohligación
Pérdidas actuariales reconocidas en el airo

3¿t.872.00 31.08t.00
(22.158,49) (351.73)

62.308.51

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I5.T. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a

distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al

valor económico de sus flujos y actilos y. en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 'administrados por la

Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Presidencia medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una

caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente
en uso por parte de la Compañía.

15.1.1. RIESGOS EN LAS TASAS DE INTERES

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos cn la tasa de interés debido a que contrae préstamos a

tasas de interés tanto fijas como variables. EI riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una
combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

I5,I.2. RIESGOS DE CREDITO

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales, resultando en una pérdida financiera. La Compañía ha adoptado una política de
únicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito, como forma de
mitigar el riesgo de Ia pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía
únicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con la misma o,rnejor calificación de
riesgo.

Los deudores comerciales por cobrar están compuestos por un número importante de clientes,
distribuidos en diversas áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la
condición financiera de las cuentas por cobrar.

Entre los principales clientes de la Compañía están instituciones públicas y privadas, entre otras
personas naturales. Estos clientes no mantienen exposiciones de riesgos de crédito significativos con
ningún cliente con características similares. La concentración de riesgo de crédito relacionado con
dichos clientes no excedió del lOVc de los activos monetarios brutos durante el año. La
concentración de riesgo dc crédito con algún otro cliente no excedió del 17¿ de los activos
monetarios brutos en ningún momento durante el año.

15.I.3. RIESGO DE LIQUIDEZ

La Presidencia y Gerencia Financiera son las que tienen la responsabilidad final por la gestión de
liquidez, quienes han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo

12.t16.21
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La Compañía gestiona su capital para asegurar que estarí en capacidad de continuar conro empresa
en marcha, mientras mejora el rendimiento a sus accionistas a través de la optirrización de los saldos
de deudas y patrimonio. La estrategia general de la Compañía no ha carnbiado en contparación con
el2012.

La est[uctura de capital de la Compañía consiste en la deuda (pasivos) neta de saldos de ef'ectiro y
equivalentes al efectivo y el patrimonio (capital emitido. leservas y lesultados acuntulados).

La Compañía no está sujeta a ningún requerimiento de capital expuesto extelnamente.

El comité de gestión de riesgo de la Compañía revisa la e\trucrula de ca¡iiral soble Lrna base
mensual. Como parte de la revisión, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados.
La Compañía tiene un índice de endeudamiento especificado dc 707r determinado como la
proporción de la deuda neta y el patrimonio. El índicc dc cndeudamiento al 3l de dicicmbre tlel
201 3 es del 69cl,r.

r5.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía fueron conto sigue:

-ll de I)iciembre
2013

plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía.
manteniendo reservas, facilidades financieras y
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
los activos y pasivos financieros.

I5,I.4. RIESGO DE CAPITAI,

Activos tinancieros:
Costo a¡¡ortizado:

Efectivo y equivalentes al cfecti\ o /N¿)¡4 ll
Deudores comerciales y otras cuent¿s por cohrar l,\'r)¡¿i -t)

Pasivos financieros;
Costo amorti:.ado:

Acreedores comerciales y otras cuentas pot palar (Not.t t0)

H¡st¡ I lr-l
NI.s NI¡rn§

2012

La Compañía mane.ja el riesgo de liquidez
de préstamo adecuadas, monitoreando

y conciliando los perfiles de vencimiento de

2012

t7t1-192.99 110.667.11
179-336.22 199.305.10

657.529.21 6 t9.971.11

258-.181_L7 Ill.69t.rI

I5.3. TABLAS DE RIESGO DE INTERES Y I,IQUIDEZ

La siguiente tahla detalla el vencimiento contractual restante de la Compañía para sus pasivos
financieros no derivados con períodos de reembolso acordados. La tabla ha'sido diseñada cón base
en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la f'echa cn la cual la
Compañía deberá hacer los pagos. La tabla incluye tanto los flu.jos de efcctivo de intereses como de
capital. EI vencimiento cont[actual se basa en la f'echa mínima en la cual la Compañía deberá hacer
el pago.

.ln 12 la5 5^ñost
.lños NIás Tolal

5:.-109.06

tl S D,lrtt\)

16.10l.7l l-17.66{.00 258..18-].87Acreedorc\ comcrci¡lc\ r- 
(nm! cuenl \ por p¡Srr

^l 
-1¡ de dic¡embre dr 2012:

^üee(lores 
coDr.rci¡1.\ l otra\ cu.r)lirs por prg¡r

Al-ll dc d¡c¡enbre de 201-1:

ll.ó91.t1
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La siguiente tahla detalla el flujo de efectivo esperado de la C-ompañía para sus activos financieros
no dirivados. La tabla ha sidb diseñada con base en los flujos de efectivo para vencimientos

contractuales no descontados de los activos financieros incluyendo los intereses que se obtendrían de

dichos activos. La inclusión de información sobre activos financieros no derivados es necesaria para

entender la gestión del riesgo de liquidez de la Compañía ya que la liquidez es manejada sobre una

base de activos y pasivos netos.

la.l lá12 la5 5Añ6r
NIes Nles€s Nlc§ts Año§ Ntás Tol¡l

I) dorc\ co¡r.¡ci l$) o(r¡s d.¡l¡s porcob'¡r

A! :l1 dcdicic¡ubredr l0ll:
l,tecri\o y cqu¡¡lcnte\ alet¡cn\o
Dcrdorcs co¡Ier(ialc\ ) olr¡s cu.¡rlr\ por cohr¡r

l:0.óó7 2l
2t.095.:15 1r.095.15 6 420 58 :150.69:l.9l

llo.óó?.23
.r99.305.:10

211.7ó1.58

La Compañía espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y producbs
del \elcimi(nlo de krs uctirr'. l'inlncieros.

16. PATRIMONIO

16.I, CAPITAL SOCIAL

Al 3l de diciembre del 2013 y 2012. el capital emitido consiste de 800 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por
acción y un derecho a los dividendos. El capital autorizado está representado por 1.600 acciones.

1ó.2. RESERVA LEGAL

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria de por lo menos el l07c de la utilidad
neta anual para la reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50olo del capital social. Esta
reserva no estí disponible para distribución de dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para absorber pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

16.3. RESERVA DE CAPITAL

Registra los efectos del ptoceso de dolarización aplicado de acuerdo con los PCGA anteriores. El
saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las pérdidas acumuladas.

I6.4. RESULTADOS ACUMULADOS

16.4.I. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Al 3l de Diciembre del 2012, registra los ajustes en los resultados acumulados de US$89,510.36,
resultantes de la adopción por primera vez de las NIIF. En el 2013, esta cuenta fue disminuida en
US$ 10,50.1.50 producto de la regularización de emores identificados al inicio del año.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidación de la Compañía.

¡78-192.99
3.t.890.72
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17. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los años 201 3 y 201 2, los ingresos ordinarios consisten de:

Cuentas 2013 2012

Servicios de habitaciones

Servicios de alimentos y banquctes

( US Dtílore s)

1,286,952.88 1.237.517.55

1,023,510.ól l.0li5.3lt7.l6

Total 2,3r0,463.4S ).322.e21.71

18. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Durante los años 2013 y 2012, las otras ganancias y pórdidas consisten de:

Cuentas 2013 2012
( US I)ólurr,s )

Arriendos de locales comerc iales

Utilidad en ventas de activos fijos

t0,925.8ó

8.620.56

57. t4ó.tt4

13,86.1.30

8.385.60Otros ingresos 3,,188,32

Total 23.034.74 19.396.14

19. COSTOS Y GASTOS

Durante los años 20 I3 y 20 I 2, los costos y gastos por su funciírn consisten de:

Cuentas 2013 ' 2012

Costo dc ventas

Gastos de administración y ventas

(US Dólarc,¡)

1,574,727.55 1.592.1.13.92

724.022.23 639. l8-5. l9

Total 2,298,749.77 2,23 1,329. I I
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f9. COSTOS Y GASTOS (continuación)

Un detalle de los costos y gastos, clasificado por su naturaleza consisten de:

(luentas 2013 2012

( US Dólares)

Camhios en la existencias de inventari()s

Compras de inventarios

Beneficios a empleados

Honorarios de asesoría gerencial y legales

Arriendo de inmuebles

Servicios de energía. agua. telétirno. ctble e intemet

Mantenimientos y reparaciones

Comiiiones trrjetai de crédito ¡ ugencir.

Promocirin y publicidad

Atención a clientes

Materiales. suministros y papelería

Depreciaciones y amortizaciones

Provisión para cuentas incobrables y deterioro

Otros

13,048.25

225,559.24

945,080.67

45,437.15

144,000.00

124.479.46

110.157.06

36,626.23

56,506.70

8t,252.91

88,485.48

l5ó.402.87

375.57

271,338. t9

2.044.88

240,496.26

793.409.51

71.361. t8

144,000.00

13r.080.66

132.316.23

75.955.,1I

15,332. I I

tio.147.40

82,215.23

148.796.38

46.251 .95

267.921.91

Total 2,298,749.77 2,231.329.1

Un detalle de los beneficios a empleados consisten de:

Cuentas 20122013

( US Dólores)

Sueldos y salarios

Sobretiempos y eventuales

Beneficios sociales

Aportes patronales al IESS

Alimentación y uniformes del personal

Beneficios definidos
Otros

489,642.68

49,953.83

147,668.44"

ór,171.09

6r.713.05

103,489.72

410.234.91

33.095.40

t26.784.96

57.488.64

56.239.38

72.527 .88

Total 945,080.67 793.409.5 t

Un detalle de las depreciaciones y amortizaciones consisten de:

Cuentas 2013 2012

Depreciaci«rnes :

Depreciacirin de activos fijos
Depreciación de activos fijos. ajustes por conversirin a NllF

Amortizaciones. remodelaciones en propiedades arrendadas

( US Dólares)

r38,305.64

18,097.23

I t8.222.40
t3.91t .26

16.662.72

Total 156,402.87 148.796.38
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20.I. CONTRATOS

20.1.1. CONTRATO INTRADECA S.A. y NAHELE S.A.

Con fecha 2l de enero del 2010, INTRADECA S.A. y NAHELE S.A. (accionista mayoritario dc
HOTELCA), suscribieron un contlato de arendamiento por ocho años por cl uso del inmueble en

donde funciona CADENA HOTELERA HOTELCA C.A., por una cuantía de USS 1.386.2.10.

20.1.1. CONTRATO INTRADECA S.A. y NAHELE S.A. (continuación)

El contrato especifica que los cánones de alrendamiento por el periodo de nrayo a diciembre dcl
2009 por US$ 96.000 sean cancelados en dos años a partir de enero del 2012; y que los cánones de

amendamiento a partir de enero del 2010 sean pagados mensualmente. Durante el 2010. US$
144.000 de cánones fue«rn asumidos por NAHELE S.A. por cuenta dc HOTELCA. debido a que

dicho contrato de arrendamiento fueron susclitos entre la compañía an'endadora y el principal
accionista de HOTELCA.

El l6 de abril del 2012, por acuerdo entre las partes, se emitió la escritura pública de Resciliación dc
Contrato de Arrendamiento, mediante el cual se dejaron sin cfccto en todas slrs partes el valor lcgal
y/o jurídico de este contrato.

20.r.2. CONTRATO NAHELE S.A. y CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.

Con fecha I de diciembre del 2011. NAI{ELE S.A. y CADENA HOTELERA HOTELCA C.4.,
suscribieron un contrato dc amcndamiento por dos años. rcnovablcs por periodo similar. por el uso

del inmueble en donde lunciona CADENA HOTELERA HOTELCA C.A. El canon de

arendamiento establecido entre las partes es de US$ 12,000 mensuales contados a partir del I de

enero del 2011 y US$ 16,000 mensuales a partir del I de enero del 2012. Durantc el 2013 y 2012.
fueron facturados únicamente US$ 1.14,000 en cada año, por concepto de cánones de an-cndanricnto
por el uso de dicho inmueble.

20.2. COMPENSACION DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

Durante el 2Ol3 y 2Ol2,la Compañía rcalizó pagos de beneficios de corto plazo y tiene provisiones
de beneficios posfempleo para trabaiadores con cargos gerenciales, como sigue:

Descri¡rción 2013 20t2

I tJS Dtílure.y)

107.-t4tt.ltt 110.632.16Pago de beneficios a corto plazo

Provisiones de he¡reficios posl-ernpleo 103.122.¡10 r 0.1. t32.96

Total 210.470.5t¡

20.3. FIDEICOMISOS

20.3.1. FIDEICOMISO MERCANTIL NAHELE.CFN

Los empleados de HOTELCA, adquirieron las acciones de la compañía NAHELE S.A. para acceder
al financiamiento de la CFN por US$ 850.000. La CFN efectuó una operación de tesorería mediante
la emisión de Certificados de Pasivos Garantizados (CPG) por US$ 750.000 y la ernisión de un
pagaré por US$ 100.000. para adquirir la tdalidad de las acciones de CADENA HOTELERA

22.1.765. ll
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HOTELCA C.A. Como principal condición al préstamo otorgado por la CFN, el 3 de diciembre del
2009, se constituyó el Fideicomiso Mercantil Administración y Garantía NAHELE-CFN, cuyos
constituyentes son NAIIELE S.A., CADENA HOTELERA HOTELCA C.A., Accionistas
Adherentes y la Corporación Financiera Nacional (CFN), como principal beneficiario de dicho
Fideicomiso, con un plazo de 8 años, que vence en diciembre del 2017.

Dicho Fideicomiso es administrado por la Fiducialia del Pacifico, cuya finalidad es vigilar y
garanrizar el pago de la deuda por parte de NAHELE S.A. a la CFN. Adicionalmente, los accionistas
de NAHELE S.A. cedieron El93.87c/a de las acciones a favor del Fideicomiso en mención.

En Abril del 201 l, los Certificados de Pasivos Garantizados (CPG) fueron entregados a la Unidad de
Gestión y Ejecución de Derecho Público del Fideicomiso AGD - CFN No Más Impunidad, en
sustitución de la extinguida AGD.

Durante el 2013, la Compañía declaró dividendos a favor de NAI{ELE S.A. por US$ 103,463.83
(US$ 74.942,86 en el 201 2) sobre las ganancias de los años 2012 y 201I , respectivamente, recursos
con los cuales NAHELE S.A., cubre las obligaciones con la CFN.

20.3.2. FIDEICOMISO DE TRABAJADORES HOTEL RAMADA

El 23 de febrero del 2012,65 trabajadores de HOTELCA informaron al Fideicomiso "AGD-CFN
NO MAS IMPUNIDAD, su interés de adquirir el bien inmueble en donde funciona el HOTEL
RAMADA., mediante el financiamiento de la Corporación Financiera Nacional (CFN) por US$
1.428.917,85 equivalente al valor del avalúo de dicho bien determinado por un perito independiente.
La CFN aprobó una operación de tesorería mediante la emisión de Certificados de Pasivos
Garantizados (CPG) por US$ 4.428.917,85 a 15 años plazo y 57c de interés, para adquirir el bien
inmueble. Como principal condición al préstamo otorgado por Ia CFN, el l6 de abril del 2012, se
constituyó el Fideicomiso Mercantil de Administración de Flujos denominado FIDEICOMISO DE
TRABAJADORES HOTEL RAMADA, cuyos constituyentes son Los Trabajadores de CADENA
HOTELERA HOTELCA C.4., como Deudores y Beneficiarios de la transferencia del bien
inmueble; el Ministerio de Economía y Finanzas, como Acreedor Hipotecario; y, la Corporación
Financiera Nacional (CFN), como Beneficiario Subsidiario del Fideicomiso. Dicho Fideicomiso es
administrado por la Fiduciaria del Pacifico, cuya finalidad es vigilar y garantizar el pago de la deuda.
El l7 de abril del 201 2, se procedió con la entrega oficial del bien inmueble a los trabajadores con el
financiamiento de los CPG. Al 9 de mayo del 2014, se encuentra suspendida la emisión de la
escritura pública de compra-venta del bien inmueble y la ejecución del" FIDEICOMISO DE
TRABAJADORES HOTEL RAMADA. debido a que las partes, están nuevamente revisando los
aspectos contractuales de dicha negociación. La Administración de la Compañía, considera que este
proceso será resuelto dulante el año 201.1.

2I. CONTINGENCIAS

Al 3 I de diciembre del 20 I 3 y 201 2, la Compañía tiene los siguientes asuntos legales:

a) Cuatro juicios laborales, iniciados en su contra por parte de ex - trabajadores de la Compañía por
una cuantía de US$ US$ 57.365.92. De acuerdo con el infome recibido del asesor legal de la
Compañía, estos juicios están en proceso de resolución por parte de las autoridades competentes.
En los estados financieros adjuntos, están reconocidas las provisiones normales de beneficios
laborales para cubrir tales obligaciones. La Administración de la Compañía considera como no
probable la existencia de pérdidas adicionales derivadas de estos litigios.

b) Un juicio laboral, iniciado en su contra por parte de un ex - representante legal de la Compañía
por una cuantía de US$ 278.855,67. De acuerdo con el informe recibido del asesor legal de la
Compañía, este juicio en su primera instancia fue favorable para la Compañía. En los estados
financieros adjuntos, no hay ninguna provisión por este asunto. La Administración de la
Compañía considera como no probable la existencia de pérdidas adicionales derivadas de este
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litigio.

21. CONTINGENCIAS (continuación)

c) Un juicio de inquilinato, iniciado por la Compañía en contra de Alicios S.A. en liquidación.
por el cobro de iánones de arriendos por US$ 38.707,64. Dc acuerdo con el infbrme rccibido del
ásesor legal de la Compañía, este juicio fue favorable para la Compañía. Sin ernbargo, los
valores reclamados no hán sido recuperados. por lo que la Cornpañía en el año 201 2. incrementó
la provisión para cuentas incobrables y dcter ioro sobre el riesgo involucrado.

d) Un proceso por uso de marca. iniciado por Pedro Isaías Bucaram en contra dc la Compañía, por
el uso marca "RAMADA INN". De ácuerdo con el informe recihido dcl asesor legal de la
Compañía, se presentó proceso de oposición ante el Director Nacional del Instituto Ecuatoriano
de Piopiedad lntelectual, basado en que la Compañía utiliza como nombrc comercial "HOTEL
RAMÁDA, el hotel del malecón", el óual se encuentra legistrado en el IEPI y es utilizado desde

el inicio de sus actividades. El asesor legal considera que este asunto serí favorable para la
Compañía.

22. HECHOS POSTERIORES

Entre el 3l de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos (9 de

mayo del 2014), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración dc la Comprñia
pudieran tener un efecto impoltante sobre los estados financieros o que tequieran revelación.
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