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A la Junta General de Accionistas de
NAHELE 5.A.

Guayaquil-Ecuador

1. He revisado el estado de situacidn financiera de NAHELE S.A., al 31 de Diciembre del 2019 y los
comespondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el afo
lerminado en esa fecha. Eslos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia.
Mi responsabilidad consiste en emitir un informe sobre estos estados financieros en base ami revision,

2. Mirevision fue efectuada mediante pruebas de |a evidenda que respalda las difras y revelaciones en los estados
financiercs, y mediante el uso de las atribuciones y cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el Art. 279
de la Ley Compafiias y la Resolucidn No,92-1-4-3-0014 del 13 de octubre de 1992, sobre el "Reglamento que
establece los requisitos minimos que deben contener los informes de los comisarios de las compafiias sujetas
al control de la Superiniendencia de Compaiias”.

Como parte de esta revision, realice pruebas del cumplimiento por parte de NAHELE S.A., y sus Administradores,
en relacion a:

+ ' El cumplimiento por parte de los Administradores, de normas legales, estatutarias y reglamentarias asi como
de las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

« Si la comespondendia, los libros de aclas de Junta General de Accionislas, comprobantes vy libros de
contabiidad, se llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales,

+ Sila custodia y conservacion de los bienes de la Compafiia son adecuados.

+ Si los estados financieros son confiables, y han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y surgen de los registros contables de la Compadiia.

3. Los resullados de las pruebas no revelaron situaciones que, en mi opinidn, se consideren incumplimientos por
parte de NAHELE S.A,, con las disposiciones mencionadas en el parafo 2, por el afio terminado al 31 de
Diciembre del 2019, excepto por los siguientes asuntos importantes:

3.1. Asuntos importantes contables:

3.1.1 Al 31 de diciembre del 2019 los olros activos incluyen en olras cuentas por cobrar no comentes USS$
100,000 del costo de adquisicion de las acciones de la compariia Cadena Hotelers Hotelca C.A.. En
el 2016, la Compafila presentt un reclamo de pago en exceso, los cuales no fueron incluidos en la
reliquidacion del financiamiento realizado por la Corporacién Financiera Nacional (CFN). En el 2017,
la CFN informd que dicho reclamo se gestione ante el Banco Central del Ecuador (BCE), debido a
que tales valores fueron pagados directaments a la Unidad de Gestion y Ejecucion de Derecho
Piiblico (UGEDEP), Ia cual fue absorbida por el BCE. En junio del 2017, la Compaiiia inicid ante e/
BCE, una nusva peticion de reclamo sobre dichos valores, los cuales se encueniran pendientes ds
resolucion.

3.1.2 Al 31 de diciembre del 2019 los olros activos incluyen en ofras cuentas por cobrar no comentes LSS
389,674, del costo de adquisicidn de las acciones de la compafiia Cadena Hotelers Hotelca C.A.,
que durante el afio 2019, fueron transfendas a favor de los trabajadores y ex - trabajadores. A dicha
fecha, los activos y patrimonio de NAHELE S.A., se encuentran aumentados en dicho monto, debido
a que el proceso de fusion por absorcion enfre Cadena Holelera Holelca C.A. (compafiia
Absorbents) y NAHELE S.A. (compafiia Absorbida) se encusntra en la fase de legalizacion.
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1.3 Al 31 de diciembre del 2019, las ofras cuentas por pager a la compafiia Cadena Hotelera Hofslca
C.A (compafila refacionada) represenian US$ 425,514, originados principalmente por préstamos
recibidos en afios anteriores. A dicha fecha, los pasivos y patrimonio de NAHELE, se encuentran
aumentados en dicho monto, debido & que el proceso de fusion por absorcion entre Cadena Hotelera
“MwﬁaﬁémmmaAMJ y NAHELE S.A. (compaiiia Absorbida) se encuentra en su fase

3.2, Asuntos importantes del negocio:

3.2.1. Los estados financieros del afo 2019, fueron preparados sobre la base de que la Compafiia
continuara como negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2019, el estado de situacion financiera
presenta un endeudamiento de US$ MW&M&WWWHHHM
afectan la liquidez. La Administracidn, mﬂM#MMdMﬁh
Compafiia, debido a que no cuentan con recursos de capital o financiamiento de sus
accionistas. Como un plan de accién para mitigar los nesgos de confinuidad, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 04 de fabrero del 2020, resolvié realizar el proceso de fusidn
por absorcin entre NAHELE SA. y CADENA HOTELERA HOTELCACA.

3.2.2 Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de CADENA HOTELERA HOTELCA CA.
rmmmm”mnafmmmmmummsmmmw
2020, resolvieron por unanimidad de sus concurentes aprobar la fusion por absorcidn de dichas
MMMDEMHOTRERAHDTELGACA la enlidad que subsisla y, con el
. consecuente aumento de capital, reforma integral de estatutos y disolucion anticipada (sin
liguidacién) de la compafila absorbida. La fusidn se realiza mediante la transfersncia en blogue y a
mmwmmmmmmi{l C.A Yy J.snbm;aL&;lﬂdadﬁﬂ
patrimon mymma 5 Absorbida). La compafila
Absorbente, asume la responsabilidad de un de la compaiila Absorbida, asi como también
fodos los derechos, directas y compromisos de la compariia Absorbida. Los activos,
pasivos y patrimonio de la compariia Absorbida seran incorporados a los estados financieros de la
MAMﬂWMmmm#ﬂfmmﬂMmmdmm
eliminacion de saldos de activos y pasivos, inversiones en acciones, palrimonio Jopums
efectuadas entre dichas enfidades. La escrilura publica de fecha 02 de marzo del 2020, se encuentra

en su fase de legalizacion.

3.23. El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declars el brote del coronavirus
como pandemia mundial, pidiendo a los paises Intensificar las accliones para miligar su propagacién,
proteger a las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas. El 12 de marzo del 2020, ef Ministerio
mwmwfwamm Sanitana en fodos los establecimientos
del Sistema Nacional de Salud por la inminente del efecto provocado por el Coronavirus
COVID-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacién, E.‘T?dnmumdﬂ?ﬂzﬂ ol
GohumEcudmmMﬁdEMds&mpaﬁwwwHﬂmmbdudm
nacional, por los casos de coronavirus confirmados hmdeﬁmfﬂw
mmhmmmausmm:}wmnmm de contagio
para toda la ciudadania y generan afectacion a la convivencia pacifica del a fin de
controlar la situacion de emergencia sanitaria para thduradmhhsmmh
mmﬁummmfmfmm Entre estas medidas lenemos: restriccion de
la movilidad a nivel nacional, aislamiento obligatorio de las personas, suspension de la jomada

declaralonias, tendran un plazo de 60 dias, pudiendo extenderse en caso de ser necesano. Estas

restricciones generan que las operaciones de las empresas en el Ecuador se vean afectadas
considerablemente a parfir de esa fecha.

4, LaCompafiia fue constituida en Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 21 de febrero
del 2008. Durante el 2019, |a actividad econdmica reprasentd principaimente la compra y venta de acciones.

Los asuntos relevantes sobre los estados financieros del 2019 son:
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4.1 Estados de Resultados Integrales (ERI):

Contendo 2019 k3 2018 % L3

Total de ingresas 1ATT  100.0% 12434  100.0% -80.1%
Total de costos y gastos (17.918] -723.4% (19,152] -154.0% B.4%
Ganancla (pérdida) operacional {15441) -623.4% {6,718) -54.0% 129.8%
Participacion de trabajadores . 0.0% - 0.0% 0.0%
Impuesto 2 la renta cormiente - 0.0% = 0os 0.0%
impuesto a k2 renta difendo - 0.0% - o.0% 0.0%
Sananci (pérdida) neta [SAe) enax __(e7i8) S4ox 3298%

4.1.1) Los ingresos totales del 2019, fueron menores en un 80.1% con relacion al afio 2018.
Durante e 2019, los ingresos tolales estin representados por dividendos recibidos en un 100.0%,
sobre las ganancias declaradas de los afios 2018 y 2017, de la compafia receptora de la inversion,

4.1.2) Los costos y gastos tolales del 2019, fueron menores en un 6.4% con relacion al afio 2018,
Durante ef 2019, los coslos y gaslos lotales estdn representados principalmente por honorarios de
servicios en un 53.2% e impuestos y contribuciones en un 46.5%.

4.1.3) Durante el 2019, el estado de resultado integral reflejé pérdidas operacionales, consecuentemente
no se devengaron gasios de impuesto a ks renta.

4.2 Estados de Situacion Financiera (ESF):

Contendo 2018 % 2018 % b}
Activos corrientes 45941 BE% 45,051 8a% 2.0%
Activas no corrientes ABIG03  914% ABOB43  916% 00K
Totsl sctives BRSO jincs BSOS oo Si8
Pasivod COf riontes 455,815 B5.8% 443334 B19W 1T
Pasivol no corrientes = 0.0% = 0.0% 0.0%
Total pasivos 459,515 B5.8% 443,334  B2.0% 1.7%
Tatal patrimaonio 76,119 14.2% 91560 17.1% -169%
Ti
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4.2.1) Los activos comentes del 2019, fueron mayores en un 2.0% con relacion al afio 2018,

Durante el 2019, los activos corrientes estan representados principalmente por activos por impuestos
comentes en un 91.0%, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en un 8.0% y ofros activos

comientes en un 1.0%.

4.2.2) Los activos no corrientes del 2019, son similares a los del afio 2018,
Durante e 2018, los activos no comientes estan representados principalmente por olras cuentas por
cobrar no cormentes en un 99.9% e inversiones en acciones en 0,1%,

4.2.3) Los pasivos comentes del 2019, fueron mayores en un 3.7% con relacién al afio 2018.
Durante el 2019, los pasivos comenles estdn representados por acreedores comerciales y olras
cuentas por pagar en un 99.99% y otros pasivos comientes en un 0.01%.

4.2.4) Elpatrimonio total del 2019, fue menor en un 16,9% con relacion al afio 2018.
Durante el 2019, el palrimonio estd representado de capital social en un 1.1%, y resultados
acumulados en un 98.9%.

4,3 Asuntos Importantes:

4.3.1) Al 31 de diciembre del 2019, efectivo y equivalentes de efectivo representan US$ 456. Durante el
2019, el estado de flyjo de efectivo refleja que la Compafiia no genera suficientes recursos para
cubnir sus costos operacionales, por lo cual depende significativamente del financiamiento de su
comparia relacionada.

432 Al 31 de diclembre del 2019, los activos por impuestos cormientes represenfan USS 41,814,
principaimente de impuesto al valor agregado no compensado a la fecha.
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4.3.3) Al 31 de diciembre del 2019, los ofros activos representan US$ 489,994, los cuales estén integrados
principalmente por otras cuentas por cobrar no cormientes en un 99.9% e inversiones en acciones en
0.1% Las olras cuentas por cobrar incluyen US$ 100,000 que estén en proceso de reclamo al BCE
y US$ 389,674, con la compafifa relacionada CADENA HOTELERA HOTELCA CA., que serdn
eliminados en el proceso de fusion por absorcion entre ambas empresas.

4.3.4) Al 31 de diciembre del 219, los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar representan US$
458,762, de los cuales LSS 34,248, comesponden a las cuentas por pagar a proveedores y US$
425,514 de ofras cuentas por pagar a la compaiia relacionads CADENA HOTELERA HOTELCA
C.A., cuyos valores seran eliminados en el proceso de fusidn por absorcion entre ambas empresas.

4.3.5) La Compaiila forma parte del Fideicomiso Mercantil de Administracidn y Garantia NAHELE-CFN,
instrumento juridico, utilizado en el aflo 2009, como principal condicion del préstamo olorgado por la
Corporacion Financiera Nacional (CFN) para la adquisicién del paguete accionario de CADENA
HOTELERA HOTELCA C.A., en favor de sus trabafadores. Al 31 de diciembre del 2019, el 7.375%
(59 acciones ordinanas) del total del capital social de la Compafila se encuentran a nombre del
Fideicomiso, debido a que sus beneficiarios tienen pendiente la ejecuciin de los procedimientos de
liberacidn de dicho Fideicomiso.

4.3.6) Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compafiia representan USNﬂﬂfaﬂﬂandmas
ordinanias y nominativas de USS$ 1.00), de las cuales el 92.625% (741 acciones ordinanas) le
pertanscen a los trabajadorss y ex - trabajadores; y el 7.375% (59 acciones ordinarias) le pertanecen
al Fideicomiso Mercaniil Administracion y Garanlia NAHELE-CFN, debido a que sus beneficianos

. tienen pendiente la ejecucion de los procedimientos de liberacion de dicho Fideicomiso.

4.3.7) Durante el aio 2019, el estado de resultado integral refleja pérdidas netas por US$ 15,441, debido
Mammmm;mmathymMm

4.3.8) Durante ef afio 2019, el gerente general de la Compaiila, decidio renunciar a su derecho de facturar
los hanorarios aprobados por la Junta General de Accionistas por US§ 12,000. Consecuentemente,
estos valores no fueron incluidos en los gaslos operacionales de dicho afio.

5. No hubo limitaciones en la colaboracién prestada por los Administradores de la Compafila en relacion con la
revision y otras pruebas efectuadas.

6. Enbase ala revision y otras pruebas efectuadas, no ha llegado a mi conocimiento ningn asunto con respecto
a los procedimientos de control interno de la Compatiia, incumplimiento de presentacion de garantias por parte
de los Administradores, omision en el orden del dia de las juntas generales, propuestas de revocacitn de los
Administradores y denuncias sobre |a gestion de los Administradores, de acuerdo con lo eslablecido en la Ley
de Compafiias, que me hicieran pensar que deben ser informados a ustedes.

17 de abril del 2020



