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NAHELE 5.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros:
Opinién con salvedades:
1. Hemes awditade los estados financleros adjuntos de NAHELE S.A., que comprenden &l

astado de situacidn financiera al 31 de diclembre de 2018, v los cofrespondientes estados dal
resultade integral, de cambios en el patrimonio neta de los accionistas v de flujos de afectivo
por el afig terminado en esa fecha, asl como: el resumen de las principales politicas contables
¥ notas explicativas a los estados financiergs adjuntos.

En nuestra apinlén, debido a les posibles afectos de los asuntos descritos an lus parrafos 2 v
3, de la secclén "Fundamentos de la opinlén con salvedados” de este infarme, los estados
financieros. adjuntos presentan razanablemente, en tedos |os aspectos importantes, la
situacion fingnciera NAHELE S.A. al 31 de diciempre de 2018, asi como el resultado de sus
aperaciones ¥ sus Mojos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fechs, de
conformidad con las Mormas Internacionsles de Informacidn Financlera para Pequefias y
Medianas Cntidades (NIF para PYMES)

EFundamentos de Ia opinidn con salvedades:

2. Tal comn se indica en la nata &, al 31 de diciembre del 2018, los olros adtives par USS,
489,844 (LSS, 489,044 en &) 2017) representan el costo de adquisicion de |z totalldad de la
acriones de |a compaiia Cadena Hotelera Hotelca C.A. (Subsidiaria), de las cuales el $6.55%
(96.15% en el 2017) estan emitidas a nombre de NAHELE S.A. (Matriz) y el 3.45% (3.85%
en el 2017) estan emitidas a nombre de los trabajadores v ex-trabajadores de la Subsidiaria.
Al 31 de diclembre de| 2018, el valor patrimonial repartado por & compariia Subsidiaria es de
US4, 308,687 (USs, 239,685 en el 2017). Consecuenlements, la difersncia de US$249 350
esta representada por el detedoro  del valor patrimonial de | Subsidiaria por US$. 81,157
(U5S. 149,359 en el 2017) y el exceso pagado ajustads (crédite mercantil) de LIS, 100,000,
reconocido por MAHELE 5.4, en la adguisicion de dichas acciones. La Administracion de |a
Compafiia consldera aue esta sltbacidn se ariging principalmente por la forma legal como
fueron requeridos e instrumentados los proceses del financiamiente por parle de la
Corporacidn Financiera Nacional (CFN), en |la adquisicion de las acciones de la Subsidiaria, a
traveés del Fideicomise Mercantil Administracion y Garantia NAHELE-UFN. Los astados
financieros separados adjuntos no incliyen ningun ajuste derivado de este asunto.

3. A 31 de diclembre del 2018, los pasivos financieros Incluyen cuenias por pagar a la
Subsidlaria Cadena Hotelera Hotelca CA., por USS. 410,885 (USs. 158,885 en e 2017,
originados por articipos recibldes de parte der Subsidiariz en concepto de dividendos
futuras, cuyes recursas estuviernn destinados pars cancelar principalmente las obligaciones
con la Corporacion Fﬂal‘ICIEFE\ Macional {L.FN}, en cumplimiente del Fldecamisn Mercantll
Administracion y Garantia NAHELE-CFN, Debido que los dividendos declarades por |a
Subsidiaria, han slde menoreés a las necesidades financieras de NAHELE S.A., existe el riesgo
de que gstas cuentas por pagar no sean danceladas en el corto plazo. Consscuentements, no
fue posible assgurarnos de la sventual existencia de otras fransacciones y revelaclones gue
podrian existir sobre |a presentacidn razonabile del salde incluide en los estados financieros
adjuntos a traves de |3 aplicaclon de otros procedimientas de auditaria.

4. Nuestra auditoria fue efectuadn de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
Muestras responsabllidades de avuerdo conl estas nommas son descritas con mas detalle en la
seccion "Respansabilidades del avditar con relacion & la auditoria de los estades financieras”
de nuestro Informe. Somos Independientes de la Compafiia de conformidad con las
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Fundamentos de |a opinlén con salvedades: (Continuacién)

dispasiciones del Codigo de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de: Etica
para Contaderes Publicos (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Fouader, y
hemes cumplido las demas responsabilidades de élica de acuerdo can dicho Codigo.
Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada
pard proporcionar una base rezonable para nugstra opinion con salvedades.

La Administracién de i@ Compafiia es responsable por la preparacion de la Infarmacidn
adiclonal presantads en conjunta con los estadas financicros, |8 cugl comprende el Infarme
anual de la Administracion a los Acclonistas, pero ho incluye los estados financieros v nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a8 nuestra disposicién con
pasterioridad 2 |a fecha de este informe,

Muestra oplnion sobre los estados financleros de la Compariis no incluye dicha Informacion y
no axpresamos ninguna forma de asgquramiiento o conclusiin salire la misma,

En conexion con fa auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta Informacitn
contlene [nconsistencias Importantes con relacion @ los estados financieros o con nuestro
conocimiento ebtenido durante la auditoria, o sl de obra forma pareceria estar matarialmente
incorrects. Una vez que leamos el Informe anual de la Administracion 3 los Accionistas, si
concluimos que existe up error importante en esta informacian, tenemos la obligacidn de
reportar dicho asunto a la Administracion de al Compafiia.

Cuestiones claves de auditoria:

El estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, presenta un endeudamiento’
por U5% 443,334 (US%. 189,538 en el 2017) y un déficit de capital de trobajo por US4
398,283 (US$. 138,765.07 en el 2017), que afectan la liguldez de la Compafia. La
Administracion de la Compania, cansidera gue esta situacion se origing principalmente por |a
forma legal como fueren requeridos e instrumentados los procesos del financlamiento por
parte de la Corporacidn’ Finandera Nacional (CFN), en la adquisicién de las acciones de la
Subsidiaria, y ademas porque MAHELE S.A. y su Subswdliaria, no cuentan con suficientes
recurses de capital propio o de sus accionistas. Consecuentemente; al 2 de abril del 2019, no
hay plaftes de accion que mitiguen |os riesgos respecto a la capacidad de la Compadla para
cancelgr sus pasivas y continuar como Wi negocie en marcha,

Enfasis:

Loz estados financieros que se acompanan fueron preparados para cumplic con las
disposiciones legales a gue esld sujeta la NAHELE S.A, come una entidad juridica
independients, Adicionalmente, en cumplimiente a disposiclonss establecidas por s
Superintendencla de Compaflas, Valores y Segures, la NAHELE S.A. presanta par separado
los estados financieros conselldados, nota 6.

La Compafifa ivcid un NUEVE proceso administrativo de reclamo de page en excesp sobre las
Us$, 100,000 pagadas directamente por NAHELE S.A, a 13 Unidad de Gestion y Ejecucion de
Dereche POblico (UGEDEP) en el afle 2011, en ¢l costo de adquisicidn de las actionas de |a
Subsidiana Cadepa Hotelera Hotelea CA., debide a gue no fueron incluidos en g
religuidactén de las operaciones de crédito o de financiamiento realizadas can la Corporacion
Financiera Naclonal (CFN). B mayo del 2017, la CFN informd gue dicho raclamo se gestione
ante e| Banco Central del Ecuador (BCE), debido g que tales valores fueron cancelados
directaments § la UGERER. En junla del 2017, la Compafia Inicid ante el BCE, una nueva
peticien de reclamo sobre diches valorss, nota &,
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10.

11.

La Administracien de la Compafila es responsable por la preparacidn de la informacion
adiclonal presentada en conjunto con los estados financieres, |a cual comprende e [nforme
anual de la Administracidn a los Acclonistas, pero no incluye los estados financieros y nuestoo
informe d= auditoria. Se espera que dicha Informacién sea puesta a nuestra disposicion con
posterigridad a la fecha de este informe.

Muestra apinion sobre los estados financieras de la Compafia no incluye dicha Informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o cenclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financlerss, nuestra responsabilidad es leer dicha
infarmacién adicional cuando esté disponible v, al hacarlo, considerar sl esta informacion
contiene Inconsistencias Importantes con relacién a los estados financieros o con nuestro
conocimiento abtenido durante la auditoria, o si de otre forma pareceria estar materialmeante
incorrecta. Una vez gue leamos el Informe anual de la Administracion & los Acclonistas, si
concluimas que existe un error Impertante en ests informacidn, tenemos !a obligacidn de
repartar diche gsuntn a la Administeacitn de |a Cornpafiia.

La Administracidn de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable
de los estades financiergs adjuntos de conformidad can las Mormas Internacionales de
Informacién Flnanciera para Pequeflas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y del
control interno que la Administracion considere necesanio para permitir {a preparacion de los
estados financleros libres de incorreccidn material, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieres adjuntos, |la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiila para cantinuar como un negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relaclonadcs con el negodio en marcha v &l uso de la base
contable de negocic en marcha, excepto si 13 Administracion tiene |a intencian de liquidar fa
Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista gue harerls.

La Administracidn de la Compafia, es responsable de supervisar el proceso de presentacion
de los informes finandieros de la Compaiiia.

Los ohjetivos de nuestra auditoria son obtener una sequridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion materinl, debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que Incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito
grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internaciormales de Auditoria, siempre detecte una incorreccidn material cuando esta
exista. Las incorrecionas pueden deberse a fraude o error y son consideradas importantes si,
individualmente 0 en su conjunto, pueden preverse razonablemente gque influyen en Ias
decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efactuada de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoriz, aplicamos nuestro juiclo profesional y mantenemos una actitud de sscepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos v evaluamas los riesgos de Incorrecciin material en los estados
financieres, debido a fraude o errur, disefiamos v aplicarrios procedimientos de auditorla
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoriz suficients y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. £l riesgo de no detectar una
incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una Incorreccion
material debido a error, ya gue ¢l fraude puede Implicar colusion, falsificacién,
nmisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del
control inkerno.
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et it
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(Continuacion)

»  Obtenemos conogmiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una oplnion sobre la efectividad del contrel interno de la
Compahia.

+  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y |la correspondiente informacién revelada por la Administracion
de la Comparila.

+» Conclyimos sobre lo adecuado de la ubllizacidn, por parte de la Administracion, del
principic contable de negocio en matcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimoes sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Ia
Compania para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemnos la atencign en nuestro Informe de
auditoria a la correspondiente Informacidn revelads en los estados financieres o, s
dichas revelaciones no son adecuadss, expresar una opinldn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha de nuesiro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiclenes futuros pueden ser causa quoe
ie Compafila deje de ser una empresa en marcha,

*» Evaluames la presentacion global, I estructura y el contenido de los estados
financieres, incluida la informacién revelada, y si los estados financiaros representan jas
transacciones vy los hechos subyacentes de un modo razonable,

+ Comunicamos a los responsables de la Administracion de la compania respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditeria planificada y los
hallazgos significatives, asi come cualquier deficiencia significativa de control interno
gue identificamas en el transcurso de Ia auditoria.

El informe sobre el cumplimiente de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de |a
Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacién de NAHELE
S.A. por ¢l afo terminado el 31 de diciembre de 2018, es emitido por separado. Con relacién
al informe sopbre actos llegales, presuntos fraudes, abusos de conflanza, y otras
irreqularidades, requerido por el Art. 18, Secglon I, del Reglamento sobre Auditoria Externa
expedido por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros mediante Resolucion Ne.
SCVS-INC-DNCDN-20156-011, publicada en el Registro Oficial No. 879 de noviembra 11 de
2017, manifestamos que en el examen de auditoria realizado a los estados financieros de
NAHELE S.A. por el afio terminado @l 31 de diciembre de 2018, no encontramos ninguna
situacion sobre tales hechos que requiers ser revelada por separado o parte del
presente informe y 5US notas, /Mn

ROWLAND ECUADOR C LTDA.
E-2 No, 373




MNAHELE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en Dalares)

Notas ACTIVOS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4325 6,253

4 Activos financieros, neto 3,683 3,650

5 Actives por impueslos corrientes 40870
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES — 450514 50773
ACTIVOS NO CORRIENTES:

6 Otros activos _ 489844 489,044
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 489844 489044
TOTAL ACTIVOS —_— s34 pga9s _ 539817
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

! Pasivos financleros 443,208 184,933
Otras obilgacionas corrlentes 126 4,605
TOTAL PASIVOS 443,334 189,538

8 Capital social 800 BOO
Resultados acumulados — 90761 ___ 349479
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS ____ 91.581 __3sp2sm
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS —.534895 __ 539817
Ver notas a los estados financieres
David PlejadgtoMeca Csicher Hendsf Lm. mm; Her Tado
Gerente Geddial palnie Coatador



NAHELE S.A,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
z POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en Délares)

Notas

INGRESOS OPERACIONALES:
Otros ingresos

TOTAL

GASTOS OPERACIONALES:
{-) Honorarios por prestacldn de servicios
(<) Impuestos y contribuciones
(-) Otros
TOTAL
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENDS: 25% y 22% DE IMPUESTD A LA RENTA
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO
4 PERDIDA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2018 2017
12434 8§77
12,434 877
( 17,376) {  25,720)
( 763) ( 675)
L 1043) (385
(___15.152) (_ 26778)
{ 6,718) (  25901)
o 4,172)
L 6718) {___30,073)
L Ba4p) [___3239)

/

y

David -'ileja}f{ ' Eﬁc}ta%r

Geente W " o
g

Hender fleonidas Aharer Hutado



MNAHELE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
FOR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2018

(Expresado en Délares)

Saldo al 31 de diclembre de 2016

Pérdida nete del ejercicio

Salde al 31 de diciembre de 2017

Pérdida neta del ejerdicio

Rectasificaciones (nota /)

Saldo al 21 de diciembre de 2018

Ver nolas a |os estados financieros

Capital
Social

800

8OO

——

Resultados
acumulados
379,551
L 30.072)
349,479
{ 65,718)
L 352.000)
90,761

David ﬂ]
Gerverite Cane

=

Lapy

Hander /Qni'dﬁ's O firez Hortade
Conkador



NAHELE S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en Délares)

io

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efective recibido de clientes
Efectivo pagado a provesdores y otras

Ffectivo nato utilizado per las actividades de aperacidn
%E

Otros actives no corrientes, neto

Efectivo utilizado por las actividades de inversidn

ELUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Otras cuentas por pagar, subsidlaria

Efectivo utilizadao por |as actividades de financlamiento

Aumento (Disminucion) neta del efectivo en taja y bancas

Efectivo en caja y bancos al inicio del afio
Efectivo en caja y bances al final del anfo

Ver notas a los estados financieros

12,434 877
£ 17482y (  23,508)

(. 2.028) ( 22,631)

= 800) [ 2.000Q)
L 800) ( __2.,000)

u -8 (  150.000)
—_— 0 1500000

{ 5828y ( 174.531)
6,253 __ 180,884

SR 7. RS, 7t

David J-l'rr_jc'h'!d/
(Gerente Gene q"'

e ——

Muwwez Hortado
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NAHELE S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en Dolares)

2018 2017
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO { 6,718) ( I0,073)
AJUSTES PaARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DFL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Impuesto a la renta o 4,172
{Aumento) Disminucidn an: _
Activos financieros, neto ( 33) 1,702
Activos por impuestos corrientes { 73) 17,715
Aumenteo (Disminuclonyen:
Pasivas financieros 6,275 1,369
Otras obligaciones corrientes 4479} (  17.516)
Total ajustes e 1,690 7.442
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (. S.028) [ 22.631)

Ver notas a los estades Tinancierns

David Pleja
Gevente G

" . r" - . Fr fre -
o j}&{ Esto Hc:é::m{dn’[ Alever Hurtado
Al Ce X
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NAHELE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

3.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

MNAHELE S.A..- Fue constituida en [a cludad de Guayaquil-Ecuador, €l 21 de enero de 2008,
regulada por la Ley de Compafias con un plazo de 50 afios e inscrita en el Registro Mercanti
el 21 de febrero del mismo afio. Su actividad principal s In compra y venta de acciones. La
Compafila desarrella sus actividades comerclales en la Provincia del Guayss, cantdn
Guayaquil, en las calles Malecén Simén Bolivar No. 606 y Manuel Luzarraga, mantiane
asignado por el Servicio de Rentas Intarnas, el Registro Unico de Confribuyentes No.
0992614013001,

El estado de situacién fnanciera al 31 de diclembre del 2018, presenta un endeudamienta
por USS 443,334 (US$. 189,538 en el 2017) y un déficit de capital de trabajo por USS
398,283 (USS. 138,765.07 en el 2017), que afectan la liquidez de la Compafia. La
Administracian de la Compaiiia, considera gua esta situacidn se origind princlpalmente por |a
forma legal como fueron requeridos e instrumeniados los procescs del fimanciamiento por
parte de la Corporacién Financiera Nacional (CFN), en la adquisicion de las acciones de |a
Subsldiaria, y ademds porgue NAHELE S.A. y su Subsidiaria, no cuentan con suficientes
recursos de capital propio o de sus sccionistas. Consecuentemente, al 2 de abril del 2019, no
hay planes de accion que mitiguen los riezgos respecto a la capacidad de ls Compaiila para
cancalar sus pasives y conlinual como un negocio an marcha.

Al 31 de diciembwre de 2018, la Compafila no cuenta con empleados bajo ralaclin de
dependencia. Todos los servicios son contratados a proveedores externos,

Aprobacifn de los Estados Financierps.- Los estados financleros al 31 de diciembre de
2018, han sido aprobados por la Administracion de la Compania en marzo 25 de 2019. En
opinidn de la Administracién, los estados financieros adjuntes no tendran modificaciones,
mismas que seran proporclonados al Directorio v a la Junta General de Accignistas para su
aprobacién en el plazo legalmente grevisto, Los estados finencizros al 31 de diciembre de
2017, fueron aprobados par la Administracion de la Compania en abrll & de 2018,

Declaracion de cumplimiente.- L.os estados financieres adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados por la Administracién de la compafila de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Financlera para Paguefias y Medianas Entidades - NIIF para
PYMES (IFRS for SMEs Stondard por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de
Mormas Internacienales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglds), Tales estados
financieroe y sus notas son responsabilidad de la Administracion de la Compariia.

Base de medicion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la hase del
costo histdérico, excepto por ciertos actives Hnancieros gue han sldo medidos a su valor
razonable.

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compaiila estdn presentados en
Didlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por Iz Repdblica del Ecuador en
marze del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econamica primario
donde opera la Compania v la moneda de presentacion de las partidas mcluldas en los
estados financieros, es &l Délar de los Fstados Unidos de Aménica.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Un resumen de las principales politicas contables aplicadas por la compafila para la
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

preparacion de los estados financiaros adjuntos, &n funcién a las NIIF para PYMES vigentes
al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, de manera consistente con relacion a las aplicadas en
afios anteriores, es menclionado a continuacion:

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Para proposites de elaboracidn de los estados de
flujos de efective de los aflos 2018 y 2017, la Compafiia considera las siguientes cuentas:
cafa, bancos e Inversiones temporales que representan transacclones de corto plazo de alta
liguidesz.

Actives financieros.- En el estado de situacidn financiera de la Compaiia al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017, comprende las categorias de "cuentas por cobrar®, que
incluyen principalmente |as otras por Anticipo a proveedores de servicios, La compafia
detarming la clasificacion de sus activos financierps a la fecha de su reconocimiento Inigial,
depondiendo de su naturaleza y proposito. Las cuentas por cobrar son registradas
iniciaimente a su valor razonable maés los costus directos atribuidos a la transaccion.

La medicion posterior de [os activas financieres, es detallada a continuacion:

= Cuentas por cobrar: Scon actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no son negociados en un mercado activo, y que la Compafiiz no tiene
intencién de venderlos Inmediatamente o en un futuro préximo v que no tienen resgos de
recuporacidon diferentes a su deterigro crediticio a pesar de su lenta recuperaciin, Las
cuentas por cobrar estén clasificadas como activo corriente por cuanto su vencimiento es
de hasta 12 meses.

Después de su reconocimiento iniclal, las guentas por cobrar que representan los importes
adeudados & la Compafiia, en € curse normal de las operaciones, san reconocidas a su
valor nominal que es equivalente a8 su costo amortizado en razdn que no generan
intereses v son exiaibles a 120 dias plazo, menes la provision por deterioro o provisidn
para cuentas incobrables respactiva.

La Administracion de la Compafiia reconoce con cargo a resultados del ano una provision
para guentas incobrables, con el propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a
producirse en la recuparacidén de las cuentas por cobrar & cliantes, Eskta provisldn es
determinada rnediante analisis de la recuperacion probable de las cuentas por cobrar, Bl
castigo de las cuentas par cobrar es registrado con débito a fa provisicn, la diferencia no
cubierta por la provisidn es contabllizada directamente en el resultado del periodo.

« Baja de un activo financiero: Es reconocida cuando explran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo, o cuando la compaiiia transfiere los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una obligaciin de pagar a
un tercero la totalidad de los flujos de efective sin un retraso significativo a través de un
aryerdo de transferegnaia.

» Deterloro de un activo financierg: Ls Compafia evalla al final de cada ejercicie, si
existe evidencia objetlva que un activo financiero o un grupo de actives financieros estén
detariorados. Un activo financiero o wn grupo de actives financieros se consideran
afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inical del activo y si el evento de
perdida tiene un impacto en los fiujos de efectivo futuros estimado del active financiero o
activos financierns de |a Compafila que puedan estimarse de forma FRable, La
Administracion ha evaluade el deterioro de las cuentas per cobrar, analizande individual y
colectivamente el riesgo de recuperacidn esperado, concluyendo que su estimacion a nivel
de provisidn para cuenlas incobrables no es razonable considerande el comportamientn
de pago y compromiso de los Oitimas anos, Al 31 de dicembre de 2018, no se han
determinado indicies de deterioro de los activas financierps.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

) o, o ptes.- Los actives por lmpuestos corrientes
raprasranhan crédlrcvs trlbutnrin& quu pusdan ser compensados mensualmente, o utilizados
anualmente para liquidar e impuesto a |2 renta & pagar de la compaidiia, o ser objeto de
devolucion en aplicacién a la normativa tributaria establecida en cada caso particular, Los
pasivos por impuestos corrientes corresponden a ebligaciones fiscales gue son compensadas
o pagadas mensualmente; asi como provisionadas al derre del elercicio como es el caso del
impusslo a la renta de la Compafila.

Seguros v otros pagos anticipados.- Estan registrades al costo y representan
principalmente pdlizas de seguros gue son amortizadas en linea recta en funcion a la

wvigancia de las mismas,

-~ La Inversion en acelén que se mantiene sa
encuentra registrada y medida considerando un inversor con el control de una subsidiaria o
un inversor con control conjunto en una participada o influencia significativa sobre esta,
cantabilizdndola al costo, de acuerdo con NIIF No. 9 o utlizanda el método de la
participacién. Los aumentos y disminuciones futuros, del saldo de la inversion en acciones,
son cargados y acreditados a los resultados del afo en funclon a la realizacion de activos y
pasivos en la empresa en donde se mantienen la participacion, nota 6.

Pasivos financigros.- En el estada de situacion financlera de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017, comprende las categornias de “cuentas por pagar”, Las cuentas
por pagar incluyen principalmente fas cuentds por pagar a partes relacionadas vy
proveedores, Las cuenlas por pagar son registradas iniclaimente a su valor razonable més
Ios costos directos atribuidos a la transaccién, Estos pasivos estdn clasificadas como pasivo
corriente cuando su vencimiento es de hasta 12 meses.

La medicldn posterior de los pasivas financleros, es detsllada a continuadién:

« Cuepntas por pagar: Son pasivos financieros no derivades. Después de su
reconocimiento infcial, jas cuentas por pagar a partes relacionadas que corresponden a
bonificaciones a los acclonistas y personal clave de la administracion de la compafila, son
registradas a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado, las cuentas por
paoar a provepdores que representan obligaclones de pago por biengs o servicios
adqulridos a proveedares locales en el curso normal de los negocios, son registradas a su
valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado, debido a que no generan
intereses y son pagaderas hasta en 90 dias plazo.

+ Baja de un pasivo financierp: Es reconocida cuando la obligacion descrita en el
cormespondiente contratoc hay2 sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un
pasiva fmanclero existente es reemplazo por otro proveniente del mismeo prestamista bajo
condiciones suslancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente son
maodificadas de manera sustancial, tal permuta o cambie es tratada como una baja del
pasivo arlginal vy el reconocimiento de un nuevo pasivo, vy la diferencia en los Importes
respectivos en |ibros son reconocidos en el estadn del resultado integral.

(] Tl - 10 erps§.- Los actives ¥y pasivos son compensados y
el rnuntn netn €5 prusa'ltado N el eatadn de sFma:idn financiera, cuando |a Compafila tiene
el derecho lagal de compensarios y la Administracion ticne Ia inténcién de cancelarlos sobre
una pase neta o de realizar al activo y cancelar el pasive simultAdneamente.

Cuentas por pagar v provisjones.- Los pasivos correspondon & obligaciones existentes a
la fecha del estado de situacion financiera, surgldes como consecuancia de sucesos pasados
para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Lac provisiones son reconocidas cuando la compafia tisne una obligacidon presente {legal o
implicita) como resuliado de un evento pasado y os probable que se requicran recursos para
cancelar las gbligaciones. Las provisivnes se revisan a cada fecha del estado de situacion
financlera y se ajustan para reflejar Ia mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisidn es el valor
prasente de los gastos que se esperan Incurmir para cancelarla,

Reserva lagal - La Ley de Compafiias en la Repiblica del Ecuador requiere gue el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo mencs el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital,

Resgrva facultativa.- La Ley de Compafias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes vy
para los cbjetivos estabiecidos por el Estatuto Social o |a Junta General.

Reconocimiento de ipgresos - Los Ingresps provenientes de dividendos son reconocidos
cuando estos son declarades por la Compaflin receptora de 2 Inversidn; y los ingresos
provenienies de servicios son registrados en el momento de prestar los servicios, sin incluir
impuestos,
Reconocimiento de costos v gastes.- La Compaiia recunoce castos y gastos en la medida
gue son incurridos, independlentamente de ls fecha en gue sean sfectuados los pagos.

Impuesto a lp renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamentn de Aplicacion
establecen gue las sociedades constituldas en el Ecuador aplicardn la tarifa del 25% de
impuesto @ la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondiente a sociedades mas 3 puntes porcentuales (28%) cuando:

« La socledad tenga ecconistas sohre cuya composicion sodetaria, dichs socledad haya
incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o;

= Dentro de la cadena de propicdad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un Htular residente, establecids o amporado en un paralso flscal, jurisdiccon de
menor impasicidén o régimen fiscal preferente v &l beneficlario efective es residente fiscal
del Feuadar,

Los 3 puntes porcentuales adicionales aplicaréan a toda la base imponible de la socedad,
cuanda el porcentaje de participacldn de actlonlstas, por guienes se haya Incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas, séa Igual o superior al 50% del capital social o de
aguel gue corresponda a la naturaleza de |la sociedad. Cuando la mencionada participscion
cea infenior al 50%, la tarifa correspondiente 8 sociedades mas 3 puntos porcentuales
aplicaré sobre la proparcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerde a lo indicado en el reglamento.

Las socledades exportadoras habituales, asi como les que s& dediguen a ls produccion de
bienes, incluidas |as del sector manufacturern, que posean 50% o mas de compooente
nacional y aquellas sociedades de turismo rereptivo, que reinviertan sus utilidades en &l pais,
podrédn obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a |a renta
sabre el monto reinvertide en activos productives, siempre y cuando lo destinen a la
adgulsicidn de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos pare rego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de foricuitura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la
adauisicitn de bienss relacionados con (nvestigaclan y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva ¢ Incremento de empleo; para ello debsran efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con reguisitos establecldns en el reglamento.
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PRINCIPALES POLETICAS CONTABLES (Continuacién)

El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil
hasta el 31 de dicembre del ejercicio impositive posterior a sguel 8n que s& gensraron |as
utilidades materia de & reinversion.

lLas sociedades que tengan la condicidn de mitro y pequefias empresas, asi como aquellas
gue tengan condicidn de exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituaies, esta tarifa se
aplicara slempre que en el correspondiente ejercicio fiscal =e mantenga o Incremente g
emiplen, El procedimierto para [a aplicacién de este beneficio serd establecido por el Comitd
de Politica Tributaria:

La |egislacion tributaria en Ecuador exige que las socledades deben doterminar en su
declaracion anual de Impuesto a la renta, un anticipp a pagarse en 2 tuotas (julio 'y
=eptiembre) con caruo al ejercicio fiscal siguiente, equlvalente a la suma matematica de
ciertos porcentajes pre-establecidos aplicades al patrimonio total, al total de costos y gastos
deducibles, al activo total y al total de Ingresos gravables, respecto de los cuales no deben
considerarse ciertas partidas determinadas en |a norma tributaria. Al resuitado asi obtenlds,
deben restarse |as retenciones en |a fuente para obtener el anticipo del impuesto 2 la renta.
5i tales retenciones son mayores, la Compafia no cancelara el mencionado anticipo.

Al momente de liquidar el impuesto a & renta anual, sl dicho impuesto es superior o las
retenclones en |a fuente mas el anticipo; deberd la sociedad cancelar {a difersncia; si no
existiese [mpuesto a fa renta musado o s el Impuesio causado en el ejercicio fuese inferior
al anticipe pagado mads las retenciones, la sodiedad tendr® derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebide o la solicitud de pago en exceso ante & SRI, por
el tatal de gue excoda el impuesto a la renta causade,

O Impuesto 2 ia renta determinado es cargado en los resultados del ejercicio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros adjuntos de acuerdo con
las NIIF para PYMES requiere que ia Administracion de la compafia utilice clertos criterios y
estimaciones gue afectan la aplicacidn de politicas de contabilidad y los montos reportados
de activos, pasivos, Ingresos y gastos, Estos criterlos y mstimaciones estan basados en el
migjor conedimienta por parte de la Administraclén de |a Compafiia de los hechos actuales,
sin embargo, los resultados finales podrian varlar en relacion con los estimados originales
dehido a la ocurrencia de eventos futures. El detalle de estos criterios y estimaciones estan
incluidas en las politicas contables y/o notas a los estados financieros adjuntos.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un datalle es el siguiente:

2018 2017
(Doiares)
Antloipos 2,B83 2,850
Acclonistas 800 800
Total — 3683 ____3.650

Anticipos a proveedores.- Rupresentan anticipos para compras de blenes y servicios, los
ruales estan pendientes de liquidacion y no generan Interés.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciambre de 2018 y de 2017, un detalle es el sigulente:
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)

2018 2017
{Dolaras)
Impuesto al valor agregado — VA 28,835 36,666
Retenciones 12,108 12
Anticipo de Impuesto & la renta g _ ___ 4172
Total 40943 40870

OTROS ACTIVOS

&l 31 de diciembre de 2018, el total de acciones emitidas por la Subsidiaria asciende a 2,000
acclones ordinarias v nominativas de US$. 1.00 &l porcentaje de participacion es del 96,55%,
(96,.15% en al 2017) el valor patrimonial total de la Subsidiaria asclende a US$, 319,717
(US$. 249,282).

2018 2017
{Ddlares)
valor Patrimonial en USs, 319,717 249,287
% de participacion — 985 _____ 9%.l14
Valor Patrimonial proporcional 308,887 ___ 239,685
Crédita Marcanti 100,000 100,000
Deterioro del valor patrimonial — BlaA5? . 149359
Total Inversiones en acciones ___4B9.844 489,044

La Compaiiia Inicié un nuéevo proceso administrativo de reclamo de pago en exceso sobre los
US4, 100,000 pagados dirsctamente por NAHFELE S.A. a |a Unidad de Gestidn y Ejecucién de
Derecha Publico (UGEDEP) an el afc 2011, en el costo de adquisicion de las acciones de la
Subsidisria Cadena Holslera Hotelca C.A., debldo a que no fueron incluides en la
reliquidacitn de las operacicnes de crédite o de financiamiento realizadas con |a Corporacion
Financiera Nacional (CFN). En maye del 2017, la CFN informé que dicho reclame se gestione
ante el Banco Contral del Ecuador (BCE), debido gue tales wvalores fueron cancelzdos
directamente a la UGEDEP. En junio del 2017, la Compafia inicid ante ¢l BCE, una nueva
peticion de reclamo sobre diches valores, a 2 de abril del 2019, dicho reclamo se encuentra
en proceso de resolucidn. '

Las acciones de la CADENA HOTELERA HOTELCA C.A. (Subsidiaria) no cotizz en bolsa de
valores. El valor patrimonial de la Comparita subsldiaria, fueron determinados en base a3 los
estados financicros auditados al 31 de diciembre el 2018 y 2017

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 te diciembre de 2018 y de 2017, un detalle es =l siguiente:
2018 2017
{Dalares)
CADENA HOTELERA HOTELCA C.A. 410885 _ 158,885
Pasan: 410,885 158,885
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

2018 2017
(Délares)
Vienen: 410,885 158,885
Proveedores — 32320 ____ 265048
Total —343.208 184833

CADENA HOTELERA HOTELCA CA.- Al 31 de diciembre de 2018, représentan USS.
410,885 (Us%, 158,685 en 2017) por anticipos entregados por su Subsidiaria 2 razén de
dividendos faturos, Estos recursos captades por NAHELE S.A., fueron empleados
prifcipalmente en la cancelacion de los gastes operacionales y obligaciones con la
Corporacién  Finonciera Naciopnal CFN. Durante =1 2018, existe US$. 252,000
correspondientes a valores compensados por su subsidiaria, con reembolsos de gastos por
cuenta de los canones de armendamiento a INTRADECA (Compaiiia en disolucion) de los
periodos de abril 2012 a diciembre del 2014,

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, répresentan saldos di riegoclaciones
por pagar con provecdores nacionales para adquisicionas de bienes y servicios, los mismos
que no devengan Interés y tienen vencimients promedio de hasta 90 dias plazo.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre de 2018 y de 2107, el capital emitido consiste en 800
acplones ordinarias y con un valor naminal de USS, 1, las cuales otorgan un voto por accion
y un derecho a los dividendos. Los accionistas de la Compania cedieron el 93.87% de sus
accipnes a8 favor dol Fidelcomiso Mercantil Administracion y Garantia NAHELE-CFN, con el
propositn, de garantizar el pago de los préstamos de NAHELE S.A,, a la Corporacién
Financiera Nacional,

Can fecha 12 de marzo de| 201E, el Gerepte General de la CFN, Informd scbre el
cumplimiento del objetivo del Fidelcomiso Mercantil Administracion y Garantia NAHELE-CFN,
e Instruyd a la Fiduciaria proceder con lz transferencia de los blenes que conforman el

monio del Fideicomiso, 2 cada uno de los constituyentes, asi como proceder con la
terminacion y liquidacion del contrato fiduciario, Con fecha 26 de marzo del 2018, (os
répresentantes de la Flducsria, notificaron la emision de Informe de Rendicidn de Final de
Cuentas con corte al 13 de marzo del 2018, al Deudor, Constituyente, Constituyentes
Adherentes y al Acreedor Benoficiario. Con fecha 9 de abril del 2018, la Compahia solicitd a
la Fiduclaria, que los bienes entregados en calidad de comodato pracario sean restituidos
mediante comunicaclén escrita,

Desde abril del 2018, los representantes de |a Fiduciaria, iniciaron el proceso de liberacion y
transferencia de las acclones de NAHELE S.A., a Ffevor de los trabajodores y nuevos
accionistas. Al 21 de diciembre del 2018, el libro de acciones y accionistas de NAHELE S.A.,
refieja 81 accionislas (7 accionistas en el 2017), de los cuales el 11,38% (93.87% en el
2017) de las scciones estén a favor del Fidelcomiso Mercantll Administracién y Garantia
NAHELE-CFN; vy, &l 88.62% (6.13% en el 2017) de las acclones le pertenecen a los
trabajadores y nuevos acclonistas. A la focha abril 2 del 2019, |a Fiduciaria se encuentra adn
en proceso de transferir las acciones pendientes de retiro por parte de sus propietarios v la
Compailia se encuentra en procesco de actualizacion de tales transferencias en la
Superintendenciz de Compahias.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-0D0000082 del Servicle de Rentas Internas (SRI),
publicada en el Registro Oficial No. 693 de febrero 18 de 2016, requiere que los sujetos
pasivos [nscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) coma socledades, reparten a
la Autoridad Tributaria entre otras Informacdiones; la identidad, RUC, domicilio o residencia
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacién)
OTROS TEMAS:

Ellminacion del impuesto del dos por mil sobre los capitales de las personas juridicas que
realizan actividades comerciales, bancarias e industriales domicilisdas en & canton
Guayaquil.

En los casos en que los contribuyentes hayan sustentado costos o gastos inexistentes y/o
facturas emitidas por empresas Incxistentes, fantasmas o supuestas, se entenders que s&
ha dejadn de declarar en parte el tribute, y pur tants se aplicard la caducidad de & afios
respecto da la facultad determinadora de la Administracion Tributaria,

Las compafilas holding o tenedoras de accionas, mientras estas socledades no tengan
actividades econdmicas, entendigndose por tales ias actividades comerciales, industriales,
financieras, inmohiliarias o profesionales gravadas con impuesto 2 |a renta, las mismas no
tendrén la calidad de suleto pasive de los Impuestos a las patentes municipales y del 1,5
por mil sobre los actives totales.

El Reglamento de la Ley Orgdnlca para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, fue promulgade mediante Dacreto
Ejecutive No, 6§17 publicade en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 392 de diciembre 20
de 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de este informe {abril 2 de
2019), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracicn de la Compania
pudieran tencr un efects significativo sobre los estadoas financieros adjuntas,
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