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ADUDDITORES CONSULTORES 

INDEPENDIENTES —   

Informe de los Auditores Independientes 

Ala Junta General de Accionistas de 

MAHELE 5,4. 

Iniredwcción sobre las estados financieros 

Ll, Hemos dudado los estados financieros adjuntos de NAHELE 5.A,, que comprenden el estado (nó 
consolidados de siruación financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados (no 
consolidados) de resultado integral, de cambios en el pavimonio y de flujos de efectivo por el añu 
lorminado en esá fecha, así como un resurñen de las políticas contables significativas y otras notas 
¿xplicativas, 

Responsabilidad de la ndministración súbre los estados financieros (no consolidados! 

2 La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación razonable de estos 
estados linemcieros (no consolidados) de acuerdo con las Normas Enernacionates de Información 
Financiera, y def control imerco determinado por la Adminisitación como necesario para permcatir la 
preparación de fos estados linuncieros (no consolidados) libres de errores materiales, debido a frude y 
e2mor, 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsahilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros (no consolidados) 
adjentos. basacios en nuestra auditoria. Excepto por lo indicado en los párelos d y 5, nuestra audiioría 
luc efectuada de acuerdo con Normas Intermcionales de Audivoria, las cuales requieren que complamos 
con requerunientos élicos, planifiguemos y reaicemos la auditoría para obtener seguridad razonable de 
silos estados Anancienos (no consolidados! están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende /a aplicación de procedimientos para oblepner evidencia de audiloría sobre las 
cifras y revelaciones prosentadas en Jos estados financieros (10 consolidados). Los mocadimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación de Los ricsgos «e error material 
eo jos estados iiñancieros (no consolidados), debido a Traude o error. Al efectuar esta evaluación de 
nesgo, Cl auditor Loma eo consideración los controles internas relevantes para la preparación y 
presentación razonable de los estados Émancicros (no consolidados) de la Compañía, con el propósilo 
de diseñar procedimientos de audi loría que 5can apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito 
de expresar ma opinión subre la efecivided del conteo! interno de la Compañía, Una auditoría buin 
corsprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estmaciónes contatdes hechas par la Admiñisiración son razonables, así corno una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros (no consolidados). 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es soficiene y apropiada para 
proporcionar ona hase para 01 presar Buestra opictón de auditoría. 

  

Gnla. Kencedy ome, 0, Jo0zd Alavedra y Francesco Rodífguez, 
Ma-206 Sad-1, Piso 2, Oficina 1, Teléfono 04-5C 54830 
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AUDITORES £ CONSULTORES 
INDEPENDIENTES. 

Bases para calificar la opinión 

4 Tal como se indica co da Nota 5, al 31 de diciembes del 2615 Jos otros activos por US4 $30,000 
represeñtan el costa de adquisición de la totalidad de las acciones de la compañía Cadena Hotelera 

Hotelea CA. (5obsidiaia), de las cuales el 95,15% fueron emitidas 4 nombre de NAHELE 5,A. 
¿Matrict; y 21 4,85% fieror: mibidas 4 ombre de los trabajadores de la Subadiaria. Al 31 de diciembre 

del 2075. el valor patrimonial proporcional reportada por la compañía Subsidiaria es de 1154 257,49].14. 
Elexceso pagado, representa principalmente el erédglo mnercantl! reconocido por NARELE 5.A., sobre 
dichas acciones. Al 31 de agosto del 2016, hu cortado el detecioco del vidor palrinenial de la 
Ssubsidiariz La Adroinistración de ta Compañía cobridera que está siuación $e on gmmó principalmente 

por la forma legal como fueron requeridos e Instrumentados los procesos del financiamiento par porte 
de la Corporación Firmsciera Nacional (CEN, en La adquisición de las acciones de la Subardiaria, a 

través del Fideicormso Mercantil Adu matración y Garantia NA HELER-CPR. Consecuentemente, No es 

posible determinar mediante la aplicación de otros procedimientos de auditoría, sí existen ajustes que 
debao reconocerse en los estados fnancióros adjuntos u ora injormmación que deba revelarse en 195 Holas 
a los estados Arancicros. 

A AL2l de diciembre del 2015, las olras cuentas por pagara la subsidiaria Cadena Hotelera Horelca C.A.. 
metayen saldos por 1153 442.598.101, on zimados porneipalmente por anticipos recibidos por NARELE 

5 4. 4 Fuente de dividendos, recursos com los cuales la Compañía canccla ses obligaciones 
principalmente a la Corporación Financiera Nacional (CEM, por el cumplimenta del Fideicomiso 
Mercanti Administración y Curaata NARHERE-CEX, descrito en la Nota 16.2. Dehido a que los 

dividendos declarados por la sobsidiaria, han sido nenores a las necesidades financieras de NAHELE 
S.A. cuiste el nesgo de que estas cuentas por pagar no scan canccladós en dl corlo plazo. La 
Adrumstración de la Compañía, considera que esta siiyación se orginó principalmente por da forma 
legal como Juerpo requeridos € iostrumentedos los procesos del financiemiento por parñe de H 
Corporación Pinanciora Nacional (CENA, en da adquisición de las acciones de Cadena Hotolera Hote loa 

CA., a lravés del Fideicomiso Mercantil Administración y tiatantía NAMELE-CFN. Tal como se 
explica en la Nota 16.4 el Código Orgámeo Monetario y Financiero, publicado en el suplemento del 

Registro Oltciad No.332 del 12 de septiembre del 2014, en su disposición transitoria trigÉsima Novena, 
estableció dos procedimientos a seguirse para la reliquidación de las operaciones de etédito o de 
financiamiento realizadas con la Corporación Financiera Macional (LFM) en la adguisición de las 
acciones de Cadena Hatelera Huorelca CA, Tal coro se indica en La Nuta 6, a131 de hiciembre de 3045 

el saldo del préstamo con la Corporación Financiera Nacional (CFN) tepresema US$ 248,224.84, A131 

de agosto del 2016. esta reliquidación, se encuenta en proceso de resobución por parte de la Corporación 
Financiera Nacional (FM Consecuentenente, ño es posible determinar mediante la aplcschón de otros 
procedimientos de auditoría. si existen 4justes que deban reconocerse en los estados financieros adjuntos 
y ntra información que deba revelarse en las nota a bos estados mnanciecos. 

Opinión calificada 

A. En nuestra opinión, excepto por los efectos de los asuntos indicados en los párralos € y 5, de las bases 
para calificarla opinión, los estados imancieros (no consolidados) mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en lodos los aspectos importanics, la situación ¿inanciera de NÁTJELE 5.4. al 31 de 
diciembre del 20.5, el resultado de sus operaciones, Los cambios en el parrimenito y sus ibujos de electiva 
porel añoderminado en esa Jecha, de acuerdo con Normás Intermaciónales de lnzormación Financiera. 

  

Cata. Kennedy Norte, Av Jozé Abuedra y Franciico Rodriguez, 

Mi-206 501-1, Piso 3, ic na 1, Telefeno 04-505483%0 
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o AUDITORES €: CONSULTORES 

_ INDEPENDIENTES 

Asuntos de énfasis 

Sin calificar nuestra opirión en relación con los siguientes asuntos: 

ll 7. Los estados financieros (po consolidados) adfuntos han sido prepurados sobre la buse de que la 
Compañía continuará como negoció eu marcha. Como está itdicade es la Nota 10€, 1 31 de diciembre 
del 2015, el estado de situación financiera (no consolidado) presenta un alto endeucampento por USA 

771,392.01 y un déficit de capital de iesbajo por US$348,867.64. La Administración considera que los 
planes de acción mencionados 66 la Notá 10.1, permitirán lograr mejorás que mitigben la deuda respecto 
de la capacidad de la Compañía para contingar coma ya negocto en marcha. 

E. Tal como se indica en la Mota La los estados finaccieros (no cunsalidados) adjunios, +l estado 
ecualoriano incautó la totalidad de las acciones de Cadena Hoteleya Hotelca CA, y resolvió la 
enajenación de l3s acciones a favor de ins empleados de dicha empresa mediante el financiamiento de 
la Corporación Pinanciera Nacional (CEA) y la constitución del Fideicomiso Mercantil Administración 
y Garantía NAHELE-CEN descrito en la Nota 16, el cual es adrimisirado por ana fdueciaria local, cuya 
imalidad es vigilar y garantizar el pago de la deuda, con dos dividendos recibidos amalmente por 
NAHELE S.A., de pañe de su Subsidiaria. 

9, Tal como se explica en la Nota 3, la Compañía también preparó los estados financieros conselidados 
conlorme lo requieren das OF. Los estados Hnancieros separados adjuntos s0 presentan pare comipler 
can disposiciones de la Superintendencia de Cumprañías, 

   Auditores 4 Consultores Independientes F Andrés Salazar Haro-Socio 

o Registro SC-RNAE-Xo, 945 

31 de agosto del 2016 

7 GuayaquibEcuador 
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Gila. Kennedy Norte, Av, José Alavedre y Francisco Rodriguez, 
Mz-206 30941, Piso 3, Oficina 1, Telefono 04-5054530 
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NAHELE S.A. 
Estados de Situación Financiera 

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 
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Cuentas Notas 2115 Hd 

(EE Difares) 

Activos 

Activos corrientes: 

Electivo y equivalentes dl cfochiveo 736.19 442,59 

Deudores comerciales y obras cuentas por cobrar d 27,311.10 27,311.10 

Áccvos por impuestos corrientes B 53,476,933 33,571.50 

Total activos corrienter 81,424.72 43,423,10 

Activos po corrientes: UN 

Otros activos 5, 16 850,HH00 83,004 00 

Total activos no conrientes 550,Hr,00 ES0,000.00 

Total activos 931,04.22 039.425.159 

Pasivos y patrimonio 

Pasivos corrientes: 

Préstamos 5 16 107,650.65 93,716,10 

Acreedores comercieles y otras cuentas por pagar 7 515,500.27 410,274.63 

Pasos por umpuestos curmientos 5 4,250,905 453.14 

Obligaciones acumoladas, InicIcstá 9 3,406,91 4,537 14 

Toral pasivos corrisntes 630,517.56 513,381.01 

Pasivos no corrientes: 

Préstamos 6, 16 140,574.15 ¿34.200.025 

Total pasivos ño corrientes 140,574.15 ¿4 LS 
Total paziyna 111,392.01 147,571.25 

Patritoonio: 

Capital social Bl 200.00 50%).0 
Resultados acomulados: 

Ganancias acuodadas de periodos antenas 11 334,875.00 434,875.00 

Pérdidas acomuledeas de periodos aoleriores Mi (149,531.07) (100,240,72 

Ganancia (pérdida) del periodo accual Y (23621.72) (4 35] 

Tucál palrimono 16,542,241 HA, 157.93 

Total pasivos y patrimonio 931,924.21 933,825.19 

Cuentas de orde, interesta 9 17,571.76 23,265.45 

. A 
ere, E 

Hondor AN Hurtado 

Gerente Ú] > Contador ” 
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Las mita adjuntas forman parte integral de estos estados financieros,



NAHELE S.A. 
Estados de Resultados Integrales 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

  

  

  

  

  

  

  

    

  

Cuentas Nutas 2015 2044 

(US Dólares) 

Ingresos ordinarios 12, 14 13,481.43 22,889,24 

Egstesos operacionales: 
Hmorarias por prestación de servicios 14 (18,145,664) (16,605.41) 
Impuestos, conteibuciónes y otras (1,605.70) (1,153.04) 
Intereses porftmanciamiento 0 (14,008.64) (37,675.65) 

Útros (1,989,077) (3,056.23) 

Total egresos operacionales (35,840.07) (53,599.80) 

Ganancia (pérdida) entes de impuesto a la renta de 
operaciones continuadas (71,908.64) (35,710.56) 

Impuesto corriente E (AHI (4,560.74 

Impuesto diferido - - 
Tara. (3,713.08) (4,500.76) 

Ganancia (pérdida) de oporaciónes continuadas (25,621.72) (40,271,235; 

Ihipresos (gastos] de operaciones discondituadas - - 

Ganancia (pérdida) neta y total del resultado l 2 
integral del año (25,621.72) (40,271.55) 

Ganancia (pérdida) neta por acción básica y diluida 13 (3208) (50.34) 
  

  

  

Hender Leonidar Mvareo Hurtado 
Gerente 5 Meri 2 Contador 

Las pots adjentas forman parte integral de estos estados frnancieros.



NAFFELE 5.A. 
Estados de Camhins en el Patrimonio 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

  

  

  

  

  

  

  

  

       

Pas notas adjuntas forman parle integral de estos estados francieras, 

Resultados demolido 

Gananci Térdidos Ganareria 

Caplial Eocrva Acompladas —Acrmnlados (pérdida) del Total 
Descripción Eodas Soclal Legal de Peredos: de Periodos Periodo 

ámerlores Áánterlores Actual 

(UE Ditares) 

Saldos a 31 de Diciembre: 

de 20175 11 501.00 - 151,209,74 — (100,29,77%1 38,511.26 32,425.34 

Pransterencias - 34,611.20 - '3E39/1.25) - 

Gaiiucia (pérdida) dreta Y Cesta 
del el resultado integral del sño, 

2014 - - -  40271.35) (40,271.35) 

tros - - ¿405-597 - 0 

Saldos al 31 de Diciemboz del 

244, ¿abeuccole ovrrados 11 BOE - 190 46241 (109,149.72) (40,171.45) 42,745.54 

Aute 00 501 ferias 11 - - 14d 003,49 - - 144,05, 

Saldos 131 de Diciembre del 
2014. actualmente informador 11 500.00 34,587500  (1100449.7%) ¡0,271.95 146,131,03 

Tanslerencias - - (30,277,34) 430,211.35 - 

Ganancia (pérdida) hera y zotal 

del resultado integral del año, 

2015 - - - . (25,421.77) Es 41,77 

Suldos al 31 de Diciembre 
del ¿015 11 SHIA . 14,475.00 (199,521.07) (25,621.72) 160,537 21 

e en ie ”/ ) 

; A, Tre A 

A == i 1 
David Ale hsevbar 5 srálor Leo Alvarez Hurtado 
Gierente al —— TT Contador



NAHELE S.A. 
Estados de Flujos de Efectivo 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

Descripelón aniñ 2014 

(ES Dólares) 
Flojes de efectivo proveniente de (usado en) actividades de bperación: 

Hividendos recibidas 13,931.43 72,150, 24 

Pugos 24 prereedotes de bienes y servicios 18,051,59+ 110,022,94) 
Intereses por dinaoclandento (15,214.67) (45 801.88) 

Impuesto a lá conta comience 111120 (d 504174] 

Ou - (dd, 55) 

Fujse cebo de efectiva (usado en de actividades de operarión (12,061.11 (18,821.54) 

Flujos de efectivo prrreniente de (osado 1) actividades de Lumensión: 

(Aprieuto) disminución en oros o Yos nu cunicoles - - 

Flujse neto efectiva [usado en) actividades de invercdón - - 

Finjne de edertivo pprerrendente de (mano en) ortividades de 
finmeciación: 

Pago de prénlemmos, CEN (79,781.51) (53,216 1007 

Armenta (disminución) en arras cuentas por pagar, sobridiaria $1,736.21 111,036, 19 

Dividendos parados o - - 

Flujos caló de efectivo prorealente de actividades de Musnciación 11,954,71 43,220,00 

Aumanto disminución) neto ca ctectivo y equivalentes al efactivo (LO. 401) 11,507.87) 
EFjcetión y equivalentes al efectivo el principio del eño 442,59 244.465 

Efectiva y equivalentes al efectivo al final del año 736.14 24 

Cotuiiación de la ganancia (pérdida) neta con el Elojo veto de «fectiro 
provenienle de luzado ev acividades de operación: 

Ganancia fpérdida) neta (25,621.72) 1.45) 

ápustos para coricilier: 
Dtos . (205.56) 

Cambios ea 200 vos y puerros de opeboción: 

(Aumento) diecinución el deudores comerdales y 0045 guénlas 

por cobrar o» (2,850.00 

(Aumento? dimrunución en aclivos por Lirpuestos cometes L,794,57 COTO 
Aumento (disminución) eo accodores comerciales y Ara chas 
por pagar 12,489.42 (8, 130,77; 

Sumerto (disioltución) es cbligaciones acumular (1,110,234 (8,120.23) 

Aumento (disminución) en pasivos por impuestos carentes (5315; 384,06 

Flujos ocio de efectivo (usado eo) scuvidades de operición (13,061.11) 0521.95 
  

   6 ; 

David Ale COn Hscobar > 
Gorente Gñera T 

Lay nolas adjunias forman porte integral de estos estodos Jnantierts 

Uabr 
HénderL Leonid s Alvarez Hurtado



NAHELE 5.4. 
Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 
  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

1,1, Actividades 

La €-ompañéz fue constituida en Ecuador el 21 de enero del 2008 con el nombre de NAHELE S.A., regulada 
por da Ley de Compañías con un plazo de duración de 50 2ñ0%, + inscritu en el Registro Mercantil del cantón 
Guayaquil el 21 de febrero del 2008 con el uúmero 3354. Su actividad principal es la compra y venta de 
auciones. 

El domicilto de la Compañía, en donde desarralta sus actividades es en le proviacia del Guávas, cautón 
Guayaquil, en la drrección: Palte Malecón Simón Bolívar No, 606 y Manuel Luzarraga., 

Las prmicipales entidades de coticol 00: a) Superintendencia de Compañías, con expediente No, 129870; w bt 
Servicia de Rentas niernas, 200 Tegistro Único de conmibuyente Ho. 09976 AGE, 

ALA L de diciembre del 2015, la Compañía no cuenta con empleados. bajo relación de dependencia Todos los 
servicios requeridos, $00 contratados 3 proveedores extertios. 

12. Administración 

La Compailía es admiarstrada porel Ah, Plavid Alejandro Mena Escobar, reelegido como Gere Generaf por 
el lapso de cinco años, por la junla general extraordinaria de accionistas celebrada el 17 de abril del 2044, con 
las atribuciones y deberes determinados en los estatules sociales, sobre la representación legal, judicial Y 
talrajudicial de la Compañía. 

Láombormación contenida en estos cstados financieros y $us nolas, es de responsabilidad de la Administración 
de le Compañía, 

1.3, lacautación y Accionistas 

Tel como se desee en la Mota 16.1, en Julio del 2008 la sunsidiana Cadena Hotelera Hotelca C.A.. fue 
incautada y vendidas sus acciones a los trabajadores de la misma, mediante el financiamiento de la Corporación 
Financiera Macional CEM) a trrvóx de MATTELE 5.4. 

A131 de dicienbre del 2015, Cadena Hotelera Hotelca C,A., cuenta con 98 aceóoristás, de los cuales (195. 15% 
to fas aeciones le pertenecen a NAJERA S.A. paceionista mavonitario); y e 485% de las acciones le pertenecen 
a los trabijactores y ex — trabajadores de Cadena Hoclera Hotelca C.A. 

ál 31 de diciembre del 2015, NARELEAS A., cueñta con Y accionistas, de los cuales e 03.37% de las acciones, 
de pertenecca al Pidercumiso Mercantil Administración y Garantía NARKELE-CES; y el 6.14% de las acciones 
le perrenecen a tx — trabajadores de Cudena Holetera Hotelca C.A. 

1.4, Entorno Económim y Político 

La información relacionada con el indice de milación anual, publicada por el Banco Central del Ecuador en dos 
les úliiros ios ha sido: 2015 — 3.4%, 2014 -3,/Pe; y 2012 - 2.7%. Estos efectos ioflacionarios estuvieron 
oñjinados prrcipalmente por el weremiento de precios en Jos productos de bienes y servicios, que han afectado 
et poder adquisitivo de compra de los ecumorianos. 

El Gobierno actual desde que inició su periodo ha llevado procesos de cambios en lo constitucional, bemisla liver, 

Juridico, adoisistrativo y leyes conexas. Estableció medidas para nuertener la estabilidad económica del país, 
limitando Jas importaciones de bienes para algunos sectores productivos y creando nuevas modalidades de tasas 
arancelarias, con el propósito de equilibrar la balanza de pagos y reducir las aruenazás sobre las reservas 
manctands.



NAHELE S.A, 
Notas a los Estados Financieros 
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 
  

2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABEES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables significalivas adoptadas por la Corcpañía en la preparación de las estacios financieros 

se detallar a contrruación, estas políticas han sido aplicadas de manera Uniorroe e lodos los pertodos que se 

presentan en los estaclos financieras. 

2.1, Bases de Preparación 

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dólares de Estados Unidos de Merteamérnca, moneda funejonal 
de la Compañía y han sido preparados a partic de los cegistros comtubles de acuerdo con Normas Imernacionales 

de nformación Fimurciera (NTF) emitidas per el Consejo de Normas Internacionales de Comabilidad (145 
por sus siglas en inglés) sobre la base del costa hissórico, exceplo ciertos Jesltumentos ÍINERCICNO, que 41n 

medidos aq sus valores razonables, tal cono $e explica en las políticas contables abajo mencionadas. El costo 

histórico está basado generalmente ene; valor razonable de la coatraprestación entregada a cambie de los bietses 

Y SEP REN. 

El valer razonable es el precio que se recibiría por vender un acivo nel valor que se pagaría para lrabs ler un 

pasiva cnire participantes de un mercado en la fecha de medición, independientermente de $1 250 precio es 

direciunente observable o estemado utilizando oirá déchica de valoración. Al medir al valor taeomable, La 
Compañía eno en cuenta las características del arlivo y pastro que los participantes del mercaco Lotrarian en 

evesia ql jar el precio de los miso:os a la fecha de medicion. El vator raermable a efectos de madición y/o de 

revelación en los estados “inancieros, se determina ¿0bre esta base, exccpo las transacciones con pagos bañados 

en auciónes que se encuentesa denlro del alcance de la NUF 2, las operaciones de arendamienío (iceslnj) que 

están dentro del alcente de la MC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor rezorable, 

pero oso su valer razonable, tales como el valor noto de realización de ireciacios en la NIC 0 el vudor en 

uso sobe el deterioro de los activos en la NIC 36. Para efectos de información financiera. se estilece 1Aa 

jerrguía del valor razonable que elasifica en el nivel 1,20 3009 hase <a el grado de iucporlancia de los datos 

de entrada para la medición del +elor razonable en su lo:abdad, los chales se descrioco a contimación: 

Nivel |: Son precios volizados (sin ayustar] en mercados actbros para activos o pasivos idénticos que la entidad 

pueda aceder en la fecha de medición. 

Nivel 2 Son distinios a los precios calzados incluidos en el Nivel E, que son observables para el acuvo 0 

pasivo, vascas directa o Imdireciamente, 

Kivel + Son datos de entrada no observables para el activo 6 pasivo. 

2,2, Efectivo y Equivalentes al Efectivo 

Llectivo y equivalentes al electivo incloye aquellos activos financieros líquidos. el aleciivo en caja y depósilos 

a la vista en Duros. 

23, Activos Financieras 

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en La techa de la negociación cuando $e compromete a 

comprar an activo financiero bajo us comtralo cuyas condiciones requieren la entrega del actrve durante un 

período que generalmente está regolado por el mercado correspondiente y son medidos iniclalmente a su valor 

razomable, más los costos de la bransacción, excepto por aquellos acivos financicros clasificados al valor 

razonable von cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos coslos 

de la transacción se reconocen en tesultados.. Los activos financieros reconocidas 500 postenormente medidos 

en su totalidad al costo arnorlizado o al valor riconabde, 

Los activos financieros 53 presentan en activos corricotes, ewepto los venciouentos sbperioras a 12 nreses, 
contados desde la Lecha del estado de situación fimanciera, que $e presentar coro scUvos an comentes. La 

Compañía clasifica sus activos financieros en les siguientes calegoriós: acuvos Diancieros mantenidos Dasta sel 

vencimiento y activos Jinancieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito con el que: 

se sdguirierón los instramentos [inancieros. La Adninistración determina la clasificación de $us Istu mentos 

fiiencieros en el momento del seconocimiento inicial, Al 31 de diciembre del 2045, la Compañía mantuyo 

activos linancioros en la colegoría de préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros nantenidos hasta su 

vencimiento, cias características 00 
E
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (contincación: 

2.3,£, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: Los deudores comerciales y olras cuelMas por 
cobrar, son aclivos financieros distintos de lus 1astrumentos dentvados, con cobros Ajos o determinsldes, que 
no cotizan es un mercado sclivo, Surgen cuando la Compañía provee bienes 1 servición y dinero direciamente 
á un deudor sin intención de begociar la cuenta por cobra. Después del reconociojento intcial, a valor 
rizonible, se miden al como amortizado utilizando el método de ta tasa de interés efectiva, menoz c4alquier 
deteriora Las cuemas por cobrar se tegistran a su valor noninal que €9 yl equivalente a Se costo amonizado. 
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar $e clasifican en aciivos cometes, excepto los 
vencimientos anperiores a 12 meses desde ln fecha del estado de situación financiera, que se clasifican cono 
ACUYOS dd CUOICATes, 

23,2, Activos Financieros Mantenidos Hasta su Yenebmiento! Los activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento són aclivos Anancietos distintos de los instrumentos derivados. con pagos fijos o delerminables y 
vencimiento fijo. gue la aúsninistración de la Compañía llene la intención y la capscidad de mmitenor Lasia $4 
vencimiento. Sila Compañía vendiese un imporie significativo de dos activos financieros mantenidos hasta 40 
vencuniento, la categoría compleia se reclasificaria como dispon+bie para da venta. Éstos activos financieras 
son medidos inicialmente al valor razoctable más les costos de transacción. Posteriormente, 30n medidos al 
costo amortizado utilizando el método de la lasa de interés efectiva renos cuakyuner delertoro, Estos activos 
financiornas se clasifican en activos no corrientes, excepter aquellos von yencinñentos originales inferiores a 12 
meses a partir de la fecha del estacto de situación fimnctera, que se clastóicar como activos corrientes. 

23,4 Deterioro de Activos Financieros: Los sclivos lieancieros que $e miden al costo ammoruzado, sen 
probados por dcterioro al linal de cada período. La Compañía constituye uma provisión para pérdidas por 
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando cxiste evidencia vbjetiva del delerioro como consecuencia de uno o 
ás eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento imeial del activo y ese evento 4 eventos Causa ctes 
de la pérdida tienen un impacto sobre los Nujos de efectivo futuros estimados del aciieo Anancioro. 

La existencia de dificultades Hiancieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra u reoreantzación Aeancieca y la falta o mora en los pagos. se consideran indicadores de que la 
cuenta por cobrarse ha deteriorado. E valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto por las cuentas por cobrar comerciales. donde el importe en Tibros se reduce a través de 
una cuenta de provistón, La recuperación posterior de los valores previamente eliminados sc convierte en 
créditos contra la cuenta de prinmsión. Los carbios en el importe en libros de da cuenta de provisión se 
tecomoces en el estado de resultados, 

A13] de diciembre del 2013, la Compañía no constiteyó provisión por deterioro de sus cuentos por cobuar. 
Cuando €s requerida, la provisión representa el 100% de las cuentas por cobrar con aoligiedad de 0) díaz o 
más, que en bass a la experrencia histórica, benen nn riesgo alto de recuperación, Para las cuentas por cobrar 
qua presenten una antigiledad menor a 90 dies, se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro, con 
base a las experiencias de mcuroplimiento de la contraparte y un añábicis de la posición financiera acigal de la 
entirapar:a, 

2.34. Haja en Cuentas de un Activo Financiera: La Compañía dará de haja un acovo financiera cuando 
expices los derechos contraciuyles sobre los flujos de efectrvo del activo Áinancioro, 0 se bransficoe dde manera 
auslencial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, 5 la Conpañís no ins bere 
ol vedene substancialmente lodos los nesgas y beneficios inherentes a la propiedad y continúa retentendo el 
control del activo transterido, la Compañía reconocerá $4 participación en el activo y la obirgación asociada 
par los valores que tendría que pagar. 

Si la Compañía retiene subsemncialmente todos los ricagos y benesicios inbcrentes a la propiedad de un uctivo 
Tinanciero transicrdo, la Compañía comtinuará reconociendo el activo financiero y iambién reconocerá an 
préstailw colateral por los ingresos recibidos. 

24, Activos no Corrientes Mentenidos para la Venta 

Los acivos o corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasifican como mantenidos para fa 
venta si su valor en libros 2s recuperable 4 través de una operación de venia y no mediante $ 150 Comino. 
Esta condición se evosidera cumplida únicamente cuando la venta es altamente probable y el activo ll ETupo 
de aclivos para su disposición) está dispomible para la venta inmediata en su estado actual La Adrimstración 
debe comprometerse con la venta, la cual detenía reconocerse como na venta Analizada dentro del periodo de 
un año desde la fecha de clasificación. 10
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2%. RESUMEN DE LAS POLTFTMICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS ( conlinuación! 

24. Activos no Corrientes Mautenidos para la Venta (continuación) 

Los activos no corrientes (y gropos de activos para su disposición) son clasificados conv manletmdos para la 

venta y sob valuados al menor, enzo el valor en libeos y el valor razocable de los activos menos los costos de 

Wena, 

2.5. Dtros Activos Intangibles, Método de Amortización y Vidas Útil 

Los otros aclivos intangibles ticnen vida útil linica. La amortización de dos otros activas intangibles se cargu a 
los resultados sobre su vida úl estimada, utilizando el método de línea recta. Tas estimaciones de vida útil y 
riólodo de anonitzación, son revisadas al fmal de cada año, siendo el electo de cualquier cambio en el estirado, 
resistrado sobre una base prospeciiva. 

Las marcas tienen vida úel indefinida y no se abortizan, pero se evalúno por delcrioro anualmente, cuando 
existan inchicios de que el acre intangible puede estar delenorado. 

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles 

Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en bros de sus activos tangiades e imanginles a Án 

de determinar si existe un indicativo de que estos activus hán sutrido alguna pérdida por deterioro. Eu tul caso, 

se cabcula el importe rocuperable del aciivo o unidad generadora de eleciivo a fio de determinar el alcance de 
la pérdida por detenoro. Cuando mu es posible estincar el impone recupcrable de un activo individual, la 
Compañía calcula el importe recuperable de la unidud generadora de efectivo a la que pertences dicho acilvo. 

Cuando se identifica una base rezomable y consistente de distribución, los activos comunes 501 lamión 
asignados a las unidades generadotas de esectivo individuales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades 
gencradoras de electivo para los cuales 8 puede identificar una hase de distribución razonable y comsistene. 

Los activos intangibles con una vida (indefinida no están sujetos a amortización y deben ser sometidos 2 una 

comprobación de deterioro anualmente, a cuando existe cualquier indicación de que podeía haberse deteriorado 

su valor. El importe recaperable es el mayor entre el valoc razonable menos el costo de ventas y el valor en uss. 

Siel imporle rocuperable de un activo (0 unidad generadora de efeciivo) calculado es menor que su valor en 

libros, el valor en libros del activo (o onidad generadora de efectivo) 56 reduce a su imporle recuperable, Las 

pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sí el aciivo se registoa a Om Imporle 

revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro come una cistminución en la cevalaación, 

Cuando uña pérdida por deleriara es revertida, el valor en Libros del aenvo (o unidad generadora Le efectivo) 

anmesta 9) valor estimado revisado de sa importe recupezable, de tad manera que el vaboren libros incrementado 
ne 2xcode el valor en libros que se habría calculado $1 no «6 hubiera reconocido la pérdida por deterioro para 
dicto activo fo unidad peneradora de efectivo) en años anteriores. Ul reverso de una pérdida por deterioro €s 

reconocido automálicamenio en resultados, sulvo si el activo correspondiente se regjstim al importe reval uado, 
en cuyo cas el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en da revaluación. 

27. Inversiones en Acciones 

La Compañía mide sus inversiones en subsidiaria al costo. 

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado del periodo cuando suya el derecho 

arecióldo. 

81 crédito mercanáil, representen el exceso del costo de adquisición pagado sobre las inversiones en acciones. 

EE. Pasivos Financieras 

Los pasivos Financieros se tecónacen y se dan de baja en la techa de la negociación cuanda se compromete a 

pagar el pasivo financioro y son medidos imctalvacale a 5u valor razonable, más hos costos de la transección, 

excepto por aquellos pasivos financieros clasificados al valor razonable com cambios en dos tesalisdos, los 

¿uales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de fa jransacción se reconocen en resultados, 

Los pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su antalidad ad costo anortirzada o al valor 

razormble. 
El
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS icontinunción) 

LE. Pasivos Financieros (continuación) 

La Compañía clasifica $us pasivos financieros en las siguientes categorías: pasivos financieros a valor uuconable. 
ves cambios en resultados y olros pasivos financieros, La clasificación depende del propósito con el que se 
conirataroa los pásivos. La Administración determina la clasificación de $93 pasivos financieros entl momento 
del reconocimiento inicial. 

ASE de diciembre del 2015, la Compañía mantuvo pásivos financieros en la caregoría de préstamos, acreedores 
comerciales y otras cueblas por pagar, cuyos caracteristicas Ur 

24,1. Préstarnos: Representa pasivos financieros que se teconoces inicialmente a su valor razonable, neto de 
los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a $ costo amortirado; 
cuaiquier diferencia entre Jos fondos recibidos meto de los costos de Iramsacción) y el valor de reembolso se 
reconoce en el estado de resultados durante el perfodo del presiamo usando el método de la tasa ¿e interés 
efectiva. Los préstamos 56 clasifican como pasivos cunientes 4 menos que la Compañía ngs derecho 
recondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado «e 
sHuación Financiera. 

28.2 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: Los acreedores comerciales y ocras cuemas por 
pagar son pasivos Jinancieros distinlos a los instrimentos derivados con pagos jos 0 detérminahles, ge No 
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, sc miden ¡d costo 
amorticado utilizando el método de la tasa de inlerés efectiva, El gasto poc interzscs Gineluyendo los intereses 
mplicitos) se recontar coro costos financieros y se calcalan utilizando la Luci de interés efeuliva, excepio 
cuando él reconocimiento del interés resultaría inmaterial, La Compañía lieue boplerentadas políticas de 
manejo de esgo hiánciero para asegurar que todas las cuentas por pagar se papuen de acnerdo con has términos 
crediticios pre-acordados. Los sercedores comenciales y glras cuenlas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos semerores y 13 meses desde la fecha del estado de situación financicra, 
que se clasifican caro pasivos 10 coneates, 

23.3. Baja de Pasivos Financieros; La Compañía dará de baja un pastyo financiero si, y soto si, expirar, 
cancelan o cumplen as obligaciones de la Compañía. 

2.9, Dreipuestos 

El gasto por irmpuesto a fa renta representa le soma del impuesto a la renta por pagar corriente y el mpuesio 
dilendo, 

2.9.5 Impuesto Cocriente: El impuesto por pasar cortiente se basa en la utilidad sravable Ciributuda) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la wtibidad contable, debido a les partidas de INPTESOS 
o gastos impomibles o deducibles y partidos que nunca són gravables o deducibles. Fl pasivo de la Compañía 
por concepto del Impuesto comente se calcola utitizando las tasas lisentes aprobadas al Sinal de enda periodo. 

2.9.2. impuestos Diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias tem porarias core el valor 
en bibros de los activos y pasivos incluidos en los escarlos financieros y sus bases scales, Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce goneralmente para todas las diferencias termmporarias imponibles, Un activo por 
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias tenpurarias dedecioles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que podría cargar esas diferencias 
temporanias deducibles, Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben tmedirse empleando das lasas 
Íiscales que se espera sesa de aplicación enel perfodo en el que el ácivo se realios o el pástyo se cancote, 

El impuesto diferida, correspondiente 4 cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la 
reestinación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o cu la forma esperada de recuperar 
el valor en libros e un activo, se reconoce en las resultados del periodo, exccpio cn la medida co que se 
relacions con partidas previumente reconocidas fuera de Jos resultados eel período. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos dileridos con pasivos por impuestos diferidos el y sólo si 
Hene teconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la abtoridad Gscal, los activos por impuestos 
comentes con pasivos por impuestos corrientes, relacionadas con la misrra autoridad fiscal y la Compañía tiene 
la intención de liquidar sus actrvos y pasivos como nelos, 

13
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2, RESUMEN DELAS POLITICAS CONTABLES 5H +MEHATIVAS (continusción) 

2.5. Impoestas (continuación) 

296.3. Impuestos Corrientes y DiCeridos: Los iipuestos corrientes y diferidos, se Tecamnocen omo 14gr350 0 
gasto, y son mcluidos en dos tesullados del periodo, excepio en la medida en que bayan surgido de ba 
transacción O suceso que se reconoce Fuera de dos resultados del periodo, ya s2a en otro resultado integral a 
directamente en el parrimonio, en cupo cazo cd impuesto también $e reconoce Mera de los resultados del periodo, 
a cuando surgen del registro inicial de una cocnmbinación de negocios, 

2.10. Reconocimiento de Inyresos 

Los logresos provenientes de servicios son regrsvrados en el momento de prestar los servicios, sin incitir 
JIMPUECALOS. 

2.11. Costos y Gastos 

Los costos y gastos 54 reconocen a medida que se devengan, independientemente de la lecha en que se pagan: 
y se registras enel perfodo más cercano en el que 38 CONOCEN. 

212, Compensación de Saldos y Transacciones 

Enrico norma general co los estados financieros no se compensan los activos y pastros, ni los ingresos y gastos, 
salvo en aquellos casos en los que la compensación ses requenda y permiiida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la Iransacción. Los ingresos O gaslos con origen en transacciones 
que, coniracuaimente Y por una normas legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía ene 
la intención de figuidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
s1multínea se presentan netos en las cuentas de resultados. 

213, Contingencias 

Lis astros contingentes son registrados en los estados financieros cuando se comsidesa que es probable que se 
confirmen en el tempo y puedea ser raeronablemente cuamtificados, Cn caso contrario, sólo sc revela la 
contingencia en notas a los estados finarnacieros. Los aclivos comtingeniós no se registran en los estados 
financieros, pero se revelan ch potas cuando su grado de contingencia es probanio. 

2.14, Eventos Posteriores 

Los eveñlos posteriores al cierre del periodo que proveen inlormación adicional ette la situación financiera 
de la Compañía a la fecha del estaca cle situación financiera (eventos de ajustes) son incluidos en los estados 
linancieros. Tos eventos posteriores importarles que Do 500 eventos de ajustes, son expuestos en notas u los 
estados financieros. 

2,15. Cuentas de Orden 

Tas cuentas de orden ceflejan <l importe de los intereses financieros, no devengados, sobre los préslamos 
exjsrontos al vierte del periodo. $e dssránoyen cuando dos intereses se reconocen a medida que se devengan, y 
se incorporan como pasto y pasivos en los estados Anancieros, 

2.16, Mormas Nuevas y Revisadas Emitidas 

216.1. Normas Nuevos y Revisadas Emitidas en Vigencia; La Conpañía considera que la aplicación de lus 
normas nuevas y revisadas que entraron €n vigencia 4 parte del 1 de enero del 2014, mencionadas a 
continuación, no bin tenido un efecto maleriat sobre fa situación financiera, los resultados ce sus Operaciones 
o gus Nujos de efeciivo:
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2, RESUMEN DE LAS POETTICAS CONTABLES SEGNTFICATIVAS (continuación) 

2.16, Normas Nuevas y Rovisudos Exmmitidas ¡continuación! 

Norma u Interpretación Título Fecha de Vigencia 

Enmiendas a das NIF 012 Entidades de inverzióo l de en=rso de 2004 
Nx 37 

Erareiiclors a le MIC 42 Presentación de compensación de tiras y prlssos a ocieras l de eneco de 2004 

Eumeendas a lio NIF 36 Detennro del valor de dos activos" Información a cevelsr soba el importe | de rnero del 2041 
recupetable de accrins 20 ENAnarcios 

Entueacdos a la NIE 49 Insticatos Fumkieros: Eecoriarciente y medición - Navración de ide enero del 20): 4 
derivados y enatiomación de la cootabilided de cobertura 

CPT Et Cravamenca. Comtatiliración de previársenes inqucsre por los ls enero del 20d 
obreras 

216.2. Normas Nuevas y Revisodas Emitidas pero Aún no Están en Vigencia: La Compañía no ha aplicado 
las aigurentes Moras Intermecionales de Información Financiera (NIP) Normas Internacionales de 
Comabilidad (MIC+e Interpretaciones del Comité (CEIC) nuevas y revisadas que ban sido emitidas pero aún 
no estío en vipencia 

    

Moenia y Ioturpretación Tíalio o Fech de Vigencia 

NUEY peereian tinal) ipstanmentos fiuncieros 7 des ner de 2018 
E Cueca dife mientos le sactiridndos rectos le ssicac e 2076 

SERES cr prccrdents co CONTO Doa nl E do cacio del 207 

Eustenda: a los 26-10 y ENG Y aparrción de cts emir Le inersor Y 61 ay 0 epi io comun E deere de 2004 
TE ZA 

Enmiendas e la MICA y 41 Agricole a. Plantas portada 1d Únibos dentes del uleunce deca ME: lá l sececa del 3,5 
Emnrsados a lus NEC LA Bencfición a lus slides: Planos de Sencicios definidos Anudideces de has Ide jofió dei 2014 

empleados 

Enmiendas q 34 HEL 37 lside: Ancianos sepa dol; Metodo sddural le cra del Foto 
Enmvisados a 266 NTF 2,4,4 y tejer araceli TF cdo 20 10-29 14 | de julie dal CA 114 

A 

Enmiendas 9 as UF 1,4514, Mejoras aocaler a las CF Cda 201 NL 1 de julic adsl 2014 
5er 

Fsori malas a fas AILES 7 HTC Mejias aca as ds ATP A ZE 014 le dulic del e 
18 12 

La Compañia ha decidido 110 aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima que la adopción 
de las musmas tendrá un impacto sobre los estados financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez. 
Sinembargo, no es posible propor ionar una estimación razonable de esc efecto hasta que un examen detallado 
haya sido complelmo. 

2.17. Reclanificaciones 

Cieras partidas de los estados financieros y $us n0Las explicalivas de JAHRE S A, por el año terminado el 
3d de diciembre del 2014, luervo reclrficades y reclasificadas con el objetivo de presentar información 
naciera comparativa, 

3, ESTIMACIONES Y JUKTOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NTF requiere que la Adu misiración realices ciertas 
esbmaciónes y establezca alganos sipuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el 
propósilo de determinar la valuación y preseotación de algunas partidas que forman parte de dos estados 
Financieros. En opinión de la Administración, les estaciones y supuestos estuvieron hasados en la mejor 
utilización de la información dispomble al momento, los cuales pedriar llegar a diferir de sus efectos finales, 
Eas estamaciónes y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regolar. Las revisiones a las estimaciones 
cuulables se recunocen eo el pertodo de la reyisión y períodos futuros si la revisica afecta lamo al período cla 
como a periodos subsecuentes, 

AS coatiuación se prosentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Adtninisiración de la Compañía 
bacrcliecado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

1d
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3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (contintactón; 

3,1, Deterioro de Activos 

A da fecha de cierre de cada perico, o en aquelía [echa que se considere Bicesardo, se analiza el valor de 115 
activos para determinar sj existe algún indicio de que dichos acuvos hubieran sufrido una pérdida por delertoro. 
En vaso de que exists algún iodicia se resta una estimación del imporle recuperable de dicno activo. St se 
irala de activos identificables que no generan flojos de elcclivo de (orma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de electivo 318 que pertenece el activo. Determinar si los selivos han 
sufrido deterioro implica el cálcuto del valor en uso de las umdades generadoras de ebecthro, 

El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía deteredne los lujos de elevtivo luturos que deberian 
sargir de las unidades generadoras de electro y une [asa de descuento aproptacla para calcular el valor presente. 

En él caso de que el importe recuperable sea inferior al yador neco en libros del activo, se registra la 

correspondiente provistón por pérdida por detenoro por la difercocta, con cargo a resilíados. Las perdidas por 

detertoro reconocidas en un activo en periodos anteriores von revertidas cuando se produce un cambia el das. 

estimaciones sobre $4 importe recuperable incrementacdo El valor del aetiva con abono a resultados con el 
límite del valor en libros que el acto hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detertoro, 

La Compañía evalúa $ dos activos han sulsido aleúo deieñoro al fal de cada año. 

3.2. Vida Útil de Oros Activos Intangibles 

Como se describe en la Nota 2,5, la Compañía revisa la vida tl esgmada de dos Otros activos intangibles al 
final de cada año. 

4d DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A13%1 de diciembre, los deudores comerciales y olas cuentas por Cobrar Fepresentan: 

  

  

  

  
  

Cuente ns Md 

NE ilares] 

Chrax Cuencas por cobrar: 

Archos as 0 HI AE 
Anticipos a provocdonar 24,450.71 34,430.70 

Criras 2051.40 20061 46 

Suh-toral 27,311.10 AA O 

Till 27,411.10 22211.16 
  

Los anticipos 2 proveedores representan anticipos partcormpras de bienes y servicios, Dos cuales cs[4H 
penchenles de liquidación y no peneran interés. 

5 OTROS ACTIVOS 

ATAl de diciembre, 105 0U05 2cTivos representan: 

  

Cuentas 2015 3014 
MLS Libere y 

INvVorsiones en nockonas: 

Caiena Hotelera Hotelca CA. ¿Subrediars $50,410) 50,060.90 
Costo de adquisición de le cotalidad Ce las acciones ardinamias, 
de las cuales 1.903 acciones erdimarias equivalentes al 95.13%, 

fueron emitidas a nerobreale MAJTELE S.A. (iuriniza, y 97 

acesonex srbnarias equivalentes 1 4.256 Fueron estiridas a 

nombre de los Lrabajademos de la Sul iaa 

Total $5.604.041 350,000.00 
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NAHELE 5.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

5, OTROS ACTTYES (cortinuación: 

  

  

    

  

    

  

Descripción o 2015 2014 
HEY Dólares 

Total de acciones ordinarias, ervilicdas por la Sobsidiania 2,(HHF EE 

Valor norminal uniario 1,00 1.00 
Valor norminal Lotal del capital pagado, de la Sobsidiaría 2.(683.00 2 ¿OOOO 

Valor patrimonial lotal de la Subsidiaria T70.6 16,02 444 4 50 

Porcentaje de participación a 45.15% Y5 15 

Valor patrimonial proporcional 257,491.14 43 Ah 
Crédita mercant] 592,508.56 AXT 143,32 
Total de las inversiones en jeciónes 350,000.08 BA GODA 
  

Las arciones de Cadena Hotelera Hotelea C,A., ño cotizan +1 bolsa. 

El valor nominal total, valor pominal unilanió y valor patrimonial iotal de la compañía S5ubsidiariz, fueron 
determinados en hase a los estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2015 y 2014. 

Los estados finanetoros de la Compañía poc el año terminado el 31 de diciembre del 2014, también se presentan 

consolidadus con su compañía Subsidiaria 6 la cual posee una participación accionada de oás del 50% o cjorco 
control, :al como lo establece lá MEE 10 Estados Financieros Consolidados, 11 embargo, por requerimiento de 
la Superiotendenca de Corapañías, la Compañía preseñia estados financieros separados, 

6. PRESTAMOS 

ALÍ] de diciembre, los préstamos representan: 

Cuentas _ 2045 2114 
US Ddares) 

Corporación Pinunciara Macional CEN] 

Srido ds capital. jobre préstimo con Cenificados de Pastos 
Derantizados ¡(C PG), cbierido parada adqiisición de las acciomos de la 

Subsidiarias CADENA HOTELFRA HOFELCA Cód, 2 E años phuzos, 

sm vencimientos sererstrabos desde cctube del 2040 hasta maczo del 
2118 e Irterés del 5% (11,5% hasta septiembre del 20137, 
Lina vebcimicotos sauades 507; 

      

  

  

215 13,434.50 53,716,111 

A 03.76.20 2176.10 

17 93,716.10 2416810 

2nA a o o dh 538,05 de O 
“otal 1404.51 43 06 34 

Clasificación: 

Corionte 107,050.69 1716.16 
No comente 140,574.15 244, 00.25 

“Taral 748, 234,84 4¿2.006.35 
  

Tal como se siplica en la Nota 16.4 el Código Orgánico Monelurio y Financiero, publicado en al suplemento 
del Registro Oficial No.342 del 12 de septiembre del 2614. en su disposición transitoria wigés ina novena. 
estableció los procedimiemos a seguirse para la rebiquidación de las operaciones de crédito o de financiamiento 
realizadas con la Corporación Financiera Nacional (Cy en la adquisición de las acciones de Cadera Fiotelera 
Hoteica CA. Al 31 de agosto del 2016, osta religuidación, se encuentra en proceso de resobución por parte de 
la Corporación Financiera Nacional (CEN). 

Ló



NAHELE 5.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por dos Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de dicierbee, los wcreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan: 

    

    
Cuentas HIS 2014 

MUS Deduarcs) 

Acreedores comencioles; 

Proveedores locales 2.5.0 10,131.74 

Diras cuemiés por pagas: 

Subsidiaria, CADENA HOTRILEFRA HOTELCOA CA. 402,559.11 405. 122.50 

Quoras 11.16 - 
    

Toral  ELESMA.27 

Cliudficeción: 

410,374,63 

  

Comente 515,500.27 AMIA 

No corriente - " 

Tota 515,500.27 410374 45 
  

AP31 de diaembre del 2015, las cuentas pur pagar a prenocdorca representadas por hac:uras, llenen plizos de 
hasta 60 días y no devenyan interés, 

Las cuentas por pagar a Subsidiaria, representan anticipos recibidos sobre dividendos futuros, Jos cualos nu 
ficnen flecha específica de vencimiemos ni generan interés. Estos recursos feeron ulilizados por la Compañía, 
principalmente para cancelar gastos operacionales * das obligaciones con la CEM, de acuerdo coo lo establocido 
ca el Bideicomiso Mercantil NAHELE-CEN descrito en la Nola 16. 

8, IMPUESTOS 

8.2, ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS BEL AÑO CORRIENTE 

A1 31 de dicterabre, los activos y pasivos de impuestos del año corriente fepresentan: 

  

  

  

  

  

Cuentas 2015 M1 

DS iileares | 

Agos por impuestos sorriedies: 

Impuesto al valo: agregado 31,217 5 20,307.61 

Anticipo de inpuesto a la renta 1,454.54 - 
o Erédico tabuario de TeaLa, años anteriores 20,803.10 TAG AAA 

Tull 53,874.93 35,071.50 

Paris por Htnpllescos cordemtes: 

Retenelones mida de IVA 217.X3 152.61 

Hetcnejones =rracicdas de cent 210.42 149.71 

Impuesto a la sunta por pagar 3271348 00,79 

O A 
Toral 4,254,99 3.953,14 
  

Los movimientos de la cuen'a impuesto sa venta por pagar poz los años terminados el 31 de diciembre del 
2015 y 2014 reproschtan: 

  

  

  

Descripción iS HH 

LS Dilares 

Saico inictal 4.560,79 d 268,18 
Provisión ¿05 cargo a resaltados 1,713.08 4,560.70 
Pazos 14,560.74; (4,468,181 

saldo dl Éeral 3.175,08 200.79 
  

Ja
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Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 
    ar 

2 IMPUESTOS (continuación) 

82, IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESOLTADOS 

Una reconciliación entre la ganancia (pérdida) antes de impuesto a da renía segón estados Íinaniieros y la 
ganancia (pérdida! gravable de la declaración de impuesto a la renta tepresentan: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

    

      

_Deseripoión E Hia 

115 PAra] 

Ganancio ¿púnlida) contable (21,008.64) (55,7 IAE) 
Paricipación ce irebayadores 13% - - 

Subtotal 121,504.64) A 

Menos, ingresos exentos per dividezmdos recibirlos (13,411.43) (2.5074) 

Mar, gastes nde ici bes, HA 105-0R 

Lanata (pérdida) gravable _ EEE E (08,482.77) 

Impuesto a la cerda custcdo - 225 - 

Argicipa dereeminado de impuesto a (eremita 1371541 do A 

lispresto a la renta causado í arbacipo eterimcicha, eE mete 13,713.08) (d 4.73) 

CGinancie (pérdida) contuble (11,55,64; (33,110,560) 

hingpnesio ala renta caiste (3,1 144 dd ORO 

Ganancte (sfrdida) peta 0541.71 140,271.35) 

hipuesbo a lo rela pur paga (ecé o iributao 

Enyaasto y la renta causado 1,1306 4,560.74 

Mieyos, ceedito tributario de senta años 31dercros (25,80, 10% CER AA 

Menos, aclcipes de testo park (3,713.08) - 

Menos, retenciones sd bell recta - . 

Total de impnesta a Ja renta por aager goréchito tract 2403.10 COLEGA 10 

Ame ipo celcolado pura el peósino ño 

Anticipo delerminado para 2] 406 vr ANS APLZA8 4071408 

Cuotas a peor Goha y sepliemdre) del 206 y 2015 (AM 17201 EA 

Saldo a iguidar ea abril del 2047 y 206 - - 
    

De conformidad con disposiciones legales, la provistán pasa el impuesto a la renta carnente está conslituida a 
lá tasa del 22%. 

Anticipo Calculado: A parir del 2010, se debe considerar como impuesto 4 la renta mofatia el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma imatemárica del 0.4% del wctivo, 0,2% del parimanio, La%h de 

ingresos gravados y 0.29 de costos y gastos deducibles, de acuerdo con las cifras reportadas el ato Inmediato 
amterior. En vaso de que el impuesto a la renta causado seu menor que el anticipo calculado, este úllimo se 
convertirá en el impuesto a la tenia definitivo, a menos que el conibuyente solicite al Servicio de Remas 

Internas su devolución. 

A partir del año 2040, los dividendos dialribaidos a favor de eccionistas personas naturales residentes en el 
licuador y de sociedades domiciliadas en pararsos Éscales, o junisiBcciones de menor rposición. están yujelos 
ala relención en la frente del impuesto e la rent, 

Revisiones Fiscales: Las declaraciones de impuesto ada renta no han sio revisadas por puete de las autoridades 

tileterias desde su constitución, y són susceptibles de revisión las declaraciones de los años 5H 2 ul 2015, 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades iribulariás tienen la facil tad para revisar las declaraciones 
de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años siguientes a partir de la fecha de presentación de 
ta declaración v en seis años, desde la lecha en que venció el placo para presentar la doclaración, cuando Jos 
rributos no se hubieren declarado en todo o en pare. 

ls



NAHELE 5.A. 
Notas a los Estados Financieros 
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

E, IMPUESTOS (continuación) 

32 OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS 

3.3.1. Aspectos trihntarios de la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal y qu Replaniento: El 25 y 31 de diciembre del 2014, se proa learon en dos Suplementos de os Regitlros 
Oficiales No. 405 y 407, la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal y su 
Reglamento. los cuales están en vigencia para el ejercicio 2045 e inctoyen entre otros aspectos ibutarios dos 
siguiebles, que podrían tener un impació en la Compañía; 

Eliminar la exención para las ganancias por la enajenación ocasional de ueciones Y puticipaciones y 
derechos de capital, se considera como ingreso pravado con lara general previsla para sociedades, ¡a 
ganancia se determinará como da diferencia entre el ingreso pravaiHie que corresponderá al vodor real de la 
enajenación y el costo deducible será el valor nominal, el valor de adquisición, o el valor patrimonial 
proporcional, según corresponda, de acuerdo con la técnica Minanciera aplicable para su valoración. 
Tarmbién serán deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenación. Las sociedades, serán 
sústicuios del contibuyente y cómo Lal serán responsables del pago del impuesto y del cumplimiento de sus 
deberes formales y, deberán informar este lipo de transacciones al Servicio de Rentas Internas. Su 
incumpllriento será sancionada con una molta del 5% del varor real de lá lransacción. 

Elirainar la exención de los rendimientos por deprstlos a plazo fipo a las sociedades e insiñluciones del 
sistema Éinancicto, ast como las rendimientos por las inverstones ea vidores de renta fija para las 
socicdads. 

mo será deducible de la búse impomible suela ad impuesto a la renta el gasto por la depteciación 
correspondiente a la tevalvación de activos, 

serán deducibles los costos v gastos derivados de conitalós de arrendamiento mercantil o 2easimpg, de 
acuerdo 4 da lécnica contable pertinente, 

Para la edmiración definitiva de los crédilos cocolwables, el reglamento de esta Ley establece puevas 
condiciones, 

Serán dedacibles los costos y gastos incurridos para la promoción y publicidad de bienes y servicios hasta 
un tmrisdmo del 4% del total de Jos Ingresos gravados, 

Permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, únicamente en los casos y 
condiciónes establecidos en cl replamento de esta Loy. En casn de divergencias encre las normas i1ibaras 
y las normas contablica y financióras, prevalcocrán las primeras. 

No serán deducibles las perdidas por enajenación de activos los e comentes, acciones 0 participaciones y 
gtros derechos de capizal que se den entre partes relacionadas, 

No serán deducibles el deverñoro de activos imangibles con vida útil indefinida. 

Cuanda 118 sociedad otorgue 4 Sus acciccrislas, 20cÍ0s, participes O benefiiariós, préstamos de dinero, a 
alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta Operación 30 considerará como pago de 
dindendos anticipados y, por consipuiente, la soctedad deberá efectuar la retención correspondiente a la 

iarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operación. 

Para efectos del cálculo del anticipo del impuesto a la renta, no se cousiderarán el valor del revalúo de los 
activos por aplicación LE, tacto para cl rubro de acivo como para el palrimonio. 

Aplica retención en la fuerte ¿3 TWA, los pagos y adquisiciones clectuadas por comiribuycates espectales 
2 otros contribuyentes especiales, sepn lo indicado enel reglamento.



NAHEEE 5.Á. 
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Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 20114 
  

8, IMPUESTOS (onotinuación; 

3,4, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo coo disposiciones legales vigcnles para los conterbuyentes sujetos al impuesto a la senta que hayan 

electuado operaciones con pares relacionadas del exierior y locales, denuro de 1 mismo ejercicio fscal en un 

monto acumulado superior a los US$3 millones, deberán presentar el Anexo de (Operaciones con Partes 

Relacionadas: y aquéllos contribusenios en un monto acumulado superior a los US$6 millones, deberán 
presentar adicionalmente al Anexo, 0 Informe loltegral de Precics de Pransterencia. 

Las operaciones de le Compañía con partes relecionadas durante los años 2075 y 2014, 10 superaron 20 104 0S 
acurmdados ames mencionacos, segón do indicado en Nota 14, 

%, DELIGACTONES ACUMULADAS, INTERESES 

Los movimientos de las obligaciones acumuladas mtereses, par dos años lormnados el 31 de diciembre del 
2015 y 2014 representan: 

  

  

    

Jleseripción NES Zn4 

(10 Dilares) 

Saldo inicial 4,547.14 12/664,47 

Provisión con cargo a residiacdlos 19,044,464 FMÓ5.PS 

Pagos (15,285,387) (45,905,74) 

Regular AA r 1.Eé 

Saldo al fiozi 2440.01 £531.1d 
  

Los intereses devengados, sobre el préstaro cou la CEN, se cancelan semestralmente conjuntamente con los 
dividendos de capital indicados en la Nota 6; y los intereses por devengar, se controlan a vel de cuentas de 
erden únicamente para propósitos IaTTaLIeCs. 

HE INSTRUMENTOS FINANCESROS 

10.7. GESTION DE RTESGOS FINANCIEROS 

Eb el curso nocmal de sus nereriós y aclavidades de financiamiento, la Compañía estó expuesta a disimLos 
micigos de naturaleza financiera que pueden afectar de nanera más e menos sigmficaiva al valor conmómico 

de sus MNujos y activos y, en consecuencia, 505 resultados, La Compañía dispone de uta organización y de 
sistemas de información. que peruuten ideohificar dichos riesgos. determina su magnitud, proponer medidas 
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su elegividad. A continuación se presetta una deAurción «de 
los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y cusmificación de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente eu 160 por parte de la Compañía. 

10.1,1, RIESGOS EN LAS TASAS DE INTERES 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la Lisa de interús debido a que contrae próstarios 2 lasas de 

imcrés Llanto fijas como warlables. El riesgo 63 manejado por la Compañía manteniendo ana combinación 

apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. Desde octubre del 2014, la tasa de interés del prestamo 

con la Corporación Financiera Nacional (CF) se disminayjó del 11,8% al 5% anual. 

16,1.2 RIESGOS DE CREDITO 

El mesgo de crédito se reliere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus Obligaciones eoctractuales, 

resultando en una pérdida financiera. La Compañta ha adoplodo una política de Únicanente involucrarse con 

parles solventes con un adecuado historial de crédito, como Forma de miigar eb riesgo de la pérdida financiera 

ocasionada por los incomplimientos. La Compañía únicamente realiza iransacciones con clientes que cuentan 

con la busma o mejor calificación de riesgo.
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1%, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuación) 

10,1.2 RIESGOS DE CREDITO (continuación) 

Entre los principales clienics de la Compañía están instituciones privadas. Estos clientes no mantienen 
exposiciones de respos de crédito significativos cón ningún cliente con características similares. La 
concentración de riesgo de crédito relacionado con clientes no excede del 10% de los activos monetarios durante 
2l año. 

0.1.3, RIESGO DE LIQUIDEZ 

La Gerencia Liene la responsabilidad final por la gestión de liquidez, quien ha establecióo un marco de lrabajo 
parada gestión de Hquidez de ménera que pueda manejar los requenmientos ¿e fmanciariento a corta, mediano 
y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la Compañía. 

Ai 31 de diciembre del 2015, el estado de situación Brianciera preseuta un alto endeudamietlo por US$ 
771,392.01 y un défteii de capital de trabajo por US$ 548,803.64, que afectan la liquidez de la Coompañía. Los 
planes de acción de la Administración de la Compañía respecio a esta situación 00 a) Solicitar la reljuidación 

de las obligaciones vxistentes con la Corporación limanciora Nacional (CEM, según do establecido en el Códico 
Orgánico Moneo y Hinenciero, publivado en e: suplemento del Registro Oficial No. 322 del 12 de septiembre 
det2019 (Yer Mota 16.43 hi Reestructionar dos pasivos con la compañía Subsidieria, de codo + largo plazo, que 
permitan mejorar el capital de trabajo, y e) Establecer unidades de tegociós que permiián mejorar los nsveles 
de ingresos ordinarios. La Adrmrtisiración considesa que estas deciones perritirán mejoras la liquidez y la 
rentabilidad de la Compañía. 

16,14. RIESGO DE CAPFFAaL 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de contiguar cono empresa en marcha, 
inientras mejora el rendimiento 4 5085 accionistas a través de la optimización de los saldos de deudas y 
punimeonio. La estrategia general de la Compañía no ha cambiado en comparación con el 2014 

La estructura de capital de la Compañía consisie en la deuda | pusivos) neta de saldos de efectivo y equivalenmos 
al electivo y el patrimonio fcapital emibido, reservas y resultados acumulados) La Compañía no está sujeta a 
amaia mequeribiiento de capilal capuesto extemáimonte. 

La Compañía revisa da estructura de capital sobre una hase measuál, Como parte de la revisión, la Cerebicia 
considera el costo del capital y los mesgos asociados. La Ciommpañía tiene an indice de endeudamiento 
especificado: de 70% dereemidado como la proporción de la deuda nela y €l paícimonio. El indice de 
endeudamiento al 34 de diciembre del 2015 ex del 82,8%. 

10.2, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Les activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañia representan: 

31 de Diciembre 

Descripción o 2015 2014 
PL rad 

  

  

  

    

Activos financieros: 
Coaster amortizado: 

Elecirso equivalentes ul efectivo 7346.19 942 55 
Deudores comerciales y ntras cuenos pe calerar 27,311.10 ZA ILLO 

Sub-total — 28,447.29 28,153,650 

Pasivos Fingncitros: 
Chato amnortiz dt: 

Prásriams 249,174 4d AAA 

Sareñores 2omendides Das CUEntas Por pepar 515,500.27 450,274.63 
Obluació ns acurnulsdas, Jobrercs A AH 4547.14 

_Sub-tolal - , TO7, 1AZAEZ FH2A1E.12 

Total, netu -70,084.73 114.604. 45 
  

21



NABELE S.A. 
Nula a los Estados Financieros 
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS (rontimación! 

16.4, TABLAS DE RIESGO DE INTERES Y LIQUIDEZ 

La siguiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Compañía pare sus pasivos financieros no 
derivados con períodos de reembolso acordados. La tabla ha sido diseñada von base en los flujos de cfeclivo no 
descontados. de Jos pasivos linancieros con base en la fecha en la cual la Compañía deberá hacer los pagos. La 
tabla imcbuye tanto los ijos de efectivo de intereses como de capital. El vencimiento cóniraciual se hasa en la 
fecha mínima en la cual la Compañía deberá hacer el pago. 

  

asen dl 182 LEE las 5 Años y 

  

  

  

  

A A Años Min Cotal 
US rider] 

AE] de diciembre qe 2015: 
Prtarcis - . 107 ,6A,60 140,574.15 - 446,224. R1 
Artesdar= cLmeceiama Y obras cuerdos por puigar 2 ELSE - - - 515 24701,77 
CobLgicmnes canela, inter=5c5 - _ ALL pa e TEN 
Total AA EA Add A 

AL 31 de dicimpbre de 2014: 
Préstamos - : 03,716.10 24, 2611.25 - 324, 1X0.35 
Acrrlcicss rms Y Olas eos pot par or - AS - - . AAA 
Delirio a coda das, imitar - - EE? . o 435 14 
Tod 2 MANOS A AA ZE 
  

La siguiente cabla delalla e] flojo de eftelivo esperado de la Compañía para sus activos Énancieros no derivados. 
La tabla ha sido diseñada con hase en los flujos de efectivo para vencimientos contractuales nó descontados de 
los activos financieros iceluagendo los intereses que se omendrian de dichos activos. La inclusión de información 
sobre activos finuncieros no denvados es necesaria pará entender la gestión del siergn de Mijunlez de la 
Compuña ya que la iquidez es manejada sobre una hase de activos y pasivos netos. 

  

  

  

  

    

Vidal 1a3 Gall lux 5 Arica Y 
Mes Meana Mura CI Mín Potoi 

22 Ei) 

Efes y squiunbeates al efocd Mi ¡9 - - . TA 19 
Decora ormecies y tras Uta pur cobrar " CI " . . 311.10 

A IA - . 2 HTA 
All sedijembe de 2014, 
Bliscteno egunctlendos ql cfecticu 43350 - - - . Aden 

Doudes Cuerciales y 20718 COC OTAS pra Cobrar - 2301 - - - 2320110 

24,4% ATTE a - A 
  

La Compañía espera curopfir cor sus obligaciones con dos Hujos dee ectivo de las operaciones y productos del 
vencimiento de los secfivos financieros, usí como también del finauciamienta adicional recibido de la 
Subsidiarias. 

11. PATRIMONIO 

11. CAPESAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2015, el capital emitido consiste de 300 acciones ordinarias con un valor nurninal 
wirato de US$I.00, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos, 

Tal como se indica en la Nota 16, los secionimas de NAMELE $.A., cedierom El 03,879 de las acciones a favor 
del Pidetcomiso Mercantil Administración y Garaniía NAHELE-CÍN, 260 el propsito de parantics el pago 
de los préstamos de NAHELE S.A, ala Corporación Emanciora Nacional (CL) indicados en la Mota 6. 

11.2. RESERVA EEGAL 

La Ley de Compañiax establece uma apropiación obligatoria de por lo menos el 10% de la utitidad acta anual 
para la reserva legal, hasca que alcance por lo menos «l 50% del capital social. Esta reserva no está disponible 
para disrihución de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Comparía. pero puede 
ilizuse para absorber pérdidas de operaciones 0 para capilalizarse. 

Al31 de diciembre del 2015, la Compañía no ha reslizado la apropiación de asias teservas. 
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11. PATRIMONIO (continuación) 

11,2, RESULTADOS ACUMULADOS 

Los inuvimraicalos de los resultados acurtolados por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 
representan: 

  

  

  

  

Descripción 2015 2014 
CS Diibarca) 

Kesmtados, acumulados, al inbcto del periodo 

ameriormente imforrendos 411,448.34 EA 

Ajustes de años aoteriores 144,405 59 (5.505 

Resultados acumulados, al ivucio el periodo 

acmualmente infortuados 145,153.93 $1,219.60 

Ganancia (pérdicdal nera del pertodo (25.621.721 0274.38 

Resmltados acordados, al fal del periodo 159,732.21 415945. 44 
  

Durante el 2015, los aqusios de años anteriores tepreseñten principalmente la reversión de las provisiones de 
cánones de arrendamientos del ño 2013, que ño Fueron utilizadas por da Compañía, debido a que la Sabsidiarks 
Cadena Hocclera Hitelca CA, asurmió directamente dicho arrendamiento prediame convenio suscrito con la 
propietaria del inmucble. 

12, INGRESOS GRDINARIOS 

Durante los años 2013 y 2094, los ingresos ordinanos represeotajr 

eo 

Cuentas o 2015 2014 
(LA Diolires) 

Dividendos recibidos 13,931.43 22,889 24 
Total 13,934.43 22,889.21 

13, GANANCIA (PÉRDIDA) POR ACCIÓN 

13.1. GANANCIA (PÉRDIDA) POR ACCION BÁSICA Y DILUIDA 

La ganancia (pérdida) y el número promedio puaderado de acciones sedinanies uibieadas en el cálculo de la 
ganancia (pérdida) básica y diluida por acción representan: 

  

  

Cuentas 1015 2014 

ES EX rez) 

Gavancia (péndidal neta y total del resultado integral del año (5617 (40.271.357 

Mámero promalio porderado de acelones ordinarias HA SO DA 

Ganancia (pérdida) por acción, básica y diluida (32403) (30.4) 
  

La Compañía no he coito deuda converúble u otros valores palimoniles. Consecueñl:eble, no existen 
efectos potenciales diluyentes de la ganancia (pérdida) por acción.
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14, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

14,1, SALDOS Y TRANSACCIONES COMERCIALES 

Aa131 de diciembre de 2013 y 2014, los saldos con aecionistas som 

    

  

Cuentas DES AO 
(LS Lhiórres) 

Activos: 

Duras cuentas por cobrar, accionistás 300_050 S000,00 
ros actives, inversiones en acciones 350,000.00 SA0.000, 00 

Pasivos; 

Otras cuentas por pagar, Subeidiaria 497350,11 410,127.88 

Durante el 205 y 2004, ls Compañía realizó las signientes transacciones comerciales: 

  
—- o. . .—- 

Cuentas 
2015 2014 a. 

¡US Dólares) 

  

Ingresos oránarios: 

Dividendos recibidos 13,431.43 27,40 24 

Las transacciones se efectraron en términos y condiciones definidas entre las partes. 

142 COMPENSACIÓN DEL PERSONAL CLAWYE DE LA GEKENCIA 

Duranic el 2015, la Compañía realizó provisiones de honorarios por (158 12,000, para fancionario con Carso 
perencial. 

15, CONTRATOS Y CONVENIOS 

15.1, CONTRATO ISNTRADECA y NAHELE 

Con lecha 21 de enero del 2010, INMOBICIARIA INTRADECA 5.A. y KABHELE S.A... suseribierón un 

cuntrato de atrendamicalo por ocho años por el 150 del inmuybhle en donde funciona la Subsidiaria Cadena 
Huielera Hotelca £.A., por uta cuantía de US$ 1.4 millones. Dicla comralo especilicaba que los cánones de 

arrendamiento por el periado de 2uayo a diciembre del 2006 por US$ 96,000 sean cancalados en dos años a 
parir de enero del 2012: y que ¡os cánones de arrendamiento a partir de enera del 2010 stun pagados 

mensualmente. Durame el 2010, 15% 144.00) de cánones fueron asuwcidos pur NAHELE por cuenta de la 

subsidiaria, debido a que dicho contravo de arrendamiento fue ¿uscrito entre INTRADECA y NAHELE. El té 
de abril del 2012, por acuerdo entre las partes, se emitió la escritura pública de Rescibación de Contrajo de 
Arretdaniento, mediante 2) cu] se dejaron sin efecto en todas $08 puntes el valor legal y?o juridico de éste 
conri. 

15,2, CONTRATO NAHELE y HOTELCA 

Con fecha 1 de diciembre del 26 1, NATIELE 5.4. y Cadena Hotclera Hotelca CA. (Subsidiaria), suscribieroo 

un contrato de arresdannento por dos años, renovable por periodo similar, por <l uso dél inmueble en donde 
funcióna la Susidiara, El canon de arrendamieolo cslablécido entre las partes fue de US$ 12 00H) mensuales 

cantados a partir del Y de enero del 201 1 y US5 16,000 mensuales 4 partir del | de cuero del 2012. Durante los 
años 2013 y 282, fueros “acturados óblcamente 155 144,000 en cada año, por concepto de cánones de 
arrendamiento par el 150 de dicho inmueble. De csta manera, La Subsidiaria a cargo del nso y explotación del 
bien nimueble, asumía los coscos del arrendamiento facturado a la compañía NARÉLE 5.A., según lo indicado 
ep ej meneral 15.1 anterior, 
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A 
  

15, CONTRATOS Y CONVENTOS (continuación) 

153. CONVENIO PFYTRADECA y HOTELCA 

Con lecha 12 de diciembre del 26014, INMOBILIARIA INTRADECA 5.A. (propietaria y arrendádora del 
inmueble) y lh subsidiaria CADENA MOTELERA HOTELCA CA, (arrendatario del inmueble en donde 
operal, suscribitroo un convenio de pago de arriendos con reconocunientos de mejoras, bajo los Lerminos 
acordados ere dichas paños. Mechame Decreto Ejecutivo Na. 703, del 25 de junio del 2915, se 1esolvió 
soprir la Unidad de (+es:ión y Ejecución de Derecho Público del Fideiconiiso AGD-CEN No Más Impunidad, 
que estaba á cargo de la empresa INTRADECA,. Además se branstirieron todas las auribuciones funciones, 
coempetencias, derechos vbligaciones y parrimocio de dicha Unidad de Gestión y Ejecciución, al Banco Central 
del Ecuador, incluycado los derechos y obligaciones contamos en convenios 1 otros instrumentos curídicos, 

16. INCAUTACIÓN, FIDEICOMISOS Y RELIOUIDACION 

16.1. INCAUTACIÓN 

El 8 de Falio del 2008, mediante Resolución AGD-UIO-GG-200-12 de la Agencia de Garantía de Depósivos 
(AGD, la compañía Cadena Hotelera Hotelca CLA. (Subsidiaria), Jue incairtada porla deuda runlezida con os 
depositantes y acreedores de un banco verrado. Fl 14 de Octubre del 2008, mediante Resolución Nu, AGD- 
UIO-Gt4-2008 0/3 a A) resobrió que HOTELCA cra considerada tel propiedad de los ex - accionistas de 
dicho banco cerrado, y dispuso que DICTÉLCA sex declarada como cecurso de la AGD, siendo adrninistrada 
por la mismo, 1 4 de Mayo del 2000, mediante Resolución bo. AGD-OYE-56-2009442, la AGD resolvió la 
enajenación del LUU“E de las acciones de HOTELCA, a favor de lacompañía NAHELE S.A. (empresa actrguiricha 
por las rabajadores de UC PELCA a fin de viabilizar la operación cn da cantidad de US$ 850.000, de los cuales 
1'S$ 750,000 fueron financiados mediante una operación de tesorería de la Corporación Financiera Nacional 
(FM, y los 115% 100,000 restantes fueron parantizados por un pagaré susctto por NAHÉLE S.A., que fue 
redimido en el año 2011 

16,2 FIDRICOMISO MERCANTIL NAHELE-CFN 

Como principal condición al préstamo otorgado por la CEM, el 3 de diciembre del 2000, se constiluvé el 
Fideicomiso Mercantil Adirinisirición y Garantía NAHELE-CFN. cayos consittuyentes 500: NABELE S.A. 
en su calidad de deudora, Cadena Hotetesa Hotelca CA. y Accionistas Adherentes; y, la Corporación Financicra 
Sactonal (CFNI, como acreedor hencticiado de dicho Fideicomiso, con un plazo de $ años, que vence en 
diciembre del AN 7, Dicho Fideicomiso es adrainis rado poc la liduciaria del Pacifico, cuya finalidad es vigitar 
y garantizar el pago de la deuda por parie de NAHELE S.A, ala CFN. Adicionalmente, los accionistas de 
MAJIGLE S.A. cedieron El 93,87% de las acciones a Javor del Pidescomiso en mención. En Abril del 2013. Jos 
Certificados de Pasivos Garancicados (CPG) luecon entregados a la Unidad de Gestión y Ejecución de Derecho 
Público del Bidecermiso AGD — CEN No Más Irmpunidad, en sostimición de la eatinguida AGD. 

Durante el 2015, la Compañía recibió dividendos declarados por su Subsidiaria por US$ 13,131.43 (US$ 
22.889,24 en el 2014) sobre las ganancias de los años 2014 y 201% respectivamente, recursos con loz cuales 
NANELE 5.4., cubre parte de fas obligaciones con la CFN, 

163, FIDEICOMISO DE TRABAJADORES BOTEL RAMADA 

El 23 de febrero del 2042, 65 irabiagadores de HOTELCA informaron al Fideicomiso “AGD-CFN NO MAS 
IMPUNIDAD, su interés de adguirir el oler inmueble en donde funciona el HOTEL RAMADA., mediante el 
hinancimiento de la Corporación Financiera Nacional (CFE por US$ 44 millones equivalente al valor del 

avalúo de dicho tn, delerminado por un perito independiente. La CEN aprobó ema operación de tesorería 
mediante la emisión de Cerlilicados de Pasivos Garantizados (026) pur US$ 4.4 aoltones a 15 años plazo y 

3% de interés, para adgutre el bien inmueble. Como principal condición al préstamo olorcado por la CFN, el 
l6 de ubmt del 2012, se constituyó el Fideicomiso Metvanúl de Adunmmistreción de Flujos denocninado 
EIDELCOMisó DIE TRABAJADORES HOTEL RAMADA. cuyos constiluyeniós son 1) Los Trabajadores de 
Cadena Hotelera Hiotelca CA, como Deudores y Benciiciarios de la teansferencia del bien inmueble: 23 El 
Ministerio de Economia y Finanzas, coma Acreedor Hipotecario; y 3) le Corporación Fitencicra Nactonal 
(CFNh, como Beneticiario Subsidio del Mideicumiso, Dicho Fideicomiso será adrrinistrado por la Fiduciaria 
del Pacifico, cuya Grabidad es vicilor y garancizar el pago de la deuda, El 17 de aheil 4e1 2042, se procedió con 
lá entrega oficial del bien inmueble a los trabajadores con el financiamiento de los CPG,, sia embargo no lue 
posible para las partes la instrumentación legal de la escritura de compra-venta del hien inmueble.
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16. INCAUTACIÓN, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACIÓN (continuación) 

163. FIDEICOMISO DE TRARAJADORES HOTEL. K13M14.DA tcontimnación; 

El 10 de febrero del 2015, la asambiea de constituyentes del FIDEICOMISO DE TRABAJADORES HOTEL 

RAMADA, resolvió la liguidación y terminación del encargo fiduciario Y contrate del constilutivo del 
Fideicomiso de Trabajadores Hutel Ramada, por incumplimiento de su objeto. 

164 RELIQUIDA CIÓN 

E Código Orgánico Monetario y Financiera, publicado en el splemento del Registro Oficial No, 332 del 12 
de sepriembre del 2644, en la disposición wansitoria crigésima novena, estableció lo síguien:e: 

“La vente de tas acciones o de los activos de las compañías adquiridas por la Agenc:a de Ciarancia de Depósitos 
o lá Lridad de Gestión + Fiecución del Fideicomiso ACTDECEN No Más Impunidad por disposición del arífculo 
2% de la Ler de Reordenamiento en Materia Económica en el Área Tribalario-Finaaciera, inseamentadas can 
operaciones de crédito e de financiamiento realizadas por la Corporación Financiera Nacional y pagadas, total 
o parcialmente. con Cerlilicaclos de Pasivos Garantizados (CP) a lavor de tradajadores o empleados de dichas 
compañías, scrén reliquidadas de acuerdo a hos SEguiemos creando: 

á y El precio de los bienes negociados se celiquidará: () a su valor en libros a la fecha de la venta: (ii; al 
menor valor al que se vendicror públicamente bienes semejantes de la misma empresa, o 04) al valor eu 
libros actual, el menor de los 1res. Estos criterios serán aplicados en lutirs ventas que teulice el 
Fideicomiso Mercantil AGD-ACEN No Más impunidad a sos trabajadores o empleados de las compañías 
desrerminadas en el primer inciso. 

bj Las operaciones de crédito o de financieniento se religuidarán de la signieme forma: (07 El Prdeieomso 
Mercantil AGD-CEN No Más Impunidad deberá pagara la Corporación Financiera Nacional la diferencia 
del capital oasleme entre el erédito concedido y el crédivo que corresponda según la valoración deterañada 
có cl literal precedentes (11) las condiciones financiera de loa operaciones teliquidadas serán de al menos 
uñ plazo de quince (14) aos y a una tasa ho mayor al cloco por ciento (5%), el Fideicomiso Mercantil 
ADICIÓN Ho Mis Irepunidad debera pagar a la Corporación Pinanciora Nactonal la cferencia por 
religuidación de estos intereses; y. ui los bntereses pagados en exceso por efeclo de li reliquidación 
mdicada, $0 abonarán al capital. 

có Er aguellos 26508 en que el Fideicomiso Mercantil AGD-CEN No Más lopunidad no posea los recursos 
soñcientes para hacer los pagos previsto en el incito anterior, la dilerencia. total o parcial, será asumida por 
la Unidad de Gestión y Ejecución del Pideicomuso AGD-CEN No Más impunidad, para do cual el Ministerio 
de Finanzas asignará los recursos que correspondan”. 

La Administración de la Compañía, en base 3 los requerimientos de los funcionarios de las entidades públicas 
au cargo de la teliquidación, estableció el valor cn libros del patrimonio de Cadena Holetera Holeica CA... a las 
sigutentes fechas de eurle: 

6 Fl13 de Mayo del 2000; sobre Ei cual écsenzinó el valor en libros a la fecha de lo venta, cuya cuantía del 
palrimonio Fue de 1154 409,415.90, Y 

2 EP de Sertentine del 2014; sele he cual determinó el valor en libros eclual, ada fecha de poblicación 
del Código Orgánico Monetario y Financiera, cuya cuantía del patrimonio [ue de 1154 35704103. 

A131 de agosto del 2016, esta refiquidación se encueplra en proceso de resolución por parte de la £orporación 
Financiera Nacional (FS. 

17. CONTINGENCIAS 

Al Y de agosto del 2016, no eadsten contingeneras que en opinión de la Admimstración de la Compañía 
padieran tener on efecto importante sobre las estados financieros o que requierán revelación. 
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For, los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 
  

  

13%, HECHOS POSTERIORES 
Enize el 31 de Gcumbre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros adjantos (31 de agosto del 
2016), no se prodajeron eventos que en opinión de la Administración de la Compañía podieran tener un efecto 
imponsate cobre los estados fingpcieros o que requieran revelación, excepto por la emisión de las siguientes 
leyes argánicas y resolueclomes: 

«Ley Orgánica pura el Equilibrio de las Finanzas Públicas, publicata en el Registro Oficial No. 742 del 
2 de abol del 208, curvos aspectos relevantes son: 

Artículos l al 8: Reformas a diversos leyes, entre ellas, Ley de Régimen Tributario Iuerto, Ley 
Refornatoria para la Fquidad Tributaria tm e] Ecuador; Lev de Reforma Tributaria Ley No. 2001-41 
Relormas a la Ley Orgánica de Discapacidades: Codificación de la Ley del Anciano; Cédiga Orgánico de 
Planticación y Finanzas Públicas; Código Teibotario, y, En la Ley de Minería, 

Disposición General Única: El Banco Central del Eenador deberá irimestralmente informar a la Comisión 
del Régimen Económico y Tributario y su Kepulación y Control de la Asarrhlea Macianal. la cantidad Lota] 
de dinero electrónico que $0 encuentre en circulación, así corno el monto de lo devuelto al contribu yente en 
vitod de lo dispuesto en esta Ley. 

Entre olras disposiciones ponerales y transitorias. 

+ Ley Orgánica de solidaridad y de corresponsabilidad ciudadona para la reconstrucción y 
renctivación de las zobús afectades por eb terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Registro 
Diicial No. 759 del 20 de mavo del 2016, cuvos aspectos relevanles som: 

Artículos 244 8: Se crean por una sola vez las siguientos eonterhuciones solidarias: 

Ll, Sobre las remuneraciones: Las persones ñalurades bajo relación de dependencia que duramie los ocho 
meses sigputentes a la vigencia de esta ley perciban ama rermaneración mensuó igual o mayor a uh om 
(USPLODO dólares pagarán una contribución jeuál a un día de rommuneración ea Tueción de la escala 
establecida para el efecto, que va desde 18% 1,000 durante un mes hasta más de US$ 20,000 durante 
Gocho meses, 

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enevo de 2016 posean un parrimonio 
divided igual o mayor a un imillón (85% 1,000.00) de dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, pagarán la contribución del 0,904, de acuerdo a las sigujentes reglas: 
4) Enel caso de residentes en el Ecuador. la contribución se caloiará sobwe el palrimonio ubicado 

dentro y fuera del país; 
04 En el caso de ño residenios en el Ecuador, la conteibución se calculará sobre el pawrimonio ubicado 

en el pajs. 

Esta contabución se pagará en mes cuotas mensuales, a pertir de su publicación en el Registro (Hicial, 
conforme al noveno diguo dei RUC o cédula. Los <stanjeros sia cédula ni RUC deberán pagar la 
presente enntibución hasta el día 28 del mes corosspondiente, 

Pa
 

3. Sobre las utilidades: Es sociedades que realicen actividades económicas, y que frerea sujetos pasivos 
deinpuesto a la rente, pagarán una contribución del 3% a sus utilidades que ¿e calculará teniendo coma 
referencia da utilidad pravable del ejercicio fiscal 2015, 

Las personas natucales pagarán esta Lonirtoución ieniendo como referencia la hase imponible del 
ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce 111 (155 2,000 dólares de los Talados 

Unidos de Norteamérica, exchiyendo las rentas por relación de dependencia y la participación de low 
irahajadores en las utilidades de las empresas. 

También pagarán esta contribución los Adeloamisos mercantiles que generaron utilidades en el ejercicio 
fiscal 2014, independientemente que estén o ño ebligados al pago del Impuesto a la Renta. 

ar



    
   

   AA Financieros 
4 Añes Ferminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

1% ECHO POSTERIORES (continuación) 

Esta contribución se pagará en tres comas mensuales, a parlir de su prormmolgación en el Registro Oficial, 
de confornudad sonel noveno digito del RUC de la persona natucal o sociedad Esta conlribición porrá 
estar sujeta a facilidades de pago por ua plazo náximo de basta tres meses, sia que se ca ja el pago de 
la cuota establecida en el artículo 152 del Código Tributario, 

4. Sobre bienes innuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecnador de 
propiedad de sociedades residentes en paraísos fiscales U otras jurisdicelores del exterior: 
Se establecerá por una sóla vez la contrbación solidaria del 1,3%. del avalúo calastcal del año 2016. 

sabre lodos dos bienes inmuebles existentes en el Ecuador, y, sobre el valor parrimonial proporcional 
delos derechos tepresentativos de capilal de sociedades residerios en el Ecuador, en li parte que. a la 
lccha de entrada co vigencia de la presente l.ey, pertenezca de mánera ditecil a una sociedad residente 
¿0 ua pañtéso fiscal o jurisdicción de menor imposición A no se conozca $u residenció. 

La coneribución será del 0.90% del avalúo calastral del 3%0 2016, sobre la totalidad de hienes inmuebles 

existentes co el Ecuador; y, sobre e! valor parimorial proporcional de los dezechos representa vos de 
capital de sociedades residentes en el Lxuador en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la 
presente Ley, perlenezca de manera directa 4 aña sociedad no residente cn el Ecuador $0 contemplada 
ca el imclso anterior, 

Esta contribución $e pagará en tres Cuplas mensuales, 4 partir de su publicación en el Registro Oficial, 
conforme al noveno dígito del RUC. Las sociedades extranjeras sia RUC deberán pagar la presence 
conmbución hasta el día 28 del mos correspondiente, 

Disposición Transitoria, Primera: Se incrementa la larifa del WA al (4% durante el período de basta 

un año contedo a parto del prioier día del mes siguiente a la publicación de la presente ley, El Presidente 
de la República, mediante Decreto Ejecativo, podrá disponer que la vigencia de este incremento 
conelevra antes de cumplido cl año. 

Las persons nazurales que scan consumidores finales y reslicensas aclquisiciones de bienes 0 servicios, 
en la provincia de Manabí, el cantón Muisne y en das otras circunsertpociones de la provincia de 
Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibirán del Estado 0 descuento equivalente ul 
incremento de dos puntos porcentuates del [VA pagado en $us CONSUiTOS. 

« Mediante Resolución Na, NAC-DGERCGC-16AHNNNI213 del 26 de Mayo del 2016, emitida por el 
Director General del Servicio de Rentas Internas, se establecieron los procedimientos para la 
emisión de los comprobantes de venta y documentos complementarios. en tacón de la vigerta de Ja 
tarifa 14% del IVA para la aplicación dela Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana 
para lo Reconstrucción y Reactivación de las Zoñias Afectadas por el terremoto del 16 de Abril del 2016, 

1%. APRORACIÓN BE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financiores adios por el año tenninado 21 9É de diciembre del 2015 han sido ercitidas el 31 ce 

agosto del 2016 con la autorización de la Gerencia General de la Corspañía y serán presentados a la Jurta 
General del Acciomstes para su aprobación. Eñ opinión de la Gerencia General de la Compañía, los estados 
Ímancieros adtuntos y notas explicativas. serán aprobados sin modiltcaciones, 

 


