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AUDITORES B CONSULTORES

INDEPENDIENTES

Informe de los Auditores Independientes

A Ja Junta Genergl de Accionistas de
NAHELE 5,A.,

Tnixeduocion svbre los estados Knanciergs

. Hemws waditadir los estados finsncicros adjuntes de NAHFLE §.A que comprenden el estado (no
consolidak) de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y los comespondientes estados (an
conselidadas) de resultado integrat, de cambics en el pawrdmoniv v de fujos de sfestive por el afo
lorminadn em exa fecha, as como un resucen de lag politicas comtables sipnificativas y otras notas
axplicativas.

Rusponsabilidad de Ly ndmimistrackin solce los estados financieraes (ho conselididos)

2. La Adminisrracion de la Compaiia es respoasable por 12 preparacion y presentacisin razonable de catos
estados [numcienos (ho consolidados) de acuerdo con las Normas Buermacionates de Tnfacnacion
Financiera, ¥ def comtrol fteroo determinadn por b Administracidn corao necesario para permitic 1z
preparacidn de fos eslados [noncieros {(ho consalidados) lihres de errores materiales, debido 1 fmude o
EFIT,

Respansabilidad del auditor

3. Noestra respomeahilidad e Lu de expresar una opinidn sobre los estados financiczos ino consolidados)
adjuntos. hasadne ¢n nuesita avditorla. Lecepio por o idicado n los pdmefos 4 v 5, nuestra auditoria
loe efectmada de acaerde con Normas Intemaciousles de Audicoria, las custes requieren que complamos
ton raqueritientos élicos, planifiquernas y realicemnos ta auditoria para obtencr segeridad racomable de
5i log estndos Snancisres (no consalidadas) extan lthres de errores muslcrizles.

Una auditoria comprende fa splicacion de procedimienios pars oblener evidencia de audiloda sehre Tas
cifras y revelaciones presentadas en Jos eslados financierns fue consolidados). Los procadimientos
selepcionados dependen dal juicio del naditor, que incluye La evatuacién de Los rics gos de ereor rpaterial
en §os estados [nancieros (a2 consolidados), dehido a frande o error. A) efectuar esta evaluacisa de
riesge, o audilor lomw en considergeién |05 controles iMwwnos relevantes para la propotacion y
presentacion razonable de los eswados fmancieros {ne consolidedos) de la Compafiia, con ef propdsile
de disciar procedimientos de audiloria guc scan apropiados A las circunstancias, pero no con el propdsito
de exprosar una opinida sobre Ja clectivided del conteol interno de la Compaiia, Una auditoris Lain
comprende & evaluncion de que fas polificas cuntables wilizadas son spropiadas ¥ & que las
asiimactones contahles hechas por 1@ Adminisiracidn son razonables, asi cormo upa evaliacidn de 15
presentacion penecal de 1os estados firancieros (no consolidados}.

Considerumus que la cvidencia de auditonfs yue hemos ohienido es soficience ¥ apropiadn s
pruporcionar una base pars expeesar Ruestra opioidn de audicario.

Clla, Kennedy Thore, Ay, Inct Alavedra y Francseg Rodifpuaz,
BA2-206 Sab-1, Pisn 3, Oficina 1, Teddfann (5054030

aullil ore syconsubloresie dependiees@hatmeil com
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AUDITORES B CONSULTORES
INDEPENDIENTES

Rases para calificar 1 vpinida

4 Tal como s& indica cn la Mota 5, ad 31 de dicicmbrs del 2015 Jos oleos activos por USE 830,000
representan e costa de adquisicidn de la towalidad de las seciones de by compaiiin Cadenn Hotclera
Herelea CA. (Subsidizria), de las cozles el 93.15% fueron emulidas a nombre de NAHELE 5.A
(Matriz}; v e 4 B3% fueran cmiridas a4 nombre de los trabajadores de 1a Subwidiacia. Al 31 de diciembre
del 2015 e! vulor patrimonial proporcions) reportada por |a compafiia Subsidiaria es de US$ 257,491,114,
E) exceso pagado, representa principalments ¢l <xidilo mereanil reconocido por NAHELE 8 A, sobre
dichas accivnes. Al 31 de agosto del 2H6, ha cortinuado el detetiors del valor patmneaiz! de iz
subsidiaria La Adnunestracion de fa Compafiia cobsidera gue esti siluaciom se orignc princt pal menie
por la forma legal como fueran requeridos e instrumentados los procesos del financiamienlo por perte
de Ta Corporacion Finasciera Macional (CEN), en la adyuisicion de 1as acciones de ln Subsidiaria, a
través del Fideicormso Menzantil Adsmimstracwin y Garantia NAHELER-CFN. Consecusntements, no s
posible dezrminar mediante |a aplicacidn de atros pracedimienios de audirorfa, sl exister ajusies (ue
debun reconocerse en s evtados Bnancierod adjufiog o olFa infermacion gue deba revelanie enlas nolas
# los cstados Apancicros.

3. Al 21 de diclesbre del 2013, las oiras cueinas por pagar a la subsidiaria Cadena Hotelera Horelea CLA..
imelayen saldos par 1153 4U2_ 8501 |, originados principalmentc por arlicipes reamdos por NAHELE
S.A., 4 coente de dividendos, recursos com Tos cudles la Companta cangela sex obligaciones
vrincipatvente a la Corporaciés Financiera Nacionel (CFN}, por el cumplinnienta del Fideicomisa
Merantd Administrackn y Garantia NAHELE-CEX, desorto en By Now 16.20 Debido a gue Tos
dividendos declarados por 12 suhsidiaria, han sido menores a las necesidades financieras de NAHELE
S.AL existe ol resgo dc gque estas cucntas por pagar mo sgan canceladas oo ol corlo placo. La
Adndndstracidn de s Compania, considers que 8812 sitluacidn s¢ oiigind principaiments por 13 formn
legal como Jueron requeridos ¢ instruneenstados los procesos del financiamiento por parie de In
Corporacisn Flrnancicra Nacional {CTN), cn 1a adquisicién do Tas acciones de Cadena Holelera Howclen
C.A., a lravés del Fdeicomisp Mercantil Adminisiracidn ¢ £iaranifa MAHELE-LFN. Tzl como se
explica en i Not 164 el Cadige Organico Monetario y Financigro. publicade en el suplemento del
Registro Olicial Nu 232 del 12 de seprizmbre del 2014, en su dispasicién transitona trigésima novena,
establecid Jos procadimientos a segmirse para la refiquidacidn de las operaciones de crédito o de
financiamenio realizadas con fa Corporacidn Financiera Nacional (CFN) en o adguisicion de [as
aceiones de Cadena Hotelera Hoelew CLAL Tal comes se indica en bs Nota 6, al 31 de Giciembre el 2015
¢l saldo del préstamo con la Cmporacidn Financiera Naciomal CFN) represema USE 248,224 84, Al 31
de agosta del 216, esin reliquidacian, e encuenim en praceso de resahieidn por parle de la Corparacion
Fingngiers Nactomal (CRNY. Consechegiemente, no es posibia determiner mediam e la apliceciin de oo
procoedimientes de auditorfa. 5i existen ajustes que dehan reconovarse en los estados financieros adjontos
w ntra informacidn Gue deba tevelarse cn las nota 8 bes 2slados inancienos.

Opinidn califcada

f. En nuestra upion, excepto ot bos efectos de Tos asamios indicades en los piamalus 4 v 5, de los basss
para calificar ka opinién, Jos extados Mnancieros (no consalidados) mencionados en 2l pirmals § preseman
raromablemsne, en lados los aspectos importantes, la sitwacidn “manciera de NALIELE 5.4, al 31 de
diciembre del 2015, & resubiada de sus opersciones, los canibios en el patrimonio y sus lujous de ckectiva
poor ¢l wiinderminado en esa Jecha. de acperde con Normas Tntermaciongles de loformactin Financiera.

Cdia. Kennedy Norte, Av, Jodd Absvedra y Francice Rodrigues,
Mz-206 501, Pisa 3, oic na 1, Telefont 0Q-5054820
auditoresyconsu tare smdepandiantos Shotrmail .cam
Guzyagul -Ecuador



AUDITORES E: CONSULTORES
INDEPENINENTES

Asuntos de énfasis
Nin catificar saestri opinidn en relacidn con los siguisnies asuntos:

7. Los estados financieros (oo consolidados) adpnws han sido preparagos sobse 1a hase de que In
Compadia contimuari como fegocio en mancha, Comw esld indicadn en fa Nowm 10k, 2l 31 de dicierabre
det 2015, el estado de situacion finanerra (no consolidada) presema vn alto endeudamienio por USS
T7L,392.00 v un déficit de capital de wubajo por US$H548,843.64. La Adminisiracion considera que los
planes de accidn mencionados én la Now 1.1, permitirdn lograr mejoras que mitignen Ia deuda revprcio
de Ia cupacidad de 1a Compaiia para coatinuar coms wn negocio en marcha,

B, Tal como se indica en la Mo }oa los eslados fGnancicros [no consalidados) adjunios, el eslade
ccualoiano ipcautd 1a totalidad de las oceiomes de Cadens Hotelera Hotelca CLAL, y resolvic la
enajenacion de Iss acciones a favor de ns empleados de dicha empresa. mcediante 2l financiarienio de
ta Comoriwidn Financiera Nacionsd (CFRN) ¥ La constitucion del Fideicomiso Meccaniil Adnminislrocikin
¥ Garaniia NAHELE-CFN descrito en Ta Nofa 16, el cusl ex administrado par ina Hdueciana Incal. cuya
fimalidad es vigilar y garaniizar el pago de la deuda, con los dividendos recibidos anvalmente por
NAHELE 8 A, de pasie de su Subsidiaria,

9. Tal cowo se explica en la Neta §, Ja Compadia wambide propans los estados financicros conselidados
conlormie o requiersn las NIIF, Lox estacdos financieros separados adjuntos se presenian pard compiir
con disposiciones de: la Superintendencin de Comnpafifas,

Anditores & Cunsuftores Independicntes ¥ Andrés Sularur Haro-Sociv
Registro SC-RNAE~-No, 945
J1 de agostn del 2016
Guayaguil-Eeuadaor
3

Lidla. Reanedy Morte, Ay, José Alavedra y Frengizco Rodrigues,
Mz-206 3al-1, Piso 3, Cfiting 1, Telefona D4 A044E30
auditaresyconsyitoicsinde pendse ntes @hatrmail.com
Guayaqlhl-Ectador



NAHELE §.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

-

Coentas Noias 218 4
(LS Detfores)

Activos
AcHvos corTientes:
Clective y squivalenics al cfoctivir T36.1% 342,55
Neudores comerciales ¥ obras cuenkls por cobrar 4 2731110 2731110
ACOVOR pier IMpRestos eorrenies 1 53.476.93 33,671.30
Total activos corrientes 81.924.22 83,825.19
Activos no correntes: o
Otros activos 5 lo RS0, Mk 00 B30,
Total actives no confientas RS0, 04,00 BSD.OO0.00
Tatal netives 935,924.22 P33 N25.19
Pasivos y patrimonio
Fasivas corrientes:
Préstaigs a, 1h 107,650.6% 93,716,010
Acreedores cotnercizles § steas puentas por pagar 7 515,500.27 414,274.63
Fasivos pox Impucsias cormentcs .3 4,250, 04 3585314
Unligaciones acunnladas, nxicsss e 340621 453714
Toul pasivos corriemtes 630,812,686 J13,38.01
Fasivos 0o corriemes:
Prigtamoy g, 1& 140,574,15 234.290.2%
ToLl pasivos o corticnies 140,574,15 23429023
Total pasiyns 771.,392.1 747871256
Patriosotio:
Capital social Il &L SO0 N}
Resnlmados acumibados:

Gananciays acumuladas de perindios anbetiams i1 334,875.00 334.895.00

Pérdidas scumuladus de penodos aolerorss 11 (149,521.07) (108,240 72

Ganancla (pérdida) del perindo acoal H (2%,.621.72) (42T 1.3h)
Tutal pﬂtﬁmﬂniu 16d,57%2,21 HRA, 15593
Total pasivos y patrimonio 911,924.22 93382519
Cuciias de orden, intereses g 1787176 28.265.45

g
et s ke
[—[cql!ii:r L:nnféyﬁvm Hurtedo

Gerents i Comtador ’

-
-~ .
Lag Mm::mﬁ pavie ingegrol de estos estadoy fimangieror,




NAHELE S.A.
Estados de Resultados Integrales

Por los Afios Terminados el 31 de Diciemhre del 2015 v 2014

Cuentias Mutas 113 24
{US Dalares)

Ingresos ordinarios 12, 14 13,931.43 22,889.24
Lgresos operacionakes:

Hmwerarios por prestacidn de servicioy 14 (18, 145.66) (16,665 B¥)
Tmpuestos, conttibucione:; y owos (1,006:.70) (1,153.04)
Intereses por fmanciamisnio 9 (14,098.64) (37575.65)
Otros (1,589,07) {3, 15233
Total epresns operacionaley {35,840.07) (38,599.80)
Gunancia {pérdida) antes de imnpuesto a la renta de

operaciones continuadas (21,908.64) (35,710.56)
Tmpuesta comiente ] (3,710} (4,560,779
Impuesto diterido - -
Tarz. (3,713.08) (4,560.79)
Ganancia (pérdida) de opcraciones ¢ontinusdas (25,621.72) (40,271.35;
Ingregos (gastus) de operaciones discontinumads - -
Ganancia (pérdida) neta y total del resuliado ) -
integral del ado (25,621.72) {40,271.35)
Ganancia {pérdida) neta por accidn bisics y diluida 13 (32.03) {5034)

LA X

David Alejandre Mefa Escobar
Geronte Godesfl . ———

Heb,rfer Leunidar ?’iv-arez Hurtad
Coptador

Ear notas adjanias forman paerie integral de estas ertados fnancieros,



NAHELE S.A.

Estados de Cambhins en el Patrimonio
Por los Anos Terminados el 31 de Diciernbre del 2015 y 2014

Resubados A wm ulsdos

Zamanchxs Pécdidas Gamuncia
Caplisal Ronciva Acompladas  Jcnmnladss  (pérdida) del Tatal
Deacripoidn Nolas Sl Lepul de Putbudos  de Perindos Perinda
Anteslores Anterlores Aretoal
fLY Difares)
Saldos at 31 de Iiciembse
del 2013 t1 K004 - 15180374 {109.239.72) M HLL26 82,425.2%
Transtersmcias - - 3501126 - "IRSI1.25 .
Ganacia {pérdida) tsra v ot
del el resulad; iniegral del sfio,
2014 - - - - 40 271.35) {HR2TN 35}
Otros - - U559} - 403559
Saldos al 31 de Dicicmbre del
2314, dutriowwune inluvousdos 11 8004 - 19046341 (I09,249,72)  (40271.35) 47 TaR 54
AR g nfeiomey 1 - - 44, 20% 59 - - 144 205 50
Saldos al 31 do Dicictnbre del
2014 actualmente informadon 1" S00.00 IMET500 (109.249.7%) (), 271.25) 134,153.23
T-anxlzrencias - - - (327135} 4027135 -
Cranancia (pdntida) naca v motal
del reauttnde intepral dal sfin,
2015 . - - - (2542172 (25.621.72)
Suldos & 31 dz Diciembes
dcl 2015 L1 SIHESD . AMRTEND (1H5X0T (256217 160,532 71
L / / /
David Al Bscubar j'j :Fér;r Leonidg Alvafez Hurtade
Gerente bl —— 7 Conrador

FLar noras adiuntay formen porie ingegral de estor gstados financieras,



NAHELE §.A,
Estados de Flujos de Efectivo

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Descripeidn AN 214
(L8 Dréheares)
Flupms de electivo provenients de (nsado en) actividades de pperacidn:
Exvidendos recihidns 1393143 172,359.24
Pupps 3 provecdones de hienes ¥ servicios {B,050.59) 1005204
Interrss por finaneiamdenn (15,225 87} (45 K058
Imnicsis A lh centa coorienss LN td Sed1 7
o, [T - (405,55
Flujae ot de efectdwn (ugado en) de actividadez de operorlin MA,061.11) (95, 821.96)
Flujos de efevlive provenicnte de (igado én) actividades de Liversiin:
{Apmiputo) disminucin en oftox W yus N cumieotss - -
Fhujae netn dr efectivn tnadn en) actividodes dz inversin - -
Finjns de edertivo preveniente de (naado en) acividades de
financiacia:
Pago de preatames, CEFN (79,7%1.51) {53,716, 100}
Ansann (i SIMnUCitng en ofFas cuentas por pagar, subridiaris L7021 131,035, 19
[nyvldendos pagades o - -
Flujou pele de dfectlvo provelcnee de acdvidades de Muancisckin 12054.71 32008
Aunvsntn [disminocitn) neto on ctective ¥ equuvalonees al efsrtive ¢ L. 40) (1,307,287}
Floetivn ¥ cquivalenies &l efectiva el principio del wfio RIZ50 154446
Efecthvs ¥ equivalentes al efective al final dol ase TA6.1% Ba2.54
Coacliachin de 1a gemancla (pérdida) neca con el Aoje nete de efectivn
priveniienle de (usado ew) aclvidodes de operacken;
Canancia fperdida) neda 135,621.72) [4r2T1.35)
Apastes paca coneilizr:
Citsos - (A05.59)
Cambios oo schivos y prurves de upefocLin:
{Aunento) dieminucicn o devderes comerciales ¥ oous cudnlas
par cobrar .. {2.830.00)
{Aumento} diminuacn £o sclves DT TpLsins Snnenies L7957 07702
Aumento (disminucidn) e scrredomes comenrdes y vl vuehias
par pagar 12,4%9.42 {8,130,77)
Anrmento (disialhucisn) ep chlipaciones acunmdae (1,130, 2% {R,126.23)
Anment (diaminuciin) £n pasivos por inpuesios corivoles (39345 384,00
Flujoe ooio de efective (usado en) seividedes de operuedn (13,041 .11 (IR A21.96)

AN

David Meja,gﬁ-rd“ﬂié;hﬂ Hﬂn:ul'_qgr:‘_“:.
Georente Comers—

Loy malay adfuweds formdan porte iegral de evae wetivlag fimancieros

Y.

g{ndcr Isénf?‘s Alvrrez Hurtado
mitagior



NAHELE S.A.,
Notas a los Estados Financieros
Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

b INFORMACION GENERAL
LI Actividades

La Corvpafiia fue constituids en Ecuador el 21 de enere ded 2008 con ef pombre de NAHELE S.A | reglada
por 1a Ley de Compaiilas con na plazo de duracidn de 5i) afios. ¢ inserit en ¢l Registre Mereantil del canrda
Guayaquil ¢f 31 de fobrero del 2008 con €] nimero 3354 Su actividad principal cx la compra ¥ vesta do
acciones,

E? domicilic de ia Compafifa, en doade desarrolta sus actividades es en b proviocia del Guavas, caardn
Guayaquii, en L drecewin: Calle Maleedn Simean Bolivar No, 606 v Manuel Luzariaga,

Lax prmcipales entitades dz cantrl son: o) Superimendentia de Compaliiag, con expedients No, 129870; v b
Seevick de Rentas Intetnay, con registro dnico de comribuyente No. 09976 L3001

Al 31 de drierbre del 2013, la Compaiiia po cuenta con empleados bajn relecidn de dependencia Todos los
servicios requetidos, son contratados 3 proveedorss externs.

2. Adminiséracion

l.a Lompailfa es adnunistrada par et Ah. David Alejandro Mena Escobar, reelegido como Gerenic General por
el lagso de cineo afios. por [a futla general extraardinaria de accionistas celebrada ¢l 17 de abril del 2054, con
121 atribuciones ¥ deberes determinados en 105 eslatules cociales, sobre la representacion lepal, judicial y
exlrgjudicial de Ja Compaiifa.

La wlormaeion contenida en eslos ostados financieros ¥ sus notas, =5 de responsabilidad de 12 Adminisiracicn
de Ta Compaivia,

L3 {acautacion y Acclonisizas

Ted como se deseriie ¢n la Nota [6.], en Julio del 2008 la sunsidiang Codena Hotelers Foelea © AL, fue
incautada ¥ vendidas sus scciones a 104 trabajadores de ks misma, medianie el fimanciamients de la Corporacian
Finamsiera Nacional (CHN) a taeeds de SAHELE 5 A,

Al 3 de diciembre det 2015, Cadena Hotelera [otelca A, cuenta con 98 accionistas, de los cuales o 95.157%
che B anccionies e perenscen a NAITEER 5.4, E_HCC"H:]HiSlH mﬂ}fﬂﬁfariﬂ}; hJ el .85 de fas acciones |e perivnscen
a los trabajacores y ex — mubasjadores de Cadena Howlera Hotelea Cl4.

Al 31 de dicienbre det 2005, NAHETLE S A, coenta con 7 sccionists , de los cusles el 93 87% de fas secinnes
Ie perienecen al Fideicomiso Mercantil Administracion § Garamfa NAKELE-CFN; y &l 6.1 2% de Jas acoiomss
le perienccen a ¢x — trabajadores de Cadena Hotelera Hoteloa CLA.

i Emioroe Econdtmien y Politive

Lz informacion relacionacls con €] indice de milacicn anual, publicads por el Banco Ceorral ded Evaudor on 1os
gs @lumes wilos ha sido: 20005 — 3.4%,; 2014 — 3.0%; ¥ 2012 — 27%. Fstos efectos inflaciosanos estaviaron
ongmades prircipalments por ¢l incremento de precios en los productos 3e biches v servicias, que han aleelado
et poder adquisiive de compra de ios ecuarorianos,

El Gobierno act ral desde que inicio su periodo ha 1l vadn procesos de cambios en lo comstitucional, fegialgliver,
juridico. administrativa y leyes conexas. Tstablecid medidas paa auedener L calgbilidsd econcdmica del pais,
limitanto Jas ispportaciones de bignes para algunas secsores productivos y creandn nuevas modadidades de tasas
arancelarias, con ¢l proposito de equilibrar la balanza de pagos ¥ reducir 125 aenizas sobre 1as reservas
manciarias,



NAHELE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. RESITMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contaliles significalivas adoptadas por la Corrpadiia en o preparacion de los estados financieras
se detallan a contbracion, estas polflicas han sicde aplicadas de manera mulomae a lodos los periodos que se
presentan en los eatadlos fnancienss.

2.%. Bases de Preparacidn

Los estadas financicros adjuntos se presenlan ¢n Dolares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda funcicnal
de la Compufita y han idn preparados 4 partic de 10s egisitos comables de acueedo con Nonnss Inermacionales
de formacion Finwicicra Q81 emitdas per ef Consejo de Normas Tnkeriacionales de Contabilidad (TASE
por sus siglas en inglés] sobre T base. cel costa hisiricn, exceplo clenios juslrumentos financionns, que sun
medidos 3 sus valores razonables. il cono se explica @i las politicas contables abujo mencionadas. Fl costo
hisidrico ¢t basadn generalmente en e; valor razonable de I contraprestacion entregada a cambic de los bienes
}' SETVIC K.

Fl valor eazonable es ef procio gue se recibinf por vender un activi o el valor que 5 pugaria par transleric un
pisivn cire participanies de un mereads en la lecha de medicidn, independianterncnie de st ese precin es
directiwnents oheervable o cotimado ulilizando nlea técaica de valimwion. &1 medic 21 valor meonable, fa
Comapafila et en coenta lis catacristicas del aciivo o pasive que 108 particpanies del mercadu Lomarian en
cuctia al [jar el precio de los misnos o la fecha de medicion. B vabor rasnnable a efecias de maician y/o de
revelacion en los estados “inancieros, so delerming zobre exta base, ¢ wepie Tay transscvivnes can pagos hasades
en weiones que se encuentran denlro deb alcance de la N1IF 2, las operaciones de anendamionio (leesing) jyoe
estdn dentro ded afesnce de b NI 17, ¥ [as moediciones gue tiens aigimas simitiudes con el valor razozable,
per g sui sa vabor cuwonable, lales coma ef valor ncio de realivaciin de irventacios en ta NIC 2 o el vaior en
130 sobre el deierisro du los adives en la NIC 36, Pura efecios de infarmacion financiera. se establece una
jevarguia del valor razonable que clasifica en el nivel 1.2 0 3 con Base ca el grade de Dporiandia de los datos
de entrada para 1o madicidn del vador razonabile en so loalidad, fos euales se descriden o continuacidn:

Nivel |2 Son precios volizados (500 ajustar] of mereaces 061708 pura actives 0 pasivos idSnéeos que faentidad
pucda avceder en ia fecha v mediciin.

Nivel 20 Son distinios 2 tos precaos colizados inchidos en el Nivel § que son oteervibles para ¢l acuve o
pasivn, va sea dirceta o indirsclamenls,

Kivel ¥ Son daros de enteada no observaldes pam el active o pasivo.
2.2 Efcective v Egquivalentes al Efective

Llecivo y cquivalentes ab eleetivo incloye agaellos sciivos financieros liquidos, <f alectivo en caja ¥ depduitos
a 12 vista en buncos,

2.3. Actlvos Finmancieros

Lo activos financieros se reconecen ¥ 5e dan de haja en ba fecha de la negociacion cuando se compromste a
comprar un activo financiers bajo un contraly cuyas condiciones requieten Lo entrege del acave durasee un
periodo que generalmente osti regoladn por el metcada correspondlente y sor medidos iniclalmeme 2 su vabi
razonable. mas los costos de ls lramsscaion, saceplo por aquellns ackavos finencicres clasificados al valor
ravonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonahle ¥ ciyis coslos
i u transaceion se reconocen e sl thdos. T.os activos financieros reconocidos son poslenormmente medidos
&in se totalidad al eosto amoriizacs o al valor ruzonable.

L aclivos Tinanciars se presenian en activos comicotes, siwepto los vencimionas superiores a L2 owses,
conladas desde La [eehn del estado de vituacidn Nmamciera, que se pressnian cOmMo swClyos on comientes. La
Compadifa clastfica sus astivos [inancieros en las siguientes calegorias: actvey financieros mantenidos basta su
vencimienla y activos finatcierns disponibles pars la verta. La elawificacion depende del propisito con el guc
se adgairieron 1os ingumentoy lnancierss. F.a Administracion detznrina fa clasificazion de sus instmmentos
fnancieros en €l momento del reconocimicnw inicial, Al 31 de diciembre del 2005, la Compadiia manieyo
actives financicros en la calegoria de préstamos ¥ cuentas por eobrar, activos financieros mantenidas hasa su
vENCimientn, £ upas CWACTETKtiCHs SO

uy
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2.3.51. Dendores Comterciales y Otras Cuentas por Cobrar: Los deudores comerciales ¥ oLy cugiilay por
cubrar, son aclives financieros distintos de dos 1nstrumentos denvados, con cobros ijos o deterrminales, gue
nu colizan en uk mercado aclivo, Surgen ceando la Companiia provee bicoes o servicios v dinerg direclamenta
a un dendor sin imeocicin de negociar la coenta por cobrar. Después del reconocimiento inicial, a valor
razooable, s¢ miden al cosio amonizade ehlizando el método di fa tass Je Inerds ofecuva, menos cualquier
deterior. Las Cuetiias por cobrar se registran a su valor noninal gae s vl cquivalentr a su coslo amortizado.
Los deudores corncreciales y atrgs cucnas pof cobrar se clasifican en aciivos contictles. escepio los
vencimienlis snpetiores a 12 meses desde In fecha del estada de sincion financiera, que se clasifican como
FCUVOS IO COITIENTES,

21.2, Aclivas Financieros Mantenidos Hesta su ¥enclmiento: T.os activos finaacieros mantenjdos hasta su
vencimiento son aclivos imangigres distintos de los invmpmentos derivadog. cun pegos fijus o determinabes y
venciotcoto fijo. quc la administracidn de 12 Compafifa liene la irtencidn v a capieidad de masitencr Lasta o
vencimienta. 8i la Compailfa vendiese wr inuporie significative de Tos actives financicros mantenidos hasta so
venctnicnto, 1a categotia complets se reclasicana como disponibic paea la veita, Letos activos fnancieras
snq tpedrtos indcialmente al valor vazonable meis ks costos de transacciGn. Posteriormente, son medidos al
costo amorttzado wtilizando el méwdo da fa sa de inerds electiva meros cualquier dewerioro, Esios activos
financicens s clasi{ican cn activos no eorrientes. exceput iquellos con vencimientos originales inferjoes a 12
meses w partir die 14 fecha del estade de sliwacidn fitmneiera, que se clasilican comne actives comientes.

233, Beteriowy de Activos Financieros: T.os zclivos Linancieros que se miden al costo amkartzado, son
probados por deteriore al final de cada peniodo. La Compatiia constituve uny provisidn para pérdidas pot
deterior de sus cueatig por cobiar coando cxiste evidencia vbjetiva dat deleriony como aomsecuencia de uno ¢
s gvenius que hayan ecurrido despuds del rectonocimtienio imeial daf activo ¥ s cventlo o Cyenios causartes
de Ia pérdida ienet un impacto sohre les lujos de efectivo Mulutes celimados de? active financiero.

La existenciz de dificultades Raancieras significativas por parte def dewdor, 1a probabilidad de gue €] deudor
cnire en guietwa v reorganizacicn Seanciera v fa lalta o more en 1os pagos. se consideran indicadares Ue fue I
clsenia por cobrar se ba deteriorade. Bl valor en libros del activo financiero se ceduce: por la pérdida por deterivrg
directamente, excepto por las cuentas por cobrar comerciales. donde ¢l impone en Tibros se reduce a travds de
wna coenla do provistdn, La recuperacion posterior de Jos valores previamente slimimados se conviertio en
créditns conra la cuenta de proviaidn. Los curhios en < importe en fibros de la cuenta de provisiia se
teconoced &n ¢ estado de resiluados,

Al 3] de diciembre del 20135, la Compalia no consliteyd provision por deterioro de sus cugnins por oohrar.
Cuando es regrenicy, la provisién representa el 1006 de las cuenas por cobrar con antigiadad de 00 iz o
NKis, que en Dase 4 Ja experiencia hslarica, benen nn desga alwe de recoperacidn. Para las cuentas por cobrar
yua presenten una antipiedad menor @ N0 diss, s reGonoeen provisienss parg cuentas de dudoso cobito, con
base u las eaperiencias de incwoplimiento de la convrapart2 ¥ un andbias de ko posicidn fimanciera achai de 1a
CoMrapara.

2.3.4. Huja en Coentas de on Active Financiero: La Comparia dard de buja un acuvo finunciern cuando
cxpiven lox derechos contraciugles sobme 103 flujus de efectivo del active financicm, u se transfiere de manera
auslzncial bos riesgor v beneficios inherentes a La propisiad del activo financiero, 5i lu Contpalifs no ransfene
ni Tetiene substancidlmente lodiw o] nesgos ¥ beneficios inherentes 4 la propiedad v conlindz rewenicndo ¢l
contrel del activo transterido, la Compahla reeonocerd s4 padivipacion en el activo v la obifgacion asociada
par los valores que iondria que pagar,

Si la Conpaiia revieie subsincialmente todos los riesgos v beneiicios inbcrentes 2 ka propiedad de un uctive
financiern tanslendo, la Compaida continuari reconeciende <l active financiere v también reconoceti un
pristaie colaberal por bos ingresos pecibidos.

2.4, Ativis no Corrientes Mantcnidos para la Venta

Los wcovas oo commientas ¥ los pupos de setivos pacz su disposicion se elasificun como mantenidos para fa
venla siosu valor eq libros 25 recuperable a través de una operacion de venla v no medianie S uvo conlinup.
Esta condicion se considera cumplida dnicament: cuando la venta és witamente prebabke y € activu (v grupo
de aclivos paumn su disposicion) esid disponible para Ta venta inmadiata en sn esladu actaal. La Adminisracidn
debe comprometerse con la vema Iy cual debens recunocorse como wie venta [inalizada dentre del peviodo de
um afo desde la fecha de clasificaciom, 0
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2 4. Aclivos no Cormientes Mantenidos para la Venly (coolinwacidn)

Lk activos no cotfientss (v gropos de aclives parn si disposicidng son clasificados corw manwsdos parn 1a
wenta y son valuados al menor, entze el valor en libros y el valor razonable de los aclives menos los costos de
venla,

2.5. Dtros Actives Intangibles, Método de Amortizacion y Vidas Util

Los otros aclives intangibles ticnen vida dtil linka, La amorizacion de 1os owos activos intangibles se cargu a
Las rasultados sobme wu vida Grit estinmada, atilizando &1 mélodo de linen recta. Tas eslimaciones de vida dfid v
mittodo de amorizacion, son tavisadas al lnal de cada ado, sicndo &l <o de eoglquior zambio en el ostimado,
recistrado sobre unz base prospectiva,

Las marcas tenen vida Gl indefinids v no se mportizan, pero se gvalian por delerioro agualmente, cuanda
existan indicins de aque el activy infangible puede exstar deleniorada.

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles ¢ Entangibles

Al finai de cada periedo, 1s Compaiifa evalia los valoms en libros de sus setivos tangiades ¢ incasgitdes a fin
de determinar si exisle un indicative de goe estos aclives han sultido alpane pérdida por deteriore. u wl caso,
se caloula el importe reaperable del acivo o unkclad generadora de sleeiiva @ fin de determinar ef alcance de
1z pérdida pov detertoro. Coande n os posible sstinoar el importe recuperable de ua activo indfvidual, la
Compaifa caleula el importe recopetable de la unidud generadore de efective g la que pertencce dicha activo.
Cuando se identfica una base rszemuble v consistente. de distribucicn, los actives comunes sen larmbicn
asignados a 1as unidades gencradoras de efectvo individuales, o distribuidas al grupo mds peyguerio de unidades
gencradoras de cloctive parg los cuales se puede identificar una hase de disirdbucidn razanable y consisten e,

[ 08 activos imangibles con una vida ik indefinide no estdin sujetos a amortizaciin y deben ser sometidos a una
comprobacién de deterioro 2hualmente, 8 cuando exisic cualquier indicacidn de gue podria haberse deteriorio
su valor. El uporle recoperable es <] mayor entre ¢f valot razonable menos el costo de ventas y el vakur o use,
51 el imporie recuperable de un activa {o undad gensmadora de afcctive) caleulado 83 HENSL gue su vakor en
litwos. el valor en libros de) actvo (o dnidad generaduca de efectivo) se seduce 3 su imporle recuperable, Las
pérdidas por deterioro se reconoven mmedialamente en resuliados, salvo si ef activo 52 registaa a un imporle
revaluado, en cuyo caso s¢ tebe vonsiderar Ja pérdida por detetiora como una disnminucion eu La revalaacion,

uando una pérdida por deleriarn ex revertida, €1 valor e Lbros def activo (o unidad genetadors ce ciecive)
anmenta af valor estimado revisado de sit impoere recoperable, de fal mranerague ef valas e Libros i erementado
no excede el valor en Bbros que st habria caloutado sino se bubiera reconneidn T péndida por derencrs pary
dicho active (0 wlidad pepetadora de efectiva) 20 afos anterores. G reverso de una pérdida por deterioro es
recopocido anomdlicanenic en kesultados, sulve si el active comespondienie se registim ak impertc revaluade,
en cuyo casn el reverso de fa pérdida por deteniono se maneja oot un AIMER en & revalnacion,

2.7. Inversiones en Acriones
La Compania mide 338 Inversiones on subsidiaria al costo.

Los dividendns procedentes de uan subsidiaria se reconocen en el resulludo del pericdn cuande surja el derecha
arecizirlo.

51 crédito mercaniil, representan &l exceso del costa de adouisicion pagado sobre lax imversiones e acciones.
2.8, Pasivos Financieras

I.ns pasivos financiercy se Teconocen v s dam de baja en la fecha de la negociacidn cnandi ¢ compromete a
pagar ¢l pasivo financicro ¥ son medidos imcilnxeanie a su valar razomable, nids o3 cnstos de Iu transsos idn,
excepto por squellos pasivos Jinancieros clasilicadus a valor mronable con cambios en b rcsaliados, 1os
cuales son inicialtnente medidos 1l vaior razonable ¥ ouyos costus de fa Jransaccion se reconocen en resulludos,
Los pasivos fmaneieros reconocidos son posieriormente medidos en su cotal idud d costo amortizada o al valor
razonable.

il
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1.8. Pasivos Financieros (cantinmacidn)

La Compafifa clasitica sus pasivos financieros shlas siguientes calegorias: pasivos fitancieros & val uweonable
con cambios en resuliadcs y olros pasivos financieros, La clasificacion depende del propdsito con el gue e
coinratgr los pasivos. La Adminisoracidn derermiaa Iy classficecidn de sy pasivos financieros €n £ momento
del recomocimiento inicial.

AL 3L de diciembre dal 2015, fa Compaiia mantuvo payivos financieros en la caregoria do préstanws, seresdares
comercigles ¥ Olras CUSHIEs POT PAgAL, Cuyns ciracteristicas som:

2.8.1. Préstames: Reprasenian pasivos financiencs que se reconncen inicisiments o su valor raronable, neto de
los costos de Ta transaccion incuidos. Hstos préslamaos se regiyirn sUDSECueRlemen’e a S cosio amortizado;
coaiquier direrencia calre Jos fondos recibidos (neto de low costos de lramsaccion) ¥ &l valor de reembolzo se
reconoce e€n el cilndo de resultados durante el perfodo del présiamo usands &1 métsdo de Ta tiga de inlerds
efectiva. Los présiamoy se clasifican come pasivos coudentos o menos JQiu: Ta Compafiia wng derschn
iecondicional de diferic el pago bz 1a obligacién por ko mengs 12 meses despnés de la fecha del estado de
siuAcken fivanciara,

23.2 Acreedores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Pagar: Loy screedores corngroizles ¥ 0N cuenas pag
pbagar son pasivos financicrns dizrinlos a dos instrumentos derivados eon pagos (jos o determinables, U 1
cotizan en um mereada activo. Despuds del reconocimiento nicial, 4 valor razonable, sc miden al costo
amortizude utilizando el méiodo de la tasa de inlerés efectiva. B gasto pat intersses (ncluyends lus intereses
unplicitesk se recontae Corno cosios linancieres y se caloulan wtilizando i s de firerés electiva, exceplo
cvando o recomocimiento el interds resuliarfa inmateral. La Conpafia tiene hoplernentadus politicas de
manecio de desgo fursnclern para asegurer qoe fadas las cuentas por pagar s¢ papuen de aguerdo con 1ns o ninos
crediticios. pre-acordades. Los serecdores comerciales v olras coenlas por pagar se clasifican en pisivers
cotrientes, £xcepto los vencimientos soperiones 4 L2 meses desde la fechz del estado de siluscion financicrs,
{ue sc clasifican como pasives b Comieles,

2.3.3. Baju de Pasivos Financieros: La Compaitia darg de baja un pasivo fmanciero si, ¥ 3000 5i. expimm,
caneelan o cuimplen las phligaciones de ba Compaiifa.

2.9. Iepwesios

¥l gasto por iropoesto a b renta representa  suma del Lopuesio a la rens por pagar comienle v ¢l irnpuesio
diferida.

2.9.%. hmpacesto Corriente: F1 impuesio por pagar coptienle se basa on la wiiligad gravahle {iritndania)
registrada durante et afio. La ntilidad gravable difiere de la wtitidad contable, debido a tas partidas de ingresos
a gastos dnporibles o deducibles y partidas que nubea son gravables o deducibles. Fl pasivu te i Compaiis
por concepto del impaesto cortents se caleota witizanda Tas tagas iseales aprohadas al final de cada periodo.

2.9.2. Impuestas Diferidos: El impuesto difenido se roconace sobie Las dilerencias temporaras en're el valor
en libros da Tos activos y pavivos inclaidos ¢e los esardos financleuy v sus bases fscales, Un pasive poT
Twpuesia diferido se reconoce gereralmente para iday las diferencias temporarias imponitdes, Un active por
mjnestos ditendus sereconnes poe Lockas Las Jifereacias tenyponsias dedugibles, en la medida 2n que Tesolie
probable que la Compafia disponya de utilidades gravables fuluras canira 1as que podia cargar esas diferencias
ternporarias deducibles. Los actives ¥ pasivos por Lmpuesios diferidos Jeben medirse empleandn lay lasas
fiscales gue s¢ espers seun de aplicacidn en ¢l perfods en el goe ¢l scive s realice o el pastyo se cannghs,

Bl impuesty difentdn, carespondicnte s cambios en la tasa de impuestos o en la normativa wibstads, 1
recstimacion de la recupershilidad de los activos por impuestos difaridos o eo fa Mmma esperadi de fevuperar
el valor en lihros e un activo, fe reconoce oa los resultados del periodo, cxeepto on A medida en que se
relacions con partidas previxmente reconocidas fuera de los resultadns el poriodo.

La Compafiin debe compensar activos por ipuesius dilendos con pasivos por immpuesios ciferidos si. 3 s6To si
tiene reconocido legalmente el derecho de eompenyar, frente a Ta auloridad fiscal. loy activos par impuestos
CONTICRECS CON faSiVOs PoL impuestos corrientes. refacionadas con 1a misma awordad fiscal y Ta Compania bene
ia tencion de liquidar sus schivos § pasivos cumo nelos,

13
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2.9. Impuestos (rontinuacion}

2.9.3. Impuwestos Corrientes ¥y Dileridos: Los iupuestos comientes ¥ diferides, se fecomoccn como 1ngraso o
gaste, y 5om incluidos em {os resollados del periodo, excepla en la medidi en yue bayan surgido de una
transpeckin 0 sucesa que se reconnce lucra de 1os resultados del peniodo, ya sza en oira resubtado intepral o
dircctameate en g] pairimonte, cncuya casn el impussto tamhién <€ reconacs [ugra de los rasulados del periodn,
o cuando surgen del registro inicial de una cumbinacion de negocios.

2.18. Reconocimiento de Ingresos

Loy ingresos provenientes de servicios fom regisirados en el mamento Je preslar los servictos, sin incluir
JIMPUTALOS.

2,11, Costos y Gastos

Los costos ¥ gastos se reconocen s medida gue se devengan, independientemente de Ia fecha en que s pagan;
¥ g registrun en el perinde ous carcano en el gue 3¢ conocen.

212, Compensucidn de Saldos v Transacriomss

Cozo norma general on 1os estados financicros no se coimpensan los activos y pasiyos, ni lox ingresos v gastos,
salvo en ayuellos casos en los gue la compensaciin sea requerida o permitida por algona nofma ¥ ¢sta
preseitacion sea ol reflejo de Ta ceencia de lu ransaccidn. Loy ingresos o gasios con woigen on transaceiones
que, conmacuaimenle o por wnd norna legal, contemplan la posibilidad de compersacidn y la Compania tene
{a intencion de Hguidar por su importe neto o de realizar ¢l active ¥ proceder al page del pasiva de Morma
simulEinea se presentan netos en as cuenas de rosullados.

2.13, Contingengias

I.iw pasivas contingentes son regisitados en los estados financieros cuando se consigleras qiie exs probable gue sc
confirmen en ¢l tiempa v pueden ser mxonablemente cuantificados; on caso comrasiu, sole sc revela la
contingencia en notas o lod eswdos financievos. T.os aclivos confingemies no se registran en los estados
financicros, pero s Tevelan el rotas cuando su grado de centingencia es probaslc.

2.14. Evenlos Pastleriores

Los evenlns posteriores al cicrre del periodo que proveen inlormacidin adicionsl sahre la situaci6n fingnciers
che Ta Compadiia a la fecha del estadiy dle situacidn fnanciera (eventos de ajustes) son incleidos en los esiados
financieroy. T.os eventos posterions IMponanles que Do 500 eventos de ajustes, SO expucilos en notas o los
cxlados flnancieros.

2.15. Cucntas de Orden

Tay coentas de orden tefiejan <] mmpocte de los intereses financiercs, no divengados, sebre los préslamos
eaisientes ad ciesre del periodo. Se disminoyen coanda fos infareses s reconocen a medida que & devengan, y
s [COTpoTa como gasto y pasives en los estados Anancieros.,

3.16. Normas Nuevas ¥ Revisadas Emitidas

2141, Narmas Noevas ¥ Revisadas Emicidas en Vigencia; s Cowpaiifa considesa quc 1z aplicacion de lus
DOrAS muevas ¥ revisadas que eniraron en vigemci a pantiv del 1 de enero det M4, mencionadas a
comlinuaridn, no hart tenidae un efecto malerat sobre fa sivacion finenciera, Ios resuliadus e sus opetacionaes
0 sus Jujos de efectivo;
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2. RESTMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

.16, Normgs Nwevps v Rovigydas Emitidas (continuacidn}

Normu o laterpretaciin ~ Titulo o Fecha de Vigonein

Fumiendsx & las NIIF 10,12 Entidades de inversidan | de enare de® 2074

yNKS 2T

Emmemmdc: a . NIC 32 Frezentaciin de compensaciin de metivas § pasivos Gangocieros | de eneco de 2074

Enriwendar o | MIIF 36 Deterinre drl vabor Ac s activad Inforcceion a revelsr sohee o] impode | di enero dot 2071
recuperable de actives o fnancclos

Edtruendis & la NEF 39 Inzmmeatos traawieros: Recommasients ¥ modieidn - Nevacion de { d= enena del 2034
derivickos y enationacidn de la contabilidad de cobarnes

CININF 21 Cavimests, Conmatrligacidn e pravdrsenes ipacsne: por los I thz eneror gl 2014
ke

2182, Normas Nuevas y Revisodas Emitidas pers Ain oo Kstén en Vigencis: Lu Compafita no ha aplicado
las siguicntes Normas Internaconazles de Informacicén Financiera {NIF. Nonmas Ineemaclonsfes e
Contabiliad (WIC) e liverpretaciones del Comité {CINTIF) nuevas y revisadas que ban sido emntiidas pero sin
N0 £51A0 S Vpenicla:

Nunma o Interpre mclin Tiolo .. Feebw oy Vigencis
MUFD | verziom tinal) [ omenies Honcicros 1 e enern de I0|E
[E1lIEF Luedits de dvfemmienbee iheacti*idndea scetiladas 1l smnace de 20060
MIF s CRELESCS PUeneden] 2%t LanDsans coa el e F oo cacye del 2017
Foumkencky: 3 Los M6 10 b WONLER  IPOrRICIHY O folIwos BT LI iNSETROT VST aki T ky 0 gy o conpnly b deences & 20FA
MK 28

Eniticcmdus o ln MICT My 4] Aprrwlewa. Prants qugedass 1y Inules deolm del sleunce doa MK 16 1 Lsereca del 2000
Bwineenang g lus NAC 19 Rencficins a lugs elsipdewlcs: Flamss 3 2ersfcins defindtos - Anomucions & ks | Az jufiv £ 2114

emplzados
Finmizmdps g 3y KIC 37 lisclews fimmneieras sems dos: Metodo patiuiomal [ TEEEHITE S Reb] ()

Crmizwdos 2 5665 KTTF2, L4 ¢ Bt
13, BIC I, 24 % 3

arnzinles . T MR C3cla 20 10-2022 | 32 julie 32! M1t

BEamizndas o ws NIF T, 1w 13, bigjoras ameales o Tas WIF Chdo 20020 X100 1 Ly juliv alsi 20114
LT
Pamiombas a fas NIIE3 § TONIC  Mejwas wades o bis M1LE Cicw 2082 3014 0ol julic dsl X0e
19w ]=

La Comparifa Ia decidido uo aplcar antieipadamenic esias Normas & Lntergrelacioncs y exiima que [a adopcion
de (a5 musmas tendrd un impaewa sobre lox stados financierns en ¢l periodn en que se apliquen por primera vee.
5in embargo, no es posiblc proporcionar una estinucion razonabie de ese efocto hasti qoe o examen detalbado
haya sido complelnio.

2.17. Reclasificacioimes

Cicrias partidas de 1os estados finaneieros v sus actas explicativas de NAHRILE 5 A por el afu terminado el
3 de diclembre del 2004, fueron mditicadss v reclasi{tcadas con el objetivo de presentar informacién
financiera comparativa,

3. ESTIMACIHONES Y JURCTOS CONTATBLES CRITICEOS

La picparecion de 10s estados fnancieros de acuerdo con NTIF requicne qus fa Admmisiracicn redlics ciettas
esbimaciones y exuhleres atgenos snpuestos inherentes 4 la actividad econdmica de la Compaidlia, con el
prupdsile de detmminar 13 valuaeian y rescalacidn: de alpunay partidas gque forman pante de los estados
financieros. Ln opinicn de In Adminisiracida, gles sstimaciones y sopucstos estuvieron hasados en la mejor
ulihizacitn de 13 isfarmavidn disponible al wolieato, los cuales podrian Negsr o Qe de sus efectos finales,
Eas extimuciones y juicios subyacentes se revizan <obre una hase regafar, Las revisiones a las gstimaciones
cuutables se recunocen en ¢l periodo de Ta revision y periodos fateros si 1a revisich alecta Lamo at periode ackgd
come a pariodos subsecuenies,

A voalinuwion se presentan las estimaciones ¥ juicios contables eriticos que la Adminisiracion de la Compaiifa
Bra ucilizudo en el proceso de aplivacidn de los critednes contablas:
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NAIIELE S.A.

Notus a los Estados Financieros
Por los Atios Terminadaos el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

3, ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS (conttnoacling
A1, Deteriorn de Activos

A la fecha de cerre de cade penicdo, o en aguelia fecha gae 2 considae fecesario, @ analiza £F valor de ins
activos para determinar si existe algin indicio de que dichus actives hubleran se'rido voa pérdida por deleriomo.
En caso de que exists alguin indicia s realiza una estimacidn del inporle recuperable de dicho activo, St se
uaa de actives Identificables que no goneran flojos de efeclive de [wema independiene, se estims la
recuperabilidad de la enidad generadora de clective ala gue pertvnece e acizve. Delerminar 51108 sclivas han
sulrido deieriore implica el caleuta del vaior e wso de las umdades generadoras de clectivo,

El cdleulo de? valor en uso reguiere que la Compadia dewrmdne Ioe ujos de eleclivo [olures gue debedan
sarir de las unidades genensdoras de efsctivo v ung [asa de descuenlo aproprada para caleular 2] valor presence.

Lr &l caso de gue 2 impore recuperable sea inferior al valor neto en Thios del active, se registra la
e U[I'ﬁ:ﬂpﬂl’ldll;‘l’i_tl: provisidn par [x‘rchd..': por deteriom por iz difercocia, con cargo a resaliodos. Tas perdidas por
detertoro reconocidas en un activo en pedfodos amteriores san revertidas cuando se produce un cambin err las
estimaciones sobre su importe recuperahle incrementando ¢l valor del activa con ahono a resulidos con ¢l
limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de na haberse reconacido 1a pérdida por detzrioro.

La Compafifa evalda si 1os aetivos han sufrido algdo dedertoro ol final da cada afio.
3.2, Vida Util de Otros Actives Intanglibles

Como se describe en la Nota 2.5, la Compafifa revisa la vida itil esgmada de les otms activos mtangihles al
finad de cada abe.

4. DEDRRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR (COBRAK

A1 31 de diviewhrs, los devdorss comerviakes y ol s ruentas por cobwar representan:

Cuenics 201 5 2ind
FI8 lmren)
Chras coencas poe cobrm:
Arcionis as Bt B0 ek
Anticipoy & proveedomes 24450701 24,430 T4
rax 2051.40 2051 480
Sui-toal 2731110 2131 16
Taal 27AL10 2131118

Los anticipos & proveedoras representan anficipos park ¢0mnpras de hiencs y servaciow, los cuales csan
pendientss de liguidacidn v no pentran interés.

5 OTROS ACTIVOS

Al 3 e diciembre, 105 CLOS 2OTIVOS PEpRes2nian:

Cuentas M5 2014
FErs tholarest

LOYCLALORGS €5 LCCIONCs:
Cadena Hotelers Hotelfea C.4. (Subsadisnis) S50, M) By, .00
Cosie de alepnisicidn de le rotaldad ¢ las acclones ondinamias,
de Jas cuales 1.903 aceinmss redinarine equivalenies a1 W5.13%,
fueren cmitidss 5 nomhme de NAFLE S5 A {(hMuriz), s 97
avciones onbnarias erpivalentes 51 4 8366 Doeron endridas a
nombre e bos trabaadrees de 1o Sulsidiats
Tital S5 0.8 H) S50, 3300 .16k
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5. OTROS ACTETVES (continuacion)

Descripeitn - 2015 2014
(LY Dyolaresy

Tzl de acciones onlinarias, emitidas por la Subsidiaria 2, MM 2.5

VYalor norminal umiario 1.0 100
Valor nominul Lotal del capital pagado, de In Sohsidiaria 2 (KA. 00 200000
Valor patrimonial lotal de ks Subsidiatia 270.816,02 444 4 1, 50
Forcentaje de participucion L 95.15% 45,154
Valor patrimwonial proporcional 257.491.14 412 R56.68
{réditn marcanti S92 508.56 437 143,32
Total de las inversiones en aceiangs A50, W), ) B0 000K

Las zeciones de Cadena Halelera Hotelea CA., po eotizan 20 bolsa,

E! valor nominal folal, valor nominal unilaria v valor pamimonial wial de 13 compariia Subsidiarig, feron
delerminados cn hase a los estados Financi=ros auditados al 31 de diciembre del 2015 v 2014,

Los csaados finaneicrns de la Compania por &l afio emminade @ 3t de dicicmbre det 2014, tanhién se presentan
consolidadus con su cowpaitia Subsidiariz on Ta coal posee una parlicipacion accionaria de onds del 3049 o cleres
cantrol, il como bo estabiece la NEE L} Betados Financieros Consolidados; sint embargo, por requesimisi de
la Supcrintendencin de Conapadilas, §a Compatiis presenia estadas linancieros separadcs,

& PRESTAMOS

Al 3] de diciembme, los préstamas Teprasenkan;

Cuenias ’ 2015 M4

LS Duleres)

Carporaeitn Feencieds MNaciowal (CEN

Srfcdo aler cupical. sobre préseyno con CemiTeados de Pasivos

Garantizados (O PG), chienida paca Yo adairisicisn do 1as accianes de Ta

Subsidiaris CANENA HOYFELERA HOTELCA C.A., 2 B afius plares,

S yencamientos sepusstralos desde ogtuhme del 2010 hasta seaczo dol

2014 ¢ vl &l 5% (11.5% hasta septichoe Jdel 201 3)

Loz vencimeentes sawales sor:

¥y 13,034.5¢ L3.716.10

2l 93,716,410 SyTi6al

17 93,716.10 LR TIAA0

218 e L 46,558,003 b G805
“Uoak 245822454 A3H,008 35
Clasificacion:

CotTiente 147 050.60 937141
___Mocoinente 140,574,185 2374 30025
“Taral 248,224,484 SRAHR. 3T

Tal como se sxplica en la Nota 16.4 ¢1 Cédigo Cradnico Monelurio y Finaoeierc. publicada en el suplemento
del Registro Oficial No 332 el 12 de septiembre del 2014 ¢n sy disposicion trwnsilorda wigddima povend,
establecis los procedimicnios o seguse parala reliquidacion de Las operaciones de crddile o de [inanciamiento
realizadas con la Corporacidn Financiesn Nacional (C1N) en 1s adquisicion de Jas acciones de Cadera Polelera
Flotelca C AL Al 31 de agosta deb 2006, osta reliquidacitn, se encuenira en procesy de resolucién por pane de
la Corporacidn Financicra Naciona] (CFN).
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7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciemnbre, los acreedones comerviales ¥ NITas cucniag por pugar representan;

Cientas Hits 214
(S Deifuris )

Acreedorss comereses:

Proveedores lucales 2263 4H) WLI3L74
Diras cusmies [uor pagat:

Spbsediaria, CADENA HOTEILFRA HOTEIC A AL 492 85901 N3 1 23 KL

Ouras OO 1 £ L. -
Tl 5LS,5ML2T 410,231,635

Clasificseion:
Comriente SI5,500.27 410274643
No corriente - -
Tl 515 5027 413,174 45

A3 de diciembre del 2015, Las cuenias par pagar a pronecdones represenmtadas por faciures, Uenen plazos de
hasta 60 dfas ¥ no devengan inlerés,

Lag cuentas por pagar a Subsidiaria, representan anlicipos recibidos sobre dividendos fututos, los coales no
ticacn lccha especifica de vencimienios ni generan tnends. Bswos recurses foeren viilizados pert la Compaiia,
principalmente para cungelar gastos operacionalea v ias obligaciones con la CFN, de acuerdo con o establocido
ca el Fideicondse Mercantil NATIRI F-OFW, descrito en 1a Nola 16,

8. IMPUESTOS
8.1 ACTIVOS Y PASIVOS DE TMPUESTOS BEL ANDO CORRIENTE

Al 3| de diciembre, los activos ¥ pasivos de tnpuestos Jel afiv corrdenle reprosentan:

Cnentss s 2014
(U5 Iileres)
AcTives par impuestos Sorcenies:
Iriapueso a] volo: aglegado 512100 30,307 &1
Anticipn de impueto a la wota 185454 -
... Crédivy tohmario de rent, «fios aneriores 203,803.10 25.363R%
Tutal 53.8746,93 35,671.50

Pasivis pur itpiestos corlienies:

Retoociones smiticgys de TV 21743 15241
Hetcuciones simitidas de ents 21042 139,74
[mpuesto 4 ls ments por pagas 3715308 4,560,749

", 21 o ilse6 -
Toal 4, 25%.9% 4853.14

Los movimientns de Ta cuen's impuesto & Ja renta por pagar por los afios terminados €l 31 de diciembre del
2005 v 2014 mprosenean;

Deserdpeidn 2015 2014
PN Dillirres )

Saloo mictal 4,560,790 d,.4668,18
Provizidn « o5 cang & resuliades L7308 4, 560,70
Pazos {4,560.749) {4 40818

Galdo al Ermal I TIZNE £,560.79

!"|'
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% IMPUESTOS icondineacién)
82, IMPURESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN EOS RESULTADOS

Una reconciliacion enime 1a ganancia fpérdica) antes de impussto a ba renfa sepin estawhos nancieros y la
ganancia (péndida) gravable de la declaracidn de inipuesta 4 la tents tepresentan:

Bescxipciin 2415 2014
{155 Txlares)
Gamanuin 4 pdndida) contable 121 908 ok} (35, T IS
Participacion ke rabagadoses  15% - -
Suboral 12T, 908640 5.7 1855)
Micnos, ingoeses carnles poe divideulos recabrlos 13,431.43) I ER0 3A)
Wias, gasos nodetlicibles 4142 170
Launaneis {péedida) gravable L o A35.795.65 {38482 72)

Irmpaes 10 i La erla Cosade - 225 -

Argicipe dererminadn de impuestn a (s rearn {3.71348) 14 38 79
lsopwesto A 13 raka cauiscdn o antw o debermanacky, oF moator 12,7 3.08) 14 560, 73]
Tinnancie {drefida) oontuble {21, Mt (33,010 50)
hipnesto @ 15 Tt Causwi 13,7158 1450020
Gananciz {mérdida) Doty {25621.72) 143,271 . 35)
limpues e o Le resda pur pat e {ecd Jito ributuic):
Fnyposto o Ba rents causedn AL TE 456679
Bessas, ceedine triburado do 15118 2fiog 3 Meriones {280,803 400 175,303,859}
Mears, mrricipos di et pagifes (R KA -
Manws, eieneiooes eodbedus recta - :
Tatal de impnestn 4 4 renta por pager gerécitn irbuliscineg 2H33.10) (M) BT 10}

Anbieipt el culadu purh & peosinye &g
Antcipe delervamado para =] 2016 ¥ 26005 L] b ] ERERL:
Cutus a papar (o oy seplignilne) Jel 20F6 y 2013 (341228 o371 3.0

Suliky o lgwdar et abril del 2037 ¥ S04 - -

De conformidad con disposiciones kepales, la provisidn pam el impuesto 2 Ia renta cornente estd constifuda a
la tasa del 22%.

Anticipo Calculado: A panir del 2004, s debe considerar come impuesto u Ia ren minimo el valor del
anticipo calculado, el cual rasalla de x suma matemdsica def (k4% del veiivo, £.2%: ded pmrtrmnnin, Na% de
ingresos gravados v 0.2% de o505 v 2asto8 deducibles, de acaendo con lus cifras repratadas el afto inmediato
gnterior. En vaso de que el impuesto 2 Ta renta causado sea moenor que ¢l anticipo caleoladoe, ssie illimo s
sonvertird en el impuesto a I Tenia definitivo, a menos que el contribuyente solivile ol Servicio de Remtas
Internas su davol Golon,

A partir def aiio 200, las dividendus didlzibuides a favor de scciomislas personns naturales residankes en el
licuader ¥ de socigdades domiciliadas en pararsos fiscales. o jursiiceiones de menor ITPosicion. esidn yuelos
a 11 retencidn en la fiente del impuesto & la renti.

Revisiunes Fiscales: Las declamcioness de impussio ada renta mo kan silo rovisadias por parte de las suleridades
nbetarias desde su constitucidn, y son susceptibics de rovision las declaraciones de los anos 23 2 al 2015,

D acverdn con disposiciones legales, 1as autoridades ributarias tieneds La focultad para revisar {as declaraciones
de impuesto a Lerenta de La Compaia, dentro de los res ofios sipuientes 4 partir de fa fecha de presentacicn de
Ta declaracion v en scis afios, desde 1a fecha on que venid el plago para proscentar fa declaracion, cuando los

rributes no se hubicren deelavada en todo o en parte.
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B. iMPUESTOS {contimnidns)
13 OFTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

3.3 Aspectos trihntarios de la Tey Orginicy de Incentivos & la Pradoceidn y Prevencidn del Fraude
Fiscul y i Reglansento: EIZ% v 31 de diciembue del 2014, se preoulgaron en Tos Suplementes de ius Regisiros
Oficiales No. 45 v 47, 1a Ley Orgdnica de Incentives a la Prodoccion y Prevencion del Fravde Fiscal y su
Reglamenta. 1os cuales eslin en vigencia para el giarcicio 2045 e inctuyan entrg oftos aspedtos lrbutarios jos
sigudnies, qJe podifan Bner un impacio en le Commpaiiia;

Eliminar la exencidn para las ganancias por fa enajenacidn ocasional de weciones v participaciones ¥
derechos de capital, s@ considera como ingrese pravado con lari{a goneral previsla parg socisdades, |4
eanancia se detennmard come la diferencsa shire ¢l ihgreso pravabic que corrcsporderad al vidor real de la
sqajenacidn ¥ el coswo deducible serd €] valor nominal, cl valar de adguisician, o e valor pawimeorizl
proporcional, segin corresponda, de acoerdo con la tfomica Gnanciera aplicable para su valorscign,
También serin deduribles fos gasios directaineste relacionados con 1a enajenacidn. T.a8 sociedades, serdn
sostimios def conrribuyenie y coma Ll serin responsables del pago del impuesto y del cemplimizndo de sus
deberes formales v, deberdn informar esie U de transacciomes al Serviclo d2 Eentas Internas. Su
incumplimiento serd saneionads con g molts dol 5% del vaior neal 62 15 ransaceitn.

Elirninar fa exencicn de 1os rendimientes por depaisilos 2 plazo fiyo a las sociedades ¢ insidluciones def
sistema fnancicro, ast come los rendimientos por las insersiones en valores de renta fija para las
sereacdades.

No serd deducible de la buse impuonible smels al impuesto a Ja rena e pasn por fa depreciacitn
carrespondients 4 la revaluacicn de activos.

Serdn declacibles los costos o gastos derivados de contralos de amendamicnio mereant] 0 leasing, de
acuerdn 4 ig lécnica contable pertinente.

Para la ¢liminacion delindtive de los crédios incolyabies, el reglamenio de esiu Ley 2stablece puevas
condiciones,

Serdn deducibles los costos y gastos incrtdos para la promocion y publicidad de Henes v servicios hasta
un miximo del 4% del total de Jos ingresos gravados,

Permite ¢l reconocimicnlo de actives y pasivos pov impuesies difenides, dnicamenie en los casos v
condiciones establecidos en el reglamento de cita Loy, En casn de diverpencias e 1as noemas iribuearias
¥ las nermas coidables y financicras, provaloeerdn las primeras,

No serdn deducibles las pérdidas por canjenaeiin de aeivos 1o o Corfentes, ciones o participaciones v
otros derechos de capitd que se den entre partss elacionadas,

No serdn deducibles el deertoro de actives indangibles con vida dtil indefirida.

Cupndo piia sociednd ororgue 8 SuR secionisiag, socins, parioipes o beoeleiarios. pratomos de diners, o a
algune de sos parics relacionadas préslamos no comerriales, esta operactdn s¢ considerard como page do
dividendns aniicipados y, por consiguicule, Iy woctedad deberd efectuar 1z refencikn comespondignte a la
arifa prevista para sociedades sobre el oo de la operacidn.

Pora efectos del calculo del anticipo del impuesta a la renta, no s considerarin el valor de! revalio de los
activos por aplicacidon NUF, tacio perd ol rubro de seiive como pora ¢l patrimonto.

Aplica reereion on ki fueme & TVA, Tox prgos y adyuisiciones clzetuadas por contribuysnies capeciales
2 atras contrinlyantes especiales, sepidn 1o indicado enel reglantento.

13y
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8. IMPUESTOS {voatinuacion;
8.4, PRECIOS DE TRANSFERENCEA

[ acusedo sob disposicionss legales vigeles piwa los conleibuyentes sujetos al impuesie a La renta que bayan
eleciuado opemacionss con paries relacionadas del exierior y loeales, dentro de un misma ejercicio fiscal cn un
memto aommulade superior a los US$3 millones, deberfin presentar €l Amexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; ¥ aquellos contribuyenics on un monto acumulode superier o kos USS6 millones, deberdn
presentar adicionalnwenie al Anexo, £ lnlorm: Integeal de Precies de Transferencia.

Las operacioncs de le Companiva con partas relscionadae dogante [0s afios 20035 y 2014, ne superanon ios wioiios
ac wrmilsdos anles mencionaclos, segan 1o indieada en Morta 4.

9, DELIGACTONES ACUMULADAS, INTERESES

Los movimientos de 1as ohligacioncs acumuladas tereses. par o3 afics lerminados of 31 de diciembre del
24015 y 2014 representan:

1escripritn 2015 U143
(L5 Ddlares}

Saldo imiciad 4,537.14 1266337
Provisicn con cange 2 maaliadog 14, 008.64 FGETa.85
Pagos (15, 228.87) {95,805,74})
Regulari zaciones - 1.¥6

Saldo af fipud 3400201 £537. 14

Log infereses devengados, sobre ¢l présierue cou L CFN, se cancelan semestralmente conjunitatieite con los
dividendos de capital indicados en la Nota 6; y los intereses por devengar, se controlan a aivel de cuentas de
orden anicaments para propositos informativeos.

T INSTHUMENTOS FINANCEROS
10.1. GESTION DE RIFSGES FINANCIEROS

Ui el curso nowenal de sos nepewios y aclividades de Financiamiente, Lla Compaitin estd expuesta a distntos
ricspos de naturaleza finunciera yue pueden afectar de muaners mis o menos significativa al valar coandmico
de sus Mujos y Gelives ¥, en consecuencly, sus resuliados, La Compafiia dispone de una organizacidn y de
sisiemias di mlormacidn. que permiten idecrificar dichos riesgos. determinm su magniiud, proponer medidas
de miligaci én, cjeentar dichas medidas y controfar su efectividad, A continuacion se presenta uns deJurcidn de
loy riesgos yue enlrenta fa Compaiifa, una caracterizacion y cummificacion de ésws y una descripeion de las
medidas da mitgacidn actualmene e uso por parte de la Compafia.

10.L1, RIESGOS EN LAS TASAS DE INTERRES

Lu Compatia s& encuentra cxpucsia o riesgos en fa tisa de intgres debido 2 que conirae prosians A Lsay de
infcrés tamo Hjas como vanables. Fl ricsgo ¢s mangjade por la Comparila manteniends ana combimacion
apropiada entre Los préstamos 3 1asa fija y a sy variale, Desde octubre del 2014, 1atasa de imerds del présiamu
con la Corpozacicin Financiere Naciowal (CFN) se dismtinayd del 11.3% ab 5% anual.

10,12 RIESGOS DE CREDITO

Fl rizsgn de crédito se reliere al riesgo de que una de las pares incumpla oon sus obligaciones eocoactsales,
resultands en una pérdida financiesa, La Compaita ha adoplade na politica de Gnicamente involucrarss cor
parles solventes cou un adecuado hislorial de crédits, cormn Forma de misigar ef ricsgo de Ia pérdida lmancicra
ocazionada por los incumplirmigntos. Ly Compsaiifa dnicamente realiza iransaceiones cim clienies e coenlan
con la misma o mejor calilicacién de riezgo.
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H), INSTRUMENTOS FINANCIEROS (cantinuaclén)
10.1.2. RIRSGOS DE CREDTO (continuacking

Enire los principales clientcs de la Compania estdn instilocionss privadas. Estos clismtes no mandencn
exposicioms de riespos de crédin significatives con mingitn cliente con caracterfsticas similars. La
conceniracion de Tiesgode crédilo relacinnade con ¢lientes no creede del 10%: de 1os activos monetarios durance
2l afio,

J0.1.3. RIESGO DE LIQUIRDEZ

La Gerencia liene Ja respomsabilidad final por 1a gestice de Lguidar, quien ha eslablecido un marco de lrubajo
para 1a gestion de Hquidez de manera gue pueda mang]ar los requenmuentos dc fimanciamiento a corta, mediand
v largo plazo, asf como Ja gestion de liguider de Ta Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2015, el cstado de situacion Gnancierz preseata un alto endeudamiento por USE
17139200 y un déitcit de capital de trmbapo por US$ 548 893 64, que afactan 12 liguidez de la Cosnpadifa. Los
planes de acciditdz 1a Adninistracidn de la Compafiia respecio a esta situscion sone a) Solicitar fa relindacion
de 1as obligaciones uxisteries vont la Corporacidn Linanciera Nacioeal (CFND, segin 1o sstablecido an el Cidipo
Orginico Moneturio y Finaneigro, publicade en et suplementn del Repistro Oficial No. 332 del 12 de septiembre
det 2014 {Ver Nota 16.4%; by Reestructaiar ks pasivos con la compaiifa Subyidiaria, de coce @ largo plazo, que
permitan mejordr ¢l capital de trabajn; y ¢) Listablscer unidades de oepocios que permiian mejorar los niveles
de ingrowos opdinarios. La Admististracion considera que esias accioney permilivin mejorac la liquides y e
renwabilidact de 1a Compaiiia,

1t 4. RIESGO DE CAPITAL

La Compaiiia gestiona su capital para asegura que esiara en capacidad de continuar Lono empresa en marcha,
nientras mejora el rendimiendo 3 sos accionistas a traves de la oplicdescitn de los saldos de deudas ¥
pairimonio, La estrategia geaeral de la Compaiiia no ha cambiado en comparacicn con el 2014,

La estructura de capital de Ly Comnpadiia vonsisie en la dendy L pasivos) neta de saldos de efective v eguivalenics
o electivo ¥ el patimonio {capital emilido, resersas v resultados scumulados). {a Compakia no estd suieta a
B Ein requerinmento de capilal capuesto extamamenie,

La Compafiia revisa {a extructure de capital sohre una base measual. Como parte de la cevision, la (erencia
considera el cosde del capital v Ins nesgos ssociadoz. La Compaiisa tiene wn indice de endeudamisnio
especificado de 0% dewerminado coma la proporcion de la deeda nela ¥ €l paiomomio, Ll indice de
endewdumiento al 31 de diciembre del 2015 es dol 82.8%.

18.2, CATHG(RIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Les activos y pusivos fnancieros manlenidos per la Compaida represenian:

L 1 de Diciembre
Trseripeidn . 015 214
PO EdiHiarad

Activos financicros:

Coater amoti nado:

Elettivo yeqnivalemss ol «fectivo T35.19 B42 50
Deodores oumkeeisles ¥ otrus cusnuay po calerar 2130 AL
Sub-total B . 2RM729 3§ 153,60
Fasivos Boancieros:

st smortiz o

Prisramus M3 224 %4 R H R
Ayeedores comensisles y hias Cuemas peE Pk 51550027 33127465
Chlieacicees aownulsdas, inberercs T 40091 q,5¥7.14
Sub-total - 767, 132412 THZAIE2
Total, neto 730 084,73 71466443
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Lk INSTRUMENTOS FINANCIEROS {econtinuacidr)
13,3, TABLAS DE RIESGO DE INTERES Y LIQUIDEZ

L a siguicwe tabla detalla el vencimient conractual restante de la Compaiifa pare sus pasivos financieros no
derivados con periodos de reenbolso srordados. La tahla ha sid o disefiuda con base en los flajos de cfective ao
descontados de Jos pastvos linancieros con base en fa Tech en 1a cual Ta Conipaiiia deberd hacer los pagos. La
tabla inchuye tantir ls ujos de wlecivo de ineroses como de cagdlal. FI vencimiento conlracius] se hasa en ls
fecha minima em ia coal la Compadia deberd hacer el pago.

Tasm L 1a13 dalk a5 SAMEY
M Meaw M Ains Min ‘Lot
S iwsrer|

31 de diclembre de 2015

Priczamie - . LN =2 I 1R ETL 1S - 148, 224 R4
Arterdn s o InereRns ¥ ok clenlus o pugur B F5 50027 - - - E15 5m T
Gl mes wramme|slas, inerases - . I AEN] - . pE L]
Ttk - __SSSB03T WA I - TeTlazed
Al 11 e chciepbry 4 2004;

Prewmncs - : N5.716.10 200,25 - SZHINHLE
Arrelores someriaki LD cuenie poT paRor - 4 (L2 ME05 - - A ER Ty N )
Tl geciowns a coualadas, indm=ies - - 454 14 . - 443714
Tmed e AICTHMES I L S TR RN T

La sigujente wbla delalla ¢l flujo de electivo esperado de la Compaiiia para sus activos financieras mo derivados.
Latabla ha sido disedada com base en los flujos de efectivo pam vencimienlos contraciuales no descontodos de
bos aclwvos fimancieros inclavendn los inlereses que se obiendrian de dichos actives. La inclusion de inlormacicn
subre activos fincierns na derivados es necesatia pam cntender la gesiidn del rizsgn che liguider de 1a
Compafiia ya gue la tiyuidez es nanejada sobre uns base de activos v pasives netos.

T liadal B TE 3al2 Tus 5 Afioa ¥
e Mrane M Afime M Tiotod
AR A TA% T

ALY o Qlclmby e 3915
Efectivn v synivakeates al eftsivn M9 . AG.L9
Daetickares, cormecives ¥ s cuertar piu cobnir I . LI N - - - 3L

e, TM1e o AL - . . THBAT Ty )
AL g Picicmbee e 2014,
Elisctesr v ega lenice 4 clectivn L5 1] - Fal? 50
Dicubuis Conmreitiaies ¥ oo CUCDTS it cabrar - IUA Y - - - 2700010

SeLEE  2TAI g e - Y

La Compania espers cupnplir cor sus obligaciones con s Flujos duelective de Fas operaciones y productos Jel
vencimisnto de los activos fAitancieros, usi como @mbién del fnasciamiento adicional recitidn de I
Subsitliana.

I PATRIMONID
IEL CAPETAL SOCIAL

Al 3 de diciembre del 2315, et capital emidido consisle de S0 acciones ardinariass can un vl womingl
uniraeo de US$H1.00, Inz caales vlorgun un votn por aceidn y un derecho a Tos dividendos.

Tak coma s indica en Ta Nota 16, los wecionistas de NAWELE 8.A |, cedizvon Bl 93,87 % de las acciomes g favor
del Fideicomise Mercantil Administracidn y Garanifa NAHELE-CPN, con el proposite de parami e i pags
de los préstamos de NAHELFE S.A, & la Corporacion Financiera Naciona] (CI™), indicados en Ja Nota 6.

11.2. RESERVA EEGAL

[.a Ley de Compatias sstablece una apropiacidn obligatoria dz per lo manos el 10% de 1s utibdad ncta anual
pati |2 reserva lugal, hasta que alcance per to micoos ¢1 50%: del capital social, Esta reserva no estd disponible
para disinhucion de dividendos en electivo, excepto en ¢aso de liquidacion de Ta Compafia. pero puede
uiilizirse para absorber pérdulas de operscinnes 0 para capilzlizasse.

Al 31 de diciembre dal 2015, la Compadiia no ha reahizado la agropiacian de esias reservay.
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11. PATRIMONIO {comtinuacion)
113, RESULTADDS ACTTMUTLADOQS

Los muvimmtos de los resultados scuntolados por los anas terminados ¢l 31 de diciembre del 2015 y 2014
TEpreseman:

_Descripoidn 20135 24
(UF Lreilcerea )

Resaniades acumnulados, al inlelo del penodo
anericrmeme imforresdos 40,%4834 21.A25 2K
Ajuzes de afins aoteriores 144,495,59 LU 500

Resaltadas acumulados, al iiucio ce’ perioda
acwalmente infortoados 1853535495 5121969
Gagancin (pénticday nery def perade (25.621.72) AD2AT]LAE
Bewltados acunuiados, al find del periodo 139.732.21 ). 935 14

Prrante ol 2H 5, Tes apustes de afios anterfores representsn principalmente 1a teversiin <de tas provisienes de
cinones de amendamientos del piva 2013, gre Ao fugron utilizadas por la Cornpania, debido a que 1a Sabsidiatia
Cadena Hobclera Holeles C.A,, asumid directanmentc dicho amrendurniente madiante comvenio suscriio con ki
propielarka del inmuchle.

12, INGRESOQS ORDINARIOS

Duramnte los afies 2015 y 2014, los inpresos ordinanos represetlan:

Cuentas 2018 2014

{LN Dilves)

Dividendos recinidos 1393143 22,489.24

Totat 13,934.43 12.8809.21

13, GANANCELA (PERTIDA) POR ACCION
13.1, GANANCEA (PERDIDA) POK ACCION BASICA ¥ DILUTDA

La ganameiya (pérdida) v el admero promedio punderado de acciones nndinanizs wibeadas en el cdleula de la
ganaucia (pérdida) bisica y diluida por seeidn represeatan:

Cuentas 2015 2414

{058 Dhilires)

Gonaneia {penlidia) heta v tokal del reaulunly integra) del afo {22,621.7%H {HE2T1.35)
N imero promeslio porlerado de acelones orbnarias KL SO0 D0
Ganancia (pérdina) por scvidn, hisica v diuida (A2.03) (50.34)

La Compaidiiz no e coutide deuda convertible w ofros valores palrimoniales. Consecuchismienle, no exisen
efectos polenciales diluyentes de la ganuncia (pérdida) por accidn.
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14, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
161 SALDOS ¥ TRANSACCIONES COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2083 y 2014, Yoy saldes con accionistas som:

Cuentas rl) S | -
[ LES IXifares)

Activos:

Oaras cuenkas por cobrar, accionistas B304, LTI

Mros aclivos, inversiones 2n acciones KE0,00M.06 R50, 003,00

Pasivos:

Onras cienlas por pagar, Subsidiaria 492.8350,11 4122 80

Durante el 2015 y 2014, Is Compafifa realizd las signientes wansacciones camerciales:

Ceentos 2015 2014
S8 Delares)

Tngresos ozdinarios:

Divideados recibidos 15,531.43 22,8849 24
Las transycciones ve efectmaron en términos v condicioaes definidas entre las pastes.

14.2 COMPENSACTON DEL PERSONAL CLAVE DE 1A GERENCIA

Duranic €] 2013, 1n Compunis realizd provisiones de honormrios por (55 | 2.000, pura foncionario <on cargo
foerencial.

15, CONTRATOS Y CONVENIOS
15.L. CONTRATO INTRADECA ¥ NAHELK

Con lecha 21 de 2neco del 2000, INMOBILIARLY, INTRADECA 8.A. v NAHELE S.A.. susaribieron ur
contrato de arrendammienw por ache agos por el w80 del inmuchle en donde funciona 1o Subsidiaga Cadens
Hotelera Hotelea C AL, por una cuantfa de US$ 1.3 millones. Dicha conrlu sspecilicaba que Tos cirones de
srrcndamienta por el penado de mayo a diciembre del 2009 por USS 96,000 wan cancalados en dos adios a
parir dz enero del 2012; v que 05 cdnones de atrendamicnio a pardir de epere del 2010 seun pagadaos
mensuatmente. Duranie g] 2010, USE 144.000 do cénonas {ueron asmnidos por NAHFLE por cuenta de la
Substdiana, debido a que dicho contraso de arrendamiento fue suscrito entre INTRADECA y NAHELE. El t6
e abnil del 212, por acusrdo entre 128 partes, s emitta 1z escritora poblica de Rescibiacidn de Contratn de
Arrendunienio, medante 2 cunl se defaron sin efecio en todas sus partss e valor legal vo juridico de esle
conlrato.

152. CONTRATO NAHELE vy HOTELCA

Con fevha | de diciembre del 200 1, NALIELG 5.8, v Cadena Hotelera Homnlea CuA. (Subsidiania), suscribieron
un contrarn de arresdablienio por dos adios, resovable por periode similar, por ¢l use del inmueble ey donds
fuhciona la Suaddiatia. Bl canon de arrendamienlo establecida crire las partes fue de USS 1 200K mensuales
contados a pavtir det § deenero del 2001 ¥ 155 16,000 mensuales a pactc del | de coero del 2612, Duraniz fog
anos 2013 » 2012, feerpn Jacturados doicamenie LSS 144,000 en cada afo, por congepto de cfnones de
amendammento por el 150 de dicho tnmaehic. e iz mancra, |a Subsidiario a cargn del nsn y explotacion del
bien imuoeble, asumia lus costos del amendamients Gcturado a la compwadita NAHELE 5.4, wwirin o indicado
en ¢f nteral | 5.1 anterior,
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15, CONTRATOS Y CONVENIOS {continuacidn)
153, CONYENIOD INTHADECA ¥y HOTELCA

Con lecha 12 de diciembre del 2604, INMOBILIARIA INTRADECA S.A. {prapisiara v arrendadora del
inmueble) ¥ B subsidiaria CADENA HOTELERA NOTELCA CA. {arendaiuriy del tonueble on donds
opera), suscrifiemo un convenio de pago de amierdns con reconecinientos de mejoras, bajo los Lepminos
aoondados evare dickus panes. Mediame Doonee Biecutivo No. 703, del 25 de junio del 20 S, se resolvio
suprinsr La Lnadad de Gestidn y Bjscucidn de Derecho Piblico del Tideicomiso AGLD-CEN No Més Impusidad,
qoe estaba a cargo de [z empresa INTRADECA, Ademids se tramstirieron tadas las awibociones fanciongs,
cETpeiencias, derechus ubligaciones y panimonic de dicha Unidid de Gestion y Fjeciuwion, al Banco Centrsl
dl Eewader, incluyende los dereshos y obligaciones constanies en convenins 1 0irGs inswurnentos ‘uridicos,

16, INCAUTACTON, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION

16,1, TNCAUTACION

E| 2 de Falio del 2003, mediente Resoliacién AGD-UIO-GG-200-12 de Ja Agencia de Garantia de Deposivos
(AGLY, la compaila Cadena Hiclers Hotelea CLA. {Subsidizria), Tue incammda por la devda munierids con os
depositantes ¥ acreedares de un banco cerradn. Fl 14 de Qctubre del 2008, medignts Resolucion Mo, AGD-
LHO-(EG-2008 073 dn AGL resobvid que HUTELCA era considerada real propacdad de los ex - accionisias de
dicho banco ccrrado, ¥ dispusa que HCTELCA ses declarada como raows de L AGD, sendn ydministrada
por la misma. ] 4 de Mayo del 4R, mediante Resoliwion Mo, AGD-GYE-66-200-042, (4 AGD resolvié fa
cmajenacitn del LHE de las acciones de FOTELCA, a favor delacompaiia WARELE 5. AL (empresa aduuiricl
por Jos waivyadores de 1ICTELCA a finde viabilizar la nperacion] en fa canvidad de USS 850000, de los cuuley
USE 750,000 fucron financiades mediante una operacidn Je wsurers de Ta Corporacion Financiera Naci onal
{CFNy, ¥ Tos USE 100,000 restantes: fueron garantizedos por un pegaré suscrite: por NAHELE §.A., que fue
redemidoen o ado 20 1.

InL FIDETICOMISO MERCANTIL NAHELE-CFN

Coma principal condividn al présiamo otorgado por la CFN, el 3 de diciembre del 2009, s¢ comstiluvd ol
Fideicomiso Mercantil Adiinisirciin y Garantia NAFELE-CFN, cuyos conslituyentes son NAHELE 3.4
en su calidad de dewdorn, Cadena Hotelera Hoteles C.A. y Agcionistas Adhereates; v, lu Corparacidn Financicra
MNacional (CEMI, cetmwe acreedor kencliciado de dicha Pideicomdso, com un plazo de 8 afas, que vence en
diciembre det 2017, Dicho Fideiconiso 25 adnumirado poc la liduciania del Pacifico, coye finalidad es vigitar
¥ garantizar ¢l pagn de la dewdn por patte de NAHELE S A, a 1a CFN. Adicionalmenie, fos accinnistas de
NANLLE 3 A cedieron Fl 93.87% de fas acciunes a lavor de] Fidewomiso en meneidn. En Abril del 2011, Jos
Certificados de Pasives Garantizados (CPG) Lueron entregados a s Unidad de Gestion v Ejecucian de Derecho
Pdblico ded Rdeicorniso AGD — CFN No Mas Impunidad, €n sestitucion de la extinguida AGD.

Drurante el 2045, fa Compaiiia recibid dividendos declarados por su Subsidiaria por Us$ 13,931 43 (U85
22.886.24 en el 2014) sobre das gunancias do los ahos 2014 ¥ 2013 respeclivamente, recursos oo kg cuakes
NAITELE 8.A., cubre purte de fas obligaciones con 1a CF,

I63. FIDETCOMISO DE TRABAJADIDRES BOTEL RAMADA

Bl 23 de febrern del 20102, 63 irsbujudores de HOTELCA informaron al Fideicomiso “AGD-CFN NO MAS
MEUNIDAD, su interés de adguinir ¢l sier inmueble en donde fonciona el HOTEL RAMATIA., mediante e
Iimanciumiento de 1a Corporacion Financiera Nacimal (CFINY por T84 4.4 millones equivalenze gl valor del
avalic de dickn bien, delerminadc por un perito independicnie. La CFN aprobd tma operacién de tesoreria
mediante la emisidn de Cerlilteados d= Pasivos Garantizados (CPG) pur US$ 4.9 mnlbonies a 15 afios plazo y
3% de interds, para adquirir ol bien inmueble. Come principal condieidn al préstuno olorzado por la CFN, &l
16 de abrit del 2002, se constituyd el Fideicomiso Metcandl de Administracion de Fluios denorninado
FIDEICOMISO DI TRABAJADQRES HOTEL RAMADA. cuyos conatiluyenies son: 1} Los Trahajadores de
Cadeny Hotelera [latelea oA, como Deudores v Bencficiarios de ¥a wansferencia det hien inpaneble:; 2) £3
Ministenio de Economia y Finanzas, comn Acreador Hipotecurio; v 3) Jz Corporacion Finenvicers Nactonal
[CFN}, como Beneficiprio Sobsidizeio del Lideicomivo, Dicho Fidaicomiso serd administrado por 13 Biduciatia
dct Pagitioo, cuya finabidad es vigilar ¥ garancizar el pago de la deda. F1 17 de phwil del 2002 se procedic con
Ia entrzpa oficiad del bien inmueeble a 1os mabajadores con e finapciamiznto de los CPG., sin embargo oo Tuc
posible pora 1as partes k instrunkeatacion fegal de a ceerilura de compra-vema del hien innmehie.
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16, INCAUTACION, FIDEICOMISOS ¥ RELIQUIDACION (cantineactin)
163, FIDEIOOMISO DE TRARA JADORES HOTEL RAMADA {conlinmactin}

£l 10 de febwero del 2015, la asamblea de constituyentes, del FIDEICOMISO DE TRABAJADDRES HOTEL
RAMADA, resolvia la liyuidacion v terminacién del encargo fiduciaric ¥ contrare del constilutive ds2)
Fjileicomise de Trabajadore: Hotel Ramada, per incamplimiento de su objeta.

l&4 RELIQUIDACHON

H Cadigo Orgivice Monetario ¥ Finaacienn, publicado en el suplemento el Regivtra (Hlcial No, 332 del 12
de sepriembme ded 204, en la disposicidn ransitaria ripgésima novena, establecid lo sigoience:

“La vente de s actiones o de los activos de las compaiiéas adguiricas por la Agenca de Garaicia de Depdsitos
o [4 Urddad de Gestiom v Rjgcucion det Fdmcomiso AGTICFN Nog Mis Ingonidad por disposicion del ardiculo
249 e la Ley de Reordenarsiento en Materia Fcondmica en el Area Tribaluto-Finaociera, instromentadas con
operaciones de crédito o de financiarmienta realizadas por lg Conporagicn Financiera Macional ¥ pegadas, total
o parcialmenle. con Cerl (icacdos de Pasivos Garantizados (CPG) a lavor de radajadores o smpleados de dichas
compaf ias, scrin religuidads dee acuerdo a bos stpoicmes cnlerios;

g, EI precio de los beaes negociados se reliquidara. (i) a su valor en Bbros a la Fecha de la venta; (i} al
menor valer al gus se werclicron pliblicamence bienes semejanies d¢ o wasaa empresa, o (1) al valor eu
libros actusl, +1 menor de los tres. Eslos criterios serdn aplicados en [uturs venlas que teulice el
Fideicomizso Mercanll AGD-CIM No M4ds Tmpunidad a tog trabajadores o empleadns de las compafifas
determinadas en &l prines inciso.

b] Las operaciongs de crédito o de financiamient se religeidarin de la siguiene formar () Bl Fileicomiso
Mercanti| AGD-CEN No Mas Iwpanidad deberd pagara la Corporacion Financiera Nacional kodiferencia
del capival cxasdene cntre ¢l erédizg concedide ¥ el criédiw que corresponda segdn la valoracion deterarinada
cn ¢l literal precedenle; (31) las condicionss linancietna de las operaciones reliquidaclas seran de al menns
s plaso de quince {15) ailos ¥ & una tasa po mayor al ciuco por cleato (3%, el Fideicomizo Mercantil
AGICIN No Mis Impunidad Jeberid pagar o Ia Corporacidn Flnanciera Nacional la dilerencia por
meliguidacion de esios intereses; y (L) los interases pagados en exceso por etecla de la religudacidn
indivada, se abonarin al capital.

¢ Eraguellos cisos en gue ¢F Fideicomiso Metcantil AGD-CHN No Mis laganidad no posed los recurses
suficienies para hacer los pagus previsio en el lcise anteror, fa dilerencia. total o parcial, serd asumida por
i3 Unidad de Gestidn v Ejecucion dzi Fideicomise AGD-CEN No My Impunidad, para 1o cuasl ¢l Ministerio
de Finanzas asignard Jos recursos gque comrespendam”.

La Administracion de {a Compafiia, en base 5 los roquerimicntos de los [uncionarios de 1as entidactes piiblicas
a carpo de 1a reliquidacion, esiablecic el valor on libros del patrimonio de Cadena Holetera Howelea C AL a las
gignriznies fechas de cune:

17 Rl 13 e Maya del 2000 sobre b coal detenning el valbor en litvos a la facha de To vemra, cuva cuantfa del
patrimonio foe de LISE 40y 4 184940, T

2} El 12 Ue Septicatne det 200042 sahre b coal detenming ¢l valor en Libros actual, a {a fecha de poblicacion
del Cédigo Orgdinico Monstario ¥ Financiera, cizya cuantfa del parrimonio [ne de TISH 387 041.63.

Al 31 de aposio def 2016, esta refiguidacicin sz encuenira en proceso de resolucidn por parte de Ja Corporacion
Financiera Nacional (CFN,

17, CONTINGENCTAS

Al 31 de agosto del 2010, Do exdsten conlingencias que en opinidn do o Adminisracicn de la Compania
padieran tener un efecto importante sobre 103 ¢stados Timancicros o que requictan revelacion.
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1% HECHO# POSTERIORES

Entze el 31 de diciemnire del 2015 v 1a fecha de emisit d2 dos eslados financieron adjuntos (31 de agosia del
2016), no s prodajeron eventos que en omindon de kx Adninistracion di Ja Compariia padiersn tener un cfecty
oripate sobre los estados fingncieros o que requicran reveducion, excepta por la cmisidn de las siguientes

leyes argdinicas ¥ resoluciongs:

= Ley Orghnica purn el Equilibrio de las Finanzas Pablicas, publicads en ¢l Registro Olicial No. 742 del
24 de atil del 2006, cuyns aspectos relecantes son:

Articoles 1 al ¥: Reformas o diversas leyes, entre slizs, Ley de Régimen Tributario Inexnu, Ley
Reforpatoria para la Fquidad Tributaria cn of Ecuador; Lev de Reforrma Tributadia (Ley No. 2001 41),
Relommas a la Ley Grgdniea de Discupacidades; Codificacion de fa Tey del Anwiano; Cddiga Orgdnica de
Flaniiicacion ¥ Finanzas Poblicas; Cadige Trikotario, v, Fn la Ley de Minerfa.

Dispasicion General Tnicat 11 Banco Ceniral del Feundor deberd rimesmalmzate isformsr a la Comisida
del Régimen Econdrico y Tributario y su Repoiacion v Control de la Asarrbles MNacional. 1a canidad tota)
de dinero electrdnica que se encuentre en circulacitn, asi como =1 montg de Lo devuelio at contribe yeote &n
vittad de 10 dispucsto en esra Ley,

Entre oiras disposiciones pencrakes v trangitorias,

* Ley Orginlea de solidarldad y de corresponsabilidad cicdaduna para la revonstraccion ¥
reactivacion de las vouss afectadus por el terremotn del 16 de abeil de 2016, publicada et &l Regisino
Oiicial No. 759 del 20 de mava del 2016, cuvos aspectos releviailes som

Articolos 2 a4t 8: Se crean por una sola vez las siguientes eontribnciones solidanias:

1. Sobre las remuwneracianes: [ as persoinas natrales bajo relacién de dependencia que duranie los ocho
meses sigubenles 2 Ja vigenchs de esta ley perciban wma renmineracivin menswi igual o mayor a un mil
(USH1.000) dolares pagardn una contribucisn igual 2 un dfs de romunerackin en Tuncion L 1a escala
estahlarida paa ol cfecto, que va desde USS 1,600 durante un mes hasta mas de US$ 20,000 duzante
OCTH MESLE.

b

Sobre &l patrimonio: Las personas natursles que al | de enewa de 2016 posesn un pafrimonio

individuul igual o mayor a wn wnilidn (USE 1000000 de dolares de los Fstados Unidos de

Nortearnérica, pagarin Iz coniribucidn del 3,904, de acuerdo a tas siguicates reglas:

a} En el caso de residenies er sl Feradar. Ja conlnbucide se ealealard solwe el patrimonio ubicado
dJentre v fuera del pais;

1) En el caso de no residenies en el Fougdor, fa conttibucion sc caloalard sobre el pawimonio ubicado
en &l pais.

Esia comunbucion se pagard en nes cuotas mensuales, a parti de su pablicacidn en ¢ Registro (Hicial,

conforme al noveno digito dei RUC o cddula. Tos esttaerus sin céduls mi RUC deberdn pagar la

presente ennitibucion hasty et dfa 28 del mes coveespondiente,

3. Sobrve las wiilickades: as vociedades que reaticen actividades econdmicas, ¥ que fuerea sujetos pasivos
de iropuesto s la renta, pagacii iha conlribucion del 3% a sos utilidades que se colculars eniendo comn
referencia {a ulilidad pravabie del ejercicio fiscat 2015,

Las personas natusales puagardn exla Lomion, feniendo como refercncia ta hase imponible del
ejercicio {iscal 2013, slempre v cusndo ésta supere [os doce mil (LS5 :2 0060 ddlares de los Tslados
Unidos de Norteamérica, excluyenda las renias por relscidn de dependencia y ia participacion de los
irahajadores en ias wtilidades de las smpresas.

También pagaran ¢ats conlribucids los fdeicmmizos mercantilss gue generuron wtilidades en e ejercicio
lingal 2013, independientemente que ex1én o tio ashligadns al raga del Tnpuesio s la Renta.
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Eata coniribucion se pagars e tres Cookas mensuaies. a parliv de su promulgacidn en el Regisira Oficiud,
ide confornudad con el poveno digito dol RUC e la persona natucsd o sociedad. Esta conlribiciin poded
eular sujeta a [scilidades dre pago por un plazo ndximo de basia tres meses, sin gue ¢ oxija el page de
12 cuotz establecida e el ardendo 152 del Cadign Tribuataria,

4. Sobre bienes innmebles y derechos representatives de capital existentes en el Fenador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales 1 otras jurisdieclones del exterior:
Se estabfecerd por una sola ver Ja contmbucion solidania dei |,3% del avaliu cuiastcal del afio 2086,
sabre lodes 1os biencs inmuekles extstentes en el Beuador; 3, sobve el valor patimonial progoreional
= s derechos representativos de capilal de sociedades residenies en el Beoadot, en ki parte que, ala
{cchy de entrada cn vigencia de Ba prevente ey, pertenezea de manera dirgeia o una sociedad residenty
1 B parddso fiscal o jursdiccidn de menor impesicion o ro se conorca su residencia.

La concrtucicn serd del 1L9ISE del avadtio calastral del afio 2016, sabre Ja totalidad de hieges inmnebles
existentes en ol Fouador y, sobre ¢} »alor pautmeonial proporcional de los derechos representatiyos de
capiial de sociedades residentes en ¢f Leuador on lu parte que, a 1a fecha de entrada en vigeecia de la
presenie Ley, perienezea de nanera directa 3 wna sociedad no residente cn el Eouador 0o conlemplada
cn cf meise anterior,

Esla contribucidn s pagar on wes cuolas mensuales, & parlir de su publicactdn en el Regisiro Oficial,
cenforme al noveno dighe del RUC, Las sociadades extranjeras sin RLUC debenin pagar la presene
comiribnacidn hasta el dia 28 del mos correspondicnte,

Disposivion Transttorla, Primera: Sc incrementa ba Larita def TV A al §4% duranie ¢l periado da hasta
un afo centado a padti del priser dia del mes signientc ala publcacidn de lu presents [ey, £l Presidonte
dg 1z Repiblica, mediante Decrvtg Ejecalive, podrd disponer goe la vigencia de esle incremento
roncleva antes de compiida ¢l afio.

Las pervonas naturaies g sean constenidores finabfes y realicen saclquisiciones de bicnes o seovicios.
en la provincia de Mapabi, ¢l capton Muizne y en lus otras circunscripeiongs de la prosinciz de
Ecmevaldas que s¢ definan mediante Decretn, recibicin del Estadn vR descucnto squivalents of
wneremento de ¢os puntas porcentusies del [V A pagado en sus consunos.

+  Mediznte Resoluciion No. NAC-DGERCGC-16-HNNNI2 13 del 26 de Mayo del 2016, emitida por el
Divpector General del Serviciv de Rentas Inkernas, s establevieron los procedimnientos para la
emislin de los comprabantes de venta v documentos complementarios. on racdn de la wigencia de la
rify F4% del IV A para la aplicaeion dela Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsahilidad Cindadana
para la Recoizimuccian y Reactivacion de 1a3 Zonus Afectadas por el ierremoto del 16 de Abril del 2016,

14, APRORACION BE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiers admunios por e ano emainado 21 3 de diciermbre def 2005 han sido ercitidos o] 3 de
agosto del 2016 con la auteazacién de 1z Gerencla General de la Comapafifa y secan presenrados a ia Junta
General del Accioristas para su aprobacién. En opinicn de la Gefendia Genenal Je la Compartiia, los estadas
financieros ad'unsd ¥ netas explicativas, serdn aprohados sin modifieacionaes.




