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A l a J u n t a d e - D i r e c t o r e s y A c c i o n i s t a s d e : 
L I D E R I D E A S S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opinión 

H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e s e a d j u n t a n d e L I D E R I D E A S S . A . q u e 
c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y l o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e 
l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o l a s n o t a s a l o s e s t a d o s 
'ñnancieros q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s . 

^ n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s financieros a r r i b a m e n c i o n a d o s p r e s e n t a n 
r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación financiera d e 
L I D E R I D E A S S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , e l r e s u l t a d o d e s u s o p e r a c i o n e s y s u s 
l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , d e a c u e r d o c o n N o r m a s 
n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a N I I F p a r a m e d i a n a s y pequeñas e m p r e s a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pymes e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) . 

F u n d a m e n t o s d e la opinión 

N u e s t r a a u d i t o r i a f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría 
N I A ) . N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s n o r m a s s e d e s c r i b e n más 

a d e l a n t e e n e s t e i n f o r m e e n l a sección " R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n 
_ a auditoría d e l o s e s t a d o s financieros". S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e L I D E R I D E A S S . A . 
d e a c u e r d o c o n e l Código d e Ética p a r a P r o f e s i o n a l e s d e l a C o n t a b i l i d a d d e l C o n s e j o 
d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Ética p a r a C o n t a d o r e s ( l E S B A p o r s u s s i g l a s e n inglés) 
y l a s d i s p o s i c i o n e s d e i n d e p e n d e n c i a d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s 
y  S e g u r o s d e l E c u a d o r , y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e 
c o n f o r m i d a d c o n d i c h o Código. C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e 
h e m o s o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a 
opinión. 

Información P r e s e n t a d a e n Adición a los E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r l a preparación d e información a d i c i o n a l , l a c u a l 
c o m p r e n d e e l I n f o r m e a n u a l d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s a l a J u n t a d e A c c i o n i s t a s , p e r o 
n o i n c l u y e e l j u e g o c o m p l e t o d e e s t a d o s financieros y n u e s t r o i n f o r m e d e a u d i t o r i a . 
S e e s p e r a q u e d i c h a información s e a p u e s t a a n u e s t r a disposición c o n p o s t e r i o r i d a d 
a l a f e c h a d e e s t e i n f o r m e . 

N u e s t r a opinión s o b r e l o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía, n o i n c l u y e d i c h a 
información y n o e x p r e s a m o s n i n g u n a f o r m a d e a s e g u r a m i e n t o o conclusión s o b r e l a 
m i s m a . E n conexión c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s financieros, n u e s t r a 
• - ' e s p o n s a b i l i d a d e s l e e r d i c h a información a d i c i o n a l c u a n d o esté d i s p o n i b l e y , a l 
n a c e r l o , c o n s i d e r a r s i e s t a información c o n t i e n e i n c o n s i s t e n c i a s m a t e r i a l e s e n 
relación c o n l o s e s t a d o s financieros o c o n n u e s t r o c o n o c i m i e n t o o b t e n i d o d u r a n t e l a 
auditoría, o s i d e o t r a f o r m a parecería e s t a r m a t e r i a l m e n t e i n c o r r e c t a . 
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J n a v e z q u e l e a m o s e l I n f o r m e a n u a l d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s a l a J u n t a d e 
. a c c i o n i s t a s , s i c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n e r r o r m a t e r i a l e n e s t a información, t e n e m o s 
" a obligación d e r e p o r t a r d i c h o a s u n t o a l o s E n c a r g a d o s d e l a administración d e l a 
C o m p a m a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e s p o n s a b i l i d a d d e la Administración d e la Compañía p o r los E s t a d o s 

F i n a n c i e r o s 

" ^ a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
j i n a n c i e r a - N I I F p a r a m e d i a n a s y pequeñas e m p r e s a s P y m e s e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o 
d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , y d e l c o n t r o l i n t e r n o d e t e r m i n a d o 
o o r l a Administración c o m o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e l o s e s t a d o s 
i n a n c i e r o s l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

3 n l a preparación d e l o s e s t a d o s ñnancieros, l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e 
e v a l u a r l a c a p a c i d a d d e l a Compañía p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a , 
r e v e l a n d o , según c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n n e g o c i o e n m a r c h a y e l 
u s o d e l a b a s e c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a , a m e n o s q u e l a Administración t e n g a 
^ a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n , n o t e n g a o t r a 
a l t e r n a t i v a r e a l i s t a q u e h a c e r l o . 

; '^ a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e r e p o r t e ñnanciero 
d e l a Compañía. 

' R e s p o n s a b i l i d a d d e l A u d i t o r e n Relación c o n la Auditoría d e l o s E s t a d o s 

F i n a n c i e r o s 

'-vOS o b j e t i v o s d e n u e s t r a a u d i t o r i a s o n o b t e n e r s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e s i l o s e s t a d o s 
ñnancieros e n s u c o n j u n t o están l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , 
;/ e m i t i r u n i n f o r m e d e auditoría q u e i n c l u y a n u e s t r a opinión. S e g u r i d a d r a z o n a b l e 
e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e 
c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría ( N I A ) , detectará s i e m p r e u n 
e r r o r m a t e r i a l c u a n d o e s t e e x i s t a . E r r o r e s p u e d e n s u r g i r d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y 
s o n c o n s i d e r a d o s m a t e r i a l e s s i , i n d i v i d u a l m e n t e o e n s u c o n j u n t o , p u e d e n 
r a z o n a b l e m e n t e p r e v e r s e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s 
" : o m a n basándose e n l o s e s t a d o s ñnancieros. 

C o m o p a r t e d e u n a auditoría e f e c t u a d a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s 
" n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría, a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a 
a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a l a auditoría. También: 

• I d e n t i f i c a m o s y e v a l u a m o s l o s r i e s g o s d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s 
financieros, d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , diseñamos y e j e c u t a m o s p r o c e d i m i e n t o s 
d e auditoría p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s r i e s g o s y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e 
a u d i t o r i a s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a 
opinión. E l r i e s g o d e n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e e s más 
e l e v a d o q u e e n e l c a s o d e u n a incorrección m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l 
f r a u d e p u e d e i m p l i c a r colusión, falsificación, o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , 
m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e erróneas o vulneración d e l c o n t r o l 
i n t e r n o . 

• O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a auditoría c o n e l 
fin d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a p r o p i a d o s e n l a s 



c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o c o n e l propósito d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a 
e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a Compañía. 

• E v a l u a m o s s i l a s políticas c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y s i l a s 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y l a c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a p o r l a 
Administración e s r a z o n a b l e . 

• C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a utilización, p o r p a r t e d e l a Administración, 
d e l a b a s e c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a y , b a s a d o s e n l a e v i d e n c i a d e 
auditoría o b t e n i d a , c o n c l u i r s i e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l 
r e l a c i o n a d a c o n e v e n t o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s 
s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o 

- e n m a r c h a . S i c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , s e r e q u i e r e 
q u e l l a m e m o s l a atención e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría a l a s r e s p e c t i v a s 
r e v e l a c i o n e s e n l o s e s t a d o s financieros o , s i d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n 
a d e c u a d a s , e x p r e s a r u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s s e b a s a n 
e n l a e v i d e n c i a d e auditoría o b t e n i d a h a s t a l a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e 
a u d i t o r i a , s i n e m b a r g o , e v e n t o s o c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n o c a s i o n a r q u e 
l a Compañía d e j e d e s e r u n a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . 

• E v a l u a m o s l a presentación g e n e r a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s 
financieros, i n c l u y e n d o l a s r e v e l a c i o n e s , y s i l o s e s t a d o s financieros 
r e p r e s e n t a n l a s t r a n s a c c i o n e s y e v e n t o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r e n 
u n a presentación r a z o n a b l e . 

C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a Compañía r e s p e c t o a , 
e n t r e o t r o s a s u n t o s , e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e realización d e l a a u d i t o r i a p l a n i f i c a d a 
;/ l o s h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s , así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e c o n t r o l 
: ' n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e l a auditoría. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

O t r o s a s u n t o s 

^ 1 i n f o r m e d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o d e L I D E R I D E A S S . A . , a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 
2 0 1 9 p o r r e q u e r i m i e n t o d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , s e e m i t e p o r s e p a r a d o . 

M B A . DaniéfMedina 

G u a y a q u i l 2 2 d e A b r i l d e 2 0 2 0 

S C - R N A E - N o . 9 2 4 

A u d i t o r E x t e r n o 
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L I D E R I D E A S S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 

( E n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

I CT I VOS NOTAS 2 0 1 9 2 0 1 8 

A c t i v o s c o r r i e n t e s : 
a f e c t i v o y b a n c o s 
C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s 

c u e n t a s p o r c o b r a r 
' n v e n t a r i o s 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

1 3 5 , 6 1 4 

8 1 , 4 2 5 
6 7 9 , 5 9 3 

1 . 8 8 6 

1 1 0 , 5 3 8 

8 6 , 7 8 8 
6 6 8 , 9 3 9 

1 . 8 0 3 
8 9 8 , 5 1 8 8 6 8 , 0 6 8 

I c t i v o s no c o r r i e n t e s: 
P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s 
• P r o p i e d a d e s d e inversión 
T o t a l a c t i v o n o c o r r i e n t e 

1 4 6 , 0 1 7 
1 4 6 , 0 1 7 

1 4 6 , 0 1 7 
1 4 6 , 0 1 7 

T O T A L A C T I V O S 1 . 0 4 4 . 5 3 5 1 . 0 1 4 . 0 8 5 

ECrHy'chávez Cedeño 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 

A l e x a n d r a V a l e n c i a C o b o 
C o n t a d o r G e n e r a l 

v ' e r n o t a s a l o s e s t a d o s ñnancieros. 

s 



L I DE R I DBA S S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 

( E n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

MASIVOS Y P A T R I MONI O 

Masivos c o r r i e n t e s : 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s 

c u e n t a s p o r p a g a r 
^ a s i v o s p o r I m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
^ r e v i s i o n e s 
T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

Pasi v os no c o r r i e n t e s : 
C r u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s , 

c u e n t a s p o r p a g a r 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

T o t a l p a s i v o s 

MAT RIMONIO 
C a p i t a l s o c i a l 
" R e s e r v a s 
A p o r t e s p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s 
Superávit p o r Revaluación 
^ - ^ e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 
T o t a l p a t r i m o n i o d e l o s a c c i o n i s t a s 

T O T A L 

NOT A S 2 0 1 9 2 0 1 8 

1 0 
7 

1 1 

9 7 , 8 0 5 
8 , 6 1 7 
3 , 9 3 9 

1 1 0 , 3 6 1 

9 7 , 2 0 2 
9 , 2 7 1 
4 , 6 1 6 

1 1 1 , 0 8 9 

1 0 

1 2 

4 7 1 , 3 8 6 

4 7 1 , 3 8 6 

5 8 1 , 7 4 7 

1 , 0 0 0 
2 , 6 9 1 

2 9 4 , 1 4 0 
4 5 , 4 9 9 

1 1 9 , 4 5 8 
4 6 2 . 7 8 8 

4 5 2 , 6 7 5 

4 5 2 , 6 7 5 

5 6 3 , 7 6 4 

1 , 0 0 0 
2 , 6 9 1 

2 9 4 , 1 4 0 
4 5 , 4 4 9 

1 0 7 , 0 4 1 
4 5 0 , 3 2 1 

1 . 0 4 4 . 5 3 5 1 . 0 1 4 . 0 8 5 

^ g t J ^ Chávez C e d e n o 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 

A l e x a n d r a V a l e n c i a C o b o 
C o n t a d o r G e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

v ' e r n o t a s a l o s e s t a d o s financieros. 
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L I D E R I D E A S S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s t a d o d e R e s u l t a d o I n t e g r a l 
P o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 

( E n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

N G R E S O S 

: ; O S T O D E V E N T A S 

v I A R G E N B R U T O 

NOT A S 2 0 1 9 

5 0 8 , 0 5 0 

[ 3 6 0 . 8 8 5 ] 

1 4 7 , 1 6 5 

2 0 1 8 

4 6 6 , 3 2 6 

( 3 1 5 , 2 8 6 1 

1 5 1 , 0 4 0 

3 a s t o s d e administración y v e n t a s 
G a s t o s d e financieros 

T o t a l g a s t o s 

J T I U D A D A N T E S D E I M P U E S T O A L A R E N T A 

1 3 
1 3 

1 2 4 , 1 1 2 ) 
( 3 , 2 6 4 ] 

: i 2 7 , 3 7 6 ) 

1 9 , 7 8 9 

1 2 4 , 2 4 0 ) 
( 2 , 5 9 8 ) 

: i 2 6 . 8 3 8 ) 

2 4 , 2 0 2 

A l e n o s g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a : 
C o r r i e n t e 

U T I L I D A D D E L AÑO 

7 ( 7 , 3 7 2 1 

1 2 . 4 1 7 

( 7 , 7 7 7 ) 

1 6 , 4 2 5 

O T R O R E S U L T A D O I N T E G R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Partidas que no se rechxsificarán posteñormente a resultados: 

Ganancias por revaluación de 

propiedades, planta y quipos 

T O T A L R E S U L T A D O I N T E G R A L D E L AÑO 

4 5 , 4 9 9 

5 7 . 9 1 6 

4 5 , 4 4 9 

6 1 , 8 7 4 

Edd:5rchávez Cedeño 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 

A l e x a n d r a V a l e n c i a C o b o 
C o n t a d o r G e n e r a l 

/ e r n o t a s a l o s e s t a d o s financieros. 
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E s t a d o d e C a m b i o s e n e l P a t r i m o n i o 
P o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 

( E n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

C a p i t a l R e s e r v a 

s o c i a l I l e g a l 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 1 . 0 0 0 2 , 6 9 1 

A p o r t e s p a r a 

f u t u r a s 

c a p i t a l i z a c i o n e s 

Superávit p o r 

Revalúo 

. . . ( E n U . S . dólares).., 

2 9 4 , 1 4 0 4 5 , 5 0 0 

R e s u l t a d o s 

a c u m u l a d o T o t a l 

1 3 2 . 6 1 6 4 7 5 . 9 4 7 

O t r o s r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s 

D i v i d e n d o s p a g a d o s 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 

( 4 2 , 0 0 0 ) 

1 6 , 4 2 5 

( 5 1 ) 

( 4 2 , 0 0 0 ) 

1 6 , 4 2 5 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 1 , 0 0 0 2 . 6 9 1 2 9 4 , 1 4 0 4 5 . 4 4 9 1 0 7 , 0 4 1 4 5 0 , 3 2 1 

O t r o s resultados I n t e g r a l e s 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 

5 0 

1 2 , 4 1 7 

5 0 

1 2 , 4 1 7 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 1 , 0 0 0 2 . 6 9 1 2 9 4 . 1 4 0 4 5 . 4 9 9 1 1 9 . 4 5 8 . 4 6 2 , 7 8 8 

[ d y Chávez C e d e n o 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s financieros. 

A l e x a n d r a V a l e n c i a C o b o 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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L I D E R I D E A S S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s t a d o d e F l u j o s d e E f e c t i v o 
P o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 

[ E n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

2 0 1 9 2 0 1 8 
7 L U J O S D E E F E C T I V O D E A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN: 

" R e c i b i d o d e c l i e n t e s 5 1 3 , 4 1 3 4 6 7 , 0 8 5 
• ^ ' a g a d o a p r o v e e d o r e s , t r a b a j a d o r e s y o t r o s ( 5 1 0 , 2 8 6 ) ( 4 3 0 , 6 7 4 ) 
" n t e r e s e s P a g a d o s ( 3 , 2 6 4 ) ( 2 , 5 9 8 ) 

;ífectivo n e t o u t i l i z a d o d e a c t i v i d a d e s d e operación ( 1 3 7 ) 3 3 , 8 1 3 

. ^ L U J O S D E E F E C T I V O E N A C T I V I D A D E S D E I N V E R S I O N : 

" a f e c t i v o n e t o d e a c t i v i d a d e s d e inversión - -

. . ^ L U J O S D E E F E C T I V O E N A C T I V I D A D E S D E FINANCÍAMIENTO: 

^ r e s t a m o s 2 5 , 2 1 3 ^ 

I n f e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e d e a c t i v i d a d e s d e financiamiento 2 5 , 2 1 3 ^ 

: 5 F E C T I V O Y B A N C O S 
" n c r e m e n t o (Disminución) n e t o d e l e f e c t i v o 

d u r a n t e e l período 2 5 , 0 7 6 3 3 , 8 1 3 
S a l d o a l i n i c i o d e l período 1 1 0 , 5 3 8 7 6 , 7 2 5 

S a l d o a l final d e l período 1 3 5 . 6 1 4 1 1 0 , 5 3 8 

E c 3 3 y Chávez C e d e n o A l e x a n d r a V a l e n c i a C o b o 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l C o n t a d o r G e n e r a l 

7 e r n o t a s a l o s e s t a d o s financieros. 
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,1DER IDEASS.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

' \ o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

^ o r e i año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 

1 , I NF OR M A CI ÓN G E N E R A L 

L I D E R I D E A S S . A . e s u n a compañía d e anónima c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e 
G u a y a q u i l - E c u a d o r , e l 3 0 d e e n e r o d e 2 0 0 8 . S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a v e n t a 
a l p o r m a y o r y m e n o r d e p r e n d a s d e v e s t i r , c a l z a d o e i n d u m e n t a r i a , fibras, 
t e j i d o s , e t c . 

S u o f i c i n a p r i n c i p a l s e e n c u e n t r a u b i c a d a e n V i l l a m i l 3 0 4 y A l b e r t o R e y n a d e 
l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , p r o v i n c i a d e l G u a y a s . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s financieros e s r e s p o n s a b i l i d a d d e 
l a Administración d e l a Compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. P OL Í T I CA S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

2 . 1 . De c l arac i ó n d e c u m p l i m i e n t o 

L o s e s t a d o s financieros h a n s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n e m c i e r a N I I F p a r a m e d i a n a s y 
pequeñas e m p r e s a s P y m e s e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d [ l A S B ) . 

' 2 . 2 . B a s e s de pre parac i ó n 

L o s e s t a d o s financieros h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a s b a s e s d e l c o s t o 
histórico. E l c o s t o histórico está b a s a d o g e n e r a l m e n t e e n e l v a l o r r a z o n a b l e 
d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e b i e n e s y s e r v i c i o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l 
v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o 
e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i e s e p r e c i o e s 
d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. 
pñAl e s t i m a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a Compañía t i e n e 
e n c u e n t a l a s características d e l a c t i v o o p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l 
m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l fijar e l p r e c i o d e l a c t i v o o p a s i v o a l a f e c h a 
d e medición. E l v a l o r r a z o n a b l e a e f e c t o s d e medición y o d e revelación e n 
l o s e s t a d o s financieros, s e d e t e r m i n a s o b r e u n a b a s e d e e s t e t i p o , a 
excepción d e l a s t r a n s a c c i o n e s r e l a c i o n a d a s a p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s 
q u e s e e n c u e n t r a n d e n t r o d e l a l c a n c e d e l a sección 2 5 y l a s m e d i c i o n e s 
q u e t i e n e a l g u n a s s i m i l i t u d e s c o n e l v a l o r r a z o n a b l e , p e r o n o s o n s u v a l o r 
r a z o n a b l e , t a l e s c o m o e l v a l o r n e t o d e realización d e l a sección 1 3 o e l v a l o r 
e n u s o d e l a sección 2 7 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s 
e n l a preparación d e e s t o s e s t a d o s financieros. 

2 -3 . M o n e d a f u n c i o n a l 

L a m o n e d a f u n c i o n a l d e l a compañía e s e l dólar d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e 
América ( U . S dólar), e l c u a l e s l a m o n e d a d e circulación e n e l E c u a d o r . 

( O 



U D E R I D E A S S A 

N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

; ^ o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.4 . E f e c t i v o y banc o s 

E l e f e c t i v o y b a n c o s i n c l u y e n a q u e l l o s a c t i v o s financieros líquidos, 
depósitos o i n v e r s i o n e s financieras líquidas, q u e s e p u e d e n t r a n s f o r m a r 
rápidamente e n e f e c t i v o e n u n p l a z o i n f e r i o r a t r e s m e s e s y s o b r e g i r o s 
b a n c a r i o s . L o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s s o n p r e s e n t a d o s c o m o p a s i v o s 
c o r r i e n t e s e n e l e s t a d o d e situación financiera. 

2 .5 . Cue n t as po r c o brar y o t ras c ue n t as por c o brar 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos 
o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o y e n e l m o m e n t o 
i n i c i a l s o n r e g i s t r a d a s a s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e s o n m e d i d a s 
a l c o s t o a m o r t i z a d o . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r , i n c l u y e n p r i n c i p a l m e n t e c l i e n t e s y e m p l e a d o s , l a s 
c u a l e s s o n v a l o r i z a d a s a v a l o r n o m i n a l . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o r e l a c i o n a d a s a c u e n t a s i n c o b r a b l e s s o n 
r e g i s t r a d a s c o m o g a s t o s e n e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l y s u 
determinación e s r e a l i z a d a m e d i a n t e u n análisis d e l a p r o b a b i l i d a d d e 
recuperación d e l a s c u e n t a s c o n e l o b j e t o d e d i s m i n u i r e l v a l o r d e l a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y r e f l e j a r l a s a s u v a l o r p r o b a b l e d e 
realización. 

2 .6 . I n v e n t ar i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o d e adquisición o a s u v a l o r n e t o d e 
realización e l q u e r e s u l t e m e n o r . 

E l C o s t o i n c l u y e e l p r e c i o d e c o m p r a d e i n v e n t a r i o s d e p r e n d a s d e v e s t i r , 
c a l z a d o y demás i n d u m e n t a r i a . E l c o s t o d e l a s e x i s t e n c i a s y l a s e x i s t e n c i a s 
c o n s u m i d a s s e d e t e r m i n a u s a n d o e l método P r o m e d i o . 

E l V a l o r N e t o R e a l i z a b l e e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l 
d e l o s n e g o c i o s , m e n o s l o s g a s t o s d e comercialización y distribución. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s financieros n o i n c l u y e n n i n g u n a 
estimación p o r d e t e r i o r o d e l o s i n v e n t a r i o s p o r n o s e r c o n s i d e r a d o s 
n e c e s a r i o s . 

2 .7 . A c t i v o s po r i m pue st o s c o r r i e n t e s 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : crédito t r i b u t a r i o d e i m p u e s t o a l v a l o r 
a g r e g a d o ( I . V . A . ) y r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e f e c t u a d a s p o r l o s c l i e n t e s ; l a s 
c u a l e s , s e e n c u e n t r a n v a l o r i z a d a s a s u v a l o r n o m i n a l . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s q u e y a n o 
s o n s u s c e p t i b l e s d e r e c u p e r a r s o n r e g i s t r a d a s c o m o g a s t o e n e l E s t a d o d e 
R e s u l t a d o s I n t e g r a l , e n b a s e a l análisis d e recuperación o compensación 
d e c a d a u n a d e e s t a s p a r t i d a s . 
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IDERIDEAS S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o t a s a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
? o r e l año t e r m i n a do e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 

2 .8 . P ro pi e dade s y e qui po s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 8 . 1 . Medición e n eí  m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA L a s p r o p i e d a d e s 
y e q u i p o s s e c o n t a b i l i z a n a s u c o s t o d e adquisición m e n o s 
depreciación. 

E l c o s t o i n i c i a l d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s r e p r e s e n t a e l v a l o r 
t o t a l d e adquisición d e l a c t i v o , e l c u a l i n c l u y e e r o g a c i o n e s q u e s e 
i n c u r r i e r o n p a r a d e j a r l o e n c o n d i c i o n e s p a r a s u utilización o 
p u e s t a e n m a r c h a . E l c o s t o d e l o s e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d e s y 
e q u i p o s c o m p r e n d e n t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a 
ubicación d e l a c t i v o e n e l l u g a r y e n l a s c o n d i c i o n e s n e c e s a r i a s 
p a r a q u e p u e d a o p e r a r d e l a f o r m a p r e v i s t a p o r l a g e r e n c i a . 

L a s r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o m a y o r e s q u e s e r e a l i c e n d e 
m a n e r a periódica y q u e s o n n e c e s a r i o s p a r a q u e e l a c t i v o g e n e r e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s , s e c a r g a n a g a s t o s a m e d i d a q u e s e 
i n c u r r a n . S o l o s e c a p i t a l i z a r a n a q u e l l o s d e s e m b o l s o s i n c u r r i d o s 
q u e a u m e n t e n l a v i d a l i t i l o s u c a p a c i d a d económica, e s t o s s e 
a s i m i l a n c o m o p a r t e d e l c o m p o n e n t e y s e depreciarán d e s d e l a 
f e c h a d e adquisición h a s t a l a v i d a útil d e l c o m p o n e n t e p r i n c i p a l . 
L o s c o s t o s i n c u r r i d o s d u r a n t e e l p r o c e s o d e construcción d e 
a c t i v o s s o n a c u m u l a d o s h a s t a l a conclusión d e l a o b r a . 

L o s t e r r e n o s e i n m u e b l e s c o n p o s t e r i o r i d a d a s u r e c o n o c i m i e n t o 
c o m o a c t i v o , c u y o v a l o r r a z o n a b l e s e p u e d e m e d i r c o n fiabilidad, 
s e contabilizarán p o r s u v a l o r r e v a l u a d o , q u e e s s u v a l o r 
r a z o n a b l e , e n e l m o m e n t o d e l a revaluación, m e n o s depreciación 
a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o 
d e v a l o r q u e h a y a s u f r i d o . L a s r e v a l u a c i o n e s s e harán c o n 
s u f i c i e n t e r e g u l a r i d a d , p a r a a s e g u r a r q u e s u i m p o r t e e n l i b r o s , e n 
t o d o m o m e n t o , n o d i f i e r a s i g n i f i c a t i v a m e n t e d e l q u e podría 
d e t e r m i n a r s e u t i l i z a n d o e l v a l o r r a z o n a b l e a l final d e l p e r i o d o s o b r e 
e l q u e s e i n f o r m a 

2 . 8 . 2 . R e t i r o o v e n t a d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s - L a u t i h d a d o pérdida 
q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s 
e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r 
e n l i b r o s d e l a c t i v o e s r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2 . 8 . 3 . Métodos d e depreciación, v i d a s úti les y v a l o r e s r e s i d u a l e s -

E l c o s t o o v a l o r s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l método d e línea 
r e c t a . L a v i d a útil e s t i m a d a y e l método d e depreciación s o n 
r e v i s a d o s a l final d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o 
e n l a estimación, e s r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

A continuación s e p r e s e n t a n l a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s 
l a s v i d a s útiles u s a d a s e n e l cálculo d e l a depreciación: 
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A c t i v o fijos V i d a útil zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(en años) 

E d i f i c i o s 
M u e b l e s y e n s e r e s 
M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 
E q u i p o s d e computación 
V e h i c u l o s 

2 0 
1 0 
1 0 
3 
5 

L a depreciación e s r e c o n o c i d a e n l o s r e s u l t a d o s c o n b a s e e n e l 
método d e depreciación l i n e a l s o b r e l a s v i d a s t i t i l e s e s t i m a d a s d e 
c a d a e l e m e n t o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s . 

L o s a c t i v o s e m p i e z a n a d e p r e c i a r s e c u a n d o estén d i s p o n i b l e s p a r a 
s u u s o y continuarán depreciándose h a s t a q u e s e a d a d o d e b a j a 
c o n t a b l e m e n t e . 
L a v i d a l i t i l d e l o s a c t i v o s s e r e v i s a y a j u s t a ( s i e s n e c e s a r i o ) e n 
c a d a c i e r r e d e l período c o n t a b l e , d e t a l f o r m a q u e s e m a n t e n g a 
a c o r d e s c o n e l u s o d e l o s a c t i v o s a e s a f e c h a . 

2 .9 . De t e r i o ro de l v al o r de l o s ac t i v o s t ang i ble s 

L a Compañía evalúa periódicamente s i e x i s t e n i n d i c a d o r e s q u e a l g u n o d e 
s u s a c t i v o s p u d i e s e e s t a r d e t e r i o r a d o d e a c u e r d o c o n l a Sección 2 7 
D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s . 

S i e x i s t e n t a l e s i n d i c a d o r e s s e r e a l i z a u n a estimación d e l m o n t o 
r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o . E l m o n t o r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o e s e l m a y o r v a l o r 
e n t r e e l v a l o r j u s t o d e u n a c t i v o o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o m e n o s l o s 
c o s t o s d e v e n t a y s u v a l o r e n u s o , y e s d e t e r m i n a d o p a r a u n a c t i v o 
i n d i v i d u a l a m e n o s q u e e l a c t i v o n o g e n e r e e n t r a d a s d e e f e c t i v o q u e s o n 
c l a r a m e n t e i n d e p e n d i e n t e s d e o t r o s a c t i v o s o g r u p o s d e a c t i v o s . 

C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o e x c e d e s u m o n t o r e c u p e r a b l e , e l 
a c t i v o e s c o n s i d e r a d o d e t e r i o r a d o y e s d i s m i n u i d o h a s t a a l c a n z a r s u m o n t o 
r e c u p e r a b l e . A l e v a l u a r e l v a l o r e n u s o , l o s ñujos d e e f e c t i v o f u t u r o s 
e s t i m a d o s s o n d e s c o n t a d o s u s a n d o u n a t a s a d e d e s c u e n t o a n t e s d e 
i m p u e s t o q u e r e f l e j a l a s e v a l u a c i o n e s a c t u a l e s d e m e r c a d o d e l v a l o r t i e m p o 
d e l d i n e r o y l o s r i e s g o s específicos a l a c t i v o . P a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r j u s t o 
m e n o s c o s t o s d e v e n t a , s e u s a u n m o d e l o d e valuación a p r o p i a d o . E s t o s 
cálculos s o n c o r r o b o r a d o s p o r múltiplos d e valuación, u o t r o s i n d i c a d o r e s 
d e v a l o r j u s t o d i s p o n i b l e s . 

P a r a a c t i v o s , e x c l u y e n d o l o s d e v a l o r i n m a t e r i a l , s e r e a l i z a u n a evaluación 
a n u a l r e s p e c t o d e s i e x i s t e n i n d i c a d o r e s q u e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
r e c o n o c i d a a n t e r i o r m e n t e podría y a n o e x i s t i r o podría h a b e r d i s m i n u i d o . 
S i e x i s t e t a l i n d i c a d o r , l a Compañía e s t i m a e l m o n t o n u e v o r e c u p e r a b l e . 

U n a pérdida p o r d e t e r i o r o a n t e r i o r m e n t e r e c o n o c i d a e s r e v e r s a d a 
s o l a m e n t e s i h a h a b i d o u n c a m b i o e n l a s e s t i m a c i o n e s u s a d a s p a r a 
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d e t e r m i n a r e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e s d e l a última v e z q u e s e 
reconoció u n a pérdida p o r d e t e r i o r o 

L a compañía d u r a n t e e l año 2 0 1 9 n o h a r e c o n o c i d o pérdidas p o r d e t e r i o r o 
e n s u s a c t i v o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .1 0 . I m pue st o s 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 
p o r p a g a r c o r r i e n t e . 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , 
e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l 
p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o ; o c u a n d o s u r g e n d e l 
r e g i s t r o i n i c i a l d e u n a combinación d e n e g o c i o s 

I m pue st o c o r r i e n t e - S e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) 
r e g i s t r a d a d u r a n t e e l año. L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d 
c o n t a b l e , d e b i d o a l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s y g a s t o s i m p o n i b l e s o 
d e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e n o s e verán g r a v a b l e s o d e d u c i b i e s . E l c a r g o p o r 
i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s fiscales 
a p r o b a d a s a final d e c a d a p e r i o d o . L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s 
e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 2 2 % p a r a e l año 2 0 1 9 p a r a e m p r e s a s 
P Y M E S y c o n v e n t a s m e n o r e s a U n Millón d e dólares. 

I m pue st o di f e rido - E l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s 
y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n e l e s t a d o financiero. E l 
i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o l a t a s a t r i b u t a r i a 
a p l i c a b l e a l p e r i o d o y q u e s e e s p e r a será a p l i c a b l e c u a n d o e l a c t i v o o p a s i v o 
p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e a l i c e o s e p a g u e r e s p e c t i v a m e n t e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s o l o s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a 
p r o b a b l e q u e s e p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e 
p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s . 

2 . 1 1 . Préstamos 

R e p r e s e n t a n p a s i v o s financieros q u e s e r e c o n o c e n a s u v a l o r r a z o n a b l e , 
n e t o d e c u a l q u i e r c o s t o i n c u r r i d o e n l a transacción. E s t o s préstamos s e 
r e g i s t r a n s u b s e c u e n t e m e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o ; c u a l q u i e r d i f e r e n c i a 
e n t r e l o s f o n d o s r e c i b i d o s ( n e t o d e l o s c o s t o s d e transacción) y e l v a l o r d e 
redención s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d u r a n t e e l p e r i o d o d e l 
préstamo u s a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s préstamos s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e y n o c o r r i e n t e , l a p a r t e 
c o r r i e n t e e s l a q u e s e v e n c e d e n t r o d e d o c e m e s e s o u n año y l a p a r t e n o 
c o r r i e n t e d e l préstamo s o n l o s p a g o s c o n v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s o 
u n año a l final d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a . 
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2 . 1 2 . Cue n t as por pagar c o m e rc i a l e s y o t ras c ue n t as por pagar 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s 
ñnancieros, n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e n a l c o s t o 
a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a , m e n o s 
c u a l q u i e r d e t e r i o r o . E l g a s t o p o r i n t e r e s e s ( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s 
implícitos) s e r e c o n o c e c o m o c o s t o s financieros y s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o l a 
t a s a d e interés e f e c t i v a , e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s p o r p a g a r a c o r t o p l a z o 
c u a n d o e l r e c o n o c i m i e n t o d e l interés q u e r e s u l t a r e i n m a t e r i a l . 

2 .1 3 . P ro v i s i o ne s 

S e r e c o n o c e n c u a n d o l a compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e ( y a s e a 
l e g a l o implícita) c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , e s p r o b a b l e q u e l a 
compañía t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s q u e i n c o r p o r e n b e n e f i c i o s 
económicos, p a r a c a n c e l a r l a obligación, y p u e d e h a c e r s e u n a estimación 
fiable d e l i m p o r t e d e l a obligación. 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión d e b e s e r l a m e j o r estimación d e l 
d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , a l final d e c a d a 
período, t e n i e n d o e n c u e n t a l o s r i e s g o s y l a s i n c e r t i d u m b r e s 
c o r r e s p o n d i e n t e s . C u a n d o s e m i d e u n a provisión u s a n d o e l flujo d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , s u i m p o r t e e n l i b r o s 
r e p r e s e n t a e l v a l o r a c t u a l d e d i c h o flujo d e e f e c t i v o ( c u a n d o e l e f e c t o d e l 
v a l o r d e l d i n e r o e n e l t i e m p o e s m a t e r i a l ) . 

E s t a s p r o v i s i o n e s q u e s e m u e s t r a n e l r u b r o c u e n t a s p o r p a g a r y p a s i v o s 
a c u m u l a d o s están f o r m a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r e s t i m a d o s p a r a e l p a g o d e 
c o s t o s d e b i e n e s y s e r v i c i o s r e c i b i d o s . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Administración, a f e c h a d e c i e r r e 
d e l o s e s t a d o s financieros, d e l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a 
obligación 

2 .1 4 . Be ne f i c i o s a e m ple ado s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 4 . 1 . Participación a T r a b a j a d o r e s . - L a Compañía r e c o n o c e u n 
p a s i v o y u n g a s t o p o r l a participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s 
u t i l i d a d e s d e l a Compañía. E s t e b e n e f i c i o s e c a l c u l a a l a t a s a d e l 1 5 % 
d e l a s u t i l i d a d e s líquidas d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . 

2 .1 5 . R e c o no c i m i e n t o de i ng re so s de ac t i v i dade s o rd i nar i as 

L o s i n g r e s o s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s i n c l u y e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a 
contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r g e n e r a d a p o r l a v e n t a a l p o r m a y o r 
y m e n o r d e p r e n d a s d e v e s t i r , c a l z a d o e i n d u m e n t a r i a m e n o s l a s 
d e v o l u c i o n e s o d e s c u e n t o s e x i s t e n t e s d e n t r o d e l p e r i o d o . L o s i n g r e s o s p o r 
a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s s e p r e s e n t a n n e t o s d e d e v o l u c i o n e s , r e b a j a s y 
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d e s c u e n t o s , s i e m p r e y c u a n d o c u m p l a n t o d a s y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s 
c o n d i c i o n e s : 

a ) E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p u e d a m e d i r s e c o n 
fiabiíidad; 

b ) S e a p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s 
c o n l a transacción e n u n c o r t o p l a z o ; 

c) E l g r a d o d e realización d e l a transacción, a l final d e l p e r i o d o s o b r e e l 
q u e s e i n f o r m a , p u e d a s e r m e d i d o c o n fiabiíidad; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o s t o s y g a s t o s 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico. L o s c o s t o s y g a s t o s s e 
r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a 
e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l período más c e r c a n o 
e n e l q u e s e c o n o c e n . 

Co m p e n sac i ó n d e s a l d o s y t r a n s a c c i o n e s 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s financieros n o s e c o m p e n s a n l o s 
a c t i v o s y p a s i v o s , t a m p o c o l o s i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o a q u e l l o s c a s o s e n 
l o s q u e l a compensación s e a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y 
e s t a presentación s e a e l r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e l a transacción. 

L o s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e 
o p o r u n a n o r m a l e g a l , c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e compensación y l a 
Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r s u i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r 
e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a simultánea, s e p r e s e n t a n 
n e t o s e n r e s u l t a d o s . 

2 . 1 8 . A c t i v o s y p a s i v o s financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2, X S . l . A c t i v o s f i n a n c i e r o s - T o d o s l o s a c t i v o s financieros s e r e c o n o c e n 
y d a n d e b a j a a l a f e c h a d e negociación c u a n d o s e r e a l i z a u n a 
c o m p r a o v e n t a d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o y s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e 
a l v a l o r r a z o n a b l e , más l o s c o s t o s d e l a transacción; e x c e p t o p o r 
a q u e l l o s a c t i v o s financieros c l a s i f i c a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e y c u j ^ o s 
c o s t o s d e l a transacción s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 

T o d o s l o s a c t i v o s financieros r e c o n o c i d o s s o n p o s t e r i o r m e n t e 
m e d i d o s e n s u t o t a l i d a d a l c o s t o a m o r t i z a d o o a l v a l o r r a z o n a b l e y 
s e p r e s e n t a n e n a c t i v o s n o c o r r i e n t e s , e x c e p t o a q u e l l o s c o n 
v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s i n f e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a 
d e l e s t a d o d e situación financiera q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s 
c o r r i e n t e s . 

• Préstamos u o t r a s c u e n t a s u o r  c o b r a r - S o n a c t i v o s 
financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s q u e n o 
c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , 

2 . 1 6 . 

2 . 1 7 . 
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e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s 

d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e s ituación ñnanciera . 

D espu és d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e n 

a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés 

e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o . E n e s p e c i f i c o , l a C ompa ñ ía 

p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría : 

a ) C u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n 

l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r l a v e n t a d e b i e n e s r e a l i z a d a s e n 

e l c u r s o n o r m a l d e o p e r a c i o n e s . 

L o s s a l d o s p r e s e n t a d o s e n e l a c t i v o c o r r i e n t e s e r e g i s t r a n a 

s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o 

( h a s t a e n 5 0 d i a s ) . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 8 . 2 . P a s i v o s F i n a n c i e r o s m e d i d o s a l  c o s t o a m o r t i z a d o - S e 

r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u c o s t o , n e t o d e l o s c o s t o s q u e s e h a y a n 

i n c u r r i d o e n l a transacción. P o s t e r i o r m e n t e , s e m i d e n a s u c o s t o 

a m o r t i z a d o y c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s o b t e n i d o s ( n e t o 

d e l o s c o s t o s n e c e s a r i o s p a r a s u ob tención) y e l v a l o r d e l 

r e e m b o l s o , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d u r a n t e l a v i d a 

d e a c u e r d o c o n e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . 

• C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . -

S o n p a s i v o s financieros, n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o 

d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o 

D espu és d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e n 

a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés 

e f e c t i v a . 

D e i g u a l f o r m a , l a C ompañía s o l o m a n t u v o p a s i v o s financieros 

e n l a categoría d e " C u e n t a s p o r P a g a r " c u y a s características s e 

e x p l i c a n s e g u i d a m e n t e : 

C u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r 

b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s y d e l 

e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S e r e c o n o c e n a s u 

v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o 

g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 6 0 días . 

2 . 1 8 . 3 . B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s - U n a c t i v o financiero s e 

e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r d e l o s flujos d e 

e f e c t i v o d e l a c t i v o o s i l a C ompañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o 

s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n 

p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a C ompa ñ ía 

e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e h a n l i q u i d a d o . 
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3. E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S C O N T A B L E S CR Í T I COS 

L a preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s financieros e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F 
p a r a P y m e s Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s r e q u i e r e q u e l a Administración 
r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a 
a c t i v i d a d económica d e l a e n t i d a d , c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a valuación 
y presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s financieros. 

E n opinión d e l a Administración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n 
b a s a d o s e n l a m e j o r utilización d e ía información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s 
c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s finales. 
L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s u b y a c e n t e s s e r e v i s a n s o b r e u n a b a s e r e g u l a r . L o s 
e f e c t o s d e l o s c a m b i o s e n e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s u r g i d o s d e e s t a s r e v i s i o n e s 
s e r e c o n o c e n e n e l p e r i o d o d e l a revisión y períodos f u t u r o s s i e l c a m b i o a f e c t a 
t a n t o a l período a c t u a l c o m o a p e r i o d o s s u b s e c u e n t e s . 

A continuación s e p r e s e n t a n l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s críticos q u e l a 
Administración d e l a Compañía h a u t i l i z a d o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l o s 
c r i t e r i o s c o n t a b l e s : 

3 . 1 . De t e r i o r o d e a c t i v o s 

L a Administración e s q u i e n d e t e r m i n a l a s v i d a s útiles e s t i m a d a s y l o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s c a r g o s p o r depreciación p a r a s u s a c t i v o s fijos, ésta 
estimación s e b a s a e n l o s c i c l o s d e v i d a d e l o s a c t i v o s e n función d e l u s o 
e s p e r a d o p o r l a Compañía, c o n s i d e r a n d o c o m o b a s e d e p r e c i a b l e a l v a l o r 
r e s u l t a n t e e n t r e e l c o s t o d e adquisición d e l b i e n m e n o s s u v a l o r d e 
recuperación e s t i m a d o . 

A d i c i o n a l m e n t e , d e a c u e r d o a l o d i s p u e s t o p o r l a sección 2 7 " D e t e r i o r o d e 
v a l o r d e a c t i v o s " , l a Compañía a l c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o a n u a l o a n t e s , s i 
e x i s t e algún i n d i c i o d e d e t e r i o r o , e l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s , p a r a 
c o m p r o b a r s i h a y pérdida d e d e t e r i o r o e n e l \ ' a l o r d e l o s a c t i v o s . 

D e t e r m i n a r s i l o s a c t i v o s h a n s u f r i d o d e t e r i o r o i m p l i c a e l cálculo d e l v a l o r 
e n u s o d e l a s u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o . E l cálculo d e l v a l o r e n u s o 
r e q u i e r e q u e l a Compañía d e t e r m i n e l o s fiujos d e e f e c t i v o f u t u r o s q u e 
deberían s u r g i r d e l a s u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o y u n a t a s a d e 
d e s c u e n t o a p r o p i a d a p a r a c a l c u l a r e l v a l o r p r e s e n t e . 

E n e l c a s o d e q u e e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e s e a i n f e r i o r a l v a l o r n e t o e n l i b r o s 
d e l a c t i v o , s e r e g i s t r a l a c o r r e s p o n d i e n t e provisión p o r pérdida p o r 
d e t e r i o r o p o r l a d i f e r e n c i a , c o n c a r g o a r e s u l t a d o s . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n u n a c t i v o e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s 
s o n r e v e r t i d a s c u a n d o s e p r o d u c e u n c a m b i o e n l a s e s t i m a c i o n e s s o b r e s u 
i m p o r t e r e c u p e r a b l e i n c r e m e n t a n d o e l v a l o r d e l a c t i v o c o n a b o n o a 
r e s u l t a d o s c o n e l límite d e l v a l o r e n l i b r o s q u e e l a c t i v o h u b i e r a t e n i d o d e 
n o h a b e r s e r e c o n o c i d o l a pérdida p o r d e t e r i o r o . 
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E F E C T I V O Y B A N C O S 

U n r e s u m e n d e l e f e c t i v o y b a n c o s e s c o m o s i g u e : 

... D i c i e m b r e 3 1 . . . 

2 0 1 9 2 0 1 8 

C a j a y B a n c o 1 3 5 , 6 1 4 1 1 0 , 5 3 8 

T o t a l 1 3 5 . 6 1 4 1 1 0 . 5 3 8 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , b a n c o s r e p r e s e n t a n s a l d o s e n c u e n t a s c o r r i e n t e s 
e n B a n c o P i c h i n c h a , l o s c u a l e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

3 . C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

U n r e s u m e n d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
e s c o m o s i g u e : 

... D i c i e m b r e 3 1 . . . 

2 0 1 9 2 0 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas yor cobrar comerciales: 

C l i e n t e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 8 2 , 5 4 5 8 7 , 9 0 8 
Provisión C t a s . I n c o b r a b l e s f l , 1 2 Q ) ( 1 , 1 2 0 ) 

T o t a l 8 1 . 4 2 5 8 6 . 7 8 8 

Clasificación: 

C o r r i e n t e 8 1 , 4 2 5 8 6 , 7 8 8 
N o c o r r i e n t e -_ 

T o t a l 8 _ 1 . 4 2 5 8 6 . 7 8 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C l i e n t e s . - R e p r e s e n t a n créditos o t o r g a d o s p o r l a v e n t a d e p r o d u c t o s c o n 
v e n c i m i e n t o s p r o m e d i o s d e 3 0 a 6 0 días l o s c u a l e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s . A l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , l a s c u e n t a s p o r c o b r a r n o s u p e r a n e l v e n c i m i e n t o d e 5 0 
días p l a ^ o . 

Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s - C o r r e s p o n d e a l p o r c e n t a j e q u e s e p r o v i s i o n a 
p a r a a q u e l l a s c u e n t a s q u e n o s e llegarán a c o b r a r a l o s c l i e n t e s , a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 . 

E l m o v i m i e n t o d e l a provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s e n e l p e r i o d o 2 0 1 9 f u e 
c o m o s i g u e : 

... D i c i e m b r e 3 1 . . . 

2 0 1 9 2 0 1 8 

S a l d o a l i n i c i o d e l año ( 1 , 1 2 0 ) ( 1 , 1 2 0 ) 
P r o v i s i o n e s d e l año :; z 

S a l d o a l ñn d e año ( 1 . 1 2 0 ) ( 1 . 1 2 0 ) 
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5. I NVENT A R I O 

U n r e s u m e n d e i n v e n t a r i o e s c o m o s i g u e : 

... Di c i e m bre 3 1 . . . 
2 0 1 9 2 0 1 8 

I n v e n t a r i o p a r a l a v e n t a 6 7 9 , 5 9 3 6 6 8 , 9 3 9 

T o t a l 6 7 9 . 5 9 3 6 6 8 . 9 3 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n v e n t a r i o n a r a la v e n t a - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 i n c l u y e n 
p r i n c i p a l m e n t e mercadería p a r a l a v e n t a c o m o r o p a , c a l z a d o e i n d u m e n t a r i a d e 
v e s t i r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7. I M P UE S T O S 

7 . 1 . A c t i v o s y pasi v o s de l año c o r r i e n t e 

U n r e s u m e n d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s e s c o m o 
s i g u e : 

... Di c i e m bre 3 1 . . . 
2 0 1 9 2 0 1 8 

Activos por impuestos corrientes: 

R e t e n c i o n e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 1 , 8 8 6 1 , 0 8 3 

T o t a l 1 J , 8 6 1 . 0 8 3 

Pasivos por impuestos corrientes: 

O b l i g a c i o n e s c o n e l S R I p o r p a g a r 1 , 2 4 5 1 , 4 9 4 
I m p u e s t o a l a R e n t a p o r P a g a r 7 , 3 7 2 7 , 7 7 7 

T o t a l 8 . 6 1 7 9 . 2 7 1 

7 .2 . Conci liación t r i but ar i a c o nt able de l i m pue st o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

U n a reconciliación e n t r e l a u t i l i d a d según e s t a d o s financieros y e l g a s t o 
p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e , e s c o m o s i g u e : 

... Di c i e m bre 3 1 . . . 
2 0 1 9 2 0 1 8 

U t i l i d a d / P e r d i d a a n t e s d e participación 
t r a b a j a d o r e s e i m p u e s t o a l a r e n t a 2 3 , 2 8 1 2 8 , 4 7 3 

Participación a t r a b a j a d o r e s ( 3 , 4 9 2 ) ( 4 , 2 7 0 ) 
Más g a s t o s n o d e d u c i b l e s 1 3 , 7 1 9 1 1 , 1 4 7 
U t i l i d a d g r a v a b l e _ . 3 . 3 _ . 5 0 8 3 5 . 3 5 0 

I m p u e s t o a l a R e n t a p o r p a g a r 7 , 3 7 2 7 , 7 7 7 
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D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a t a r i f a p a r a e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a , s e c a l c u l a e n u n 2 2 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a distribución y 
d e l 1 2 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a capitalización. 

A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 , s e d e b e c o n s i d e r a r c o m o i m p u e s t o a l a r e n t a mínimo 
e l v a l o r d e l a n t i c i p o c a l c u l a d o , e l c u a l r e s u l t a d e l a s u m a matemática d e l 
0 . 4 % d e l a c t i v o , 0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , 0 . 4 % d e i n g r e s o s g r a v a d o s y 0 . 2 % 
d e c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A n t i c i p o d e i m p u e s t o a la r e n t a 

P a r a e f e c t o s d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a , n o s e deberá 
i n c l u i r e n l a fórmula e l v a l o r d e l revalúo d e l o s a c t i v o s p o r aplicación d e 
l a s N I I F , t a n t o p a r a e l r u b r o d e l a c t i v o y d e l p a t r i m o n i o . 

S e excluirá d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a l o s m o n t o s 
r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r l a generación d e n u e v o e m p l e o , 
adquisición d e n u e v o s a c t i v o s d e s t i n a d o s a l a m e j o r a d e p r o d u c t i \ a d a d e 
innovación tecnológica y a q u e l l a s i n v e r s i o n e s n u e v a s y p r o d u c t i v a s y 
g a s t o s e f e c t i v a m e n t e r e a l i z a d o s q u e s e r e l a c i o n e n c o n l o s b e n e f i c i o s 
t r i b u t a r i o s p a r a e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a q u e r e c o n o c e e l Código d e 
l a Producción. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7 .3 . A spe c t o s t r i but ar i o s 

E l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , s e publicó e n R e g i s t r o O f i c i a l l a " L e y d e 
S i m p l i c i d a d y P r o g r e s i v i d a d F i s c a l " , q u e c o n t i e n e v a r i a s r e f o r m a s 
t r i b u t a r i a s d e i m p u e s t o s d i r e c t o s e i n d i r e c t o s q u e a p u n t a n a s i m p l i f i c a r e l 
s i s t e m a t r i b u t a r i o y a u m e n t a r l o s i n g r e s o s f i s c a l e s . 

L a s p r i n c i p a l e s r e f o r m a s s e r e l a c i o n a n c o n r e t e n c i o n e s p o r p a g o d e 
d i v i d e n d o s , d e d u c c i o n e s d e l a b a s e i m p o n i b l e d e i m p u e s t o a l a r e n t a , 
s e r v i c i o s g r a v a d o s c o n i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o , b a s e i m p o n i b l e d e 
i m p u e s t o a l o s c o n s u m o s e s p e c i a l e s , e x e n c i o n e s a l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e 
d i v i s a s ; y , e s t a b l e c i m i e n t o d e u n a contribución a d i c i o n a l a n u a l p o r t r e s 
años, e n t e o t r a s . 

L a L e y t i e n e v i g e n c i a a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 2 0 ; p o r l o t a n t o , l a 
compañía n o h a d e t e r m i n a d o i m p a c t o s e n l o s e s t a d o s financieros a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 . 

R e f o rm as a v ar i o s c ue rpo s legales 

• S e i n c l u y e c o m o i n g r e s o s d e f u e n t e e c u a t o r i a n a a l a s p r o v i s i o n e s d e 
jubilación p a t r o n a l o d e s a h u c i o q u e h a y a n s i d o u t i l i z a d a s c o m o g a s t o 
d e d u c i b l e y q u e n o s e h a y a n e f e c t i v a m e n t e p a g a d o a f a v o r d e l o s 
b e n e f i c i a r i o s d e t a l provisión. 

• A p a r t i r 2 0 2 1 , s e m o d i f i c a l a d e d u c i b i l i d a d d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a 
a t e n d e r e l p a g o d e d e s a h u c i o y d e p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , 
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N o t a s a l e s E s t a d o s F i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

^or e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 

actúanalmente f o r m u l a d a s p o r e m p r e s a s e s p e c i a l i z a d a s o d e 
p r o f e s i o n a l e s e n l a m a t e r i a . 

S e g r a v a n c o n I V A l o s s e r v i c i o s d i g i t a l e s ( p r e s t a d o s o c o n t r a t a d o s a 
través d e i n t e r n e t ) , cuyo h e c h o g e n e r a d o r será e l m o m e n t o d e l p a g o . 
E l i m p o r t a d o r d e s e r v i c i o s d i g i t a l e s será q u i e n a s u m a e l I V A . 
A p l i c a b l e e n 1 8 0 días. 

S e c o n s i d e r a h e c h o g e n e r a d o r d e l I V A a l a comisión e n l o s s e r v i c i o s 
d e e n t r e g a y envío d e b i e n e s m u e b l e s d e n a t u r a l e z a c o r p o r a l . 

S e a g r e g a c o m o a g e n t e s d e percepción a l o s n o r e s i d e n t e s e n E c u a d o r 
q u e p r e s t e n s e r v i c i o s d i g i t a l e s . 

L a s s o c i e d a d e s q u e r e a l i c e n a c t i v i d a d e s económicas y q u e h a y a n 
g e n e r a d o i n g r e s o s g r a v a d o s s u p e r i o r e s a U S $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 e n e l 
e j e r c i c i o fiscal 2 0 1 8 , pagarán u n a contribución única p a r a l o s 
e j e r c i c i o s fiscales 2 0 2 0 , 2 0 2 1 y 2 0 2 2 , e n función d e l o s p o r c e n t a j e s 
e s t a b l e c i d o s e n l a L e y . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P R O P I E DA D E S Y EQUI P O S 

U n r e s u m e n d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , e s c o m o 
s i g u e : 

... Di c i e m bre 3 1 . . . 
2 0 1 9 2 0 1 8 

M u e b l e s y e n s e r e s 
M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 
Vehículos 
T o t a l , a l C o s t o 

M e n o s , depreciación a c u m u l a d a 

T o t a l , n e t o 

2 , 1 9 0 
3 , 7 0 1 

3 0 , 3 4 8 
3 6 . 2 3 9 

2 , 1 9 0 
3 , 7 0 1 

3 0 , 3 4 8 
3 6 , 2 . 3 9 

( 3 6 , 2 3 9 1 { 3 6 , 2 3 9 1 

L o s m o v i m i e n t o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n 
c o m o s i g u e : 

Co st o hist órico 
Maquinarías y 

Eq ui p o s 

Mue bl e s y 
e n se r e s 

Vehículos 
E q u i p o de T o t a l 

de c o m p ut o 

D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 7 

B a j a s 

3 . 7 0 1 2 , 1 9 0 3 0 . 3 4 8 3 6 . 2 3 9 

D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 8 

B a j a s 

3 . 7 0 1 2 . 1 9 0 3 0 - 3 4 8 3 6 . 2 3 9 

D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 9 3 . 7 0 1 2 , 1 9 0 3 0 . 3 4 8 3 6 , 2 3 9 
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^ o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Deprec iac ión a c um ul a d a 

D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 7 1 2 . 3 4 T i f l . 2 6 4 i [ 2 7 . 8 1 9 1 ^ Í31.4241 

G a s t o s d e l año - ( 2 , 2 8 5 1 | 2 , 5 2 9 ) - Í4,815) 

D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 8 2 . 3 4 1 ) f 3 . 5 5 0 1 |3Ü,3481 ! 3 6 . 2 3 9 ) 

D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 9zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA :_MMl} | 3 , S 5 0 ) 1 3 0 . 3 4 8 1 - • _ _ 1 3 6 , 2 3 9 i 

- P R O P I E D A D E S D E INVERSIÓN 

U n r e s u m e n d e l a s p r o p i e d a d e s d e inversión e s c o m o s i g u e : 

... Di c i e m bre 3 1 . . . 
2 0 1 9 2 0 1 8 

T e r r e n o s 
I n m u e b l e s 

4 9 , 6 1 1 
1 0 9 , 3 2 9 

4 9 , 6 1 1 
1 0 9 , 3 2 9 

T o t a l , n e t o 1 5 8 . 9 4 0 1 5 8 . 9 4 0 

M e n o s , depreciación a c u m u l a d a ( 1 2 , 9 2 3 1 ( 1 2 , 9 2 3 ) 

T o t a l , n e t o 1 4 6 . 0 1 7 1 4 6 . 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T e r r e n o s e I n m u e b l e s - C o r r e s p o n d e a l v a l o r d e s o l a r y edificación d e V i l l a e n 
l a Urbanización V i s t a m a r e n P l a y a s p o r U S $ 8 . 3 3 0 y U S $ 2 6 . 5 2 2 
r e s p e c t i v a m e n t e . U n T e r r e n o c o n Edificación p o r U S $ 1 5 . 7 1 6 y U S $ 1 4 . 7 9 3 e n 
B u c a y e n l a H a c i e n d a S a n R a f a e l , U n D e p a r t a m e n t o c o n T e r r e n o y Edificación 
7 0 2 ^ p o r U S $ 2 5 . 5 6 5 y U S S 4 5 . 9 8 9 e n l a T o r r e A d e l a Urbanización M a n g l e r o 
e n S a m b o r o n d o n y u n a B o d e g a e n P a r q u e C a l i f o r n i a p o r U S $ 2 1 . 9 2 5 . 

O. CUENT A S P OR P A GA R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C UE N T A S P OR P A GA R 

U n r e s u m e n d e l a s c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r a l 
3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 e s c o m o s i g u e : 

... Di c i e m bre 3 1 . . . 
2 0 1 9 2 0 1 8 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s 9 , 2 3 9 
A c c i o n i s t a s 2 8 1 , 3 4 3 2 5 6 , 1 3 0 
Corporación A d u a n e r a 8 8 , 5 6 6 9 7 , 2 0 2 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 9 0 , 0 4 3 1 9 6 , 5 4 5 

T o t a l 5 6 9 . 1 9 1 5 4 9 . 8 7 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación: 

C o r r i e n t e 9 7 , 8 0 5 9 7 , 2 0 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N o c o r r i e n t e 4 7 1 , 3 8 6 4 5 2 , 6 7 5 

T o t a l 5 6 9 . 1 9 1 5 4 9 . 8 7 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P r o v e e d o r e s - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , r e p r e s e n t a n s a l d o s p o r p a g a r c o n 
v e n c i m i e n t o s p r o m e d i o s d e 3 0 h a s t a 6 0 días, l o s c u a l e s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

Coryoración A d u a n e r a - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e 
liquidación a d u a n e r a 4 0 6 5 4 3 6 9 y 4 0 6 7 7 6 1 8 p o r U S $ 8 7 , 0 5 2 y U S $ 1 , 5 1 4 , 
r e s p e c t i v a m e n t e , d e mercaderías i m p o r t a d a s . 

A c c i o n i s t a s . - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e 
préstamos r e c i b i d o s d e a c c i o n i s t a s , p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o l o s c u a l e s n o 
g e n e r a n i n t e r e s e s n i t i e n e n v e n c i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s . 

1 1 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA P R O V I S I O N E S 

U n r e s u m e n d e l a s o b l i g a c i o n e s a c u m u l a d a s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , e s 
c o m o s i g u e : 

... Di c i e m bre 3 1 . . . 
2 0 1 9 2 0 1 8 

Participación d e t r a b a j a d o r e s 3 , 4 9 2 4 , 2 7 0 
O b l i g a c i o n e s a c u m u l a d a s 4 4 7 3 4 6 

T o t a l 3 , 9 3 9 4 . 6 1 6 

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a 
p a r t i c i p a r e n l a s u t i l i d a d e s d e l a e m p r e s a e n u n 1 5 % a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
líquidas o c o n t a b l e s . E l m o v i m i e n t o d e l a provisión p a r a participación a 
t r a b a j a d o r e s e s c o m o s i g u e : 

... Di c i e m bre 3 1 . . . 
2 0 1 9 2 0 1 8 

4 , 2 7 0 3 , 8 3 2 
( 4 , 2 7 0 ] ( 3 , 8 3 2 ) 
3 , 4 9 2 4 , 2 7 0 

3 . 4 9 2 4 . 2 7 0 

S a l d o a l c o m i e n z o d e l año 
P a g o s e f e c t u a d o s 
Provisión c a r g a d a a l g a s t o 

S a l d o a l final 

Í2. P A T R I MONI O D E L O S A CCI ONI ST A S 

Cap i t a l So c i a l - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a Compañía 
está c o n s t i t u i d o p o r 1 , 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s , p a g a d a s y e n circulación, c o n 
u n v a l o r n o m i n a l d e U S $ 1 c a d a u n a , r e s p e c t i v a m e n t e . 

R e se r v a L e gal - L a L e y d e Compañías d e l a República d e l E c u a d o r , e s t a b l e c e 
q u e s a l v o disposición e s t a t u t a r i a e n c o n t r a r i o , d e l a s u t i l i d a d e s l i q u i d a s q u e 
r e s u l t e n d e c a d a e j e r c i c i o económico, s e tomará u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e u n 

2 4 



J D E R I D E A S S . A 

^ o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

^ o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 

1 0 % , d e s t i n a d o a f o r m a r e l f o n d o d e r e s e n ^ a l e g a l , h a s t a q u e a l c a n c e p o r l o 
m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Í 3 . GA ST OS P OR S U NA T UR A L EZA 

U n r e s u m e n d e l o s g a s t o s d e administración y v e n t a s r e p o r t a d o s e n l o s e s t a d o s 
financieros e s c o m o s i g u e : 

... Di c i e m bre 3 1 . . . 
2 0 1 9 2 0 1 8 

G a s t o s d e a d m i n i s t r a t i v o s y v e n t a 1 2 4 , 1 1 2 1 2 4 , 2 4 0 
G a s t o s d e financieros 3 , 2 6 4 2 , 5 9 8 

T o t a l g a s t o s 1 2 7 , 3 7 6 1 2 6 . 8 3 8 

U n d e t a l l e d e g a s t o s p o r s u n a t u r a l e z a e s c o m o s i g u e ; 
... Di c i e m bre 3 1 . . . 
2 0 1 9 2 0 1 8 

S u e l d o s y s a l a r i o s 2 4 , 1 1 7 1 5 , 5 4 6 
A p o r t e s a l l E S S 4 , 2 9 6 3 , 1 8 4 
B e n e f i c i o s s o c i a l e s e m p l e a d o s 3 , 6 3 7 3 , 0 4 1 
H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 2 , 5 0 0 9 , 3 5 7 
M a n t e n i m i e n t o y R e p a r a c i o n e s 4 , 2 3 4 3 , 3 7 1 
T r a n s p o r t e 3 6 3 2 0 
S u m i n i s t r o s y M a t e r i a l e s 1 4 , 8 7 7 7 , 2 5 7 
A r r i e n d o s 8 , 0 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA~ 

P u b l i c i d a d y P r o m o c i o n e s 1 , 0 0 0 -
P a g o d e O t r o s S e r v i c i o s 3 1 , 0 0 5 5 7 , 8 2 2 
P a g o d e O t r o s B i e n e s 9 , 7 0 7 -
Depreciación y a m o r t i z a c i o n e s - 4 , 8 1 5 
C o m b u s t i b l e s y l u b r i c a n t e s 1 , 3 9 8 1 , 9 7 3 
G a s t o s d e gestión 7 9 3 3 , 1 3 5 
S e g u r o s y R e a s e g u r o s 2 , 4 8 5 1 , 5 7 2 
S e r v i c i o s públicos 2 6 2 2 
I m p u e s t o s c o n t r i b u c i o n e s y o t r o s 1 2 , 5 0 9 8 , 5 5 5 
Interés B a n c a r i o s 3 , 2 6 4 2 , 5 9 8 
1 5 % ) Participación T r a b a j a d o r e s 3 , 4 9 2 4 . 2 7 0 

T o t a l 1 2 7 , 3 7 6 1 2 6 - 8 3 8 

14. APROBACIÓN D E L O S E S T A DO S F I NA NCI ER OS 

L o s e s t a d o s financieros p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , h a n 
s i d o a p r o b a d o s p o r l a G e r e n c i a e n f e b r e r o 1 2 d e 2 0 2 0 y serán p r e s e n t a d o s a l o s 
A c c i o n i s t a s y J u n t a D i r e c t i v a p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a G e r e n c i a 
d e L I D E R I D E A S S . A . l o s e s t a d o s financieros serán a p r o b a d o s p o r l a J u n t a 
D i r e c t i v a s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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^ o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
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1 5 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA H E C H O S O C UR R I DO S DESPUÉS D E L PERÍODO S O B R E E L Q UE S E 
I NF OR MA 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s 
ñnancieros ( 1 2 d e f e b r e r o d e 2 0 2 0 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opinión d e 
l a Administración p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s 
financieros a d j u n t o s . 

C o n f e c h a 1 1 d e m a r z o d e 2 0 2 0 , l a Organización M u n d i a l d e l a S a l u d ( Q M S ) 
declaró c o m o " p a n d e m i a " a l b r o t e d e l v i r u s C O V l D - 1 9 o r i g i n a d o e n C h i n a e n e l 
último t r i m e s t r e d e l año 2 0 1 9 . 

D a d o s l o s e f e c t o s s a n i t a r i o s d e l a r e f e r i d a p a n d e m i a y s u s c o n s e c u e n c i a s 
económicas e n l o s d i v e r s o s s e c t o r e s e i n d u s t r i a s , e l G o b i e r n o d e l E c u a d o r y 
g o b i e r n o s i n t e r n a c i o n a l e s d e o t r a s n a c i o n e s , s e e n c u e n t r a a d o p t a n d o m e d i d a s 
t e n d i e n t e s a e v i t a r s u propagación, p o r l o c u a l e l 1 6 d e m a r z o d e l 2 0 2 0 s e 
decretó " e s t a d o d e excepción" e n e l país, q u e i m p l i c a l a restricción d e l a 
circulación e n t e r r i t o r i o n a c i o n a l b a j o c o n d i c i o n e s d e a i s l a m i e n t o t o t a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y p a r c i a l 
así c o m o e l d i s t a n c i a m i e n t o s o c i a l , c i e r r e d e c o m e r c i o s e n g e n e r a l y 
p r o h i b i c i o n e s d e espectáculos p i i b l i c o s y p r i v a d o s q u e p u d i e r a n t r a e r 
a g l o m e r a c i o n e s d e l a población. 

L a s m e d i d a s i n d i c a d a s p r e c e d e n t e m e n t e , podrían t e n e r i m p a c t o s n e g a t i v o s e n 
l o s n i v e l e s d e a c t i v i d a d económica e n e l E c u a d o r , p o r c o n s i g u i e n t e , e n l a s 
o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. T a l e s e f e c t o s , s i h u b i e r e n , s e verán r e f l e j a d o s e n 
l o s e s t a d o s financieros c o r r e s p o n d i e n t e s a l año 2 0 2 0 . 

H a s t a a b r i l 2 2 d e l 2 0 2 0 , n o h a s i d o p o s i b l e d e t e r m i n a r d e m a n e r a c o n f i a b l e e l 
t i e m p o e n q u e s e mantendrán l o s e f e c t o s c a u s a d o s p o r l a p a n d e m i a e l " e s t a d o 
d e excepción" y s u i m p a c t o e n l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía y e n l o s e s t a d o s 
ñnancieros. 
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