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POLEITICAS CONTABLES
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La Compafiia fue constituida segiin escritura piblica, el 19 de septiembre del 2007 e inscrita
en el Registro Mercanti! el 15 de enero del siguiente afio bajo el nombre de MESSINA S.A. en
la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es la de actividades de compra, venta,
alquiler y explotacién de bienes inmuebles.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicada en la ciudad de Guayaquil, en la ciudadela
Urdesa, circunvalacion sur, numero 111 - A, interseccién Victor Emilio Estrada. La Compaiiia
mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992550538001,

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafila cuenta con 3 trabajadores, en relacidén de
dependencia.

Aprobacién de los Estados Financleros - Los estados financieros al 31 de diciembre del

2019, han sido emitidos con la autorizacidn de la Administracién de MESSINA S.A. y seran
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo
de ley, para su medificacidn y/o aprobacién. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2018, fueron aprobados por fa Junta General de Accionistas en abril 28 del 2019,

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, refiejan la preparacion y revelacién de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estades financieros. Tal como o reguiere Ja Norma Internacional de Informacion
Financiera para pequefias vy medianas entidades {NIIF para ias PYMES), vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

Base de preparacidn. - lLos presentes estados financieros de la compafiia han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias
y medianas entidades (NIIF para fas PYMES) emitidas por ef IASB (International Accounting
Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicitas vy sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financierps han sido preparados sobre la base del costo histérico. £f costo historico
estd basado generalmente en el valor razonable de |a contra prestacién entregada a cambio
de los bienes y servicios.

La preparacién de los estados financieros conforme a NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contabies. También exige a la administracidén gue ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de ia compaiiia. En el parrado “Estimaciones y Criterios
Contables Significativos” se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde [0S supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros.

Debicdo a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por Ia administracion.
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i i n 1 | - = Varios de los
impoites incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en ios estados financieros.

El detalle de estes criterios y estimaciones estdn incluidos en las politicas contables y/o las
notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a
la fecha de reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los
valores de activos y pasivos en el afio financiero siguiente, se describen en ias notas adjuntas
a los estados financieros. La Compafiia baso sus supuestos y estimaciones scbre parametros
disponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias existentes y
supuesto acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el
mercado © circunstancias que estan mas alld del control de la Compaiiia. Tales cambios seran
reflejados en 10s supuestos tuando ellos ocurran.

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compariia estdn expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compaftia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Ddiar de los Estados Unidos de América,

iv iva. - En este grupo contable se registran las partidas de
alta liquidez incluyendo inversiones a corto plazo {(menores a 3 meses de vigencia). Se miden
inicial v posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a |a fecha de Ia transaccion;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados,

Activos v pasivos finangieros. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no

derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financieras. Los actives financieros estdn registrados inicialmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisién, fos cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baija
de un activo financiero es reconacida cuando el derecho contractual de 'a Compafiia sobre los
flujos de efectivo del active financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener ei control o sustancialmente ios riesqos vy beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacidn
especifica expira o es cancelada.

Ex nclas. — En este grupo contable se registran ios activos poseidos para ser vendidos.

Los inventarios de proyectos de urbanizacién, en construccidn y terminados, se presentan
clasificadas en el rubro inventario, al 31 de diciembre del 2019, el inventario incluye los costos
de adquisicidn de terrenos urbanizaciones, edificios y desarrollc de proyectos de
urbanizaciones.

La valorizacién de los inventarios al cierre del ejercit terminado al 31 de diciembre del 2019,
no excede de su valor neto realizacion NIC 2 P 4,6,

El costo de adquisicidn incluye los costos externos mds los costos internos formados por
consuma de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién
y una imputacién de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversién si es gue
corresponde, también se incliuye capitalizacion de los costos financieros.

La clasificacién del inventario corriente se ha definido cuando &l bien estd disponible para la
venta o se espera que esté disponible para venta hasta de 12 meces
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Propiedades v equiposg. - En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles
adquiridos para su uso, si, ¥ soio si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn iniciat. - Las propiedades y equipos, se miden al costo, el cual gue incluye el precio
ge adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a ta ubicacién del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda
operar de ia forma prevista por 2 Administracién vy la estimacién iniciat de jos costos de
desmantelamiento y retiro, ast comeo la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterigr. - Las propiedades y equipos se miden al coste rnenos la depreciacién
acumutada y el importe acumulado de ias pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades y eguipos se
incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surian, cuando se reduzca el
importe en libros de un active como consecuencia de itna revatuacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resuitado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superadvit de revaluacion en relacion con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

Método de depreciacidn. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas (tiles estimadas por la Administracién de la Compafia.

A continuacién, se detallan las principates partidas de las propiedades y equipos y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

r

Activos Yida Util {(Aiios)
Vehiculos 5

La Gerencia de la Compafia, debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus
activos estdn contabilizados por un importe que no sea supericr a su valor recuperable. Dichos
activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su importe en
libros exceda el importe gque pueda recuperarse {utilizacion o venta), por 1o que deberd
raconocerse una pérdida por deterioro.

Prestamos de accionistas. « En este grupo se registran el préstamo con accionista. Se miden
inicialmente ai valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se o establece considerando el tiempo transcurrido al finai de cada periodo
y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés expiicito) o su defecto con una tasa de
interés referencial considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo {interes implicito).

Cuentas por pagar compaiias relacionadas. - Corresponden a las obligaciones de pago
principaimente por préstamos. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizade utilizando el método de la tasa de interes efectiva. El
costo financiero se lo establece considerando el tiernpo transcurrido al final de cada periodo v
fa tasa de interés pactada con ios accionistas (intereses implicitos) o en su defecto con una
tasa de interés referencia, considerando un instrumento financierg de ia misma caracteristica
en tipo v plazo (intereses implicitos)

Pr i ] .-
Pasivgs corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficips soctales (décimo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
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participacién a trabajadores. Se miden a su vaior nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones iegales
vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de {a Compaiiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en 10s resultados del perfodo.

Pasivos no corrientes. — Al cierre del ejercicio econdmico 2019, no se ha registrado la provision
de jubifacién patronal y desahucio, estudio gue debid ser realizado por un perito independiente
inscrito y calificado por {a Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Impuestos. -
Activos por impuestos corrientes. - £n este grupo contabie se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones

con ia Administracion Tributaria por impuesto al valor agregade, asi como las retencionas en
fa fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a ia renta. - Para el afio 2019, la Compafiia presenta en su conciliacién tributaria
una base imponible negativa, por o Que no ocasiona impuesto a ia renta.

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que
tas sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible.

No obstante, 1a tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mads tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, s0cios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerde con lo establecido en ia presente Ley; o,

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiaric efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de fa compafiia,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, heneficiarios o similares, por quienes se
haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en esta politica contable sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquei gue corresponda a 1a naturaleza de la compafiia.
Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, 1a tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcidn de la base imponible gue
corresponda 8 dicha participacidn, de acuerdo a lo indicade en el reglamento (LORTI}).

£n case de que la compafiia informe como Gltime nivel de su cadena de propiedad o0 como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador v, que por
el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad
en cuestion, pueda ser un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior Unicamente se entenderd cumplido si es que la compafiiz demuestra que dicha
persona natural es el beneficiario efectivo.

Cuando la compafiia sea considerada microempresa, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una {1) fraccién basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta
para personas naturaies.
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Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, o a alguna de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales, esta operacidn se considerard come page de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la compaiiia efectuard la retencidn correspondiente
a fa tarifa prevista para sociedades sobre el monto de Iz operacion. Tal retencidn serd declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y
constituird crédite tributario para la compaiiia en su declaracién del impuesto a la renta.

Cuando la compafiia tenga la condicion de micro o pequefia empresa, tendra una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. E! procedimiento para la
aplicacién de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributaria

En los casos en que la compafiia reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccidn de diez (10) puntos porcenfuaies de la tarifa del impuesto a |a renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas O equipos nueveos, actives para riego, materiat vegetativo, plantulas y
tode insumo vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura,
gque se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicidn de bienes
relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el reglamento a la presente Ley.
El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro Mercanti!
hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de 1a reinversion.

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de
la Produccidn y de la Politica Econdmica, el Presidente de |la Repulblica del Ecuador mediante
Decreto Ejecutive podrd establecer otros activos productives sobre los que se reinvierta Ias
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicién de
activos productivos debera constar en el Reglamento de |a Ley.

Con |z Ley Orgdnica para el fomento productive, atraccién de inversiones, generacibn
de empieo, y estabilidad y eguilibrio fiscal promulgada el 31 de diciembre del 2018, v de
acuerdo con el articulo 28 se establece e caso de la reinversidn desde al menoes €l 50% de 1as
utilidades, en nuevos activos productives, estaran exonerados del pago de:

a) Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior (*)
b) Por concepto de distribucion de dividendos de beneficios efectivos residentes en el
Ecuador (*)

(*} En el articulo No. 4 del Reglarnento de la citada Ley se establecen las condiciones para
poder aplicar estas exoneraciones.

Céiculo del anticipo del impuesto a )a renta vigente en el ejercicio econémico 2019

El pago del impuesto podra anticiparse de forma veluntaria, y serd equivalente al cincuenta
por ciento (50%) del impuesto a la renta causade del ejercicio fiscal anterior, menos ias
retenciones en |a fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird
crédito tributario para el pago de impuesto a {a renta.

E! impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados det afic en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.
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i - Ef Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por e
método del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre tas bases tributarias de
activo y pasivo y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconoce en la medida que sean probable
que se produzcan beneficios tributarios futures contra l0s que se puedan usar las diferencias
tempaorales,

Los saldos de impuesto a la reta diferido activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

Al 31 de diclembre del 2019, la Compafila no presenta afectaciones de impuesta diferidos en
los estados financieros,

Provisignes. ~ En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obiigaciones
presentes ya sean legales o implicitas tomo resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son
evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible a la fecha de Cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Ei costo financiero se 1o establece considerando ei tiempo transcurride al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucién financiera (interés explicito) o en su
defecto con una fasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de fas
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Contratos onergsos. - Surgen cuando ios beneficios econdmicos que se esperan de un
contratg sean mengres que fos costos inevitables para cumplir con sus obligaciones, Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de estabiecer una provision, la
Compafila reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

Capital socjal. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reserva#s. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados. - Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales,
asi como ia cuenta de superdvit acumulado (ganancias de afios anteriores).

ingr . - La Compafiia reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectiia 1a transferencia al cliente de |a totalidad de (0s riesgos y beneficios de ios servicios
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracién adeudada, de los costos asociados o por 12 posible devolucion. Los descuentos
y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcion
al método del devengado.

Reconocimientos de costos y gastos. -
Costo de ventas. - £n este grupo contable se registran todos aguellos costos incurridos para
la generacidn de ingresos de actividades erdinarias.
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Gastos. - En este grupo contable se registran ios gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaifiia; se reconocen de acuerdo a
ia base de acumulacién o devenge y son clasificados de acuerdo a su funcién comao: de
administracién, de venta, financieros y otros,

Estado de fluios de efectiveg. - Los flujos de efectiva de actividades de operacion incluyen
todas aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquetlos fiujos que no estdn definidos como de inversidn o financiamiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES) requiere
que la Gerencia de la Compa#fiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafia, con ei objeto de definir la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacion en las politicas contables de la Compaifiia. Las estimaciones y supuestos utilizados
estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de ios hechgs actuaies, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con ios estimados griginales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas
con el siguiente concepto:

Propiedades y equipos, - La determinacién de las vidas Gtiles de las propiedades y equipos
y los pazos de depreciacion se evallan al cierre de cada aiio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiia estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros. £l programa de administracion de riesgo de la Compafiia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiere de la Compaitia. La Gerencia de la
Compaiiia tiene a su cargo la administracion de riesgos; ja cual identifica, evalia y ritiga 1os
riesgos financieros. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

Riesgo de mercado. - Fs el riesgo de que et valor razonable de fos flujos futuros de efectivos
de un instrumento financiere fluctie debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de interés,
riesgo de tipo de cambio y riesqo de precio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen tos depésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia no son sustancialmente
dependientes de los cambios de 1as tasas de interés del mercado, por 1o cual, en opinién de
lz2 Gerencia, la Compafita no tiene una expasicion importante af riesgo de tasa de interés,

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que &) valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambios. La
Compafiia realiza sus operaciones principaimente en délares de los Estados Unidos, moneda
de curso legal en el pais, por 1o tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipo de
cambio en los estados financieros.
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c) Riesgo de precio:

Periddicamente |la administracidn de la Campadiia analiza la tendencia de ios precios de los
servicios que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi corno la
elasticidad de ia demanda. En funcidn de elic efectiia un analisis de sensibilidad evaluando
el impacta en los cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacte en ios resultados
de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

» « La principal fuente de liquidez son los flujos de caja provenientes de
las actividades de la compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo ia compafifa se basa
en los fiujos de caja proyectado para un periodo de doce meses.,

La Compafiia conservadora del riesge de liguidez implica mantener suficiente efectiva vy
equivalente en activos financieros a través de un numerg adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a
corto, mediano y largo piazo.

La Compafiia no tiene riesgos relevantes de liquidez ya que histéricamente ios flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones
y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Riesqo de crédito. - Las Politicas v procedimientos de administracion de riesgo crediticio son
aplicadas principalmente por el drea de créditos y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en el efectivo, en ias cuentas por cobrar comerciales y ofras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldos
adecuados; dichas calificaciones en general superan ja calificacién “AA",

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacién 2019 (*)
Banco Bolivariano C.A. AAA-/ AAA-
Banco de ta Produccidn S.A. Produbanco AAA-/ AAA-

(*) Fuente Superintendencia de Bantos.

La Emprasa mantiene politicas y procedimiantos para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgo, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacibn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida
financiera. La Compafiia realiza sus cobros a 30, 60 y 90 dias manteniendo un porcentaje
minimo de probabilidad de no r recuperar los créditos otorgados, por 1o qQue no estd
expuesta a riesgo de crédito/ptﬁpsﬁﬁ actividades operativas.
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