DENAPOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 20§24 Y 20|13 (EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

ORJETIVOS DE LA COMPARIA

lLa Compailia DENAPOR S.A. ¢s una Sociedad Andnima. constituida en la ciudad de
Guavaquil-Ecuador el 14 de enero del 2008 ¢ inscrita en ¢l Reagistro Mereantil el 21 de enerm
del mismo ano- La compaiia tiene como ohjeto social actividades muy nmpii:ﬁ desde la
sctividad agricola, agropecuaria.- Fomentar. promoeionar: impulsar y desarrollar el trismo
en todas sus clases a nivel nacional e internacional, tales como la instalacion 3
administracién de agencias de viaje. de hoteles. restaurantes, clubes vacacionales; alquiler de
todoe tipo de vehiculos. nave, aeronave, sean propios y flétados, etc, Actualments las
actividades principales de la Compaiia estin enfocadas a: Actividades inmobiliarias
realizadas con bienes propios o arrendados: compra y venta. alquiler. explotacion de bienes
immuebles arrendados o propios comoe edificios de departamentos v viviendas. edificios no
residenciales incluse salas de exposiciones. instalaciones para almacenaje. centros
comerciales v terrénos incluye ¢l alquiler de casas v departamentos amueblados v sin
amueblar por periodos largos. por meses 0 por anos. Para cumplir con su objeto social, la
Compaiiia podra celebrar actos v contratos civiles v mercantiles permitidos por las leves v
directamente relacionados con el fin social, El plazo de vigencia c¢s de cincuenta anos
contados a partir de la Inscripcion en ¢l Registro Mercantil.

La Superimendencia de Companias. Valores y Sesurn del Fcuador le asignd ol
expediente: 120778 - El Servicio de Rentas Internas (SRI). le asigné el Registra Unico de
Comtribuyentes (RUC) No. 0992551240001 EI Domicilio de DENAPOR S.A__ es Guavaquil
Av. Francisco de Orellana y Alberto Borges (Edificio Centrum).-  Los Estados linancieros
s¢ expresan en dolares de Estados Unidos de América. por cuanto el dolar de los Estados
Uinidos de América es moneda de curso legal en la Repiiblica del Feuador.

La informacion contenida en estos estados {inancieros por el afio ferminado el 31 de
diciembre del 2014, es responsabilidad de la adminisiracion de la Compafiia.- Los estudos
financieros fueron aprobados por la Gerencia General el 20 de agosto del 2015

PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

2.1 Declaracion de cumplimiento.- | .os estados linancieros por los afios terminado al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, han sido preparados. de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera complétas (NUF).  emitidas por ¢l IASH
{limternational Aﬁcnuming Standard Board), normas adoptadas flor el Ecuador.s La compania
aplico la adopeion integral. explicita v sin reservas de las referidas normas y  de munera
uniforme en los gjercicios que se presentan.

l.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimados
contables criticos. También requicre que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de |as politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas gue
implican un mavor grado de juicio o complejidad o drcas en las que supuestos v estimados
son significativos para la elaboracion de estados financieros.

A continuacion se describen las prineipales politicas contables adopiadas en [a preparacion
de estos estados financieros.

2.2 Bases de préparacion - L.os estados lnancieros de DENAPOR S.A. comprenden los
estados de situacion financiera al | de enero del 2014 v 2013, los estados del resultado integral,
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de cambios en el patrimonio y de Aujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre
del 2014 v 2013.

2.2.1 Efective y equivalentes de efective - bl cfectivo v equivalentes de efectivo incluye
aqueéllos activos financieros liquidos, en poder de la compania o depositados en instituciones
financieras. incluye los sobregiros bancarios, ¢ inversiones financieras liquidas, s mayores
riesgos, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo y tienen un plazo inferior a tres
meses desde la fecha de origen.

2.2.2 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impucsto a la renta
causado cormiente v ¢l impuesto diferido.

. Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales oficiales,

. Impugsioy diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financicros v sus bases fiscales. Un pasiva por impuesto diferido se reconoce generlmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Lin activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. v sdlo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a ld misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v s compaiia tiene la miencion de
liquidar sus activos ¥ pasivos como nelos,

Impuestos corrientes y diferidos- Los impuestos corrientes y diferidos s¢ reconocen como
ingreso o gaslo, v son incluidos en el resultado. excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en
la tasa de impuestos o en la normativa tributaria. la reestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un
aclivo), va sea en orro resultado integral o directamente en el patrimonio. en cuyo caso ¢l
impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.3 Reconocimiento de ingresas.- 1.0s ingresos se originan por la promocidn v por ventas de
inmucbles en urbanizaciones o por edificios de departamentos.- Se registran una vez cumplidas
por ambas partes todas las clausulas contractuales comprometidas. al firmar el Contrato de
Reserva v Promesa de compraventa por la construecion del inmueble- Contrato que contiene
todas las condiciones gue deben cumplir los promitentes compradores, por ¢f. En algunos casos
hasta el final una vez que ellos. los promitentes compradores, obtengan de los bancos los
respectivos préstamos con garantia v paguen la totalidad del inmueble.
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hipotecaria del mismo inmueble, v una vez que se emitan y firmen las respectivas escrituras
puiblicas, para concretar la transferencia legal de dominio del respectivo inmueble,

2.4 Costos y Gastos.- 1.os costos v gastos, en especial los costos de construccion se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan. independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.5  Compensacion de saldos y rransacciones - Como norma general en los estados linancieros
no se compensan los activos y pasivos. tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo
de la esencia de la transaceion,

2.6 Actives financieros - Todos los activos financieros s¢ reconocen en lu fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active financiero v son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de [a transaccion, excepto por aguellos activos financivros
clasificados al valor razonable ¢on cambios en resultados, los cuales son imecialmente medidos al
vitlor razonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados,

T'odos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable - La Compailia clasilica sus activos linancicros en las siguientes
categorias: Cuentas por Cobrar- Cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras. La clasificacion
depende del propasita con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento
inicial,

2.6,1 Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento - los activos linancieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos [financieros no derivados con pagos fijos o
determinables v vencimiento fijo. que fa administracion de la Compaiiia tiene la intencion & la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5i la Compaiia vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificana
como disponible para la venta.

Estos activos fnancieros son medidos nicialmente al valor razonable méas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la 1asa de
interes efectiva menos cualquier deterioro,

2.6.2 Cuentas por cobrar a clientes, a compadiias relacionadas y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar a clientes. a compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costa amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro.- Las cuentas por cobrar a
relacionadas y ofras cuentas por cobrar no incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion.- La Administracion, no considera necesaria ninguna provision para cuentas
incobrables al 31 de diciembre del 2014 y 2013.- Dicha provision en caso de ser necesaria s¢
constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacitn de las referidas cuentas.

2.6.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1os activos [inancieros gue se
miden al costo amortizado. son probados por deterioro al final de cada periodo. Ll importe de |
pérdida por deterioro del valor para una cuenta por cobrar a relacionada u ofra cuenta por cobrar o
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un préstamo medido al costo amortizado ¢s la diferencia emre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero

LI valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar. donde el importe en libros se reduce a traves de
una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se¢
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.6.4 Baja de un active financiers - 1.a compafia da de baja un activo financiero (nicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, v
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

2.7 Pasivos financieros. - |.os instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como
pasivos linancieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
fimancieros se clasifican como pasivo corriente 84 menos qué la Compailia tenga dereclio
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos |2 meses despues de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.7.1 Cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas ¢ ofras Cuentiy
por pagar - |.as cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas v otras
cuentas por pagar son pasivos financieros; no derivados con pagos fijos o determinables, que no
catizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al ¢osto amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio, otorgadoe por determinados
proveedores nacionales. por las compras de ciertos bienes ¢s de promedio de 8 a 30 dins.- Lu
compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios oportunamente
acordados.

2.7.2  Baja de un pasive financiero — La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia.

1.8 NIIF nuevas v revisadas sobre los estados financieros.

Durante el afio en curso, la Compaiiina no ha aplicado una serie de normas nuevas y ofras
revisadas emitidas v modificadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). efectivas a partir del | de enero del 2014 v en otros casos a partir del 2018, Las mismas
que se explican a continuacion:

Maodificaciones a la NITF10, NIIFI12 y NIC27 - Entidades de Inversion

l.a Compafila no aplico las modificaciones a las NIF 10, NIF 12 ¢ a la NIC 27 Entidades de
Inversién por primeéra vez en ¢l presente afio.  Las modificaciones a la NITF |0 proparcionan uni
definicion de entidad de inversion v requieren que una entidad que cumpla con esia definicion. no
consolide sus subsidiarias, sino que mida las subsidiarias a valor mzonable con camlbsios en los
resultados en sus ¢stados financieros separados v consolidados.  La Compaila no Consolida los
Estados Financigros por cuanto no es una controladora,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
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La Compafiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos
Financieros v Pasivos Fianciero en ¢l presente afio. Dichas modificaciones explican los
requerimientos inherentes a la compensacion de activos financieros y pasivos financieros
Lspecificamente, las modificaciones explican el significado: “actualmente. tiene un derechio
exigible legalmente a compensar los importes reconocidos™ v “realizar el active v liguidar el

pasivo sinmudtdneamente ™,

La Compaiiia ha evaluado s1 algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiguen
para compensacion segun el criterio establecido en las modificaciones v concluyd que la
aplicacitn de las modificaciones no ha tenido impacto en los impories reconocidos en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 36 en el tema Reveluciones de Importe Recuperable para Activos No
Financieros

La Compaiiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 en el tema  Reveluciones de Imporie
Recuperable para Activas No Financieras por primera vez en el presente afio. Las modificaciones
a la NIC 36 omiten ¢l requerimiento de revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora
de Efectivo (UGE) a la que la plusvalia u otros activos intangibles con largas vidas afiles habian
sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a la UGE. Asimismo. las
modificaciones agregan requerimientos de revelacion adicionales que se aplican cuando s¢ mide
el imporie recuperable de un activo 0 una UGE a valor razonable menos los costos de
disposicion. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones
clave y téenicas de valoracion aplicadas. en conjuncion con la revelacion requerida por la NIIF |3
Medicidn del Valor Razonable.,

Modificaciones a la NIC 39 en el tema Novacion de Derivados y Comtinuwacion de lu
Contabilidad de Coberiura

La Compaiiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 39 Novacion de Derivacdos )
Contimucion de la Contabilidad de Coberrura por primera vez en el presente aio. Las
modificaciones a la NIC 39 son mas flexibles con el requermiento de descontinuar la
contabilidad de cobertura cuando un derivado, designado como strumento de coberiura, ¢s
novade bajo ciertas ¢ircunstancias. Las maodificaciones, ademas. explican que cualipner cambio
il valor razonable de los derivados. designados como instrumento de cobertura, producto de
povacion debe incluirse en la evaluacion vy medicion de la efectividad de coberturn.

CINITF 21 Gravamenes

La Compaitia ne aplicé el CINIF 21 Gravamenes por primera vez en el presente afo. El CINIIF
21 hace referencia g cudndo réconocer un pasivo para pagar un gravamen impuesio por el
Gobiemo. La mterpretacion define un gravamen y especifica que el evento obliganie gue da
origen al pasivo es lo actividad que genera o pugo del gravamen. en conformidad con la
legislacion. La imerpretacion proporciona guias para determinar como registrar diferentes (ipos
de gravamenes, en especial, explica que ni la presion economica ni la hipotesis de negocio en
marcha implican que una entidad tenza la wbligacion presente de pagar un gravamen gue se
producira por operar en un periodo futuro,

2.9 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no gfectivas —
La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas [ntemacionales de Informacion

Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas, que
periniten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:
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Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:
*  Requerimi¢ntos de deterioro para activos financieros y.,

*  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir uns
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
clertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NITF 9:

» Todos los activos financieros que se clasifican dentro del aleance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable.  Especificamente. los mstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, &
gue tengan flujos de efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un medelo de negocio cuvo
ohjetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuales como por la venla de
activos financieros, ¥ que tengan términos contractuales del activo financiero yue dan lugar
en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e imereses
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en oiro
resultado mtegral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademis, bajo Ia NIIT 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores an ¢l
valor razonable de una mversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otre
resultado integral. v solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.
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s Ln la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados. la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l valor mzonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de credito del referido pasivo. se
presente en otro resultado integral, & menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del imporic del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios ¢n resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia. prevé que la aplicacion de la NHF 9 en el futuro puede tener
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjunos, en
relacion con los activos financieros v pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es posinle
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se¢ emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de confratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos.
incluyendo la NIC |8 Ingresos. la NIC || Contratos de Construccion v las Interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
represents la rransferencia de bhienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes. en
un importe gue refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir @ cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de § pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Paso | identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el conrato
Paso 3: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga ta Obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucidn, es decir. cuando el “control™ de los bienes v servicios relacionados con
una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mis
lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NIIF 13 requiere amplias revelaciones.

La Gerencia de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus
2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

revelaciones, Sin embargo, no ¢s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de infereses en Operaciones

Conjuntas

|.as modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar como contabilizar la
adquisicion de una operacion conjunta que constituya un negocio, segun la definicion de la NITF
3 Combinaciones de Negocios, Especificamenté, las modificaciones establecen que deberinn
aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la NIIF 3 3
de otras normas (por gjemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba de deterioro
de una unidad generadora de cfectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una adguisicion de
una operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacion de una
operacion conjunta si. y solo si, un negocio existente es aportado i la operacion conjunta por una

dJe las partes que participa en ella.

También sc requiere a un operador conjunto. revelar la informacién relevante solicitada por la
NIF 3 y otras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a la NIIF |1 se aplican de manera prospectiva. para periodos anuales que
comiencen a partir del | de enero de 2016 o posteriormente. l.a Gerencia de la compaiiia no
preve que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto significative
sobre los importes reconocidos en los estados financicros,

Modificaciones a la NIC 16 v NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacian
v Amortizacion

l.as modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser
rebatida en las dos siguientes circunstancias:

«  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o:

Cuando s¢ pueda demostrar que un ingreso y ¢l consumo de beneficios economicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados,

LLas modilicaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales gue comiencen a partir del
| de enerv de 2016 o posteriormente. En la actualidad, el Grupo usa ¢l método de linea recta para
la  depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente.  La Gerencia de la Compania considera que ¢l método de lines recta mas
apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes & los respectivos actives,

Modificaciones a la NIC 16 v Ia NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones 4 la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren
que los activos biologicos que cumplan con esta definicion sean comabilizados como propiedad,
planta v equipo, de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto agricala de

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuncion)

plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41, La Compaiiia no s¢ dedica a
actividades agricolas.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados
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L.as modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aponaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del ndmero de afos de servicio del
cmpleado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio. Ia entidad los puede
reconocer como na reduccion en el costo del servicio en el periodo en ¢l que s¢ preste el servicio
o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la umidad de erédito
proyectado. mieniras que |as aportaciones gque dependen del numere de afios de servicio, se
requiere que la entidad los atribuya a los afos de servicio del empleado.

La Gerencia de la Compafiia no prevé gue la aplicacion de estas modificaciongs a la NIC 19 ¢n ¢!
futuro puede tener un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados
linancicros.

Mejoras anuales 4 las NIIF Cieclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales 4 las NUF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

- Las modificaciones a la NIIF 2 (i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias
para la irrevocabilidad de la concesion™ y “condiciones de mercado” v (ii) anaden
definiciones para “condiciones de rendimiento”™ y “condiciones de servicio™, que
anteriormente se encontraban Incluidas en la definicién de ~condiciones de irrevocabilidad
de la concesion™. Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones
de pagos basados en acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el | de julio de 2014
O posterior,

» Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacion contingentie. clasificada
como un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa. independientemente de que la consideracion contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la NIF 9. de la NIC 39, o un activo o pasiva no financiero,
Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del periodo)
deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la  NIIF 3 se
encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion sea
el | de julio del 2014 o posierior.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los eriterios de agregacion a los segmentos de operacion, incluvendo una
descripeion de los segmentos operativos afadidos v los indicadores economicos evaluados

para determinar gque los segmentos tengan “caracteristicas econdmicas similares™ v (i)
clarifican que una conciliacién del total de activos de segmentos sobre los que se debe
informar. con relacion a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los activos del

2- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacidn)
segmento se proporcionan. de manera regular. al responsable de la toma de decisiones de

operacion,
- Las modificaciones a lus bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
» de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 v a la NIIF 9 no suprimen la

capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar 8 corto plazo sin tasa de interes
establecida, a los importes de las facturas sin descomar. cuando el efecto de descontar no
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sea significativo, LEn vista de gque las modificaciones no contienen ninguna fechia parn
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las maodificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion v/o amortizacion acumulada cuando se reevalia una partida
de propiedad, planta y equipe o un active intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo ¥ que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia enfre ¢l
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas,

«  Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que uns empresa administradora gue provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa. s una parte relacionada
de dicha e¢ntidad informante. Por consiguiente. la entidad que informa deberia revelar
¢omo transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
O por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia.  Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacian.

La Gerencia de la Compaiiia no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el fmuro. por
cuante no es una Controladora v no prepara estados financieros consolidados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuaies a las NIIF Cielo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF

que se encuentran resumidas a continuacién.
L.as modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica 4 la contabilizacion de
formacion de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto,
Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del porafolio de
inversiones para medir ¢l valor razonable de un grupo de activos financieros s pasivos
financieros en una base neta, incluve a todos los contratos que estan dentro del alcance de. »
contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9. meluso si estos contratos no cumplen
con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32,

» Las modificaciones a la NIC 40 aclaran gue la NIC 40 vy la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes v, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida, Por lo o, una entidad
que adguiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion establecida en la
NIC 40y,

b)  Latransaccion cumple con la definicion de combinacién de negocios segiin la
NIF 3. La Gerencia de la Compania no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacto stgnificativo

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparscidn de los presenies estados financieros en conformidad con NITF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad. con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.
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l.as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones u las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuras si k4 revision
afecta tanto al periedo actual como a periodos subsecuentes- A continuacion se presentan las
¢stimaciones v juicios contables criticos que la administracion ha utilizado en el proceso de
aplicacion de los critenios conlables:

Deterioro de activos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que sé considers
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe reCuperable de dicho activo. Si se trata de activos identilicables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de Ia unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deteriore implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo.- El caleulo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una lasa
de descuento apropiada para caleular ¢l valor presente.- En el caso de que el importe recuperable
sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida
por deterioro por la diferencia. con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activa en periodos anteriores son reveriidas cuandoe
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el Himite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la perdida por deterioro.

4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Los indices de precios anuales al consumidor preparados por el Instituto Nacional de Fstadistica y
Censos:
Afius o anual

2011 Rt B
2012 416
20132 27
24 37

3.- EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dictembre el dinero de libre disponibilidad de la Compania comprendia, vitlores 1
efectivo y depositos en bancos.

2i4-12-31 2013.12-31
FONDO ROTATIVO 1462 1860
BANCOS
BANCO BOLIVARIAND 349,303 1]
BANCO PROMIRICA 24,189 i)
37349 o

374953 1800
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6. CUENTAS POR COBRAR. CUENTAS POR PAGAR Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, las Cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas consistian
en:

20141251 2is-12-31
CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS SCOMERCIALES
VIGERANO S A 1522 H3%
ETINAK S A 430,053 152.80%
XUTERRENOSS A 4) oKs
RONANOVA S A 0. 250 -
IFTOTALS A 2000
TOTALCUENTAS PORCORRAR LHLYLY 1.685. 724
CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACTONADAS -COMERCIALES
INMOBILIARIA MACCALMEIDA S A |63 282
VIGERANG S A 337605
MEGATRADING 5.4 (ORI (ST
LIPIDAVA S A 344
TOTALCUENTAS POR PAGAR 1505128 U010

L.a denominacion de partes relacionadas aplican para las compafiias con accionistas comunes y
con participacion accionaria significativa en DENAPOR S.A.  Las transacciones erifre
compaiias relacionadas, corresponden principalmente a préstamos de efectivo a corto plazo
efectundas entre las relacionadas y sus respectivas devoluciones.- También ineluven por pago
de reposiciones de materiales v servicios de construecion de los planes habitacionales,
incluyendo trueques con proveedores.- Los saldos por cobrar v por pasar a relacionadas,
antes indicados no devengan intereses.- 4 Administracion estima que seran liquidados en ¢l
periodo siguiente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de las Cuentas por cobsar v las Cuentas por
pagar con las compaiiias relacionadas, no estaban totalmente conciliados.- A la fecha de
cmision y aprobacidn de los referidos estados financieros la Administracion continuaba con el
proceso de conciliacion de las respectivas cuentas del mayor de las Cuentas por cobrar.
Cuentas por pagar y de las transacciones con partes relacionadas.

7. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Un detalle de los anticipos a proveedores. al 3| de diciembre del 2014 y 2013 comprendia:
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2014-12-31 2013-12-31
SISCLIMA 230310 Lo
ST RUSA 129,921
Al #2.onl
MADET EC 56,000
MUEPFRAMOI 42.251 -
CONSULAMBIENT E .74 -
NUNEZ MACHIAVELLO ELIZABETH 18, 000
TAPIA UAST RO FREDI 12n 2829
OTROS 3.49)
EN1.983 2,829

8. COSTO DE OBRAS EN PROCESO

Al 31 de diciembre del 2014, El Costo de Obras en Proceso. consistia en los costas
acumulados  principalmente  por el terreno, materiales de construceion, accesorios,
infraestructura y mano de obra por la construccion del edificio de propiedad horizontal, de
departamentos denominado TENIS PLAZA.- Activo por Costo de obra en proceso peto de
los costos de las unidades vendidas durante el ano.. El Edificio esta ubicado en el cantdn
samborondon en el Km 5 1/2 hacia el rio Daule, en el solar 9 de la mz F en la Urbanizacion
GUAYAQUIL TENIS con un drea total de 3.015 m2. El Edificio se inicio el 13 de marzo
del 2013.- El Edificio comprende: 10 plantas mas un pent house, dos departamentos por
planta: cada deparnamentio y sus respectivas dreas comunes de ingresos- Cada departamento
tiene sus respectivos estacionamientos,- Areas comunes. areas de recreacion, El Fdificio
liene un drea total de construccion de 8732.13 m2.

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l Edificio TENIS PLAZA estaba practicamente terminado.- En
algunos departamentos se estaban completando ciertos trabajos.  Incluso se han entregado
adicionalmente a los clientes los respectives inmuebles una vez que se han cumplido con todas
las disposiciones acordadas en los respectivos contratos de promesa de compra-vents.

. . Transferencin o
Jinzams3 ADICIONES Cosio 26 Viats JAZ4
I ENISPLAZA 2,569,370 3185 409 (| 7363210 40i8327

v, CUENTAS POR PAGAR - PROYEEDORES

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consistian en:

014-12-31 2t3-1z2-31

TENMISPLAZA 153 713 JZ0 130
0OFROS | 340 U
157.233 220.139
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las obligaciones Inslituciones Financieras consistian en:

2004-12-31 2013-12-31

BANCO BOLIVARIANGO #12500 0
SOBREGIROS BANCARIOS f 11325
Ri2.500 11.323

Las obligaciones comprendeén dos créditos hipotecarios en ¢l Banco Bolivariano con
vencimientos trimestrales hasta septiembre del 2016 con tasas de interés anual del 9.24%
v 10.440%, Las garantias consisten en Hipoteca Abierta que constituve la compafiia
DENAPOR S.A a favor del BANCO BOLIVARIANO C.A segiin escritura No, 2014-09-
1-43-P1840 celebrada el 17 de junio del 2014, sobre ¢l inmueble ubicado en la
Urbanizacion Guayaquil Tenis Solar Nueve de la Manzana E. en proceso de construeeion
a dicha fecha.

11, ANTICIPOS DE CLIENTES - PROMITENTES COMPRADORES

Corresponden a los valores recibidos, al 31 de diciembre de los Promitentes
Compradores originados ¢n contratos de Reserva para lutura compra-venta de
Departamentos en ¢l Edificio de propiedad horizontal TENIS PLAZA.

BIFCI0 WIS Adidese  Coomocimies 04
to a lngresos
TENIS PLAZA 3010.997 778,130 (1.827.706) 2061420

12. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de Riesgos Financieros
L4 Compania tiene riesgos financieros. riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de

tasa de interés de los flujos de efectivo v riesgo de precio), resgo de crédito v riesgo de
liquidez. FEl programa general de administracion de riesgos de la compafiia s¢ concentra

3
rd
- -
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principalmente en los mercados financieros v trala de minimizar potenciales efeclos
adversos.-  La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de o Gerencia
Gieneral y Gerencia lnanciera de la Compaiiia.

a) Riesgo de Mercado:

Cada provecto de obra se financia  de un fondo imicial y se promueve ea el corto plaze
anticipos de los promitentes comparadores, que permiten  asegurar los costos de los
principales materiales de la construccion; en especial aquellos que pueden sufrir
variaciones de precio en el mercado.  Se tiene una relacion estrecha con proveedores
claves para estar informados con anticipacion sobre las futuras alzas de precios.

l.os rubros criticos en la construccion som: acero estructural, hormigdn, cemento,
instalgciones de las diversas obras. [En el presupuesio se considera el plozo de
construceidn; se analizan los indices de precio al constructor y al consumidor. se analizy
la situacion macroeconomica del pais. oferta v demanda de materiales de construccion
para ¢se periodo de construccion.- También se considera el impacto general que pueds
tener la economia internacional. sobre todo en demanda de matenales basicos: acer,
cobre. petrdleo (atecta PVC), aluminio. materiales de acabados (porcelanatos, ceramicas,
griferias, piezas sanitarias). las medidas gubernamentales en cuanto a politicas tributarnias,
importacion. etc. Basados en estadisticas o conocimiento general de los altos directivos
de la Compania y de su equipo técnico-administralivo, se logra suponer un costo v s¢
elabora un presupuesto de construccion: se agregan los costos mdirectos en donde se debe
incluir un porcentaje destinado a imprevistos y se obtiene el presupuesto final de la obra.-
Durante la ejecucion de la obra, se hace un séguimiento permanente a fos costos de
construceion. a su avance de obra. al flujo de caja y a la calidad de la obra.

b) Riesgo de Crédito:

|.a Compafiia trabaja con anticipos de los promitentes compradores.  Las decisiones son
basadas en la conflanza v conocimiento que existe de los futuros clientes: del respaldo
financiero de las companias del grupo.  Los riesgos mayores sobre ¢rédilo, mas bien s¢
dan por los anticipos a proveedores que la Compafiia entrega por irabajos sub-
contratados. En este caso. la Compaiia pide pdlizas de buen uso de anticipo ¥ de fiel
cumplimiento de contrato otorgado por empresas de seguro calificadas,

Los excedentes de efectivo que la Compafiia genera de su gestion, son colocados en
diferentes bancos privados gue ademas de generar seguridad. permitan obiener un mayor
rendimiento financiero sobre el capital. Esta decision depende de la reciprocidad que
exigen los bancos. basados en la relacion comercial que se tenga y los proyectos gue la
Compafiia se encuentre realizando.

b) Riesgo de Liquidez:

La Compania financia su operacion, principalmente con los fondos propios. fondos de
las otras compaiiias del zrupo y principalmente con los anticipos de promitentes
compradores,

Administracion del riesgo de capital
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Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son: (a) el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con ¢l proposito de generar
retornos a sus accionistas, (b) benéficios a otros grupos de interés y manlener uni
gstructura de capital éptima. (¢) Consistente con la industria. la Compafia monitores su
capital sobre la base del ratio de apalancaniento.- El capital de trabajo se entiende como
la diferencia enire los activos corrientes y los pasivos corrientes.

13 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. establece que las sociedades por
¢l ejercicio econdmico 2014 tenian la posibilidad de calcular el impuesio causado
aplicando la tarifa del 12% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y
la tarifa del 22% sobre el resto de las utilidades.- En la compaiia. a las utilidades del
giercicio 2014 se aplico el 22% de impuesto a la renta sobre las mismas.- El Impuesto a la
renia. difiere del caleulo al aplicar la referida tarifa. sobre la utilidad del ejercicio.

A continuacion se detalla la determinacion del impuesio a la renta por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2014 y del 2013.

CONCILIACION TRIBUTARIA 2014 2013
UTILIDAD DEL EJERCCIO ANTES DEL 15% DE TRABAJADORES §0.333 5.241
(=) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES (12,050 (792)
[TILIDAD GRAVABLE 70.062 4489
IMPUESTO A LA RENTA 22% (4) 15414 g%
ANTICIPO CALCULADO PARA EL PERIODO 2014 (B) 3110 0
IMPUESTO A LA RENTA A CONSIDERAR MAYOR ENTRE (4) ¥ (B) 15414 088
MENOS: CLUOTAS DE ANTICIPOS PAGADAS S0 |
SALDO POR PAGAR DEL IMPUESTO A LA RENTA 2014 10,304 988

4. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 el Capital Social de La Compaiiia ascendié a 1/S § 800
correspondientes a 800 acciones ordinarias y nominativas de US § 1,00 cada una.
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ACCIONISTAS Ya VALOR NACIONALIDAD
2014-12-31
BONANOVA A 1% by ECUATORIANA
INBUWVISOIR CIA LT DA % 400 ECUATORIANA
MEGA'T RADING S A 449Y%, 02 FCHATORIANA
1H0%% 200
I5. INGRESOS POR VENTAS
Los Ingresos durante los afios 2014 v 2013 comprendian:
2014 2013
VENTA DE DEPARTAMENTOS | 827,706 377150
RENDIMIENTOS FINANCIEROS 7440 0
OTROS INGRESDS 6 ]
1.835.182 377,150

16, COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos ¥ gasios de administracion, ventas v financieros consistian en :

2014 2013
COSTOS DE INMUEBLES VENDIDOS 1.736.321 369.607
GASTOS DE ADMINIS TRACION:
SUMINISTROS Y MATERIALES 5 74
HONORARNDS (2677 "
IMPLIESTO Y CONTRIBUCIONES L300 61
GASTOSNO DEDUCIBLES 1,779

18,451 340

GASTOS FINANC [EROS i6 1,922
TOTAL GASTOS 18.497 2.262
TOTAL PECOSTOS ¥ GASTOS 1,754.818 371.869

17.  RESERVA LEGAL

De conformidad con la Lev General de Compaiias. de la utilidad anual debe
segregarse al cierre de cada ejercicio. una cantidad no menor al 10 % como Fondo de
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Reserva Legal hasta que la misma sea igual al 50 % del Capital Social.- La Reserva
Legal no estd disponible para ser repartida a los Accionistas. puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS DE ANOS ANTERIORES

Los saldos acreedores de los resuliados acumulados, se originaron en afos anleriores
producto de las operaciones del giro normal del negocio v podrin ser utilizados para
compensar las pérdidas acumuladas y el excedente. si hubiere, podra ser cupitalizado,
Los saldos de estas cuemas podran ser devueltos en el caso de la liguidacion de la
Compaiiia.

ASPECTOS TRIBUTARIOS Y LEGALES:
Codigo organico de la produccion. comercio e inversiones (COPCI)

El 29 de diciembre del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Orgdnico de la Produccion. Comercio ¢ Inversiones, el mismo gue
incluye principalmente los siguientes aspectos tributarios:

e La reduceion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesio a la
renta para sociedades: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013.

¢ Exoneracion del impuesto a la rema durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdémicos considerados
prioritarios para ¢! Estado.

e  Deduccion del 100% adicional para el caleulo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas™.

e [Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

» La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a
pagos al exterior conforme la tarifa Exoneracion del pago del anticipo de
impuesto a la renia hasta el quinto afio de operacion efectiva para las nuevas
sociedades,

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses

por eréditos otorgados por instituciones financicras destinados al {inanciamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

Ley de fomento ambiental v optimizacion de los ingresos del estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los signientes:
Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalGo supera USS$35,000. ¢n la
base de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor,

19, ASPECTOS TRIBUTARIOS Y LEGALES (continuaciin)
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Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados
con IVA tarifa 12%,.

«  Los vehiculos hibridos o eléctricos cuvo precio de venta supere US$35.000 estin
gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

. Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarrillos, hebidas
alcohdlicas v cervezas.

«  La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD s¢ incremento del 2% al 5%.
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en
el exterior y se estable como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a
compaiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la imporiacion de materias primas, insumos )
bienes de capital, que consten en ¢l listado que establezea el Comite de Politica
Tributaria ¥ que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular. que se¢ grava en
funcion del cilindraje v del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

»  Se establece ¢l impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohdlicas. no alcohdlicas, puseosas.
no gascosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho generador seri su
desaduanizacion,

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de gprobacion de los respectivos estados
financieros y sus notas explicativas, la Gerencia manifiesta que no se produjeron

eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los releridos estados financieros de la Compaiiia.
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