SENOR INTENDENTE DE COMPANIAS:

DEACTERNAN JOSE PALACIOS RODRIGUEZ, en calidad de
Representante Legal de la Compariia ETHEL S.A., en su nombre:yeh
representacion, a usted atentamente digo:

Que en el Libro de Acciones y Accionistas de la Compafiia ETHEL S.A.,
con fecha 28 de Febrero del 2008, he procedido a registrar las transferencias
de acciones siguientes:

1.

Por el sefior DEACTERNAN JOSE PALACIOS RODRIGUEZ,
portador de la cédula # 1202730253, de nacionalidad ecuatoriana,
transfiere 400 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una,
pagadas en un 25%, contenidas en el certificado provisional
correspondiente, a favor del sefior ARMANDO BAUTISTA
RIVERA MORA portador de la cedula de ciudadania # 130635511-4

de nacionalidad ecuatoriana;

Por el sefior JAIRO MODESTO VERA LINO, portador de la cédula
# 1205794173, de nacionalidad ecuatoriana, transfiere 80 acciones
ordinarias y nominativas de un dolar cada una, pagadas en un 25%,
contenidas en el certificado provisional correspondiente, a favor del
sefior ARMANDO BAUTISTA RIVERA MORA portador de la
cedula de ciudadania # 130635511-4 de nacionalidad ecuatoriana;

Por el sefior JAIRO MODESTO VERA LINO, portador de la cédula
# 1205794173, de nacionalidad ecuatoriana, transfiere 320 acciones
ordinarias y nominativas de un dolar cada una, pagadas en un 25%,
contenidas en el certificado provisional correspondiente, a favor de la
seiora MARITZA ELIZABETH CASTRO SOLEDISPA
portadora de la cedula de ciudadania # 091470821-9 de nacionalidad

ecuatoriana;

NOTA: El nuevo domicilio de la compania ETHEL S.A. se
encontrara ubicada en Coop. El Ceibal Mz # 2245 Sol # 19, con
teléfonos # 042-243283. Adjunto copia de los nuevos nombramientos
de Representante Legal; que reemplazan a DEACTERNAN ]OSF
PALACIOS RODRIGUEZ.
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Parficular que comunico a usted para los fines legales pertinentes.
Atentamente,

DEAC’j‘ RNAN JOSE PALACIOS RODRIGUEZ
C.C. # 1202730253
REPRESENTANTE LEGAL

Expediente # 129-744




