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I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A l o s señores a c c i o n i s t a s d e 

C A N N A L I S . A . 

G u a y a q u i l , 9 d e A b r i l d e l 2 0 1 S 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e C A N N A L I S . A , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e 

situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , 

d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n 

r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opinión, e x c e p t o p o r l o s p o s i b l e s a j u s t e s , r e c i a s i f i c a c l o n e s y / o d i v u l g a c i o n e s a d i c i o n a l e s s i l o s 

h u b i e r e d e l a s u n t o d e s c r i t o e n e l párrafo 4 l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , 

e n t o d o s l o s a s p e c t o s I m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e C A N N A L I S A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , 

a s i c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s flujos d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n 

N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a 

P Y M E S ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a Opinión 

3 . E x c e p t o p o r e l e f e c t o d e l a s u n t o a n t e s i n d i c a d o e n e l párrafo 4 , n u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e 

a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s 

N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a 

auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía 

C A N N A L I S A . d e c o n f o r m i d a d c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a auditoría 

d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e 

c o n f o r m i d a d c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o 

p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

F u n d a m e n t o s p a r a l a expresión d e u n a opinión c o n s a l v e d a d e s 

4 . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e x i s t e n c u e n t a s p o r c o b r a r p o r u n v a l o r d e U S $ 1 5 1 . 2 2 3 , q u e s e p r e s e n t a n 

e n e l r u b r o d e o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r p a r a l a s c u a l e s n o e x i s t e documentación s o p o r t e q u e n o s p e r m i t a 

s a t i s f a c e r n o s d e l a r a z o n a b l l i d a d d e d i c h o s s a l d o s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

5. L a Administración d e C A N N A L I S A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a 

p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) y d e l c o n t r o l I n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r 

l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o 

e r r o r . E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a evaluación 

d e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , 
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A l o s señores a c c i o n i s t a s d e 

C A N N A L I S . A 

G u a y a q u i l , 9 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 

l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a 

e n m a r c h a , e x c e p t o s i l a Administración t i e n e l a Intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e c e s a r s u s 

o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección d e l a Compañía 

C A N N A L I S . A . s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e Información f i n a n c i e r a d e l a 

Compañía. 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o 

están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n I n f o r m e d e auditoría q u e c o n t i e n e 

n u e s t r a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a 

a u d i t o r i a r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e auditoría ( N I A ) s i e m p r e d e t e c t e u n a 

incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s I n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n 

m a t e r i a l e s , s i i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e r a z o n a b l e m e n t e q u e I n f l u y a n e n 

l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I r t f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

D e a c u e r d o c o n e l a r t i c u l o N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 2 7 9 

d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 3 2 1 8 

( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 p o r e l 

S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e m a s S R I , e l a u d i t o r e x t e m o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e 

d e C A N N A L I S . A . d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l a n o a t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 

s o b r e l a Información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r 

l a Compañía c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e d e b e 

s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l 

f o r m u l a r l o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e i n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e 

l a compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r l a Compañía. L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e 

e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l a l q u e c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o i n f o r m e d e 

c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 
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C A N N A L I S . A 

E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 

A L 3 1 O E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 

A C T I V O S 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e efecti«3 5 

C l i e n t e s 6 

R e l a c i o n a d a s 1 1 

I n v e n t a r i o 9 

O t r o s D e u d o r e s 7 

I m p u e s t o s 8 

A c t i v o Biológico 1 1 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

A c t i v o F i j o 

P r o p i e d a d , P l a n t a y e q u i p o , n e t o 1 0 

A c t i v o s Biológicos - Plantación 1 1 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

3 8 1 2 . 4 6 1 

2 2 . 9 8 1 2 1 . 2 4 1 

3 7 6 . 1 2 1 1 , 3 6 7 . 9 1 1 

5 . 9 8 8 4 . 0 0 7 

1 7 0 . 7 2 8 1 4 5 . 5 1 2 

4 7 . 2 0 4 4 5 . 0 4 4 

1 4 5 . 2 9 2 1 0 5 . 0 7 8 

7 6 8 . 3 1 4 1 . 6 8 8 . 7 9 4 

7 6 8 . 6 9 5 1 . 6 9 1 , 2 5 5 

5 4 2 . 1 0 7 5 5 0 . 5 2 3 

1 3 6 . 7 7 9 1 6 8 . 4 1 6 

6 7 8 . 8 8 6 7 1 8 . 9 3 9 

1 , 4 4 7 . 5 8 1 2 . 4 1 0 . 1 9 4 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Sr/íván C a b r e r a M . I N G . N e w t o n R o n c e S a l v a t i e r r a . 

G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r 
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C A N N A L I S . A 

E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A i 3 1 d e A l 3 1 d e 

N o t a s d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

P A S I V O S 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 

S o b r e g i r o C o n t a b l e / O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 1 3 5 5 9 . 0 3 8 4 6 . 9 5 7 

C u e n t a s y d o c p o r p a g a r 

P r o \ e e d o r e s 1 1 8 . 5 6 1 1 0 6 . 8 9 8 

R e l a c i o n a d a s 1 2 2 4 0 . 1 1 4 1 . 7 6 7 . 6 3 8 

I m p u e s t o s y r e t e n c i o n e s p o r p a g a r 8 1 . 0 2 3 1 . 2 2 7 

P a s i v o s A c u m u l a d o s 1 4 2 3 . 1 5 2 2 7 . 0 3 7 

I m p u e s t o a l a R e n t a 1 5 5 8 5 8 . 8 5 8 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 2 9 8 . 0 4 0 2 4 9 . 1 8 2 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 1 . 2 4 0 . 5 1 4 2 . 2 0 7 . 7 9 6 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o 1 6 1 0 . 5 3 8 1 0 . 6 1 2 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 1 0 . 5 3 8 1 0 . 6 1 2 

T o t a l p a r v o s 1 . 2 5 1 . 0 5 2 2 . 2 1 8 . 4 0 8 

P a t r i m o n i o N e t o 1 9 6 . 5 2 9 1 9 1 . 7 8 5 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 1 . 4 4 7 . 5 8 1 2 . 4 1 0 , 1 9 4 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

S r , Iván C a b r e r a M . i r , Iván C a b r e r a M . 

G e r e n t e G e n e r a l 

I N G . N e w t o n P o n c e S a l v a t i e r r a . 

C o n t a d o r 
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C A N N A L I S . A 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 

P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

N o t a s 2 0 1 7 2 0 1 6 

I n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s 18 7 7 4 , 1 6 8 8 2 7 . 8 7 3 

C o s t o d e y a n t a s 18 (611.064) ( 6 4 0 . 2 5 9 ) 

U t i l i d a d b r u t a 1 6 3 . 1 0 4 1 8 7 , 6 1 4 

G a s t o s : 

Administración y v e n t a s 19 (235.968) ( 1 6 4 . 9 9 2 ) 

F i n a n c i e r o s (3.577) (6.976) 

(239.545) (171.968) 

U t i l i d a d O p e r a c i o n a l (76,441) 1 5 , 6 4 6 

O t r o s i n g r e s o s , n e t o 18 9 0 3 7 3 5 0 141 

U t i l i d a d a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 1 3 . 9 3 2 5 5 . 7 8 7 

I m p u e s t o a l a r e n t a 14 (9.481) (8.858) 

U t i l i d a d n e t a y r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 4.45 1 5 6 . 9 2 8 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2 

)?. Iván C a b r e r a M . 

G e r e n t e G e n e r a l 

I N G . N e w t o n ( p o n c e S a l v a t i e r r a . 

C o n t a d o r 
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C A N N A L I S . A 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 

P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s } 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 

E f e c t i v o R e c i b i d o d e C l i e n t e s 7 7 2 . 4 2 8 8 0 3 . 1 7 3 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o \ e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 7 9 8 , 5 8 9 ) (660 2 2 8 ) 

Oíros i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o 9 2 7 1 8 1,981 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o e n l a s a c t i v i d a d e s d e operación 6 6 . 5 5 7 1 4 4 . 9 2 6 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e inversión: 

Adquisición d e a c t i v o s f i j o s (10) (28.149) (52.319) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e inversión (28.149) (52.319) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e financiamiento; 

(Disminución) A u m e n t o e n r e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s ( 5 5 2 . 5 5 9 ) (6.727) 

A u m e n t o e n O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s - (84.880) 

Distribución d e d i v d e n d o s 5 1 2 . 0 8 1 -

E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o ) e n l a s a c t i v i d a d e s d e financiamiento ( 40.488) (91.607) 

A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o ( 2.080) 1,000 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 2 . 4 6 1 1.461 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l año (5) 3 8 1 2 . 4 6 1 

P a s a n . . . 
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C A N N A L I S . A 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 

P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V i e n e n . . . 

Conciliación D e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v s t o p o r 

l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

U t i l i d a d N e t a 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i w 

n e t o p r o v s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Depreciación 

V a l o r r a z o n a b l e a c t i v o s biológicos 

R e s e r v a para Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 

T o t a l d e p a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s ; 

C u e n t a s p o r G o b r a r 

I n v e n t a r i o s 

A c t i v o s biológicos 

O t r o s a c t i v o s 

C u e n t a s p o r p a g a r 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 

T o t a l c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

( 1 0 ) 

( 1 5 ) 

( 1 5 ) 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 2 0 1 6 

4 . 4 5 1 5 6 . 9 2 8 

3 3 . 9 5 1 6 4 . 3 8 4 

- ( 4 8 . 1 5 8 ) 

( 8 4 7 ) 3 . 8 6 2 

2 . 1 9 9 3 . 1 1 1 

9 . 4 8 1 8 . 8 5 8 

2 . 9 3 2 -

5 2 . 1 6 7 8 8 . 9 8 5 

9 7 3 . 2 1 4 ( 2 4 . 7 0 2 ) 

1 . 9 8 1 ( 1 0 9 . 0 8 5 ) 

- 7 9 . 7 9 4 

2 7 . 6 2 7 -

( 6 . 4 1 6 ) 1 1 6 . 6 5 6 

( 6 . 8 1 7 ) ( 6 . 7 2 2 ) 

9 8 9 , 5 8 9 5 5 . 9 4 1 

1 . 0 4 1 . 7 5 6 1 4 4 . 9 2 6 

i 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e i o s e s t a d o s f i p a n c i e r o s . 

S r . i^án C a b r e r a M . 

G e r e n t e G e n e r a l 

I n g . N e w t o n ^ n c e S a l v a t i e r r a . 

C o n t a d o r 
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C A N N A L I S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

L a compañía C A N N A L I S . A . , e s u n a s o c i e d a d anónima d e n a c i o n a l i d a d e c u a t o r i a n a , c o n d o m i c i l i o 

p r i n c i p a l e n e l cantón G u a y a q u i l , c o n s t i t u i d a e l 2 5 d e e n e r o d e l 2 0 0 4 . 

S u o b j e t o p r i n c i p a l e s , l a c o m p r a , v e n t a , y exportación d e b a n a n o p r i n c i p a l m e n t e , e n f i n a l a explotación 

d e t o d a s l a s a c t i v i d a d e s agrícolas e n g e n e r a l . E n l a a c t u a l i d a d s e d e d i c a a l c u l t i v o y explotación d e 

b a n a n o . E l p l a z o p o r l a c u a l s e constituyó l a Compañía e s d e c i n c u e n t a años c o n t a d o s a p a r t i r d e l a 

f e c h a d e inscripción d e l a E s c r i t u r a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l ; s i e n d o l a m i s m a e l 3 1 d e m a y o d e l 2 0 1 0 , 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s , número 0 9 9 2 5 4 8 0 2 9 0 0 1 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s 

l a V e n t a a l p o r m a y o r d e p r o d u c t o s agrícolas. 

Situación d e l País 

L a i m p o r t a n t e disminución e n e l p r e c i o d e l petróleo h a a f e c t a d o l a situación económica d e l país, además 

d e l o s c a m b i o s q u e s e d i e r o n e n l a s r e f o r m a s económicas, generó i m p a c t o s e n e l f i n a n c i a m i e n t o d e l 

p r e s u p u e s t o d e l E s t a d o . L a s a u t o r i d a d e s económicas h a n diseñado d i f e r e n t e s a l t e r n a t i v a s p a r a h a c e r 

f r e n t e a e s t a s s i t u a c i o n e s c o m o r e a j u s t e s a l p r e s u p u e s t o d e i n v e r s i o n e s y g a s t o público, l o c u a l h a 

g e n e r a d o c o m o c o n s e c u e n c i a d i s m i n u c i o n e s e n l o s depósitos b a n c a r i o s y r e s t r i c c i o n e s e n l o s créditos 

a l s e c t o r p r o d u c t i v o , u n i d o a l p r o b l e m a d e l a apreciación d e l dólar q u e a f e c t a l a c o m p e t i t i v i d a d d e l a s 

e x p o r t a c i o n e s e c u a t o r i a n a s , s e h a i n c r e m e n t a d o e l d e s e m p l e o y l a m o r o s i d a d d e l a c a r t e r a d e créditos. 

L a s a u t o r i d a d e s económicas d e l g o b i e r n o s e e n c u e n t r a n e n l a búsqueda d e s o l u c i o n e s e f e c t i v a s a l a s 

s i t u a c i o n e s m e n c i o n a d a s a n t e r i o r m e n t e p o r l o q u e b u s c a n f i n a n c i a m i e n t o i n t e r n a c i o n a l , a l i a n z a s 

públicas y p r i v a d a s p a r a a t r a e r i n v e r s i o n e s , y e l d e s m a n t e l a m i e n t o p r o g r e s i v o d e l a s s a l v a g u a r d i a s p o r 

b a l a n z a d e p a g o s p a r a d i n a m i z a r l a economía. N o s e c u e n t a aún c o n t o d o s l o s e l e m e n t o s q u e p e r m i t a n 

p r e v e r r a z o n a b l e m e n t e l a evolución f u t u r a d e l a situación a n t e s c o m e n t a d a , a p e s a r d e q u e s e c u e n t a 

c o n r e f o r m a s económicas, l o c u a l p r e t e n d e n g e n e r a r n u e v a s f o r m a s d e g e n e r a r i n g r e s o s c o n e l f i n d e 

r e s t a u r a r l a economía. 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n ( a preparación d e e s t o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a 

Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) , e s t a s políticas h a n s i d o diseñadas e n función a 

l a N I I F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s 

p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2 . 1 B a s e s p a r a l a Preparación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C A N N A L I S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 

a c u e r d o c o n l a N o r m a i n t e m a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F 

p a r a P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e m a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n 

s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a 

i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 

e x i s t e n t e s , d e l a s c u a l e s l a Compañía n o l a s h a a d o p t a d o c o n anticipación. E n t r e l a s r e f o r m a s más 

i m p o r t a n t e s y d e aplicación o b l i g a t o r i a , d e s c r i b i m o s a continuación l a s s i g u i e n t e s : 

N o r m a 

Sección 1 0 Aplicación por c a m b i o d e política c o n t a b l e , s o b r e revalúo, s e hará de f o r m a p r o s p e c t i v a . 

Sección 17 Opción para utilizar el m o d e l o d e revaluación; c o s t o d e p i e z a s d e sustitución; e n t r e o t r o s . 

Sección 18 V i d a útil de i n t a n g i b l e s , s e b a s a e n criterios d e ia G e r e n c i a , p e r o q u e n o s u p e r e los 1 0 años, 

Sección 2 9 S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e la N I C 1 2 . 

Sección 3 5 S e p e r m i t e u s a r la Sección 35 p o r más de u n a v e z ; i n c o r p o r a u n a opción p a r a p e r m i t i r q u e l a s e n t i d a d e s u s e n 
el v a l o r r a z o n a b l e , s o b r e u n e v e n t o c o m o c o s t o atribuido; y. oíros. 

i) B a s e s d e medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l 

c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s 

a c t i v o s r e c i b i d o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r 

u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i 

e s e p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. A l e s t i m a r 

e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características d e l 

a c t i v o o p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o 

p a s i v o a l a f e c h a d e medición. 

11) M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 

económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) , A m e n o s q u e s e I n d i q u e l o 

c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 

e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 

t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s 

t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s 

t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l 

p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

lü) N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a 

Compañía. 

i v ) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s , j u i c i o s , 

y s u p u e s t o s n e c e s a r i o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica q u e a f e c t a n l o s m o n t o s I n c l u i d o s e n 

e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

E n opinión d e l a Administración, d i c h a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s s e h a n b a s a d o e n l a m e j o r 

utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o d e l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l o s 

c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y están b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a histórica 

y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e e s o n r a z o n a b l e s b a j o l a s 

a c t u a l e s c i r c u n s t a n c i a s . E n opinión d e l a G e r e n c i a , e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a b a s e 

d e s u m e j o r c o n o c i m i e n t o d e l o s h e c h o s r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a l a f e c h a d e preparación d e 

l o s e s t a d o s financieros. 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e a l i z a d o s p o r l a Administración s e e n c u e n t r a n 

r e l a c i o n a d a s c o n l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r : L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e 

recuperación d e i o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e 

d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a 

p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o e n s i , 

q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 

S i e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a p e r d i d a p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y , d i c h a disminución s e 

r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o 

d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s l a reversión d e l a pérdida p r e v i a m e n t e 

r e c o n o c i d a . 

V i d a útil d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o : L a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e 

s u s e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e A c t i v o s fijos, a d i c i o n a l m e n t e r e v i s a e l método 

u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación d e e s t o s a c t i v o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o r r e t i r o s d e l p e r s o n a l : E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r 

p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s 

a c t u a r i a l e s u s a n d o v a r i o s d e s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s . L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o 

n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá 

i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r p l a n e s d e pensión. 

2 . 2 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 

c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

2 . 3 A c t i v o s y P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2 . 3 . 1 Clasificación 

a ) A c t i v o s F i n a n c i e r o s 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) v a l o r r a z o n a b l e c o n 

c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ; y 11) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a 

e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a Administración d e t e r m i n a l a 

clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e e x p o n e n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n excepción d e a q u e l l o s c o n v e n c i m i e n t o s 

o r i g i n a l e s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , q u e s o n 

c l a s i f i c a d o s c o m o a c t i v o s n o c o m e n t e s . 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e r e c o n o c e a l a f e c h a d e negociación y s e d a n d e b a j a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s 

a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o s i l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r 

s u s t a n c i a l m e n t e l o s riesgos y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b l e a 

l a transacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l 

a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e pérdidas y g a n a n c i a s " 

y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l a Compañía m a n t u v o A c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a categoría: 

Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . Además, s e m a n t u v o únicamente p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías 

d e o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s y c u e n t a s p o r p a g a r . L a s características d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s 

f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a continuación: 

Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

R e p r e s e n t a d o s p o r l a s C u e n t a s p o r c o b r a r a C l i e n t e s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s 

q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m l n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n 

e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o 

d e situación f i n a n c i e r a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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b ) P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s p a s i v o s financieros c o m o " C u e n t a s p o r p a g a r " . L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a 

s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e c o n f o r m i d a d a l a s u s t a n c i a d e l a c u e r d o c o n t r a c t u a l . L a 

compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

L o s p a s i v o s financieros s e e x p o n e n c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s c o n excepción d e a q u e l l o s c o n 

v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , 

q u e s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . L o s p a s i v o s financieros s o n d a d o s d e b a j a c u a n d o l a s 

o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l a Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b l e a 

l a transacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l 

a c t i v o o p a s i v o financiero n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e pérdidas y g a n a n c i a s " 

y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o 

s e d e s c r i b e a continuación: 

• O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 

R e p r e s e n t a O b l i g a c i o n e s d e Crédito c o n I n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d e C o r t o s y l a r g o p l a z o 

( m a y o r e s a 1 2 m e s e s ) , c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

P r o v e e d o r e s y C u e n t a s p o r P a g a r 

R e p r e s e n t a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a P r o v e e d o r e s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s 

d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

L o s p r o v e e d o r e s , p a s i v o s a c u m u l a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s , n o d e r i v a d o s 

c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m l n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o s o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r 

b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s o t e r c e r o s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s 

e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o y a q u e n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s e n p l a z o s m e n o r e s a 

9 0 días. 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , p a s i v o s a c u m u l a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s e c l a s i f i c a n e n 

p a s i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 

situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

2 . 3 . 2 R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t r v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e i e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 

l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b ) Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 

a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 

través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 

Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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c ) Medición p o s t e r i o r 

i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 

interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 

categoría: 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s 

p o r s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e c a c a o e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S i s e e s p e r a n 

c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e 

p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a 

provisión p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

11) P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 

interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 

categoría: 

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s : C o r r e s p o n d e a O b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d e c o r t o y 

l a r g o p l a z o d e v e n g a n e l interés l e g a l v i g e n t e e n e l país. S e m i d e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n e l 

c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

2 . 3 . 3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 

e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 

b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía 

s e h a n l i q u i d a d o . 

2 . 3 . 4 Compensación d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 

d e situación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 

r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r e l 

p a s i v o simultáneamente. 

2 . 4 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 

c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o p a r a l a importación d e l a s s a l i d a s d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . E l 

c o s t o d e t o d a s s u s e x i s t e n c i a s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e c o m p r a , o t r o s c o s t o s d i r e c t o s , d e d u c i d o s l o s 

d e s c u e n t o s e n c o m p r a s y b o n i f i c a c i o n e s o t o r g a d a s p o r s u s p r o v e e d o r e s . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito 

s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a s u c o s t o d e adquisición más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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E l v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s l o s 

g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 

c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r m o t i v o s 

c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , h a s t a 

a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a pérdida. 

2 . 5 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a período s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 

f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 

r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n " e v e n t o 

d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 

e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 

p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 

d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l 

e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 

d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 

q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a 

pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o i o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 

q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s e 

identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v a . 

2 . 6 P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s 

y pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L o s A c t i v o s F i j o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i 

e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r 

d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s 

a l a adquisición d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n 

c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión 

f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 

p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos 

f u t u r o s p a r a l a compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s 

c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n m o b i l i a r i o s y e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n 

r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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b ) Depreciación 

L a depreciación d e P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil 

e s t i m a d a d e l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles 

d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía 

e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será 

i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n 

r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e A c t i v o s F i j o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o 

a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 

c ) R e t i r o o v e n t a d e A c t i v o s f i j o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a 

e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2 . 7 A c t i v o s i n t a n g i b l e s 

A c t i v o s I n t a n g i b l e s a d q u i r i d o s d e f o r m a s e p a r a d a 

S o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o m e n o s l a amortización a c u m u l a d a y c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o a c u m u l a d a . 

L a amortización s e r e c o n o c e c o n b a s e e n e l método d e l i n e a r e c t a s o b r e s u v i d a útil e s t i m a d a . L a v i d a útil 

e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y método d e amortización s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e 

c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . L o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s c o n v i d a 

útil i n d e f i n i d a q u e s o n a d q u i r i d o s s e p a r a d a m e n t e s e r e g i s t r a n a l c o s t o m e n o s c u a l q u i e r pérdida p o r 

d e t e r i o r o a c u m u l a d a . 

B a i a d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s 

U n a c t i v o i n t a n g i b l e s e d a d e b a j a a l m o m e n t o d e s u disposición, o c u a n d o n o s e e s p e r a n b e n e f i c i o s 

económicos f u t u r o s d e s u u s o o disposición. L a s g a n a n c i a s o pérdidas q u e s u r g e n d e l a b a j a e n l i b r o s d e 

u n a c t i v o i n t a n g i b l e , s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l período a l m o m e n t o e n q u e e l a c t i v o e s d a d o d e 

b a j a . 

2 . 8 A c t i v o biológico • medición 

L a Compañía m i d e s u s a c t i v o s biológicos (plantación d e c a c a o - b a n a n o ) a l c o s t o d e s i e m b r a e n e l 

m o m e n t o d e l r e g i s t r o o r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , y e n c a d a f e c h a s o b r e l a q u e s e i n f o r m e a s u v a l o r 

r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d e v e n t a . L o s c a m b i o s e n e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d e v e n t a s e 

r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . ( V e r N o t a 1 0 ) . 

T i e m p o P o r c e n t a j e 

M u e b l e s e n s e r e s y e q u i p o s d e o f i c i n a 

M a q u i n a r i a y e q u i p o s 

E q u i p o s d e computación 

Vehículos 

10 años 

10 años 

3 años 

5 años 

1 0 % 

1 0 % 

3 3 % 

2 0 % 
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E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización. 

L o s p r o d u c t o s agrícolas c o s e c h a d o s o r e c o l e c t a d o s ( c a c a o - b a n a n o ) s e m i d e n a s u v a l o r r a z o n a b l e 

m e n o s l o s c o s t o s d e v e n t a e n e l p u n t o d e c o s e c h a o recolección. E s t a medición será e l c o s t o histórico 

a e s a f e c h a p a r a r e g i s t r a r a l i n v e n t a r i o l o s p r o d u c t o s agrícolas. 

2 . 9 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 

i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e traía d e p a r t i d a s q u e 

s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 

r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 

g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 

e x i g i b l e . D u r a n t e e l año 2 0 1 6 n o s e presentó i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e , p o r e x i s t i r pérdidas. 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 

d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r l a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 

v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S . E l I m p u e s t o a l a r e n t a 

d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e ! e s t a d o d e 

situación f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e 

r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r I m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 

r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 

i i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o o b j e t o 

d e deducción f i s c a l ; 

i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , s i e m p r e 

y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a p r o b a b l e l a 

d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 

p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 

l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s 

i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

2 . 1 0 B e n e f i c i o s o c i a l e s 

2 . 1 0 . 1 Benefício d e c o r t o p l a z o 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n e l 

e s t a d o d e r e s u l t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 

d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o 

a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

i i i ) Décimo t e r c e r v décimo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legisíación 

v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

2 . 1 0 . 2 B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ( n o f o n d e a d o s ) 

E l c o s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c i d o s p o r l a l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s s e r e g i s t r a c o n 

c a r g o a l o s g a s t o s d e l e j e r c i c i o y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación, a l a 

f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a e s a f e c h a s e e n c o n t r a b a n 

p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía. D i c h a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a r a n u a l m e n t e c o n b a s e a e s t u d i o s 

a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e u s a n d o e l método d e crédito u n i t a r i o p r o y e c t a d o . 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e 

e f e c t i v o e s t i m a d o u s a n d o l a t a s a d e interés d e l 7 . 4 6 % . E s t a t a s a d e d e s c u e n t o s e d e t e r m i n a u t i l i z a n d o 

l a t a s a d e b o n o s d e l G o b i e r n o p u b l i c a d o s p o r e l B a n c o C e n t r a l q u e están d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a 

m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s términos 

d e l a obligación p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

Además e l Código d e T r a b a j o e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a b o r a l t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l 

e m p l e a d o r deberá p a g a r u n a indemnización c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e años d e s e r v i c i o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n e s t i m a c i o n e s ( v a r i a b l e s ) c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , 

t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e 

r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 

e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s , d e a c u e r d o a m o d i f i c a c i o n e s d e l a Sección 2 8 , s e c a r g a n e n o t r o s 

r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n e l período e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. A l c i e r r e d e l 

año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s i o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a Compañía. 

B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 

e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 

n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 . 1 1 Provisión c o r r i e n t e 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 

c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 

l i q u i d a r l a obligación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 

provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Compañía, a (a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 

l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

2 . 1 2 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c t o n e s o pérdidas a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 

m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 

e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 

d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a la f e c h a d e l e s t a d o d e situación 

f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración l o s 

r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a 

valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 

p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 

c o n t i n g e n t e o b t i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 

n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 

c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

2 . 1 3 A r r e n d a m i e n t o s 

E l i n g r e s o p o r c o n c e p t o d e a l q u i l e r e s b a j o a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s s e r e c o n o c e e m p l e a n d o e l método 

d e línea r e c t a d u r a n t e e l p l a z o c o r r e s p o n d i e n t e a l a r r e n d a m i e n t o . 

2 . 1 4 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s 

S e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e 

e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía p u e d a o t o r g a r . 

V e n t a s d e b i e n e s 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 

y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s riesgos y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 

la p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• l a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a impilcación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s v e n d i d o s , 

e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e l o s m i s m o s ; 

• e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 1 9 d e 3 8 



C A N N A L I S A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• s e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 

• l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n fiabilidad. 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 

u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2 . 1 5 I n g r e s o s F i n a n c i e r o s y C o s t o s F i n a n c i e r o s 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 

evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s , 

y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n 

d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o i a consfrucción d e u n a c t i v o q u e c a l i f i c a c o m o t a l ( c a p i t a l i z a b l e ) 

s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés e f e c t i v o . 

2 . 1 6 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 

R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 

p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o 

e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 

pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3 . A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

3.1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s : riesgo d e l i q u i d e z , 

d e crédito y d e m e r c a d o ( t a s a s d e interés, t i p o d e c a m b i o , y o t r o s ) . L a Compañía s e c o n c e n t r a 

p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s 

a d v e r s o s e n s u desempeño f i n a n c i e r o . 

L a administración d e r i e s g o s s e efectúa a través d e u n análisis d e s a r r o l l a d o i n t e r n a m e n t e , e l m i s m o n o 

s o l o p e r m i t e m i n i m i z a r e l riesgo s i n o q u e e s u n a h e r r a m i e n t a q u e a y u d a a e v a l u a r d o n d e s e d e b e i n v e r t i r 

y q u e r e t o r n o s e alcanzaría. 

a ) R i e s g o d e crédito 

L a Compañía t i e n e p o r política l a v e n t a d e c a c a o a l p o r m a y o r e n c u a l q u i e r a d e s u s f o r m a s ( c a c a o e n 

g r a n o ) . C A N N A L I S . A . s e e n c a r g a d e e n v i a r e l p r o d u c t o t e r m i n a d o y a e n s a c a d o a l p u e r t o d e G u a y a q u i l , 

e n d o n d e s e c o n s o l i d a e n c o n t e n e d o r e s p a r a s u d e s t i n o f i n a l . L a s e x p o r t a c i o n e s , e n s u mayoría, s o n a 

crédito, p o r u n p l a z o a p r o x i m a d o d e 3 0 días, d e s d e l a f e c h a d e e m b a r q u e h a s t a l a recepción d e l 

p r o d u c t o , e l p a g o s e l o r e a l i z a a través d e t r a n s f e r e n c i a s b a n c a r i a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o c r e d i t i c i o s o n a p l i c a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r e l área d e 

c o n t a b i l i d a d . E l r i e s g o d e crédito s e e n c u e n t r a p r e s e n t e e n e l e f e c t i v o d e p o s i t a d o e n b a n c o s , l a s 

i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , y l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s . 

R e s p e c t o a l o s b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d o n d e s e m a n t i e n e e l e f e c t i v o y l a s i n v e r s i o n e s 

m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , t i e n e n c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e q u e d e n o t e n n i v e l e s d e 

s o l v e n c i a y r e s p a l d o a d e c u a d o s ; d i c h a s c a l i f i c a c i o n e s e n g e n e r a l s u p e r a n l a calificación " A A A " . 

L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o e i n v e r s i o n e s e n i n s t i t u c i o n e s financieras c o n l a s s i g u i e n t e s 

c a l i f i c a c i o n e s : 

Calificación 

E n t i d a d financiera 2 0 1 7 2 0 1 6 

B a n c o B o i i v a r i a n o C , A . A A A - A A A -
B a n c o P i c h i n c h a C A . A A A - A A A -

L a Compañía m a n t i e n e p o l i t i c a s p a r a e l o t o r g a m i e n t o d e créditos d i r e c t o s y aceptación d e c l i e n t e s , 

r e l a c i o n a d a s c o n : revisión d e l buró d e crédito, n i v e l d e e n d e u d a m i e n t o , l a antigüedad d e l a compañía, 

garantías, e n t r e o t r a s . L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s p o r créditos d i r e c t o s o t o r g a d o s p o r l a 

Compañía c o r r e s p o n d e n h a s t a e l 5 0 % d e l t o t a l d e l a s v e n t a s . L a Compañía a n a l i z a l a calificación d e 

r i e s g o c r e d i t i c i o i n d i v i d u a l p o r c a d a c l i e n t e y c a l c u l a e l m o n t o r e c u p e r a b l e c o r r e s p o n d i e n t e . L o s l i m i t e s 

d e crédito s e e s t a b l e c e n e n función d e l análisis d e l a c a p a c i d a d d e p a g o d e c a d a c l i e n t e , t o m a n d o e n 

consideración l o s r e s u l t a d o s d e c a l i f i c a c i o n e s i n t e r n a s y / o e x t e r n a s . P a r a i a s o p e r a c i o n e s d e crédito 

o t o r g a d a s p o r l a Compañía, l a evolución d e l o s i n d i c a d o r e s d e c a r t e r a v e n c i d a h a s i d o d e l 5 3 % d e l t o t a l 

d e l a c a r t e r a . 

D e a c u e r d o a l m o d e l o d e n e g o c i o d e l a Compañía p a r a r e d u c i r l o s e c u e n t a c o n d i f e r e n t e s c o n t r o l e s , 

q u e i n c l u y e n : 

Revisión d e c l i e n t e s d e a c u e r d o a l a s políticas d e crédito. 

Análisis m e n s u a l d e i n d i c a d o r e s d e c a r t e r a . 

b ) R i e s g o d e m e r c a d o 

i) R i e s g o d e v a l o r r a z o n a b l e p o r t i p o d e interés: 

E ! r i e s g o d e t a s a d e interés p a r a l a Compañía s u r g e d e s u e n d e u d a m i e n t o d e l a r g o p l a z o . E l 

e n d e u d a m i e n t o a t a s a s v a r i a b l e s e x p o n e a l a Compañía a ! r i e s g o d e t a s a d e interés s o b r e s u s 

f l u j o s d e e f e c t i v o . S i n e m b a r g o , e l e n d e u d a m i e n t o a t a s a s f i j a s e x p o n e l a Compañía a l r i e s g o d e 

t a s a d e interés s o b r e e l v a l o r r a z o n a b l e d e s u s p a s i v o s . 

L a Compañía h a e s t a b l e c i d o u n a política d e e n d e u d a m i e n t o e n i n s t r u m e n t o s d e c o r t o y l a r g o 

p l a z o s i e m p r e y c u a n d o n o s e d e b a c o m p r o m e t e r l o s a c t i v o s d e l a e n t i d a d , p r o c u r a n d o m a n t e n e r 

t a s a s d e u n m e r c a d o c o m p e t i t i v o , y f i j a s . E l e n d e u d a m i e n t o d e l a compañía e s p r i n c i p a l m e n t e 

c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s a t a s a s a d e c u a d a s y a p l a z o s a p r o p i a d o s q u e n o a f e c t a n s u f l u j o d e c a j a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C A N N A L I S A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I I ) R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 

P o r h a b e r a s u m i d o e i E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s l a s 

r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e , s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a 

q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

I I I ) R i e s G O d e p r e c i o d e v e n t a 

L o s p r o d u c t o s q u e c o m e r c i a l i z a C A N N A L I S A s e t r a n z a n a v a l o r d e m e r c a d o , l o s p r e c i o s s e 

rigen p o r e l m e r c a d o n a c i o n a l , c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a o f e r t a y d e m a n d a e x i s t e n t e a l o l a r g o d e 

u n período económico, d u r a n t e e l último p e r i o d o f i s c a l n o h a n e x i s t i d o c a m b i o s c o n s i d e r a b l e s e n 

e l p r e c i o d e l b a n a n o . 

c ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

L a p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , h a s i d o l a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

p r o v e n i e n t e d e s u s a c t i v i d a d e s c o m e r c i a l e s y d e l a s c u e n t a s p o r p a g a r P o r Institución F i n a n c i e r a . P a r a 

a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z d e c o r t o p l a z o , l a Compañía s e b a s a e n l o s f l u j o s d e c a j a p r o y e c t a d o s p a r a u n 

p e r i o d o d e d o c e m e s e s . 

L a política p a r a e l m a n e j o d e l r i e s g o d e l i q u i d e z i n v o l u c r a e l m a n t e n i m i e n t o d e n i v e l d e e f e c t i v o y 

e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o d e s e g u r i d a d y a c c e s o i n m e d i a t o a r e c u r s o s . P o r t a n t o , l a Compañía m a n t i e n e 

I n d i c e s d e l i q u i d e z p a r a c u b r i r e v e n t u a l e s p a s i v o s i n m e d i a t o s c o n s a l d o s r e l a c i o n a d o s a p r o v e e d o r e s , 

b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s , i m p u e s t o s y o t r o s c o n antigüedad m e n o r a u n año. 

L a Compañía d u r a n t e e l e i e r c i c i o económico 2 0 1 7 , concentró s u a p a i a n c a m i e n t o n e t a m e n t e c o n c a p i t a l 

p r o p i o y f i n a n c i a m i e n t o d e i n s t i t u c i o n e s financieras, d e b i d o a q u e l o s n i v e l e s d e l i q u i d e z q u e h a n 

p r e s e n t a d o d e n t r o d e l último p e r i o d o f i s c a l , s e v e n r e f l e j a d o s e n l a situación a c t u a l d e l a e m p r e s a . 

C o n t i n u a n d o c o n e l m o d e l o d e n e g o c i o y f a c t i b i l i d a d i n t e r n o q u e s e m a n e j a i n t e r n a m e n t e s e a d m i n i s t r a 

l a l i q u i d e z t o m a n d o e n consideración l o s s i g u i e n t e s p u n t o s : 

• Elaboración y aplicación d e políticas, p r o c e d i m i e n t o s , m a n u a l e s d e c o b r a n z a s c l a r a s q u e 

p e r m i t a n u n m e j o r s e g u i m i e n t o d e l crédito o t o r g a d o a través d e u n a e s t r u c t u r a a d m i n i s t r a t i v a 

d e s c e n t r a l i z a d a q u e l a s o p a r t e . 

• Elaboración 

• y análisis m e n s u a l d e i n d i c a d o r e s q u e p e r m i t a n e v a l u a r l a gestión e n d e t e r m i n a d o s p r o c e s o s . 

L a c o b r a n z a e s r e a l i z a d a p o r e l d e p a r t a m e n t o d e f i n a n z a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C A N N A L I S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R i e s g o o p e r a c i o n a l 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 

c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s d e importación y comercialización, e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e 

l a Compañía, y c o n l o s f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos 

c o m o a q u e l l o s riesgos q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e 

a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . L o s riesgos o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s 

d e l a Compañía. E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e 

e q u i l i b r a r l a prevención d e pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a 

e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , a s i c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a 

y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e I m p l e m e n t a r i o s c o n t r o l e s 

d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l riesgo o p e r a c i o n a l . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r e l 

d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía. 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 

periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y Auditoría E x t e r n a . 

3.2 Administración d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 

c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e c a p i t a l 

d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a Compañía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t i o d e a p a i a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a c o m o 

l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s r e c u r s o s a j e n o s 

( c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 

a l e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a n e t a . 

L o s r a t i o s d e a p a i a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y d e 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

T o t a l d e u d a c o n t e r c e r o s 5 5 1 . 9 7 0 1.525 0 1 2 

M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o ( 3 B 1 ) (2 4 6 1 ) 

D e u d a n e t a 5 5 2 . 3 5 2 1 . 5 2 2 . 5 5 0 

T o t a l p a t r i m o n i o 2 0 7 . 8 5 8 1 9 1 . 7 8 5 

C a p i t a l t o t a l 7 6 0 . 2 1 0 1 . 7 1 4 . 3 3 5 

R a t i o d e a p a i a n c a m i e n t o 7 3 % 8 9 % 

E l r a t i o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e , d e ! f i n a n c i a m i e n t o c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 
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C A N N A L I S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

4 . 1 Categorías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a 

e j e r c i c i o : 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017 A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2016 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o 

E f e c t i w y equi^Qientes d e efectivo 

C u e n t a s por cobra- clientes 

Otras c u e n t a s por cobrar 

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

P a s i v o s f i n a n c l e r o s m e d i d o s a i c o s t o a m o r t i z a d a 

Obligaciones f i n a n d e r a s 

Cuenta por pagar proveedores 

Otras c u e n t a s por pagar 

T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

C o r r i e n t e 

381 

2 2 , 9 8 1 

13.097 

3 6 . 4 5 9 

N o c o r r i e n t e 

118,561 

263 826 

4 0 2 . 3 8 7 

C o r r i e n t e 

2 461 

21 241 

11.126 

34.828 

106 898 

2 4 4 575 

351 4 7 3 

N o c o r r i e n t e 

4 . 2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

E l v a l o r e n l i b r o s d e D o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o . O b l i g a c i o n e s 

f i n a n c i e r a s y D o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r p a g a r s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e 

c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s y a q u e l o s p a s i v o s n o g e n e r a n u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

C a j a C h i c a 3 6 7 3 3 7 

B a n c o s 15 2 . 1 2 4 

3 8 1 2 . 4 6 1 

C U E N T A S P O R C O B R A R • C L I E N T E S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C A N N A L I S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

S a b r o s t a r f r u i t C O . 7.924 21.241 

J e d e s c o S . A . 128 

O t r o s C l i e n t e s L o c a l e s 14.930 

22.981 (1) 21.241 (1) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a producción p o r l a v e n t a d e b a n a n o . L a s c u e n t a s p o r c o b r a r n o p r e s e n t a n 

v e n c i m i e n t o s m a y o r e s a 4 5 d i a s , y n o d e v e n g a n interés. 

O T R O S D E U D O R E S 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

B i p l e a d o s 9 1 1 . 3 0 2 

Ar T t i c i p o F V o v e e d o r e s 4 0 0 1 7 1 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 1 . 1 5 5 

S e g u r o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o 1 1 . 4 5 1 9 . 6 5 3 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 1 5 1 2 2 3 1 3 4 3 8 6 

1 6 4 . 3 2 0 1 4 5 . 5 1 2 

I M P U E S T O S P O R R E C U P E R A R 

Composición: 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2017 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2016 

I V A p a g a d o 4 7 . 2 0 4 3 8 . 6 3 5 

Retención e n la f u e n t e - 6 . 4 0 9 

4 7 2 0 4 4 5 . 0 4 4 

C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s t r i b u t a r l o s a f a v o r d e l a Compañía, l o s q u e serán u t i l i z a d o s c o m o créditos 

f i s c a l e s e n l a s d e c l a r a c i o n e s m e n s u a l e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C A N N A L I S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a s a l d o s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s , m i s m o q u e s e c a n c e l a r a n e n e l c o r t o 

p l a z o . 

I N V E N T A R I O 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

ln^«ntario d e i n s u m o s agrícolas 5 . 9 8 8 4 . 0 0 7 

5 . 9 8 8 4 . 0 0 7 

P R O P I E D A D P L A N T A Y E Q U I P O 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C A N N A L I S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 0 1 7 A l i n i c i o A d i c i o n e s / B a j a s A l f i n a l 

T e r r e n o 2 6 7 . 3 5 1 ( 2 . 6 1 5 ) 2 6 4 , 7 3 6 

E d i f i c i o s 1 9 3 . 5 8 0 1 9 3 5 8 0 

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 2 1 6 . 4 1 0 1 7 . 0 0 0 ( 1 ) 2 3 3 , 4 1 0 

I n s t a l a c i o n e s 2 2 . 5 2 4 2 2 . 5 2 4 

O b r a d e I n f r e s t u c t u r a - 1 1 . 1 4 9 ( 2 ) 1 1 , 1 4 9 

E q u i p o s d e computación 1 . 9 0 0 1 , 9 0 0 

7 0 1 . 7 6 5 2 5 . 5 3 4 7 2 7 . 3 0 0 

M e n o s depreciación a c u m u l a d a ( 1 5 1 . 2 4 2 ) ( 3 3 . 9 5 1 ) ( 1 8 5 . 1 9 3 ) 

5 5 0 . 5 2 3 ( 8 . 4 1 7 ) 5 4 2 . 1 0 7 

2 0 1 6 A l i n i c i o A d i c i o n e s / B a j a s A i f i n a l 

T e r r e n o 2 6 7 . 3 5 1 - 2 6 7 . 3 5 1 

E d i f i c i o s 1 9 3 . 5 8 0 - 1 9 3 . 5 8 0 

I v t a q u i n a r i a s y e q u i p o s 2 1 5 . 7 1 3 6 9 8 ( 1 ) 2 1 6 . 4 1 0 

I n s t a l a c i o n e s 2 . 3 5 0 2 0 . 1 7 4 ( 2 ) 2 2 . 5 2 4 

E q u i p o s d e computación 1 . 9 0 0 - 1 . 9 0 0 

6 8 0 . 8 9 3 2 0 . 8 7 2 7 0 1 . 7 6 5 

M e n o s depreciación a c u m u l a d a ( 1 1 8 . 3 0 5 ) ( 6 4 . 3 8 4 ) ( 1 5 1 . 2 4 2 ) 

5 6 2 . 5 8 8 ( 4 3 . 5 1 2 ) 5 5 0 , 5 2 3 

1 . C o n f e c h a 1 1 d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e g i s t r a l a adquisición d e u n a b o m b a d e 8 g r a d o s 6 e t a p a s 

- 1 4 t r a m o s d e c o l u m n a , p o r u n v a l o r d e U S $ 9 . 0 0 0 , u n e q u i p o d e b o m b e o p o r u n v a l o r d e U S S 

8 . 0 0 0 . 

2 . C o n f e c h a 0 7 d e m a y o d e l 2 0 1 7 s e a d q u i r i e r o n m a t e r i a l e s v a r i o s p a r a i n s t a l a c i o n e s p o r u n v a l o r d e 

U S $ 6 . 1 7 6 , c o n f e c h a 3 1 d e o c t u b r e d e l 2 0 1 7 s e a d q u i r i e r o n s e r v i c i o s agrícolas p a r a c o n t r o l d e 

o b r a s d e i n f r a e s t r u c t u r a p o r u n t o t a l U S S 4 , 7 2 0 , y o t r o s m e n o r e s p o r u n t o t a l d e U S S 1 4 0 2 , 

1 1 . A C T I V O S B I O L O G I C O S 

Composición: 
A i 3 1 d e A i 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 
Activo Biológico 

C o s t o O r i g i n a l - C u l t i v o d e B a n a n o ( 1 ) 9 5 . 6 6 3 5 6 . 9 2 0 

C o s t o V a l o r R a z o n a b l e N e t o - C u l t i v o d e B a n a n o 4 9 . 6 2 9 4 8 . 1 5 8 

1 4 5 . 2 9 2 1 0 5 . 0 7 8 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a producción p e n d i e n t e d e b a n a n o p o r r e c o l e c t a r p a r a s u d e s p a c h o f u t u r o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C A N N A L I S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

Plantación b a n a n e r o 1 3 6 . 7 7 9 1 6 6 . 4 1 6 

1 3 6 . 7 7 9 1 6 8 . 4 1 6 

M o v i m i e n t o : 

S a l d o a l 1 d e e r v e r o d e l 2017 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 

Z017 

3 1 6 3 6 S 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2017 

3 1 6 . 3 6 6 

Amortización d e plantación d e b a n a n o a l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

S a l d o a i 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017 

( 1 7 9 . 5 8 7 ) 

1 3 6 . 7 7 9 

(147.950) 

1 5 8 . 4 1 6 

S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N COMPAÑÍAS Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l o s p r i n c i p a l e s s a l d o s y t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 

c o n compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 

Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 

a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

S a l d o s : 

A l 31 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

C u e n t a s ñor c o b r a r c o r t o a l a z o 

T e o c a c S . A . - 1.111.267 

C a m u t e r r a S . A . 4 9 . 2 4 1 49.241 

Píasca S . A . 2 8 3 . 6 5 7 2 0 7 . 4 0 3 

C a m u p l a s t i c S . A 4 .558 -
I n d u s t r i a C a m a r o n e r a I n c a b r e r s a S . A . 3 8.655 -

376.121 1.367.911 

C u e n t a s o o r o a a a r c o r t o a l a z o 

T e o d o r o C a b r e r a (1) 240.114 1.593.292 

R o t e o c a S . A . - 174.195 

240.114 1.767.488 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 2 8 d e 3 8 



C A N N A L I S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a s a l d o s d e préstamos r e c i b i d o s p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o , l a s c u a l e s n o 

t i e n e n p l a z o d e f i n i d o d e p a g o , y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s ; s i n e m b a r g o , l a administración e s t i m a 

p a g a r l o e n e l c o r t o p l a z o y m e d i a n a p l a z o . 

S O B R E G I R O C O N T A B L E - O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Composición 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 

B a n c o P i c h i n c h a C . A . 

B a n c o P a c i f i c o S . A . 

6 5 , 3 0 0 

4 9 3 . 7 3 8 4 6 . 9 5 7 

5 5 9 . 0 3 8 4 6 . 9 5 7 

P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 

S a l d o a l 

I n i c i o 
I n c r e m e n t o s P a g o s / A j u s t e s S a l d o a l R n a l 

Décimo t e r c e r s u e l d o 

Décimo c u a r t o s u e l d o 

V a c a c i o n e s 

F o n d o s d e r e s e r v a 

2 1 8 

5 . 6 9 2 

6 . 6 3 4 

1 4 . 2 9 4 

2 7 . 0 3 7 

5 0 1 

1 .400 

O 

O 

1 .901 5 . 7 8 6 

2 4 4 

7 0 0 

3 .442 

1.400 

2 3 . 1 5 2 

4 7 5 

6 . 3 9 2 

3,391 

1 2 . 8 9 5 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 ; 
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C A N N A L I S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

S a l d o a l 

I n i c i o 
I n c r e m e n t o s P a g o s / A j u s t e s S a l d o a l F i n a l 

Décimo t e r c e r s u e l d o 

Décimo c u a r t o s u e l d o 

V a c a c i o n e s 

F o n d o s d e r e s e r v a 

1.128 

1 1 . 6 2 1 

7 . 5 0 9 

1 2 . 7 5 7 

3 3 . 0 1 4 

1 1 . 2 4 0 

1 0 . 4 6 8 

5 . 5 4 5 

8 . 7 0 5 

1 2 . 1 5 0 

1 6 . 3 9 7 

6 . 2 2 0 

7 . 1 6 8 

2 1 8 

5.692 

6 . 8 3 4 

1 4 . 2 9 4 

3 5 . 9 5 9 4 1 . 9 3 5 2 7 . 0 3 7 

I M P U E S T O A L A R E N T A 

Situación f i s c a l • 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Compañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a p o r l o c u a l , l o s 

años 2 0 1 4 a l 2 0 1 7 , i n c l u s i v e s e e n c u e n t r a n a b i e r t o s a revisión f i s c a l p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s 

c o r r e s p o n d i e n t e s . 

Conclllaclón c o n t a b l e - t r i b u t a r i a 

A continuación, s e d e t a l l a l a determinación d e l a provisión p a r a i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l año 

t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e : 

Composición: 
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C A N N A L I S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s } 

U t i l i d a d d e l ^ e r c i c l o 1 6.032 6 8 . 8 9 8 

(-) A u s t e a l v a l o r r a z o n a b l e p o r medición d e a c t i v o biológico (1.569) (48.158) 

B a s e p a r a participación 14.463 2 0 . 7 4 0 

D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 

Participación t r a b a j a d o r e s 2 . 1 9 9 3.111 

G a s t o s i n c u r r i d o s p a r a g e n e r a r i n g r e s o s e x c e n t o s y g a s t o s 

a t r i b u i d o s a i n g r e s o s n o o b j e t o d e I m p u e s t o a l a r e n t a . 
8 2 . 8 5 2 1.981 

Participación t r a b a j a d o r e s a t r i b u i b l e a i n g r e s o s e x c e n t o s y n o 

o b j e t o d e i m p u e s t o a l a r e n t a . 2 .199 (297) 

I n g r e s o s s u j e t o s p a r a g e n e r a r i m p u e s t o a l a r e n t a único 7 7 4 . 1 6 8 8 2 7 . 8 7 3 

G a s t o s i n c u r r i d o s p a r a g e n e r a r i n g r e s o s s u j e t o s a l i m p u e s t o a 

l a r e n t a único (843.222) (811.930) 

T o t a l D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 1 8 . 1 9 6 2 0 . 7 3 8 

D i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

(-) A u s t e a l v a l o r r a m n a b l e p o r medición d e a c t i v o bioiógico (1.569) (48.158) 

B a s e i m p o n i b l e 1 

( P e r d i d a s u j e t a a amortización) U t i l i d a d G r a v a b l e -

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o 2 2 % 
-

A n t i c i p o c a l c u l a d o - 9.216 

E x o n e r a c i o n e s - (9.216) 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e - -

(+) I m p u e s t o a l a r e n t a U n i c o 8 8 9 5 8 8 5 8 

{-) Crédito t r i b u t a r i o p a r a liquidación d e i m p u e s t o a l a r e n t a único ( 8 8 9 5 ) (8.858) 

I m p u e s t o a l a r e n t a 5 8 6 -

T o t a l i m p u e s t o a p a g a r 5 8 6 

I m p u e s t o c a u s a d o t o t a l 9,481 8.858 

O t r o s a s u n t o s -

L e v p a r a I m p u l s a r l a reactivación Económica d e l E c u a d o r : M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 

N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r i o , 

f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . L a s P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s s o n l a s s i g u i e n t e s : 
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C A N N A L I S A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y PEQUEÑAS E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u a c t i v i d a d 

a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e g e n e r e n i n g r e s o s 

o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r a g r e g a d o n a c i o n a l e n 

p r o c e s o s p r o d u c t i v o s , 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y pequeñas 

e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últimas m a n t e n g a n o 

i n c r e m e n t e n e l e m p l e o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 

pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s , 

• L a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e I n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a l a s 

s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 

s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición c o n 

u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , I g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l 

o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . C u a n d o l a m e n c i o n a d a participación d e 

paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % l a t a r i f a d e 2 8 % aplicará 

s o b r e l a proporción d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a d i c h a participación, d e a c u e r d o a l o 

i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s aplicarán c u a n d o s e i n c u m p l a l a obligación d e r e p o r t a r l a 

participación d e l o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s . 

• E l b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e ( a t a r i f a d e l i m p u e s t o a ( a r e n t a , 

p o r reinversión d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) e x p o r t a d o r e s 

h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a l a producción d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r m a n u f a c t u r e r o ) q u e p o s e a n 

5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c ) d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

• E i b e n e f i c i o d e reducción d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s o 

p r o g r a m a s d e investigación científica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l t e r r i t o r i o 

d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e l r e s t o d e l o s a c t o r e s ) , 

únicamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o y i a s 

c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o . 

• P a r a e f e c t o d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 

c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e i 0 , 4 % ) , c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a i a 

r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e i 0 , 2 % ) , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s 

m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , así c o m o i a 

adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a , 

g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e b i e n e s o provisión d e s e r v i c i o s , e l i m i n a n d o c o n e l l o s i o s 

g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l . 
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C A N N A L I S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• L a bancarización e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S $ 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a d e d u c i b i l i d a d 

d e l c o s t o o g a s t o , a s i c o m o p a r a e l d e r e c h o a crédito t r i b u t a r i o I V A . 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 

p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s f i s c a l e s 

a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a l a r e n t a . L o señalado s i n p e r j u i c i o d e l a s 

p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e i p a g o d e i o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a obligación 

l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e t r a b a j a d o r e s q u e 

h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a . 

• Eliminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e a q u e l l o , 

e i crédito t r i b u t a r i o p o r e s t e i m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a a c t i v i d a d e s 

d e l b a n a n o . 

• L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I l a información s o b r e s u 

p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocultándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n 

p a r t e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o 

i n g r e s o s , e i v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e l m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 5 % 

d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

• P a r a d e t e r m i n a r e i f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédito t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s c o n 

t a r i f a 1 2 % más e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s d i r e c t a s 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o doméstico 

eléctricas y d e Inducción i n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o eléctrico), o l l a s d e u s o doméstico p a r a 

inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o doméstico ( I n c l u i d a d u c h a s 

eléctricas) d i v i d i d o p a r a e ! t o t a l d e v e n t a s . 

• S e e l i m i n a l a devolución d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r f i n a l d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 

m e d i a n t e t a r j e t a s d e débito, d e p r e p a g o y d e crédito, 

• E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o e x c l u s i o n e s a l a retención d e l I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s 

c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, r e s p e c t o d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l 

m o n t o d e l a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o p a r a m i c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s i n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 0 , 2 6 

s a l a r l o s básicos u n i f i c a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

• Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n 

l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e i n c o r p o r a r l o s 

e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n u t i l i z a d o s c o m o crédito 

t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• L a exención d e l I S D e n p a g o s p o r f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l 

d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t e 

d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n paraísos f i s c a l e s o J u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r 

imposición, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes f i s c a l e s 

c a l i f i c a d o s p o r l a administración t r i b u t a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s 

e s t a b l e c i d o s e n e l Comité d e Política T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica, 

m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e t r a n s p a r e n c i a . 

L e v Orgánica d e S o l i d a r i d a d v d e C o r r e s o o n s a b i l i d a d C i u d a d a n a p a r a l a Reconstrucción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s o o r e l t e r r e m o t o d e l 1 $ d e a b r i l d e l 2 0 1 6 : M e d i a n t e d e c r e t o 

N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , s e expidió l a 

L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c i e r o n u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción d e l 

d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n Manabí y E s m e r a l d a s . 

L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a r o n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 

u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 

p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 

continuación s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• E i I V A q u e subió d e 1 2 % a 1 4 % aplicó d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. A p a r t i r d e 1 d e J u l i o d e l 

2 0 1 7 , s e aplicó n u e v a m e n t e l a t a s a d e l 1 2 % d e I V A . 

• L a L e y estableció q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A . 

• A p o r t e d e u n día d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o e n 

u n a remuneración i g u a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 

• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 . 

• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o , 

• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a f i r m a s 

' o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 8 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 6 . 

• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 

g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 

p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n Manabí, M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 

s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

> L a n o r m a estableció e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 

i m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

> L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n Manabí, M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 

s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años, 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 

c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 

I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 

d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 

a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r 

e n e l m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 , 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) 

o U S S 3 . O O 0 . 0 0 a ( A n e x o ) . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e ! 

análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 

m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s ; 

e s d e c i r , q u e l a compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s 

R e l a c i o n a d a s n i t a m p o c o e l I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 

e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e expidió e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 

I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c i e r o n e n t r e 

o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 

I n t e r n o ; 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 

• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 

• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 

• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 

• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s I n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 

• L i m i t e s y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 

p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 

• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 

imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 

r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 

e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 

e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s especíales a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 

p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

1 6 . J U B I L A C I O N P A T R O N A L Y D E S A H U C I O 

E l s a l d o d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , 

c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a actuarialmeníe p o r u n 

p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 q u e s e 

e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a l a Compañía 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L o s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s u s a d o s f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

Jubilación p a t r o n a l 

Bonificación p o r d e s a h u c i o 

L o s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s u s a d o s f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

A l 3 1 d e 

d i c e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

8 . 4 5 0 

2 . 0 8 8 

1 0 . 5 3 8 

A l 3 1 d e 

d i c e m b r e 

d e l 2 0 1 7 
% 

A l 3 1 d e 

d i c e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

8 . 4 2 1 

2 . 1 9 1 

1 0 . 6 1 2 

A l 3 1 d e 

d i c e m b r e 

d e l 2 0 1 6 
% 

T a s a d e d e s c u e n t o 

T a s a d e i n c r e m e n t o s a l a r i a l 

5 , 3 4 % 

3 , 9 7 % 

6 , 7 5 % 

3 , 0 0 % 

T a s a d e m o r t a l i d a d e i n v i e l l d e z (1) T M l E S S 2 0 0 2 J M l E S S 2 0 0 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l a s T a b l a s d e m o r t a l i d a d p u b l i c a d a s p o r e l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d 

S o c i a l e n e l año 2 0 0 2 . 

Jubilación indemnización 

P a t r o n a l p o r d e s a h u c i o 

O t r o s R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s 

G a n a n c i a s (Pérdidas) a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e 

a j u s t e s p o r e x p e r i e n c i a y c a m b i o s e n s u p u e s t o s ( 2 5 2 ) ( 4 0 ) 

T o t a l g a n a d a s ( P e r d i d a s ) a c t u a r i a l e s ( 2 5 2 ) ( 4 0 ) 

1 7 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r U S S 8 0 0 

p a r t i c i p a c i o n e s d e a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s d e U S S 1 , 0 0 . Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 3 6 d e 3 8 



C A N N A L I S . A . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A c c i o n i s t a s A c c i o n e s V a l o r U S S 

Róbrnson C a b r e r a C o r o n e l 4 8 0 480 

iván M a r e e ) C a b r e r a Muñoz 60 80 

Andrés S a n t i a g o C a b r e r a Muñoz 80 80 

E s t e b a n C a b r e r a Muñoz 80 80 

J u a n S e b a s t i a n C a b r e r a Muñoz 80 80_ 

800 800 

18 . I N G R E S O S Y C O S T O D E V E N T A 

Composición: 

A i 31 d e A i 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

i n a r e s o s o o r v e n t a s 

V e n t a p o r t r a n s p o r t e d e f r u t a - 8.569 

V e n t a d e b a n a n o 774.168 819.304 

774.168 827.873 

i n a r e s o o o r medición d e v a l o r r a z o n a b l e 

i n g r e s o a v a l o r r a z o n a b l e p o r a c t i v o biológico ( n o t a 10) 1.471 48.158 

O t r o s i n a r e s o s 
Reversión d e provisión d e jubilación p a t r o n a l 2.852 1.981 

R e n d i m i e n t o s financieros 39 

U t i l i d a d e n V e n t a s d e A c t i v o s F i j o s 86.011 -
90.334 50.139 

C o s t o s O p e r a c i o n a l e s H a c i e n d a 

C o s t o s M a n o d e o b r a 

M a n o d e o b r a H a c i e n d a 138.622 131.680 

138.622 131.680 

M a t e r i a P r i m a v C o s t o s i n d i r e c t o s d e feibricacion 

M a t e r i a p r i m a y C o s t o s i n d i r e c t o s H a c i e n d a 472.442 508.579 

472.442 508.579 

_ 611.064 640.259 

19 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C A N N A L I S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

S u e l d o s , B e n e f i c i o s S o c i a l e s , l E S S 3 3 . 4 4 2 5 5 . 2 4 4 

Participación a t r a b a j a d o r e s 2 . 1 9 9 -

D e p r e c i a c i o n e s 1 6 . 4 8 3 
-

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 1 . 3 8 0 5 . 8 4 7 

A r r i e n d o s - -

C o m b u s t i b l e 1 5 0 -

M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n e s 1 . 0 3 0 2 4 3 

T r a n s p o r t e 1 5 2 -

S e g u r o s 2 . 6 4 4 1 . 1 7 3 

I m p u e s t o s , c o n t r i b u c i o n e s y o t r o s 8 . 4 7 8 2 . 1 4 3 

S e r v i c i o s Básicos 2 6 2 -

Provisión p a r a Jubilación y D e s a h u c i o 3 . 5 6 4 
-

Papelería y s u m i n i s t r o s 2 . 4 7 5 3 6 0 

O t r o s g a s t o s 1 6 3 . 7 1 0 9 9 . 9 8 2 

2 3 5 . 9 6 8 1 6 4 . 9 9 2 

2 0 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 9 d e a b r i l d e l 

2 0 1 8 ) , n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 

u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n ( o s m i s m o s . 

2 1 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F P Y M E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 

2 0 d e m a r z o d e l 2 0 1 3 d e G e r e n c i a y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e l a J u n t a G e n e r a l 

d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

* * * * * 
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