INFORME DEL ADMINISTRADOR

A los Accionisias de

APPLETON S.A.

De conformidad con lo que dispone el Arl. 126 de la Ley de Compatilas y la
Resolucion 92.1.4.3.0013 expedida por el Sefior Superintendente de Compariias el 18
de Sepliembre de 1992, publicada el R.O. # 44 del 13 Octubre del mismo aflo, eleve
ante ustedes mi informe anual de labores por el Ejercicio Econdmico de 2011.

Siguiendo los lineamientos del Arl. 10 de la mencionada Resolucion, condiciono este
informe a la numeracién de la resolucién insfructiva:

Compearando las metas y objelivos perseguidos por los administradores de la empresa,
manifiesto que la compaiiia ha satisfecho sus metas y objetivos durante el ejercicio de
2011.

La compatia ha cumplido con las disposiciones de s Junia General de Accionistas, v
fas decisiones tomadas no han tenido incidencia en la actividad administrativa de este
ejercicio econdmico, por cuanio no luvo que adoptar medidas extraordinarias sino las
comunes y corrientes contempladas en su estatuto social.

La compafiia no ha tenido aspecios administrativos de caracter extraordinarios que
merecen ser tomados en cuenta, pues las actividades han sido regulares durante el
ejercicio econdmico en referencia.

A continuacién resumimos la situacion financiera al cierre del ejercicio 2011:

2010 2011 VARIACION
Active Corriente 2542660 19.265 55 6.161,05
Pasivo Corriente 73.837.03 59.582.29

Patrimonio 3.335,37 4.210,84

con su apoyo pueda sequir adelante en esta Empresa.

Muy alentamente,
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