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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones -

PlacasdelSur 8.A. (la *Compaiifa”) fue constituida en el afio 2007 e inici6 sus operaciones en abril del
2008. Su objeto social es el procesamiento industrial de plomo y 6xido de plomo en rejillas y placas de
acumnuladores de plomo-dcido para su comereializacion y distribucion nacional e internacional. En la
actualidad la Compaiifa se dedica a prestar e servicio de procesamiento industrial de plomo y éxido de
plomo, en rejillas y placas a Industrias Dacar Cia. Ltda. y a su compaiiia relacionada Tecnova S.A.

La Compaiiia forma parte de Grupo Berlin que estd conformado, ademas, con las siguientes empresas:

Actividad principal

Tecnova S.A. Fubricacién y comercializacion de baterias,

Industrial y Comercial Trilex C.A. Fabricacién y comercializaciaon de fundas y etiguetas de plistico.
Inmohansa S.A. Alquiler de bicnes inmuebles.

Chemplast del Sur S.A. Comereializacién de masterbaches.

Servicios Berlin 5.A. Servicios administrativos.

En el aiio 2016 el 83% (2015: 80%) de los ingresos de la Compafiia fueron generados a través de la
prestacion de servicios a Tecnova S.A., entidad relacionada.

Situacién econémica del pais -

Durante el 2016 la situacion econdémica del pais continta afectada por los bajos precios de exportacion
del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacidn de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais,
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes daiios en la
infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas economicas para el
pais,

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de I inversién extranjera a través
de alianzas ptblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion
de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas, Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de
salvaguardias y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia
previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo se resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion
de lag salvaguardias y se dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie hasta junio del 2017.

Por otra parte el 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver nota 14.

La Administracion de la Compaiia considera que la materia prima que ofrecen son esenciales para
productos considerados necesarios y no esperan consecuencias significativas en los resultados.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Déficit de capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia reporta un déficit de capital de trabajo de
aproximadamente US$1,180,000 y US$1,266,000, respectivamente. La Administracion estima reducir
este déficit cuando la produccidn de la planta alcance el maximo de su capacidad instalada, lo cual se
consolidara a través de los planes de expansion de produceion de baterias que tiene su compaiiia
relacionada y que se encuentran en proceso de construccion.

Aprobacion de estados financieros -

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 24 de abril del 2017 y serdn
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién final,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de PlacasdelSur 8.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han side adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales,

Los estados financieros se han preparade bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contabies de la Compaiiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montoes estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a

las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con
antieipacion.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en doblares estadounidenses)

.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para cjercicios inietados

Norma Tema i partir de:

NIC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adivionales que permiten analizar los cambios on sus pasivos 1ie enero 2017
derivados de las sctividades de financiacién,

NiC1z Enmiendas que establecen el reconoeimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017
cenlizadas, y acaras como contabilizar fos activos por imyriestos diferidos, relacionados con
instrumentos dedeuda medidos a valor razonable.

NIF 12 Mejoras con respects a la clarificacitn ded aleance de Ta norma “infurmacion i revelir sobre t e enero 2017
participaciones en otras entidades®,

NIC 28 Mejoras relacionadas con ln medicion de una nsoviada o uns empresa conjunta a su valoer rzonable. 1de enero 2018

NiC.40 Enmiendas que elasifican aspectos referentes a las transfereneias de propiedades de inversidon y que fas 1de encro 2018
mismas deben realizarse cvando hay un eambio demostrable en ef uso del activo.

NiIFt Enmiendas refacionadas a Ja eliminacitn de tas exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera tdeenero 2018
vz con respecto a by NITF 7, la NIC 1o v ia NHF 1.

NIF2 Enmiendas que acksran como contabilizar determinados lipos de operaciones de pago hasadas en 1deencro 28
acciones,

NI 4 Enmicmdas a a NiTF 4 "Contratos de seguros® relativas it Ja aplicacion de la NHF g (nstrumentos 1 de encro 2018
finanvicros).
Corresponde a Ja revisién final de la NITF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 39 ¢

NllFg sus gulas de aplicacian, (de enero 2018

NIIF 15 ublicacién de a norma “Reconotimicnte de los ingresos procedentes de los contratos con fos clientes”, 1de enero 28
esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

TFRIC 22 Aclaracion sobre transacciones en meneda extranjera o partes de trinsaceiones en ks que existe una 1 de enero 2018
contraprestacién denominada o 1asada en una moneda extranjera.

NHF 16 Publicacion de Ja norma "Armendamicntes™ esta norma resmplazard a la NIC 17, 1deenero 2019

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Cambio en politica contable -

La Compafiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedié para efectos comparatives a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2015 como se detalla a continuacién:

Provisiones por beneficios past - empleo Pairimonio
Jubitacién Hesultados
patronal Desahucio Tutal wumuludos
Saldus previamente reportadus al «de envro del 215 . 18,755 504 858 91,047
Efecto de adpikitn de enmienda a fa NIC 19 4,638 1,112 5748 {5.718)
Saldos reestrugturndos al § deenem del 2015 (Notas) 23,301 0,215 40,600 / afsaog
Saldes registrados previamente al 51 de didembre del 2015 (Nota 15) 9,463 q422 12585 266,163
Lfecto de adepeién de cnmienda a la NIC 19 af s de encro ded 2015 4,510 10 5748 {5.748)
Efevtode adopeidn de L ennricnd en ¢ afo 2015 sobre b péndida neta (312) 27y (433} $33
Efecto de adopeitin de la enmiendaen el afio 2015 sobne otros resuliados infegrales 173 (42} m {3}
Sallus reestructurados al 4 de didembre def 2015 {Nota 15) 13,560 JdTt LT / 260,715 ‘/1
Otros resulizdos
Péndida neta infegrales
Utilicdad aeta ¥ otros nesultados infegrales ded 2015, prosis 1¢ reportaclos (6,308) 050
Eloctode adopein dela enmiends en el afo w015 sobre la péndida nefa 193
et de adopeitn de fa enmienda en el afin 2015 sobre vins resuliades inlegral . (1)
Otifidad reta v olros resullados integrales del 2015, reestruclurados (5,875} 7 2,849
T T ——

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por
el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se
utilizard la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar
la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa
promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos que
se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015y 2014
correspondian al 4.36% y 4.15%, respectivamente.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente

econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EFS_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en cajay
bancos.

2.5 Actvos y pasivos financieros -
2,5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantuvo activos financieros solamente en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia sélo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las euentas
por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadoes a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

v .

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaecién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se deseribe a continuacion:
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coslo
amortizado aplicando el método de interés efectivo,

En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas realizadas y servicios prestados en el curso normal de operaciones con un plazo de
hasta 120 dias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por las ventas realizadas y servicios prestados a una compaiiia
relacionada pendientes de cobro. No devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en 60 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurrides al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(ii) Cuentos por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan inlereses y son
pagaderas hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente:

a) Comerciales: Por servicios recibidos que se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y se liquidan hasta en 30
dias.

b) Financiamiento: Por préstamos recibidos de sus compafiias relacionadas que se
registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y son exigibles en el corto
plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros
La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando

existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que sele
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

La Compaiiia evalia la suficiencia legal y econdmica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2,7

tn activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas - no corriente -

Representa el valor de anticipo entregado a Tecnova S.A. para cubrir el alquiler de 1 afio de una bodega
ubicada en la ciudad de Guayaquil y que es usada por PlacasdeSur S.A., este anticipo se liquida a
medida que se devenga dicho alquiler.

Inventayios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso y otros se registran al
costo o a su valor neto de realizacion el que resuite menor. El costo de los productos terminados y de
los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos
indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Los repuestos que se registran a su costo de adquisicion, incluyen
inventario no corriente, debido a que la Administracion de la Compaiiia prevé incurrir en su uso en un
plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mads otros cargos relacionados con
la importaci6n.

Instalaciones, maguinarias y equipos -
Las instalaciones, maquinarias y equipos son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y

pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo
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son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociades a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de otras instalaciones, maquinarias y equipos, es calculada linealmente basada en su
vida 1til estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas 1tiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de
realizacion de sus instalaciones, maquinarias y equipos al término de su vida atil serd irrelevante, con
excepcidn del rubro vehiculos, los cuales la Compania estima recuperar el 25% del costo original del
activo. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario; a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de instalaciones, maquinarias y equipos son las siguientes:

Afog

Instalaciones 20
Equipa de computo 5

Vehieulos 7

Equipos de oficina y comunicacion 10
Maquinarias y equipos 20
Herramientas t5
Otros equipos y herramientas menores o

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, maquinaria y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones, maquinaria y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la Compaiifa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (instalaciones, maquinarias y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su
valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan
a los niveles mds pequedios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros

(instalaciones, maquinarias y equipos), debido a que, la Administracidn considera que no existen indicios
de deterioro en las operaciones de ln Compaiiia, en relacién a estos activos.
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NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta

El cargo por impuesto a [a renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A
partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de
hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a 1a fecha del estado de situacién financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a lu renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan euando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados; (ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provisién son la mejor estimaci6n de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabaiadores en las utilidades: Calculada en {uncion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de servicios y los
gastos administrativos en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y deszhucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un plan
de beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecualorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar al trabajador
con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales
estan denominados en la misma moneda en la que Jos beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Lus ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia,

Reserva legal -
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.

La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados - ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las
“NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podrda ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos corresponden al servicio de procesamiento de rejillas y placas de acumuladores. Se
reconocen en el periodo contable en el que se devengan. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
servicios al cliente y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la prestacién de
los mismos y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener su control.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sipuientes conceptos:

« Instalaciones, maguinarias y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evalian al cierre
de cada ano.

s Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a Ia renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liguidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados
por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se
presentan los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia:

a)

Riesgo de mercado:

i)

Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al d6lar, Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por lo tanto, la
Administracién considera que es poce probable que exista una posible pérdida originada por este
tipo de riesgo.

i) Riesgo de precio

Periédicamente la Administracion analiza la tendencia de los precios de materias primas y
productos que comercializa, asi como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectta
andlisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos
escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias
apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y voliimenes de los productos importados se
negocian con anticipacion de hasta 30 dias para evitar problemas de desabastecimiento.

i1} Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicion de la Compania a este
riesgo no es significativa pues sus créditos estin contratados a una tasa variable en el mercado
que no sufre variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza andalisis de sensibilidad al
respecto (2016: Tasa activa referencial aproximada del 8.10% - 2015: 9.12%).
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Riesgo de crédito:

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota
para determinar la provision requerida por incobrabilidad. Actualmente la Compaiiia entrega sus
productos anicamente a dos clientes con quienes los plazos de crédito no superan los 120 dias.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las

siguientes calificaciones:

Calificacitn (1)
Banco
2016 201§
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-

(1) Calificacién de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Bancos.

¢} Riesgo de liquidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando

el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados: i

5010 Menos de 1 afio Entre 1y 2 afios Entre 2 v 5 afios
Chligaciones financiers 92,207 110,830 342,411
Cucenltas por pagar a proveedores 53,563 - -
Cuentas par pagar a compaiias relncionadas 1,754,028 - -
2015 Menos de 1 afio Entre 1y 2 aiios Entre 2y 5 niios
Obligaciones financicris 413,933 261,202 35,364
Cuentas por pagar a proveedores 117,857 - -
Cuentas por pagar a compadiizs relacionadas 1,415,735 - -

Gestidgn del eapital

Los objetivos de Ia Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener

una estructura de capital ptima para reducir el costo del eapital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula

como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se ealcula como el total de los recursos
ajenos menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto”

mads la deuda neta.
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PLACASDELSUR S.A.

NQOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2010 204

Obligaclones financierns 481,472 675,551
Cuentas por pagar o proveedores 53,5613 117,857
Cuentas por pagar 2 compafiilas refacionadas 1,754,928 1,415,735

2,440,303 2,200,143
Menos: Efectivo y equivalentes de efective {119,718} (57,289)
Deuda petw 2,250,045 4,151,854
Total putrimonic neto 4754412 482,771
Capital total A 2,720,057 2,034,625
Ratio de apalancamiento 83% Ba%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente No eorriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al coste
Hlectivo y equdvalentes de efectivo kUE) 57289
Activos financleros medidos ul costo smortizado
Cuenlas por cobrar a clientes 61,002 63,545
Cuentas por cobrar a compadifas relacionadas 130,518 107,204 -
Total netlvos financicros ay,248 228,128 -
=

I'astvos financieros medidos ol costo amurtizado
Oblaciones financieras HB,085 393,787 491,688 283803
Cuistas por pagar a provecdaores 53563 - nz.8s7 .
Cuentas por pagar a companias relocionadas 1,551,028 " L5715 :
Votal pasivos linangicros 400,576 3787 1,925,280 PLREE

—— = e

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos financieros se aproxima al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y debido a que los préstamos

con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

» Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

2016

Consama de inventarios
(Gastos de personal

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota 13)

Mantenintdentos
Depreciacion (Ver Nota 1)
Combustible

Servivios administrativos (1)
Honomarios profesiomiles
Impaestos

(Mres menares

#0I5

Caonsuma de inventarios
Gastos de personal

Farticipaeion de los tmbajadores en lus uiilidades {Nota 13)

Mantenimientos
Depreciacton {Ver Nota 11)
Combustible

Servicios ndministrativos (1}
Honerarios profesionales
Impuestos

Otros menores

Costo de Gastos
servicioy achninistrtivos Total
304,688 - 304,088
R RS 16,130 20,454
1,900 143 2,043
164,462 - 64,462
159482 13 159,495
U720 - 117,210
24 75790 72,031
5017 12,798 17,815
1,081 13,551 11,632
7,811 8,450 46,270
1,356,216 119,884 1,470,100
Costode Gastos
senviciug administrativos Total
319,074 L 319,074
196,997 15771 212,768
1,781 20 2,025
336,686 2 116,686
155,478 157 155,035
109,194 = 104,199
18y 56,501 58,690
10,410 18,058 28,468
247 13166 13403
54.498 o2 57,720
1,186,550 107,118 1,203,668
— m———

(1) Incluye servicios administrativos de némina, contabilidad, y otros gastos de administracién

cancelados a Servicios Berlin S.A. Ver Notas 17y 18.

» Los gastos financieros se detallan a continuacién:

Intereses devengados por obligaciones financieras

Otros
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

L as
Bancos locabes (1) 34,718 57.280
(1) Valores que no estan restringidos,
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicion:
o016 2015
Tndlustrias Dacar Cla. Lida, 61,002 63,545

A continuacion se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

A0 045
Por vencer 61,002  00% 61,545 1008
] m
IMPULSTOS POR RECUPERAR
b 2015
Impuesto al valor agregado (IVA) (1) 179,203 106,120
Retenciones en la fuente de afios anteriores 21,059 7,415
201,213 113,544
———

{1)  Corresponde a crédito tributario generado en el afio corriente.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
2016 2015

Materia prima 22,068 24,766
Productos en proceso 4,606 RN
Mereaderia en transito 76,358 93,050
Repestos 93,828 64,414
Otros 54,039 33.951

246,896 284,032

La Compariia realizé un andlisis de rotacién y utilizacidon de repuestos con lo que estimé que al 31 de

diciembre de 2016, US$54,614 (2015: US$64,782) se utilizarin en el largo plazo por lo cual estas se

registran como parte del activo no corriente.
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13.

PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Covriente
Banco del Pacifico S.A. 1)
Mas intereses devengados por pagar

No corriente
Baneo del Pacifico S.A. (1)

2010 20
77,008 378,099
10,987 13,589
8,085 301,688

303,787 283,863

(1)  Préstamos hipotecarios con plazo original de 1800 dias, destinados para financiar capital de trabajo,
con pagos mensuales de capital e intereses con vencimientos hasta diciembre del 2021 y garantizados
por prendas sobre maquinaria industriales. Generan un interés promedio anual del 8.75%.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

2016 2015
Aflog
2017 - 262,223
2018 2158 21,640
2019 46,300 -
2020 109,040 -
2021 456,079 -
193,787 u84,863
BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES
Pariipacion bboml{l) Otros benelicios (2} Total

201 2615 2016 2015 0% 2015
Saklos afnic o 2,025 24,645 4,433 4,422 6,458 29,007
herenenlos 2,043 2025 8317 11,550 23,360 13,575
Pagos (2,025) 24.,045) 07,770} (1,539} (19.795) (36.184)
Sakdoalfial 7,043 2,025 1080 1433 7.023 5458
(1)  Ver Nota 14.
{2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, entre

otros.

Pigina 27 de 35




PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS
a)  Situacion fiscal -

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde su constitucion. Los afios 2014 a 2016, se encuentran
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

b)  Precios de transferencia -
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms's length para
las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiende de ciertas consideraciones)
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e
informe o US$3,000,000 solo presentar anexo),

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién considera que no estd alcanzada por la mencionada norma.

¢) Impuesto alarenta -

2016 201
tmpuesto i la renta corriente 14,433 20,284
Impuesto a la renta diferido (71) {2.503)
19,262 17,781
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

d)

Conciliacion Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre;

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
milidades e impuesto a la renta

Menos:
15% de participacion de los trabajadores en Jas ntilidades

Utitidad antes del impuesto a la renta
Miis - Gastoy no deducibles

Basg imponible

Impusesto a fa renta

Anticipo del impuesto z [a renta (1)
Impuesto i la renta definitivo

(*y  Cifras no reestructuradas.

106 2015{*)
13,620 13,408
2,043) {2,025)
1L577 1,473
15434 15,723
27,011 27,196
5942 5,983
19,333 20,284
19:333_ 20,284

(1)  Enlosafios 2016 y 2015, el anticipo minimo de impuesto a la renta fue superior al impuesto

causado, por lo que se constituyo en impuesto definitivo.

Durante el afio 2015, la Compaiiia no realizé el incremento de capital previsto de US$100,000; por lo
cual se canceld el impuesto correspondiente por un total de US$10,000; monto que fue registrado en

¢l 2015 en el Patrimonio como menor valor de los resultados acumulados.

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Tmpuestos diferidos netivog:
Impuesto diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses
et difisr -

Impuesto diferido pasivo que se recuperard dentro de 12 meses
Impuesto diferido pasivo que se recuperari despuds de 12 meses

Pasivo por impuesto diferido, neto
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS E?QI’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo Pasive Neto
Provisiones virias Depreciacion de propicdades,
planta y equipo

Salter al 1 dde enero de 2015 “ 5eb.503 54503
Movimiento el afio (660) {1.842) (2,503) -
Sulda al 31 de diciembre del 2015 (660) 53,600 52,000
Movimiento del afio {19) -~ (a2) (21)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 {699) 52.6028 51020

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra

a continuacion:

2 2015
Utilidad antes de Impuesto a la renta 14,577 11,473
Tusa vigente de impuesto (22%) 2,547 2,524
Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversardn en o futuro 3,425 956
Efecto del anticipo minimo 13,400 14,401
Gasto por impuestos 19,262 17,781
Tasa efectiva de impuestos 166% 155%

f) Otros asuntos — reformas tributarias —

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para el Equilibrio de la Finanzas Plblicas” y

“Ley Orgidnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y

Reactivacidon de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se

establecen reformas tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales veformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un

afo.

Contribucion del 3% sobre las utilidades gravables del 2015,

La Administracién de la Compaiiia realizo el pago de la mencionada contribucién por un valor
aproximado de US$1,300, en adicion a esto, estima gue no existen impactos significativos en las

operaciones de la Compaiiia.
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PLACASDELSUR S§.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicion:
Revstructurados (%)
Al 3t de diciembre Altde diciembre Al deenero del
del 2016 del 2015 2015
Jubilacion patronal 18,268 14,560 23,301
I3esahicio 5,674 4,471 6,215
24,042 18,031 29,606

(*) Ver Nota 2.2,

A continuacién se detalla el movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacion patvanat Desahitcio ‘Totak
2016 2615 206 21115 2016 2015

A rde enero (5) 13.560 23.301 ERY: 6,215 18,031 29,606
Costo por servicios 40152 4,984 1,843 1,104 6,205 6,088
Coslo por inlereses 591 471 5 258 7h6 1,829
féntidag y ganancias ncluariales (2) a0y {243) (630) {4,756} {3u6) (2,895)
Beneficios pugados - - (205) (1,098) {208) (1,008)
Efecto de reducciones y liguidaciones |

anticipadas {6a9) (15.643) - 74 (630) (14,893}
Abgtde diciembre =='!gf"hﬁﬂ= LLE60. SO2 Pl :.—% zﬂgm‘;‘\l—u

(1)  Saldos reestructurados. Ver nota 2.2,
{2) Registrado dentro de otros resultados integrales.

A continuacion se detalla composicién de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas en
el gasto:

Juhilacidn patronal Desahucio Total
2016 P 2016 2015 2080 2015
Costy por servicios corrigntes 4452 4,984 1,841 1,104 0,205 6,088
Costo por intereses 591 97 w5 258 786 1,249
Lifecto de reducciones y fiquidaciones anticipadas (639} (15,6413} - 44 {6y0) (14.805)
Al g1 de diciembre J04 {0,6H8) 2,048 2,140, {2 (7.578)

A continuacion se detalla la composicidn de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas
en otros resultados integrales:

Jubilacidn patronal Desateio Total
2016 2015 2010 2015 2016 2018
Pérdidas y ganansius actuariales 104 {131} (610} __ (a756) REL (2.809)
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS E)EPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2016 2015

Tusy de descuento $a4% 4.36%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ 1SS 2002 T™ 1ESS 2002
Tubla de rotacion 11.Bo% 1.80%
Vida laborul promedio remanente (afios) 9.11 8.84
Jubilados a lo fecha Ninguno Ninguno

a5 atios 285 ufios

- Antigiiedad para jubilucion (hombres y mujoeres)

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 2,000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$100 cada una.

Al a1 de diciembre del 2016 y 2015, los aceionistas de PlacasdelSur S.A. son:

& uss
Procapital Holding S.A. Proholding 40 80,000
Alfred von Campe Witte 5 30,000
Curlota von Campe Witte 15 30,000
Clemens von Campe Witte 15 30,000
Constantin von Campe Witte 15 30,000
100 200,000
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciemnbre del 2016 y 2015,
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia.

2016 2015

Cuentas por cabrar - corrientes

‘Tecniova 5.A. (1) ’ 130,518 107,204
Cuentas por eobrar - no corrientes

Tecnova S.A. (1) - 42,811
Cuentas por pagar

Tecnova S.A, (2) 1,138,196 876,598

Procapilal Holding S.A. Proholding (Accionista) (3) 0,000 530,000

Servicios Berlfn 5.A. 6,732 9,137

L754,928 1,415,735

(1) Corresponde a servicios pendientes de cobro y anticipos entregados a esta compaiiia relacionada que
se compensan mensualmente con el alquiler facturado por Tecnova S.A. a PlacasdelSur S.A.

(2) Corresponde principalmente a préstamos recibidos desde el afio 2009 para financiar capital de
trabajo. Estos préstamos no generan intereses y son exigibles en cualquier momento. En el afio 2016,
la Compaifiia recibié nuevos préstamos de su relacionada por US$120,000.

(3) Corresponde a préstamos recibidos para financiar la adquisicién de activos fijos y capital de trabajo.
Estos préstamos no generan intereses y son exigibles en cualquier momento. En el afio 2016, la
Compaiiia recibié nuevos préstamos por US$80,000.

Vencimientos anuales estimados de las cuentas por cobrar a largo plazo con compaiiias relacionadas al 31
de diciembre:

Aligs 2016 2015
N7 - 42,81
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales transacciones con relacionadas realizadas durante el 2016 y 2015 son las siguientes:

18 2015

Ingresos por servicios

Tecnova S.A. 1,272,204 1,106,223
Alﬂ“i! ores Sgg"!'!ll"l!h!ﬂ

Teenova S.A. 70,510 70,510
N v serviciog ¢

Teenova S.A. (materias primas) 278,117 412,356

Servivios Derlin S.A. 12,041 58,600

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a la Presidencia Ejecutiva.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2016 2015
Sueldos y beneficios sociales de corto plazo 15,371 14,043

CONTRATOS
Contrato de prestacion de servicios

El 6 de enero del 2014, la Compaiiia celebré un contrato de servicios administrativos con Servicios Berlin
S.A. mediante el cual esta tiltima se obliga a prestar servicios especializados de contabilidad, consultoria,
administracion y gerencia, auditoria interna, logistica, sistemas, publicidad y seleccion y evaluacién de
personal.

El precio pactado por los servicios estd basado por todos los costos mensuales incurridos por Servicios
Berlin S.A. mds una comision del 2%. El contrato tiene vigencia de cinco afios, el cual se renovari
automaticamente si ninguna de las partes notifica a la otra su intencién de no renovar el mismo con una
anticipacion de 45 dias.

Durante el afio 2016, el monto por servicios administrativos registrados en los resultados de la Compaiiia
ascendid a US$72,031 (2015: US$58,690). Ver Nota 6.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXJ?LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y Ia fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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