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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

PlacasdelSur S.A. fue constituida en el afio 2007 e inici6 sus operaciones en abril del 2008; sin embargo, 4
partir de junio del 2009 registré sus primeros ingresos generados principalmente a través de su entidad
relacionada Tecnova S.A. Su objeto social es el procesamiento indusirial de plomo y éxido de plomo en
rejillas y placas de acumuladores de plomo-4cido para su comercializacién y distribucién nacional e
internacional. En la actualidad la Compafifa se dedica a prestar el servicio de procesamiento industria] de
plomo y 6xido de plomo, en rejillas y placas a Dacar S.A. y a su compaiiia relacionada Tecnova S.A.

La Compaiifa forma parte de Grupo Berlin que est4 conformado, ademads, con las siguientes empresas:

Actividad Pringipal

Tecnova S.A. Fabricacién y comercializacidn de baterfas,

Industrial y Comercial Trilex C.A. Fabricacién y comercializacién de fundas y etiquetas de plastico.
Inmohansa S.A. Alquiler de bienes inmuebles.

Chemplast del Sur S.A. Comercializacién de masterbaches.

Servicios Berlin 5.4. Servicios Administratives,

En el afio 2014 y 2013 el 88% de los ingresos de la Compaiifa fueron generados a través de Tecnova S.A.,
entidad relacionada.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa reporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$1,527,000 y US$419,000, respectivamente. La Administracién estima reducir este déficit cuando 1a
produccién de la planta alcance el méximo de su capacidad instalada, lo cual se consolidara a través de los

planes de expansién de produccién de baterias que tiene su compafiia relacionada y que se espera inicien a
finales del 2015.

Aprobacién de estados financieros: Estos estados financieros han sido aprobados por el
Representante legal el 21 de mayo del 2015 y serdn puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.
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PLACASDELSUR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de PlacasdelSur S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normag
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de estados financieros conforme a lag NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de 1a
Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidén:

Aplicacién obligatoria para
Norma Tema eierricios iniciados a partir ge:

NIIF 11 Enrnienda relativa a la adquisicion de una partieipacién en una operacién conjunta "Acuerdos 1 de enere 2016
conjuntos”,

NICi6y 38 Enniendas a estas Normas relacionadas con los métodas de depreciacién y amortizaeién. 1 de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras de frutos y su 1de enero 2016
inclusion como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversory su asociada o negocio 1de enero 2016
conjuato.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién de! método de valor patrimenial proparcional (VPP para la 1de enero 2016
valoracién de inversiones.

NIIF 14 Publicacién de lanorma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”. 1 de enero 2016

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de servicios y las 1de julio 2016
revelationes requeridas para los estados financieros interinos.

NIC19 Mejoras que clazifican el modo de determinar 1a tasa de descuento para las ¢hligaciones por beneficios 1de julio 2016
post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican 1o relacionado con la infortnacion reveleda en el reporte interine y las referencias 1dejulio 2016
incluidas en el mismo.

NIIF 15 Publicaci6n de 1a norma "Reconocimiente de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes™, 1de enero 2017
esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18.

NIIFg Publicacién de la norma "Instrumentos financiercs”, versién completa. 1de enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a Jas NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2 Transacciones en moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos.
2,4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaci6én depende del propoésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en 1a categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia s6lo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y compaifiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, compafiias relacionadas y accionistas. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN! CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en dblares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de 1a
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion iniecial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo ¢ pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Sise esperan cobrar en un afio o0 menos se
clasifican como activos corrientes, de 1o contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas realizadas en el curso normal de operaciones con un plazo de hasta 3o dias. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por valores entregados a una compaiiia relacionada pendientes de
cobro. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se liquidan hasta en 60 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) CObligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EI{PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta go dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas v accionistas: Corresponden principalmente:

a) Comerciales: Por servicios recibidos que se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no devengan intereses y se liquidan hasta en 30 dias.

b) Financiamiento con compaiiias relacionadas y accionistas: Por préstamos recibidos de sus
compafifas relacionadas y accionistas que se registran a su valor nominal por cuanto no
devengan intereses y se liquidan en €l corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

La Compafiia evalda la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por dendor). La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminadoe cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5 Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas - no corriente -

Representa el valor de anticipo entregado a Tecnova para cubrir el alquiler de 2 afios de una bodega

ubicada en la ciudad de Guayaquil y que es usada por PlacasdeSur S.A., este anticipo se liquida a medida
que se devenga dicho alquiler.

2.6 Inventarios -

Los inventarios de productoes terminados, materia prima, productos en proceso y otros se registran al
costo 0 a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los productos terminados y de los
productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. Los repuestos que se registran a su costo de adquisicion, incluyen inventario no corriente,
debido a que la Administracién de la Compafiia prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meseg,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucidn.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

2.7 Propiedades, plantay equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversitn fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas nitiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de 1a Compafiia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida 1itil serd irrelevante, con
excepeién del rubro vehiculos, los cuales la Compafifa estima recuperar el 25% del costo original del activo.

Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Pagina 13 de 34



VR URUPUNUNURFUNURUFUNUR VR UNURUN N URCRCRCORCE R R - R B

PLACASDELSUR S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Afios

Instalaciones 20
Magquinarias y equipos 20
Herramientas 15
Equipos de oficina y comunicacién 10
Equipo de cémputo 5

Vehiculos rd

Otros equipos y herramientas menores =14

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcci6én de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y del 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujeios a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos ¢ circunstaneias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos), debido a que, Ia
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compafiia, en
relacion a estos activos.

2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera vy que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, se reconocen cuando (i} la Compaiifa
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS E)S'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.11 Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a 1a renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de servicios y los
gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecnatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitvacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a 1a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resuitados integrales.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiifa,
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2,12 Reservalegal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.13 Resultados acumulados -
Resultados acumulados - Ajustes provenientes de 1a Adopeién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informaci6én
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y

las del dltimo ejercicio econdémico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacién de la Compaiifa.

2,14 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos corresponden al servicio de procesamiento de rejillas y placas de acumuladores. Se reconocen

en el periodo contable en €l que se devengan, Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus servicios al
cliente y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la prestacién de los mismos y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener su control.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas ealificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compatiia y/o las que requleren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

« Propiedad, planta y equipos; La determinacidn de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada aiio.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicades por profesionales
independientes.

* Impuesto a la renta diferide: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son 1os riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presentan los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiiia, por lo tanto, la
Administracién considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo
de riesgo.

ii) Riesgo de precio

Periédicamente la administracion de la Compafiia analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como
internacional, asi como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectiia analisis de
sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto
en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano
plazo. Los precios y volimenes de los productos importados se negocian con anticipacién de hasta
30 dias para evitar problemas de desabastecimiento.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1it) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicién de la Compaiia a este
riesgo no es significativa pues sus créditos estin contratados a una tasa variable en el mercado que
no sufre variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto (2014: Tasa
activa referencial aproximada del 8.19% - 2013: 8.17%).

b) Riesgo de crédito:

c)

El riesgo crediticio es controlado a través de 1a evaluacién y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisién requerida por incobrabilidad. Actualmente la Compafiia entrega sus
productos a dos clientes con quienes los plazos de crédito no superan los 120 dias.

La compafiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Califi i6
Banco

2014 (1) zoaz
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-

(1) Datos disponibles a septiembre del 2014.
Riesgo de liquidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el

tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Men(ls de1t Entrf, 1y2 Entrsz 2v5
2014 afio aiios afos
Obligaciones financieras 166,517 166,517 -
Cuentas por pagar proveedores 24,608 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accicnistas 2,066,202 - -

Menos de1 Entreiyz Entre2y 5

2013 ailo afios afios
Obligaciones financieras 165,313 179,089 151,537
Cuentas por pagar proveedores 21,876 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 872,308 534,672 751,963

4.2 Gestion del capital

Los objetivos de 1a Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar come empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como 1a
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
proveedores y compaiiias relacionadas corrientes y no corrientes) menos ¢l efective v equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Total obligaciones financieras 315,246 446,007
Proveedores 24,608 21,876
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 2,066,202 2,052,706
2,406,146 2,520,589
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (109,648) (103,721}
Deuda neta 2,206,498 2,416,368
Total patrimonio neto 501,405 385,411
Capital total 2,797,993 2,802,279
Ratio de apalancamiento 82% 6%
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

El endeudamiento adquirido se ha invertido en propiedades, planta y equipo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

!

2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efective 109,648 - 103,721 .
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 44,990 - 34,375 -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 207,472 - 30,920 -
Total activos financieros 362,110 - 169,016 -
_——— mem—————

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 155,797 150,449 130,869 706,138
Cuentas por pagar a provesdores 24,608 - 21,376 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

y accionistas 2,066,202 - 872,308 1,180,308
Total pasivos financieros 2,246,697 159,449

1,034,053

1,486,536
e e — "

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos financieros se aproxima al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y debido a que los préstamos con
instituciones financieras y con compaiiias relacionadas devengan intereses utilizando tasas de mercado.

Pigina 21 de 34




_— e —— — e

el

PLACASDELSUR S.A.,

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

+ Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

2014 Costo de Gastos
servicios administrativos Total

Compra de mercaderias 230,770 - 230,770
Gastos de personal 175,592 15,224 190,816
Participacién de los trabajadores en las utilidades (Nota 13) 22,670 1,966 24,645
Mantenimientos 334,146 - 334,146
Depreciacidn (Ver Nota 11} 149,591 179 149,770
Combustible 151,714 “ 151,714
Servicios administrativos (1) 1,183 67,093 68,276
Honorarios profesionales 3,19 17,347 20,466
Impuestos 2,485 10,138 12,624
Otros menores 92,238 722 92,060

1,163,518 112,671 1,276,188
2013 Costo de Gastos

servicios adrministrativos Total

Compra de mercaderias 212,464 - 212,464
Gastos de personal 182,066 14,228 196,294
Participacién de los trabajadores en las utilidades (Nota 13) 862 - 862
Mantenimientos 319,129 - 319129
Depreciacion (Ver Nota 11) 143,018 337 143,355
Combustible 168,255 - 168,255
Servicips administrativos (1) - 63,047 63,047 |
Honorarios profesionales 2,610 19,356 01,966 :
Impuestos 847 12,876 13,723 .
Otros menares 32,745 1,758 34,503 i

1,131,995 111,603 1,243,598

(1)  Incluye servicios administrativos de némina, contabilidad, y otros gastos de administracién
cancelados a Servicios Berlin S.A. Ver Nota 17.

» Los gastos financieros se detallan a continuacion:

2014 2m3 |
Intereses devengados por préstamos (obligaciones financieras) 35,061 39,784
Otros 1,333 1,276

36,394 41,059
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Caja 200 200
Bancos locales (1) 109,448 103,521
109,648 103,721
=t el
(1)  Valores que no estan restringidos.
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composici6n:
2014 2019
Industria Dacar S.A, ‘ 44,990 34.375
—————— o 1A .

A continuacién se muestira un an4lisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2014 201
Por vencer 44,990 100% 34.375 100%
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2014 2013

Impuesto al valor agregado (IVA) (1) 184,228 213,285
Retenciones de impuesto a la renta 8,016 5,295
Notas de crédito SRI 11,903 11,903
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas 30 -
Anticipos de retenciones en la fuente de afios anteriores - 8,788

204,177 239,270

(1) Corresponde a crédito tributario generado en el afio corriente.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
2014 2013
Materia prima 25421 32,053
Productos en praceso 8,254 9,552
Mercaderia en frinsito - 231
Repuestos (1) 62,303 84,604
Otros 17,366 10,210
113,344

— 550
N7

(1) LaCompaiiia realizé un analisis de rotacidn y utilizacién de repuestos con lo que estimé que al 31de

diciembre de 2014, US$ 66,848 (2013: US$49,932) se utilizaran a largo plazo.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses) '

OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion:
Ingtitucidn
2014 2013

Corto plazo
Banco del Pacifico $.A. (1) 147,107 136,734
Més intereses devengados por pagar 8,690 3135

155,797 139,869
largo plazo
Banco del Pacifico S.A. (1) 159,449 306,138

(1)  Préstamos hipotecarios con plazo original de 1,800 dias para financiar capital de trabajo, con pagos
mensuales de capital e intereses y con vencimiento hasta noviembre del 2016 y garantizados por
prendas sobre maquinarias industriales, Genera un interés anual del 7.50%.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

2014 2013
Afios
2015 - 160,133
2016 159,449 146,005
159,449 306,138
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicig Incrementos utilizaciones final
Aflo 2014
Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales (1) 4,347 24,680 (24,605) 4,422
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades 862 24,645 (862) 24,645
5,209 49,325 (25.467) 39,067
Afig 2013
Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales (1) 3,350 23,878 (22,880) 4,348
Participacién de los trabajadores en las utilidades 11,855 862 (11,855) 862
15,205 24,740 {34,735) 5,210

(1) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a)  Situacion fiscal -

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. Los afios 2012 a 2014, se encuentran abiertos a
revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

b) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por US$6,000,000 deberin presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados

y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

La Administracioén considera que esta normativa no tiene efecto en la determinacién de los resultados
tributables debido a que no existen transacciones importantes con compaiiias relacionadas domiciliadas
en el exterior o con proveedores domiciliados en paraisos fiscales que afecten el estado de resultados
durante los afios 2014 y 2013,

¢} Impuestoalarenta-

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 21,966 19,832
Impuesto a la renta diferido (71) (138)
21,895 19,694
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

d) Conciliacién Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre;

2014 2013

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 164,300 5,750
Menos:

15% de participacién de los trabajadores en las utilidades (24,645) (862)

139,655 4,888

M4s - Gastos no deducibles 5.6d44 4,076
Base imponible 145,299 8,963
Trnpuesto a ka renta (12% sobre US$100,000) (1) 12,000 -
Impuesto a la renta (22% sobre US$45,295) 9,066 1,972
Impuesto a la renta causado 21,566 1,572
Anticipo del impuesto ala renta (2) 19,250 19,832
Tmpuesto a la renta definitivo 21,066 19,832

(1)  Enel afio 2014, el impuesto a la renta fue determinado aplicando la tasa del 12% para la porcién de
utilidades que serdn reinvertidas y 22% para el saldo remanente de utilidades gravables. El valor
caleulado como impuesto a la renta causado es superior al anticipo minimo de impuesto a 1a renta
que representd US$19,250.

{2) Enelafio 2013, el anticipo minimo de impuesto a la renta fue superior al impuesto causado, porlo que
se constituy6 en impuesto definitivo. ‘

€) Impuesto ala renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos es el signiente;

2014 2013
Impus iferi asivos;
Impuesto diferido pasivo que se recuperara dentro de 12 meses 20 15
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses 54,503 54,559
Pasivo por impuesto diferido (1} 54,503 54.574

(1)  Corresponde principalmente a diferencias que surgen en los cilculos de la depreciacion de activos
fijos.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EISPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2013 54,713
Crédito a resultados por impuesto diferido del afio (139)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 54,574
Crédito a resultados por impuesto diferido del afio (71)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 54,503

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacion:

2014 2013

Utilidad del afio antes de impuestos 139,655 4,888
Tasa vigente de impuesio (22%) 30,724 1,075
Por disminucién de tasa por reinversién de utilidades (10,000) -
Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversarin en el
futuro 1,171 897
Efecto del antieipo minimo - 17,722

Gasto por impuestos 21,895 19,694

Tasa efectiva de impuestos 16% 403%

f) Otros asuntos

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspecios:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

»  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocioén y publicidad; iif) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

s Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros.

¢  Extensidn a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias béisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pafs.

¢«  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

»  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en 1a
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

s  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de 1a empresa.

o Sefijaen €l 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

»  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacidén y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiifa se encuentra evalnando los efectos que tendrian dichas reformas y

considera un aumento en los gastos no deducibles de Impuesto a la renta, por el establecimiento de limites
de los gastos de servicios administrativos con compafiias relacionadas.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Las principales hip4tesis actuariales usadas fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM 1IESS 2002
Tabla de rotacién 11.80% B.90%
Vida laboral promedio remanente (afias) 7.5 81
Jubilados ala fecha Ninguno Ninguno
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacion se detalla el movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacifn Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
A1deenero 16,439 14,323 5175 4,230 21,614 18,553
Costo por servicios cortentes 3,076 2,508 606 674 5,682 3,672
Costo por intereses 1,150 1,003 356 201 1,506 1,204
Pérdidas y ganancias actuariales (1) 792 (280) 885 1,286 1677 1,006
Beneficios pagados - - {1,99) {1,306) (1,919) {1,306)
Liquidaciones (2,702) {1.605) - - (2,702) (1,605)
Al 31 de diciembre 18,755 16,439 5103 BT 23,858 21,614

(1)  Incluidos dentro de otros resultados integrales.

A continuacidn se detalla composicién de las provisiones de jubilacidén patronal y desahucio registradas en

el gasto:
Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Casto por servicios corrientes 3,076 2,098 6o& 674 3,682 3,672
Costo por intereses 1,150 1,003 as6 21 1,506 1,204
Liquidaciones {2,702} (1,605) - - {2,702) (1,605)
Pérdidas por reducciones del plan 1,524, 2,396 962 965 2,486 3,361
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 2,000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$100 cada una.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de PlacasdelSur S.A. son:

Procapital Holding S.A. Proholding
Alfred von Campe Witte

Carlota von Campe Witte

Clemens vonr Campe Witte
Coenstantin von Campe Witte
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas 5 lag
compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia.

2014 2015
Activo
Cuentas por cobrar relacionadas
Tecnova S.A.
207,472 30,920
Activos alargo plazo
Tecnova S.A. (1) 116,141 189,947
Pasivg
Cuentas por pagar relacionadas y accionistas
Tecnova S.A. (2) 1,246,034 56,636
Procapital Holding S.A. (Accienista) (3) 810,000 810,000
Servicios Berlin S.A. 6,268 5,672
2,066,202 872,308
Pasivo a largo Plazg
Cuentas por pagar relacionadas
Tecnova S.A. (2) - 1,180,308

(1) Corresponde a anticipos entregados a esta compafiia relacionada y que se compensan mensualmente
con alquiler facturado por Tecnova S.A. a PlacasdelSur S.A.

(2) Corresponden a préstamos recibidos durante el 2009 para financiar capital de trabajo. Estos
préstamos no generan intereses y son exigibles en cualquier momento. En enero del 2015, 1a
Compaiiia realizd pagos del mencionado préstamo por US$420,000.

(3) Corresponde a préstamos recibidos durante el 2011 y 2010 para financiar la adquisicion de activos

fijos. Estos préstamos no generan intereses y son exigibles en cualquier momento. En enero del 2015,
la Compaiiia realizo pagos del mencionado préstamo por US$280,000.
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PLACASDELSUR S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Vencimientos anuales estimados de las cuentas por cobrar y por pagar a largo plazo con compafiias

relacionadas al 31 de diciembre:

Sald rar
Affos : 2014 2013
2015 - 70,512
2016 70,512 70,512
2017 45,629 48,923

116,141 189,047
Saldog por pagar
Afiog 2014 2013
2015 - 245,262
2016 - 245,262
2017 - 245,262
2018 - 245,263
2019 - 199,349
2020 - -

- 1,180,308

Las principales transacciones con relacionadas realizadas durante el 2014 y 2013 son las siguientes:

2014

Ingresgs por servicios

Tecnova S.A. 1,271,702
Alquileres devengados

Tecnova S.A . 70,512
Compras v servicios administrativos

Tecnova S.A. (materias primas) 365,247

Servicios Berlin S.A. 68,276
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18.

PLACASDEILSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a la Presidencia Ejecutiva.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detalian a continuacién:

2014 2013
Saldos y beneficios sociales de corto plazo 14,029 13,888

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre e] 31 de diciemnbre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

(Jue, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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