PLACASDELSUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

PlacasdelSur 8. A fue constituida en el afio 2007 e inicld sus operaciones en abril del 2008, sin embargo, a
partir de junio del 2000 registrd sus primeros ingresos generados principalmente a travis de su compasia
relacionada Tecnova S.A.. Su objeto sodal & o procesamiento industrial de plomo y oxido de plomo en
refillas y placas de acumuladores de plomo-dcido para su comerclalizackim y distribuckin nacional &
internacional. En la actualidad la Compafifa s¢ dedica a prestar ¢l servicio de procesamdento industrial de
plomo v Gxido de plomo, en rejillas v placas a Dacar SA. y a su compafia relacionadi Tecnova S.A.,

La Compafiin forma parte de Grupo Berlin que estd conformndo, ademis, con lns sigulentes empresas:
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En el afio 2012 el 77% (2o11: 73%) de los ingresos de la Compafiia fueron generados a través de Teenova S.A
compafifa relacionada.

Aprobacion de estados financieros: Estos estados financieros han sido aprobados por el
wmal:ga]dﬂsdemnyndﬁmlsfuﬂu puestos a consideracion de la Junta General de

Accionistas para su aprobacidn final.

Durante el 2011 se obtuvieron préstamos a largo plazo con Teenova que permitieron reestructurar plazos de
dendas con olras empresas relacionadas v cancelar obligaciones de corto plazo; 1o que hizo que al cierre del
2012 se eontinde con un défeit de :upitnrde trabajo de aproximadamente US5317,000 que se estima sea
disminuldo paulatinamente una vez que la capacidad instalada de la planta se incremente en el 2013.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financhkeros, Tal como lo requiere la NTIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcldn a las NIIF vigentes
al 11 de diciembre de 2012 aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de PlacasdelSur S A, constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacitn Financiera (NI1F) emitidas por €l
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TASE (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeldn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan, Hasta el 1 de diciembre del 2o11, los estados financieros se
prepararon de acoerdo con Normas Feuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopeidn para
la transicidn a las NITF se detallan en la Mota 4. Adicionalmente los stados financieros al 1 de enero v 31

e diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse 8n forma comparativa con los del
22,

Las estados financieros se hun preparade bajo el eriterio del costo histdrico. La preparaciém de los estados
financierns conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
cantables de la Compafila, En la Nota 3 se revelan las dreag que implican un mayor grado de julclo o
complejidad o las dreas en donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaborpelon de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inberente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

ATa fecha de emision de estos estados financieros, se han publicndo enmiendas, mejorns e
interprelaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipscion,

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compaiiia estima que In adopeitn de las enmiendas o las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
tnicial.
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2.2  Transacciones en moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compain se expresan en s moneda ded amblente econfmico
primario donde opera n entidad (moneda funcional). Los estados financiens se expresan en dilares
estndounidenses, que es la moneda funeional y la moneda de presentacion de la Compadiia.

2.3 Efectiva v equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efective disponibles en caja y bancos, y
otrus inversiones altamente liquidas con vencimiento de tres meses originales ¥ sobregiros bancarios.

2.4  Activos y pasivos financieros -
2o i Clasificaeion

La Compaiiia dlasifica sus activos finencieros en las siguientes categorian: “activos financieros a valor
razonable a traviés de ganancias o pérdidas®, “préstamos v cuentas por cobrar”™, “activos inancieros
munlenidos hasta su vencimiento” v “petivos financieros disponibles parn la venta®, Los pasivas financlers
se clasificon en lag siguientes categorios: "pasivos financieros a valor razonable a través de gananeias y
pérdidas™ v “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activod o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificaciin de sus activos
pasivis finencieros a la fecha de su reconocimiento inbeial.

Al 31 de diciembre del 2012 vdel 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compailia mantuvo activos financieros en b
categorin de "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compatiin solo mantuvo psivios
linancieros en la categoria de “otros pasivos finapeieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Pristamos ¥ cuentas por cobrar: representados en of estado de situacion financiera por las coentas
por cobrar a clientes y compaiias relacionadas v accionistas. Son activos financieros no derivados que dan

derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan én un mercado activo, Se inchiven én el active
F:—rrlﬂlllr. excepto por lod de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situseidn
inanciern.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, coentas por pagar a proveedores, compaiiias relacionadas y accionistas. Se incluyen en el
pasivo corriente, exceplo por Jos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera,
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2.4.2 Reconocimiento ¥y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafila reconoce un active o pasivo financhero en el estado de situacidn Ananciera a la fecha
de la negociackin y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo,

Mediclon inicial -

Los activos y pasivos financleros son medidos inleialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financlero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadifa valoriza los
mismos coimo se describe g continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizade aplicando el método de interds efectivo, Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especificn, Ia Compafifa presents las siguiéntes coentas dentro de esta categoria:

m Cuentas por cobrar a cligntes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas realizadas en el curso normal de operaciones con un plago de hasta 3o dias, No
devengan intereses y 4 registran a su valor nominal que es equivalents s su costo
amortizado. 51 se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no cormientes.

{m} nden a

equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en 60 dias, 5i se esperan cobrar
on un afic o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como Ackivos No corrientes.

b) Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al costo
amortizado splicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes coentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones con_instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
gue no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en &l
mercado. Mo existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
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pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
linanciamiento de sus operaciones se presentan en ¢l estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

(i) Cuentas por pagas a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a sa costo amortizado pues no generan
intereses v son pagaderas hasta o0 dias.

(i)

istas: Corresponden principalmente:

) Comerciales: Por servicios recibidos que se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y se liquidan hasta en 30
dias.

b} Financiamiento con compafias relacionadas v accionistas: Por préstamos recibidos de
sus compafiias relacionadas v accionistas que se registran a su valor nominal por
cuanto no devengan intereses y se liquidan en el corto plazo.

¢) Financiamiento con compafias relacionadas: Por préstamos recibidos de una
compafiia relncionada que se Ii:lmd. en ol largo plazo y que se registra al costo
amaortizado, utilizando tasas de inlerds vigentes en el mercado ecuatoriano al momento
de la transaccitn. Los intereses devengados se registran como gastos financieros.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiis establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cosntas por
ecbrar enando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd “F“ de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las ouentas a cobrar, La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del dendor, lu probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

La Compafiia evalia la suficiencia legal y econdmica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por dendor). La evaluacién se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada perfodo y representa la mejor estimacion de la
Administraciém sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 v al 1 de enero del 2011 no se han registrado provisiones por
deteriorn de las cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financicros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo 0 & la Compasia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y

beneficios del activa. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas
en el contrato se han liquidada,
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2.5 Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso v olros se registran al
costo o a U valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los productos terminados v de los
pmd::rtmmpmnmnmmpundm las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacin basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para defar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesanias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios, Los repuestos que &2 registran a so costo de adguisicidn, incluyen inventario no cortente,
Mlqulilwﬂ!hmpminwmﬂmmm un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo pramedio
ponderado. El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucitn.

Las importaciones éh trinsito se présentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

2.6 Propiedades, planta y equipos -
Las srupiadnden}' nqudqfs son registrados al costo histdrico, menos demclunﬂ acumuladas y pérdidas

eterinm, en faso de producirse, El costo incluye los desembolsos miente atribuibles a la
adqtlmr:lﬁnnmmmmmdduﬁm Los desembalsos posteriores a la compra o adquisicidn sdio son
ﬂpﬂlhndumnduﬁpmhnhkqwhmtﬁﬂzuﬂmﬁmhmm a la inversidn fliuyan hacia la

Compafifa y los costos pueden ser medidos mzonablemente. m-mdmmm
mrm&nlmmuMMmmﬁrmmm cuando son
incurtidos.

La depreciacitn de otras propledades y equipos, es ealculada linealmente basada en la vida otil estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferencindas,
y no consddern valores residuales, debido o que la Administraciin de la Compafiia estima que el valor de
realizacion de sus rupledadﬂ:r:quimﬂﬂrmmdemvﬂndtHMiMME,mnmmﬂmddmhm
whinuluu,lmmuhﬂaﬂumpaﬂnmimn el 25% del costo original del activo. Las estimaciones de
vidas atiles ¥ valores residuales de los activos E:; revisadas, v sjustsdas si es pecesario, a cada fecha de
cierre de ko estados financiercs.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son Las siguientes:
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Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos. se calculan com los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados int

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, ph.nu y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Los intereses v otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y coando estén relacionados con la
construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél gue requiere de un tempo prolongado
para que esté listo para su wso, periodo que la Administracion ha definido como mayor o un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los provectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento,

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros -

tmmhﬂmadeprmhﬂnfmﬁd;dﬂ,phnuymmium:pmbud:mm
Hmﬂmmam? no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden umnmandqu:dndnrm"hrmd&aﬂmmmwhr
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al entre &l monto neto que s obtendria
de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deteriom, los activos se agrupan a los niveles mis
pm:]_nwﬁm en los que se gener flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective), Los saldos

ibros de petivos no financieros sé revisan en cada fecha de clerre de las estados financieros para verificar
posibles reversiones del deteriorn,

hdmwdmﬁdﬂwhﬂmm-mmhwﬂghmﬂhmm
pérdida por deteriore en los resultados del sjercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 ¥ 1 de enero del 2011
no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financiers (propiedades, planta Peqmpm‘.l,
debido a que, la Administraciin considera gue no existen indicios de deteroro en las operaciones de la
Compatis, en relacidn a estos activos,

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido, El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandao se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en olmos
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesio a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante ln tasa de impuesto aplicable a las uiilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesio por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2o11: 24%) de los utilidades
gravables, la cual se reduce al 19% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partlr del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es ealenlado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterfor sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
ACtivos.
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La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, o menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueitn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige ln devoluciin de este anticipo.

Durante el 2012 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta causado el valor de anticipo. Ver Nota 16
Durante ¢l 2011 la Compafiia registrd como impuoesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de
impuesto a la renta corriente,

lmpueste a 1a renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métode del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectives valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de sitnacién financiera v que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestas a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficlos tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista of derecho legal
exigible a compensar impuestos activos cormientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pagivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

En adicidn, es importante sefialar que de scuerdo con el Cadigo Orginieo de Ia Produccion, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la mmmrudnumgrmmmmmEundnmﬂmmmeluﬁ
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que ¢ impuesto calculado conswderando el decremento
progresivo di la tasa impositiva.

2.0 Provisiones corvientes -

Las provisiones representadas en el estado de situaciin financiera, se reconocen cuando (i) la Compafiia
tene una obligacion presente, vz sea legal o implicita, como resultado dé eventos pasados, (ii) es probable
vaya a sef necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable, Los mentos reconocidos como provision son la mejor estimacion de ln Administracidn, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para lquidar la obligacitn,

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden

principalmente a provisiones para los conceplos detallados en la Nota 15 ¥ en €] rubro Otras cuentas por
pagar y provisiones.
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2.10Beneficios a los empleados -

Beneflicios de corto plazo: Se registran en el mabro de beneficios a empleados del estado de situacion
financiera ¥ corresponden principalmente a:

i

: ps; Caleulada en funcitn del 15% de |a utilidad
muhlunu:lanlud:l hnpuutnnlarm!:.mgﬂuhntahimﬂupwl:lthumnumtumm
vigente. Se registra con cargo a resuftados v se nta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de ln nh-urdelu persona beneficlaria de este

beneficio.

i} Vacagiones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

mi)  [Deécimo tercer v décimo cuario syeldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en ¢l Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon patronal v desahucio):

Provislones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficlo definido para jubilacidén patronal, requerido v normado por las leyves laborales ecustorianas.
Adicionalmente de acuerdo o las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desshucio solicitado por el empleador o por el trebajador, ol empleador bonificard al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracitn mensual por cada uno de los afios de
epvicios prestados a la mizsma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubllacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos v
gastos (resultados) del afio aplicando el mé&odo de Costes de Crédito Unitario Proyeetado v representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacitn financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (20135: 6.5%) anual equivalente o la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Baneo Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hazta su vencimiento.

Las hipitesis actuarisles incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotaciin, éntre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los sjustes busados en la experiencia v combios en los
supuestos actusriales se cargan a resultados en el periodo én el que surgen.

Los costos die los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cerre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.
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2.1 Reservalegal -

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos & 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

2.12 Resultados acumulados -

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacitn

Financiera “NIIF" que % registraron en el patrimonio en la cuenia Resoltados acumulados, subcoenta

“Resultados Acomulados provenientes de la adopcidn por primera vex de las “NITF, que generaron un

saldo acresdor, silo podrd ser capitalizados en 1a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v

capitalizados en la parte que excoda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altmo cjercicio

ﬁllmﬂn mmium ido, & las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién
mpafiia.

2.1 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos corresponden al serviclo de procesamiento de rejillas v placas de acumuladores. Se reconocen
en ol periodo contable en el que se devengan. Los ingresos se moestran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medids en que es probable que los beneficios econdmicos fluvan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fliabilidad ¥ cuando la Compaiia hace entrega de sus servicios al
cliente ¥ en consecuencia transfieren, 108 resgos v beneficios inherentes a la prestacion de los mismos v no
mantiene &l derecho a disponer de ellos, ni a mantener su control,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia
hhlﬂrumbmenhmduﬂrhe informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién finunciera v los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimactones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conoeptos:

= Propiedad. planta y equipos; La determinacitn de las vidas dtiles que se evaliian al clerre de cada afio,

| 5; Las hipdtesis empleadas en el edleulo actuarial de Jubilacidn
putmnai ¥ dmhu:m [‘a.m'ln cunl utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

* |mpuesto ala renta diferido: La Compadiia ha realizado la estimacidn de sos impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tribotaria de los activos v
pasivos (fondamentalmente efectos de la adopeidn de lns NITF) se revertivin en o] futuro contra la
utilidad gravable. Para el afio 2012 ln Administracién ha considerado, basada en el eriterio de sus
asesores tributarios, que las reversiones de gastos considerados eomo no deducibles en un periodo no
generarin ahorros tributarios en periodos sigulentes; y por tanto procedid a reversar el activo por
impuestos diferidos gue se registrd hasta e cierre del 2011 Ver Nota 16.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
4.1 Base de transicidn o las NTIF -
a) Aplicacion de la NIIF 1

De aeeerdo a la Resoluciion No.oB.G.DSC.010 emitida por 1a Superintendencia de Compafias en
noviembre del 2008, las compaiias como PlacasdelSur S.A, por ser uni empresa cuyos activos al cierre
del zoo7 no superan los US$4millones, debieron preE:ra.ruls primeros estados financieros bajo NIIF a
partir del 2012, por lo cual los estados financieros de |n Compaiifa por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012 son los primeros estndos financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF). Hasta ol afio terminado en el 2011 la Compafiia
emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras
de los estados financieros del 2011 han sido reestructuras para ser presentadas con los mismo eriterios y
principios del 2o1a,

La fecha de trunsicidn a las NIIF de la Compaiifa es el 1 de enero del 2011, fecha en la que se ha
preparado o estado de sitacion financiera de apertura.

D acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas

|as excepriones obligatorias v v algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIF,
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b if.“pl!mclﬁn retroactiva de principios contables para la adopeidn por primera vez de
NIIF

Correccion de vidas atiles

Para todos sus activos fijos, la Compafiia procedid a determinar el valor de estos activos basada en la
vida il econdmica de los mismos, pees previamente eran depreciados bajo vidas dtiles establecidas
par la normativa tributaria; por lo cual, recaleuld el saldo de la depreciacitn scumulada desde a fecha
de adquisicidn de los activos hasta la fecha de transicién a NITF.

4.1.1 Coneiliacion entre Ins NIIF v las NEC -

Las conciliaciones presentacdas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de la transicidn a
las NIIF, La conciliacin proporciona el impacto de la transicidn con los sigaientes detalles:

« Conciliacidn del patrimonio al 1 de enero de 2011 v 31 de diciembre de 2011

« Conciliacién del estado de resultados integrales por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de
001,

4.1.2 Coneiliacion del potrimonio

Axdediciombtadel Jdeencrodel
Eontspioy Haia FLirE Lk S

Total patrimonio netoairibolble o los

EECE lElEs sEfen NEC 154,997 LR DS
Eleeto de s depreciacidn de Propledades. plants y equipa a) 5. 589 133,259
Impuestos ls resta diferido [ (¥] [2T.088) 3o 778}
Klecia do las WIIF en elafiogain AR.554 -
heta de transicion al 1 de enerodel 2013 108471 103,471
Tl patrimonie

wgim MIF Jaf.ape LR L]

4.1.3 Conciliacion del estado de resultados integrales

Por ol afie terminsdo el

LIl dad meca segan NEC 53,808
Ffeota de la depreciacidn de Fropiedades, planta ¥ adulpoa al 115,585
fim pussto s la renta diferido b l27,085)
Efesta de ln transicién a lan MIIF B2, 554
il dad neta segan NIIT 142,363
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a) Efecto de la depreciacion de Propiedades, planta y equipos

Para efectos de la primera adopeidn de Ias NIIF, la Compaiiia determind el importe en lbros de la
depreciacién de sus activos fjos en funcion de las nuevas vidas (itiles econdmicas para estos activos v
eonsiderando valores residuales de sus vehiculos, pues identifict que su valor en libros seglin NEC
diferia en forma importante de su valor en libros segiin NIIF a la fecha de transicion, originado por el
usa de tasas tributarias para la aplicacidn de la estimacidn de la depreciacidn. La aplicacion de los
conceptos antes sefialsdos originaron un incremento en el patrimonio al 1 de enero del 2011 de
U$5133 250 ¥ un incremento en los resultados del 2011 de US$115.584q.

b} Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos  la renta diferidos consiste en ol reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NTIF que crean diferencias
temporales entre las bases financierns v tributarias de 1a Compadifa. La varacidn de las diferencias
temporales entre NEC, cormespondientes hisicamente a bases tributarias y NIIF generd un
reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos y disminucitn en el patrimonio por US$30,779
al momento de la transicién v una disminucitn en el estado de resultados integrales al 2011 de
U5827,035.

Roclasitica s

La Compaiiia procedid, a la fecha de transicidn. a reclasificar al corto plazo, sus coentas por pagar con
asccionistas de largo plazo por un monto de USS810,000 v US$610,000 al 31 de diciembre del 2011 v 1 de
enero del 2011,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiia la exponen a dertos resgos financienas como son los fesgos de mercado
{riesgo cambiario, riesgo de precio v riesgo de tasa de interds), riesgo de erédito y riesge de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva v Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarios, A continuacidn se presentan los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compafifa,

a) Riesgo de mercado:

i} Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una mnndld’&mmtell
délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafifa, por lo tanto, la
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J;;lnﬂnnu::i!mmﬂm que es poco probable que exista una posible pérdida oniginada por este tipo
GESgD.

i) Rigsgo de precio
Periddicamente ln administracidn de la Compaiida analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comerelaliza, tanto en ¢l mercado nacional como
internacional, asi como su elasticidad de la demanda, En funcidn de ellos efectia anilisis de
sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto
en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto v mediano
plazo. Los precios y voliimenes de los productos importados se pegocian con anticipacion de hasta
30 dias para evitar problemas de desabastecimiento.

iii } Riesgo de fasa de inferds

Las variaciones de los tipas de interés modifican el valor meonable de aguellos activos y pagivos
que devengan un tipn de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, si los hublere, La exposicidn de la Compaiifa a este
riesgo no &8 significativa pues sus créditos estdn contratados a una tasa variable en el mereado que

no sufre variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de
interés en ol mercado ecuatoriano oo se realiza andlisis de sensibilidad al respecto (2012: Tasa
activa referencial aproximada del 9,33% - 2011: 8.95%).

b} Riesgo de erédito:

La Compaiiia ha definido escalas de aprobacion para otorga ryphnuckﬂﬂhtnsmndurl
miiximo drgano el “Comité de Crédito™ conformado por el nie Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas v Jefe de Cobranzas.

Hl fieseo crediticio es controlado a través de la evaluacion v andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluaciin sobre las dendas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisibn requerida por incobrabilidad. Actualmente la Compafiia entrega sus
productos a dos clientes con quienes los plazos de crédito no superan los 120 dias.

La compafifa mantiene su efectivo v equivalentes de efectivo en institociones financieras con las
signientes calificaciones:

Ca i ca ol dm
Banco
2011 (i) Zolo
Bancodel Paciflea 5. A, AAA- AN
Banco Bolivariano C.A. AAA - AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2012.
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) Riesgo de 'liquide:.:

La Compafiia mantiene adecusdos niveles de efectivo ivalentes de efectivo de sus operacio
le permiten cumplir con todas sus obligaciones. s 2 Eed

Fl cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la

mf&m Los montos presentados en o cuadro son los flujos de d‘n:ummummh i
t

Momns de x Nsiirn 1 ¥ 2 Enlre a v i
A0 g ke dlielemalirs de soia il (1 ] b (1)
1"l iasd o sk ilecinnes. Paascionds BEEIY (L ] RS
Cimnlan g (e proseedares A
& mrwlae paw pepar 3 ewbclades rrascssssiae § sorwms 13458y LR i SHE, 5
Menns de e 1y B il 2 ¥ §
Al i Mliqnhu&mu wiba (1) mifiea 1§ uding “.i'.
Prodstiriis ain it ociomes i e [LL A L] (LR TE] 2R
b il i prowsrdores ERpn
stk gl paagt § el sl vowiillad 3 RO ES =4.958 LR ST

5.2 Gestion del eapital

Log objetivos de lu Compadia al administrar el capital son el salvaguardar la enpacidad de la misma de
eontnuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retormos a sus dseclonistas ¥ mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiia monitorea su capital sobre la hase del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleala comao la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
proveedores v companias relacionadas corrientes y no corvientes) menos of efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se caleula somo el "patrimonio neto”™ mis la deuda neta,
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

LT ] RO
Totnl b ligme limes financierns SF0FQT fHEH M
IFrowv gedoron W Auw LN
Cuentoa per pag st com poiias reloclomnnidas 20T TR F LA

TN 3470954
Slenos: Flective ¥ fgoivebomtes de eloviive fgnd.ida) (FE1 K TRY)
iwuda nets 2ATT A0 290,411
Toltal i iem aom i mad s i394 Jag.a59
Uapital total EaTH EA BTN
Baliode apalaneamiento sty

El endeudamiento adquirida se ha Invertida en Propledades, planta v equipo.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al elerre
ile cada ejercicio;

N 41 e by del FEI ALy dar b ) JWE AP e i DN
L w e i LR T T, 11 L i w W i mdT eA [ w i m i iwiFE i
Al NMuincEme safdblos sl iaale
gt pequenieiiis e @ieeilin AT w R R fid dR|
Agivvaw Meincmy siadliss g easin
wmnritenda
i [UEHTLE] LT =1k
I Ak e b B bili b § iR e A R 18 ] TR e ] VEA, -
Fawonl oo es ThasE) s ffawa mE Ll 5l | [Tt
—_— -
Fateids MEantwmd ardidsy &l
daElo §Ee rithiade
TMiligacwines Mgy gims [T ] SERR RN 1T L] LT LT THILRIY
Fhivtcdnmes deleadis iy biciakes Teaul . Hikh L
Erviip paliny & bidn e § e aBS s L | I L1MAIN L i LR [ AT LAMKIE
Telil paiisss Fmsne oma [IEEDT AR T L‘- Ak LR LR LRI
o e —— ——

El valor en likeos de cuentas por cobrar cormientes, efective v aquivalente de efectivo, v olros actives v pasivos
financiercs se aproxima al valor mzonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras ¥ con compafias relacionadas y accionistas
devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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COSTOS Y GASTOS MOR NATURALEZA

*  Los costos v gastos operacionales agrupados de acoerdo a su natuealeza son los

siguientes:
ML
Vomimale Clasa Al ghe
oo e R L Prafmd
Wi i e v cinles W LT
L e e ] (Lt [T 5 AR Femy
15% erti e de los praheassiod i on las wrhabaedie il AR, - riMARA
R BT TUTT TR ST Py EL AR ] 49 FCT ]
Fieppeciiiiin d Ver Mina 1z [RERIEY ] ERE] [RERET]
Larridviisd ihile 1ip M ah T 1Py, Bt
Huervcirss gl fiiinilaledl b (1 . Hrapal * T
ik parniisainnl ah bR - arg My
[T T ey i, i, ey z LR N P}
LT e - e Wi
M menasT T .. L SEANS
i T L 111 [
R T11.- 4 O - T -5 e —
T Cinls e [ Ot
Y. L EE— T
i sz e e i o, i
1k el prsraingl CENEE] i iy Hed
PR phrd b pese b obe b dev imdai s e Las ocilidisles [T R : BT
il brisiiis and i [T ] 2ET.ME
s L Wur Wi g2) iy i (e
¥ ninbuatills HTY_ R
Lt s e T T Y [FTi g A LEYT
| b ar o e s et TToHE . Ay LU
Fipsd e e S 100, LR
il ' e g
(I p— s Xes B I . [t i rd
{11 Inchoye servicios administrativos de ndmina, contabilidad, y otros gastos de administracion
cancelndos a Serviclos Berlin S.A.,
*  Los gastos financlieros se detallan a comtinuacion:
1] zoii
bile rears deva ngadas paspolsinmis cosoompedbis mRcDnld s ¥ e bnmms LA L LTI
hirms fella TrY
TH_Rnd 147
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Capa
Hancod bivales
hvesbnes wmponbkea |

allls

Ahile i nihew el A e geem del

204§ adtlt
Ay Emy ana
20d, 4w 20 hI0 i3 KA
LR &
AN, Y I w10 fid 181
T i

(1) Al 31 de diciembre del 2011 incluia notas de erédito entregoadas por el Servicios de Rentas Internas
vegistradas a valor de merendo que se negociaron durante el 2012, sin pérdidas,

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

ImduiE rin Daear 5.0,

3 0 ol adig e e e del
[LIES ol
i RS Wil

Al i de enera del
AT

101,444

Conforme se menciona en la Nota 5.1, la Administraciin de la Compadia considera bajo el nesgo de
crédito de ses Cuentas por cobrar - dientes. A continuackin se muestra un analisis de antigiedad de los

Jide di i o

ELLE R PO Y

saldos al cierre de enda afio:
ALl

IMiar v s e K23 W

Wi nlas
[R5 1 [ = 2
W fetl i n o Tadi
LT ma=

—_—

Ver ademids Nota 19,

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Nusspuassin ol o aresmmds | TV 1)
Mgt o mipiesti i |0 reeia
Mobax e vl s HRT

gt o el ocirmery i Lo fustte de s aniemmres

L L]

™=
AR
LLLE

I 2011
fod, 2N CIH LY LTI HHFT:
W 4 J"F SIFE 1
] L1 "1
Hi 3 HEFS '|l1|l-l-l [RTHLCS
—liedgydel  Muideeseedd
Wl HERE iy
ELEE ) EULRTLH AA554T
H, 75 nin i k27
ik et iR b ]

g1 (7 i — 1

(1) Corresponde a crédito tributario generado en ¢l #fio corriente,
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INVENTARION

31 de dickimbre del Al de coerodel

igix o 2001

faterin prima 10,258 20,561 a3 875
Prouluolos en [rrocess 48,334 1534 i1 B7
Mervaderia eo branslio 12,444 2,705 TH.511
Bopuiaton {1 ) 0,221 By 431 hH,THRE
(¥ rum 1;,35;___ "'“’L 16 833

136,643 lgﬁ.‘.rs.q 159-&!?

(1)  LaCompafiia realizd un andlisis de rotacion y utilizecion de repuestos con lo que sstimd que al 31 de
tliciembre de go12, US$66,018 se utilizarin a largo plazo, No se identificaron estoxs activos para el
Ay 2011,
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PFLACASDELSUR 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{ Expresado en dolares estadounidenses)
OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion:
(mabidncidn Al 31 de dbebem bew Al i ke saers del
a213 (1118 ALy
Lorts plamy
ames del Pacifes LA, (1) 1k AEy i7. 744
Ranca Boltvarinng .8, (2] - - bl LU LT
1l HHY LT 744 T hRAR IR
M imteroses dev engnilos par pagar i, E i, i
IH".ﬁEL Illhﬂ."l.l rE0.H1Y
Lt rge plas
Hanewdel Pocillca 3 A (1] =='l.=i!’ ‘Iﬁi." i&

(1) Préstamos con vencimiento hasta e 2016 garantizdos por prendas sobre maquinarias industriales.

Genersd un interés anoel del 7.50%.

(2] Corresporudin a saldo de préstamo coyo monto original fue de US$1,500,000, contratado par ls

adguisiciin de

fue cancelsdo, Generaba un 9.75% de interés anal.
Vencimientos anuales de las ohligaciones a largo plazo:

Al

ELLLE ]
HFA
EeLIE]
Sk

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Participacifn de s irabajadores en lun ulilidades
Heneficios socioles (1)
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oxitladora v herramientas moldeadoras y, que vencio en 2011, afio en gue

Al e aliciembine

Rl dulLy
- Im
[ mt ] IR
ML LR
|ﬂ$ﬁ '!m"fi
LT A —

1 de diciem bre del

Al 1 de enero del

2012 2l FTIig
11,855 12,504 11T
d:350 4,440 5,723

15,205
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PLACASDELSUR 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

{1} Corresponde a provisiones pars cubrir décimes tercer v cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserve, entre otros,

PROVISIONES
Composicidn y movimiento:
Seldos al Pagns vi'o Saldoa al
— fmitio ___ __licresvendne —fnal____
Affo 2oLl
Dezwlicing sninles o enpldes:
Bepaficiod ancizles b 15005 L Eupli} RASD
Partieipaciim e boa trabaiadares n bis ufllidsdes M, AL AaRel LEs,
T asta fpgoo) ____iSg0%
Bemefiom 4 eepinedon. de rpn phoe
Jibailiaion patrunal p Gesateeas Mota 3% _1a4op SBoh el 8550
Ao 200
feneficios poales & amjlesdos;
Bemedhelnn socilo 8.7ad 34400 [antla] e
Paczicipackin i los trabujodores en las utildedes LT L2504 ([N Ea 1 B
—l df iwifsg) _____ ghiay
Bemeficion & ¢mpisidos de large plazec
Jobifaride pwitremal v desabmo {SNots 07l LN " Ng

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde su constitucidn. Los afios 2009 & 20132, s¢ encuentran abiertos a
revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Precios de transflerencia -

Las normas trilmtarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Serviclo de Rentas Internas solicita se prepare ¥ remita
parte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compariias que

K:;an tenido opernciones con partes relucionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
perfodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US83,000,000 v aquellos que hayan efectuado
operaciones por US$6,000,000 deberin presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domicilisdas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones

de activos, pasivos, ingresos ¥ egresos,
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dilares estadounidenses)

Adlicionalmente agquellos r:nmnhu}remu eon un impuesto causado superior al 3% de loa ingresos gravados

¥ que no tengan transacciones o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

La Administracitn considera que esta normativa no tiene efecto en la determinacion de los resultados
tributables debido a que no existen transacciones importantes con compafiing relacionadas domicilindas

en el exterior o con proveedores domiciliados en paraisos fiscales que afecten el estado de resultados
durante los afios 2012 y 2011

Impuesto a la renta:

lim priiesto @ la rents corebente 01 (LR L] 17047

b piesto p b renea diferidio
Generacion de lmpoedts por dlfereneian

Lem pora les Ei.llll] 47045
lﬁ‘i"i t""“i

Conciliacitn Tribataria-Contable del impuesto a la renta corriente
A continmacin se detalla la determinaciin del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

SLEES FLERRY
U ilided ances do pa et ivipaciin d@ lns brohaindores vs Lia
iyt & (e psstng la reais TR.OYE fyage i)
Sl
1 8% e st mrippd i Ok b i i ebnppdores en las wididudes 1118580 liz.5n041
1 ar Bats 140
07 177 7o 85 L
Peln - Wit mee ibebii g ibeles (21 1 hEy RATH
Al e - ol om0 e - Ielﬂlﬂrﬂl
s e v e 1y TR EEn 71080
Tawi ol impnedlas s renta E ) B4
i puwetaa Ly remia L NEL] LT g
Aipbarigen mduim e del bw poesho @ Li renbs mopetind @l i paeila o8 i sl 2] i Bok n
e i il s Tl et bR ede Fefedin apliry et NTIF) Lk B LLLF] T8
iw puiesin 3 la renls del adim LT FERILE]

(1] Segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

{2) Durante el 2012 la Compaiiia determind que el anticipo minimo de IR para el 2012, siguiendo las hases
descritas en ln Nota 2.9, ascendin a aproximadamente US$19,606, monto que supera ¢ impuesto a la
renta causado expuesto anteriormente de US$18,138, por lo cual se incluye en el estado de Resultados
eomo impuesto a la Renta eorriente causado o monto de US$19,606.
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PLACASDELSUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)
Impueste a la renta diferido
El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:
Al ga de dielom hro del 1t wiero

LR wpe diElL
e gt gatn diforidos petives
Em poeta aliledido activo g s fece perard dantoo de
12 Hl e . 1,19.4
B o e s il e bdlo @ et v o gqoe s roca perarh dospois de
13 Enopee - . Wdfi
i prieardbap bl TP Ll 1varian 2 1,034 ki
Im pucatos sjegidos posivus:
e paeston shifor kb pasivo que s fers perari dentro de
I3 meses I35 A0
brm paectin ke e pasio e == réve perard despoés de
132 meses na.s7H af.HAT Al dwd
T et o i foa il fd,713 SH. 9%H Rl qug
Farivo sor tm i asl o diferido notas E:hz |; Ei B i 77

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al i de eaers de 2o i, T T
Iehiro @ rosn ltsidos por im peestodiderido del afa AL b )
Maldo &l 51 de diclem bre deal s s A7.M14
Credito a ves lipides por i paestaodiferido del afio LRI
Haldo al gi e dlloiembre del Gl 'i:;'.n”i

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es el siguiente:

[ Ativrm) Thsnwe Kot
Moehlisiloda ln
Judsilauiin
Gl ileprecinmdn e
dlininhescdo prrpiedaiken, plomia v
il pam Tuiinl
limpuapsion (diferichng puaivmas
Al b e e die guiL) ¥ LT LT
1Czra) [ oadito @ oeildos por imspmarston §ilrkos larsl 7S 17005
Al dis dicienshie did 2an {n,424) A a4 5114
{Cargad ¢ erddibo & resulnilie por lmpuesion diberilos 1,114 4,225) 1
ﬂlﬂ“‘hdl"‘hll‘]ﬂ .HI A :—r J ::ﬂ
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{ Expresado en ddlores estadounidensea)

La relacién entre el gasto por impoesto v o otilidad antes de impuestos de los afos 2012 v 2011 52 moestra

A continuacion:
w1 wigmnie [ty i it
E=l T i ik aarLk
Uit ded whn anses de i Eeeeios —— EhiT 1 4
|III|'III.I-HH.I L% L 15451 il 74T )
Firrto Sl o bk Gustem i s i e e Do i IEveTemie o = Tl & kg
hrmane - rsbugsdorns doaquiiadn v A7 doinsiees T
et el i po bl Ll .
It @ lig rembn chilenali [HSOITH uiain
o = AT
A e IR Mg 5:!‘4
Tama ideidlin de friipessbin ,ru.!‘. u:ﬂ

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Jubilacidn patronal ¥ desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponden al 100% del valor actual de lns reservas matemiticas caleuladas actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 que se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Composician:
Al i il diciens ke del Al o il EnEro
AR EgLr (LA ELTTEN
JIubilachkn patronal L HEN Ly 7,095
T o b ciin por deanboelias SR 2,704 I ITEL:
LNTE] L, b uir .-',H-Ib;]_
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PLACASDELSUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en dolares estadonnidenses)
Las principales hiphtesis sctuariales usadas fueron:
s003 L0

Tawa e e sg uv nin 1415 LY
Woma il Ga e mno v bkl 08k [l L
Fasw e avn o e R0 e Ee psmnes 1 5N ¥ Al
Tasa de msitaivlad o o e 2 (i1 MRS S 2iM2 TWRNS Jongd
Tshhb ile i e [T LTI
Waln ki bserm Dpeiame i by oo e e H.Z LI |
fabdpidos @ W brc by LT T i pERn
Ann g fedda ol parn gl e W iibomibee s ¥ maperes s 25 nilas A8 amos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por & Instituto Ecustoriano de Seguridad Social en o afio
T2,

CAPITAL SOCIAL

1l eapital suscrito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 2,000 dcciones
ordinarias ¥ nominativas de valor nominal de US$100 cada una.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 v 1 de enero del 2011, 1o accionistas de PlacasdelSur 5_A. son:

% uss
Procapital Holdng 5.4, Proholding 40 Han, (e
Alfved von Campe Wilte i5 00
Carlola von Campe Witle 5 LMD
Clemens von Comipss Wilie 15 B o0
Crmstantin von Campe Witte 15 0, (3]
i 2O MY
—— ————eiia

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transseciones al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
con compafilas v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiias relacionadas a las
compatiias con accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa en la Compaiiia.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadonnidenses)
LTREF S 10 0 Rk e el
=g e Pl |
LTINS
Cectes poreo el wvlace eails
Teennes %4, L 1704 AR AT e 1
1T i -h'i AT EA e T
T e——— T eeee—
Oepmrs g DL B
Teamswp 5 & ol e LT
Eiimg
i mres (id g et e snailish FE TR
Treabwu 3.4 13§ e (LCEL LIuAsE
"o spuial By bdng & A | Acsmndig |11 w HLiiR A LR ]
Ry Heteiim 5 A L ] T el j ]
e WILIE T ETE
[Fair o by THasis
Cugdias pui pagil W iRemazdus
Tecaova %4 (31 L300l N\IHL E-l-"}.ﬁﬂ

{1} Corresponde a anticipos entregados a esta compafifa relacionada y que se compensan mensualmente
con alquiler facturado por Tecnova a PlacasdelSur.

{2} Corresponden a préstamos recibidos durante ¢l 2009 para financiar capital de trabajo. Estos
préstamos generan una tasa de interds anusl del 9%y son pagaderas hasta diciembre del 208.

{3) Corresponde a préstamos recibidos durante &l 2011 y 2010 pam financdiar la adquisicion de activos
fijos. Estos préstamos no generan intereses v son exigibles en cualquier momento,
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Vencimientos anuales estimados de las cuentas par eobrar v por pagar a largoe plazo con compaiiins
relacionadas al 91 de diciembre:

Saldos por cobrar
Afius £013
2014 70,512
2015 TO,512
2006 70,513
2007 Erl.?-iﬂ'
263,276
Saldos por pEEAT
Afog aors a0iL
2014 345,202 j25.963
=018 245,262 135,562
a0 245,262 da5,pbz
2017 245,269 J25,962
api 8l :5&.35; E:g,ﬁﬁ:

1,226,311 ""2‘3“‘
—— =

Las principales transacciones con relacionadas realizadas durante e 2012 y 201 son las siguientes:

Al 3 e diciprnbere del
piEE RULL

Tocmimn 5.4 LADHL 400 (e
Toctiwa 8.A o1 L2

i addeniod ;
Teemovs 584 00 Tt
Sy i Berkin 5.4, T Al LY

; ihid

Tecniwn 5.4, . 1, 1D
Proesgitnl Molding 5.4 (1.C W]
Eagos sfertuados 5 Tochine 5.4, O, S 5344130
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PLACASDELSUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012
{Expresado en didares estadounidenses)

Hemuneraciones personal clave de la gerencia

La Administrackin de la Compaiifa posee miembros clave que denomine “Alta Gerencia™ y que en la
actualidad incluyen a la Presidencia Ejecutiva.

Los eostos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2= dill
Saldas y heneficlos pecioles de corto plaso i 'E.n:].: N

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 11 de diciembre del 2012 y Ia fecha de emisidn de estos estados linancieros no se produjeron eventos

quee, en 1a opinion de ln Administracion de la Compaiis, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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